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Drodzy Akcjonariusze i Inwestorzy,

to juz trzeci rok obecno$ci LST CAPITAL na rynku podstawowym Gietdy Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A.

Miniony rok byt czasem wytezonej pracy i wielu wyzwan, zwigzanych z pogorszeniem
koniunktury gospodarczej i sytuacji na rynkach kapitatowych. Pomimo obserwowanego
kryzysu podjeliSmy i realizowali$my trudne zadania, ktére w znaczacy sposéb wptynety
na ten rok i beda pozytywnie wptywac na kolejne lata.

Dziatania te podporzadkowane byty projektom: INDUSTRY TECHNOLOGIES, ARKADIA
ale przede wszystkim BALTIC CERAMICS. Wspierali$my takze rozwoj LZMO S.A. oraz
IN POINT S.A.

BALTIC CERAMICS jako najistotniejszy projekt skupial najwiecej naszej uwagi w tym
okresie.

Nawigzaliémy relacje z finansowymi inwestorami amerykanskimi, zainteresowanymi
finansowaniem jego rozwoju a takze z inwestorami branzowymi, dzieki ktérym
pozyskaliSmy technologiczne kompetencje w tym zakresie, nie mozliwe do pozyskania
w Europie. NawigzaliSmy roéwniez relacje z firmami serwisowymi uzywajgcymi
proppantéw przy wydobyciu gazu i ropy tupkowej. Jest to efekt wytezonej pracy
i wsparcia wielu 0sob zaangazowanych i zwigzanych z tym projektem. Pierwsze skutki
tych dziatan widoczne sg juz w I kwartale 2013 roku (podpisanie umowy na
dostarczenie finansowania oraz nawigzanie wspétpracy w celu dostaw proppantéw).

Czesto spotykamy sie¢ z nieuprawnionymi opiniami na temat rynku gazu tupkowego,
wypowiadanymi przez osoby nieposiadajgce wiedzy i odpowiednich kompetencji w tym
zakresie. Trudno z nimi polemizowaé¢ w sposéb merytoryczny. Jestedmy jednak
przekonani, ze nie jest to potrzebne, gdyz nasze dzialania poparte sg do$wiadczeniem
i gteboka wiedzg ekspercka autorytetow w tym zakresie. Z tego powodu jeste$my
przekonani o prawidlowosci sposobu realizowania projektu BALTIC CERAMICS
i stusznosci przyjetej przez LST CAPITAL strategii inwestycyjne;j.

W ostatnich tygodniach mieliSmy do czynienia z caltym szeregiem bardzo pozytywnych
informacji odno$nie gazu tupkowego w Polsce. Czekamy na kolejne. Szanse jakie stwarza
dla polskiej gospodarki eksploatacja gazu tupkowego, a tym samym tafsza energia oraz
dynamiczny rozwoj sektora gazu tupkowego pozwalajg z optymizmem patrzeé na
projekt BALTIC CERAMICS.
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Nie chcemy odnosi¢ si¢ do decyzji GPW w Warszawie w sprawie odmowy
wprowadzenia akcji BALTIC CERAMICS do alternatywnego systemu obrotu na rynku
NewConnect. Mamy nadzieje, Ze zostanie ona zmieniona.

Dzigki projektom takim jak BALTIC CERAMICS, INDUSTRY TECHNOLOGIES,
LZMO i ARKADIA, LST CAPITAL nabyto doswiadczenia, ktére upowaznia nas do
nazywania naszej dziatalnoSci jako Advanced Material Ventures. Nie znamy drugiej
komercyjnej firmy tego typu w Polsce.

Niestety, stad bierze sie¢ i trudnos¢. Dziatalnos¢ Advanced Material Ventures, choé
w dtugim okresie moze przynie$¢ nadspodziewane rezultaty, wymaga niezwyklej
cierpliwosci i nie jest obliczona na jeden kwartal czy rok. Wymaga tez wtasciwego
podejscia do wyceny i do tego, co tworzy warto$¢ akcji LST. W zwigzku z tym wymaga
od akcjonariatu LST dlugoterminowej strategii inwestycyjnej. Bedziemy pracowa¢ nad
lepszym zrozumieniem tej sytuacji przez Akcjonariuszy oraz nad wiekszym udziatem
duzych Akcjonariuszy w akcjonariacie LST.

Wynik finansowy LST w wysokosci (-) 4,9 mln zt jest spowodowany przede wszystkim
spadkiem wyceny akcji LZMO, a ta wolniejszym niz przewidywaliémy wzrostem
sprzedazy w tej spétce. Zwigzane to byto z dtuzszym okresem wchodzenia produktéw
LZMO na ryn'ek. Mamy nadzieje, ze w 2013 roku zaobserwujemy juz znaczne
przyspieszenie tego tempa. Pragniemy jednak podkresli¢, ze wolniejsze tempo nie
oznacza, ze zmienita si¢ nasza ocena projektu LZMO. Jeste$my przekonani, ze produkty
oferowane przez LZMO zmienig polski i $rodkowoeuropejski rynek w tym zakresie.

IN POINT wkrotce osiggnie 100 000 uzytkownikéw i w najblizszych miesigcach bedzie
widac pozytywne efekty prowadzonych dziatan marketingowych.

Szanowni Panstwo,

w skali 2012 roku kurs akcji LST CAPITAL nie zmienit sie, cho¢ charakteryzowat sie duza
zmiennos$cig. Liczymy, Ze praca jakg wykonujemy przynosi¢ bedzie efekty, ktére
przetoza sie na wzrost kursu akcji LST CAPITAL.

Pragne wyrazi¢ stowa podziekowania wszystkim Akcjonariuszom LST CAPITAL oraz
Pracownikom i Wspétpracownikom za wkiad i zaangazowanie w budowie wartoéci
LST CAPITAL i zapraszam do zapoznania si¢ z Rocznym Sprawozdaniem Finansowym
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