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1. ZASADY PRZYJETE PRZY SPORZADZANIU SPRAWOZDANIA
ZARZADU

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci spotki ST CAPITAL S.A. (,LST CAPITAL”,
-opotka”,  Emitent”) za rok obrotowy 2012 zostalo sporzadzonme zgodnie
z §91 Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. 33, poz. 259 wraz z pd7n. zm).

2. ZASADY SPORZADZANIA ROCZNEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO ZA ROK OBROTOWY 2012

Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Spoétki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dzialalnodci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesigcy po dniu bilansowym, ezyli do
dnia 31 grudnia 2013 roku. Zarzgd Spéiki nie stwierdza na dzieh podpisania sprawozdania
finansowego istnienia faktéw 1 okolicznosei, ktére wskazywalyby na zagrozenia dla
mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilausowym
na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez
nig dotychczasowej dziatalno$ei.

Podstawa sporzadzenia sprawozdania

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2012 i poréwnawczo za rok obrotowy 2011
sporzadzone zostalo w oparcin zasady (polityke) rachunkowoéci wynikajace
z przepisdw Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (wraz z pdzniejszymi
zmianami) oraz z ,,Opisu przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci” Spotki i ,,Zasad
i wykazu stawek amortyzacji srodkéw trwalych i wartosci niematerialnych i prawnych”
przyjetych Uchwalg Zarzadu LST CAPITAL nr 3/12/2010 z dnia 15 grudnia 2010 roku.

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci zostaly zaprezentowane w ,,Sprawozdaniu
Finansowym LST CAPITAL za okres od dnia 01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012
roku” w czesei ,,Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego™.

Informacje o rezerwach, aktywach 1 rezerwach z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Informacje o rezerwach, aktywach i rezerwach z tytulu odroczonego podatku dochodowego
zaprezentowane zostaly w ,.Sprawozdaniu Finansowym LST CAPITAL za okres od dnia
01 stycznia 2012 roku do dnia 31 grudnia 2012 roku™ w czgsécei ,,Informacja dodatkowa
do sprawozdania finansowego”.
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3. PODSTAWOWE INFORMACIJE O SPOLCE

Firma Spotki LST CAPITAL spdlka akcyjna
Siedziba Warszawa
adres;

ul. Pigkna 11/17
00-549 Warszawa

Numer Identyfikacji Podatkowej 928-000-79-23

Numer identyfikacyjny REGON 970455962

Przedmiot dziatalnosci wg PKD Dziatalnosé¢ holdingéw finansowych

Rejestracja Spotki w KRS Sad Rejonowy dla m.st.  Warszawy
w Warszawie, XII Wydziat Gospodarczy KRS
nr 4000135232

Kapitat zaktadowy 2215 540,15 zt w catosci optacony

Skiad Zarzadu na 31.12.2012 1. Dariusz Janus — Prezes Zarzadu

Andrzej Krakoéwka —Wiceprezes Zarzadu

Sktad Rady Nadzorczej na 31.12.2012r. Marek Dybalski — Przewodniczacy RN
Magdalena Deptuszewska
Krzysztof Misiak
Wojciech Kieliszezyk-Gorezynski
Marcin Klopocinski

Zgodnie ze Statutem Spétki rok obrotowy rozpoczyna sie w dniu 01 stycznia, a konczy sie
w dniu 31 grudnia.
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4. WYBRANE
POZYCJE

SKROCONEGO

SPRAWOZDANIA

(ROWNIEZ W PRZELICZENIU NA EURO)

Zasady przeliczania danych finansowych na euro:

DANE FINANSOWE, ZAWIERAJACE PODSTAWOWE

FINANSOWEGO

a) Wybrane pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego EUR podanego przez

Narodowy Bank Polski:

e 7 dnia31.12.2012 roku — tabela nr 252/A/NBP/2012 — kurs 4,0882 PLN/EUR.
o 7 dnia 30.12.2011 roku — tabela nr 252/A/NBP/2011 —kurs 4,4168 PLN/EUR,

b) Wybrane pozycje Rachunku Zyskow i Strat oraz Rachunku przeplywow pienigznych
przeliczono wedlug sredniej arytmetycznej kurséw srednich opublikowanych przez
NBP na ostatni dzien kazdego miesigca okresu obrotowego:

e Zaokres 01.01.2012-31.12.2012 roku - kurs 4,1736 PLN/EUR
o Zaokres 01.01.2011-31.12.2011 roku - kurs 4,1381 PLN/EUR,

Tabela 1 Wybrane dane finansowe LST CAPITAL za 2012 i 2011 rok

[ LST CAPITAL

Przyc}}ody netto ze sprzedazy produktow, 4460 12 619 1 069 3 049
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -8 989 -2949 -2 154 -713
Zysk (strata) brutto -5 040 12 722 -1208 3074
Zysk (strata) netto -4 647 10 255 -1 185 2478
Przep%y\.wy' pienigzne netlo =z dziatalnodci 6187 13 403 1482 3939
operacyjnej
?rzeplym{ pieni¢zne netto z  dziatalnosci 5671 _16 336 1359 3948
mwestycyne)
Przepiywy_ pieniezne netto z  dziatalnosei _1391 3738 333 903
finansowej
Przeptywy pienigZne netto, razem -875 805 =210 195
Aktywa, razem 50814 55308 12 429 12 522
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 9595 9142 2355 2070
Zobowiazania dtugoterminowe 2033 1 707 499 386
Zobowigzania krétkoterminowe 2442 3 631 599 822
Kapitat wlasny 41 219 46 166 10 082 10 452
Kapitat zaktadowy 2216 2216 544 502
Liczba akcji (w szt.) 44310803 44310803| 44310803| 44310803
Zysk (strata) na jedng akcjg zwykta (w z¥/ EUR) -0,11 0,23 -0,03 0,06
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje zwykia
(w 7/EUR) -0,05 0,19 -0,02 0,05
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w zZVEUR) 0,93 1,04 0,23 0,24
Rozwodniona wartosé ksiggowa na jedna akcje
(w Z/EUR) 0,78 0,87 0,19 0,20
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w Z/EUR) 0,00 0,00 0,00 / 0,00
1
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5. OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH

W roku obrotowym 2012 roku LST CAPITAL S.A. osiggngt strate nefto
w  wysokosci 4947 tys. zl, spowodowana trwajacg dekoniunkturg gospodarcza,
kidéra bezposrednio przeklada si¢ wycene spotek, ktérych akcje znajdujg si¢ w obrocie
publicznym. W najwigkszym stopniu wynik obciazony zostal niska wyceng pakietu akcji
LZMO S.A. oraz IN POINT S.A.

Warto$¢ aktywow ogdlem LST CAPITAL na koniec 2012 roku wyniosta 50 814 tys. zi.
Wartosé portfela inwestycyjnego LST CAPITAL na koniec 2012 roku wynosita 47 176 tys.
7L

Zwrot z portfela LST CAPITAL, liczony jako relacja zysku netto za ostatnie 12 miesi¢cy
do éredniej wartosci portfela inwestycyjnego za ostatnie cztery kwartaly, na koniec 2012 roku
wyniost -14,5%.

Wykres 1 Podstawowe dane finansowe LST CAPITAL od debiutu na GPW w Warszawie

47 169

B $rednia wartosé portfela za ost. . 12M [w tys. zi] zysk netto za ost. 12M [w tys. zi}

Zrédlo; Dane finansowe LST CAPITAL

Kapitaty wlasne LST CAPITAL na koniec 2012 roku wyniosty 41 219 tys. zt. Zadhizenie
LST CAPITAL na koniec roku nadal utrzymywato si¢ na bardzo niskim poziomie, Emitent w
przewazajgcej czesci finansuje si¢ Srodkami wiasnymi. Zobowigzania LST CAPITAL
wyniosty 4 475 tys. PLN i stanowily 8,80% wartosci sumy bilansowej, w tym zobowigzania
dtugoterminowe 4,00%.

# ST CAPITAL - @/ ’
!




SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2012
OBEJMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

Wartos¢ aktywow i pasywow Spdtki na dzien 31 grudnia 2011 roku wyniosta 50 814 tys. zt
1 w stosunku do roku poprzedniego spadla o 8,13%. Spadek byt wynikiem ohnizenia
poziomu wyceny rynkowej aktywow notowanych na rynku gieldowym. Spadek wartosci
pasywow spowodowany byl obnizeniem warto$ei kapitatéw wiasnych Spétki na skutek
zanotowanej straty netto

Wykres 2 Suma bilansowa LST CAPITAL na koniec 2010, 2011 i 2012 roku (w tys. zi)

60 000
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20 000
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31.12.2010 31.12.2011

H Suma bilansowa

Zr6dto: Dane finansowe ST CAPITAL

W strukturze poszezegolnych skladnikéw bilansu po stronie aktywow nastapit wzrost udzialu
aktywow obrotowych w sumie bilansowej. Wzrost o 19%, z poziomu 37 448 tys. zt na koniec
2011 roku do 44 453 tys. zI na koniec 2012 roku, wynikal przede wszystkim ze zmiany
zaklasyfikowania posiadanych papieréw wartosciowych.
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Wykres 3 Struktura aktywow LST CAPITAL (w tys. zi)

Aktywa Spétki na dzien Aktywa Spoétki na dzien
31.12.2012 » 31.12.2011

® Aktywa trwate o Aktywa obrotowe Aktywa trwate B Aktywa obrotowe

Zrédlo: Dane finansowe LST CAPITAL

W strukturze pasywéw pozycje bilansu pozostajg bardzo stabilne. Spoétka dziatalnosé
inwestycyjna prowadzi w zdecydowanym stopniu opierajgc sie na posiadanych $rodkach
wlasnych, w 81% finansujgc dziatalnos$¢ kapitalem wlasnym, a jedynie w niewielkim stopniu
positkujac si¢ kapitatami obcymi.

Wykres 4 Struktura pasywéw LST CAPITAL (w tys. zi)

Pasywa Spdtki na dzien Pasywa Spotki na dzien
31.12.2012 31.12.2011

® Kapitat wlasny B Kapitat wtasny

# Zobowigzania ogdtem Zobowigzania ogotem

Zrédto: Dane finansowe LST CAPITAL

W kolejnym roku obrotowym nadal najwickszy wplyw na wyniki finansowe bedg miaty
zmiany wartosci wycen juz posiadanych aktywéw finansowych, wynikajgce ze zmian
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koniunktury na rynku kapitalowym oraz z realizac)i zamierzen inwestycyjnych Spolki, a w
szczegdlnosdcl z realizacji plandw inwestycyjnych LST CAPITAL dotyczaceych spélek z
klastra technologicznego.

Ponizej przedstawione zostaly wskazniki, istolne do oceny sytuacji Spotki, uwzgledniajace
specyfike powadzonej dziatalnosei:

Tabela 2 Wskazniki ekonomiczne 1L.ST CAPITAL S.A. na kowniec 2012 i 2011 roku

Stopa zwrotdw z aktywow (ROA) Zysk (strata) netto / aktywa razem -9,74% 18,54%
Stopa zwrotu z kapitalow wlasnych )
zysk (strata) netto / kapitat wlasny -12,00% 2221%
(ROE)
Wikaznik biezace: - aktywa obrotowe / zobowiazania
skaznik biezgcej plynnosci Krétkoterminowe 18,20 10,31
Wikaznik ogolnego zadtuzenia zobowiazania ogdlem / aktywa razem 8,81% 9.65%
Wskaznik zadluzenia kapitalow zobowigzania ogdtem / kapitaty
0,11 0,12
wiasnych wlasne
Wskaznik zysku na jedna akcje zysk (strata) netto / liczba akcji -0,11 0.23

Zrodlo: Dane finansowe LST CAPITAL
6. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH, TOWARACH LUB USEUGACH

Podstawowym zrédlem przychodéw i zyskow jest dziatalno$é inwestycyjna na szeroko

pojetym rynku finansowym.
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Wykres 6 Zestawienie przychodow ze sprzedazy oraz przychodow finansowych
LST CAPITAL na koniec 2011 i 2012 roku (w tys. zH
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31.12.2012

| przychody netto ze sprzedazy produktow & przychody finansowe

Zrodto: Dane finansowe LST CAPITAL

Ze wzgledu na specyfike dziatalnosci prowadzonej przez Spitke w sprzedazy Spoétki nie
wystepuja klasyczne grupy produktéw, towardw i ustug. W strukturze uzyskiwanych przez
Spotke przychodéw znajduje swoje odzwierciedlenie fakt, iz zajmuje si¢ ona dziatalnoécig
inwestycyjna. Decydujgcg role w przychodach Spotki odgrywaja przychody npetto
ze sprzedazy produktow, zwigzane ze sprzedazg aktywoéw oraz przychody finansowe,
zwigzane aktualizacjg wyceny posiadanych aktywow (akcji lub udzialéw w innych
podmiotach gospodarczych). W 2012 roku przychody finansowe wyniosty 22 549 tys. zi,
co stanowilo wzrost o ponad 34% w porownaniu z rokiem 2011. Spadkowio rok do roku
ulegta za$§ wartos¢ przychoddw uzyskiwanych przez Spotke ze sprzedazy, o ponad 64%,
wynikajaca z faktu iz w poprzednim roku obrotowym wysoki poziom przychc1ow ze
sprzedazy wynikat z transakcji zwigzanych z porzadkowaniem portfela inwestycyjnego.

7. INFORMACIJE O RYNKACH ZBYTU

Spolka zajmuje si¢ dzialalnoscia inwestycyjng na rynku niepublicznym, obecnie wylgcznie
na rynku krajowym. LST CAPITAL ze wzgledu na specyfike prowadzonej dziatalnodci nie
jest uzalezniona od zadnego odbiorcy lub dostawcy. Glownym czynnikiem zewnetrznym
wplywajacym na osiggane przez Spétke wyniki finansowe, jest koniunktura panujaca na
rynku gieldowym. Ze wzgledu na fakt, 1z Spdétka nie prowadzi zadne dzialalnosci
produkcyjnej, nie posiada zadnych 7rodet zaopatrzenia w materiaty.

3
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8. ZDARZENIA ISTOTNIE WPLYWAJACE NA DZIALALNOSC SPOLK],
JAKIE NASTAPILY W ROKU OBROTOWYM, A TAKZE PO JEGO
ZAKONCZENIU, DO DNIA ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Po zakoriczeniu roku obrotowego 2012, a przed dniem sporzadzenia sprawozdania
finansowego, Emitent przeprowadzil emisje obligacji serii B. Szczegdlowe informacje na
temat przeprowadzonej emisji znajduja sie w punkcie 19 niniejszego Sprawozdania.

9. PRZEWIDYWANY ROZWOJ EMITENTA W PERSPEKTYWIE CO
NAJMNIEJ KOLEJNEGO ROKU OBROTOWEGO

Podstawowa dziatalno$é¢ Emitenta prowadzona jest w obszarze Venture Capital. Spétka
specjalizuje si¢ w dziatalno$ci okreslanej mianem Advanced Material Ventures. Oznacza to,
iz realizowane przez LST CAPITAL projekty sa projektami typu seed oraz wezesnego etapu
rozwoju (early stage) 1 dotycza rozwoju technologii materialowych dla przemy.lowych
zastosowan a tym samym majg duze perspektywy rozwoju. W takim przypadku, wartos¢
realizowanych projektéw nie wynika z generowanych przez nie przeplywow gotéwkowych,
lecz z implementowanych w nich rozwigzan innowacyjnych. Strategia ST CAPITAL polega
na rozwoju w realizowanych projektach trwalych przewag konkurencyjnych. Szczegdlne
znaczenie nadaje tworzeniu whasnoscei intelektualnych dla realizowanych projektéw (patenty i
zastrzezone znaki towarowe) i otwarciu na dziatania w Europie i Stanach Zjednoczonych.
Prace majgce na celu zabezpieczenie intereséw Emitenta w tym zakresie beda kontynuowane
w kolejnych okresach.

Realizowane procesy inwestycyjne w nowe technologie sa dtugotrwate i wymagaja
nalezytego przygotowania i przeprowadzenia zgodnego z najlepszymi standardami. Nawet po
zakoficzeniu fazy rozruchu nowego przedsiewzigcia nadal wymaga ono istotnego wsparcia
operacyjnego. Z tych powodéw wynik LST CAPITAL, w najblizszych latach w znacznym
stopniu bedzie efektem zmian wycen realizowanych inwestycji w kolejnych etapach ich
rozwoju. Dopiero po uzyskaniu przez te inwestycje oczekiwanej wartosei, wynik finansowy
bedzie efektem ostatecznej ceny sprzedazy aktywoéw lub ich czescei.

W 2012 roku LST CAPITAL dokonalo analizy posiadanego portfela inwestycyjnego i
zweryfikowalo strategic inwestycyjng, dostosowujac jg do zmieniajacych sie realiéw
rynkowych, wynikajacych w najwigkszym stopniu z duzej niestabilnodci rynkéw finansowych
oraz wzrostu wsréd inwestorow awersji do lokowania kapitatlu w inwestycje o
podwyzszonym poziomie ryzyka.
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Najwazniejsze zmiany polegaja na ograniczeniu potrzeb inwestycyjnych, do czasu znaczacej
poprawy koniunktury na rynkach finansowych, na przegrupowaniu posiadanych spotek, tak,
aby wytworzy¢ cztery istotne grupy:
1. Technologii izostatycznych
(LZMO, INDUSTRY TECHNOLOGIES, HOME CERAMICS),
2. Technologii granulacyjnych
(BALTIC CERAMICS wraz INFORMATION MARKET, SUNSHINE GARDEN,),
3. Technologii chemicznych
(ARKADIA)
4. E-commerce 1 m-commerce
(IN POINT oraz Locitech).

Na dzien przekazania raportu kluczowymi projektami inwestycyjnymi LST CAPITAL sa:

BALTIC CERAMICS S.A.

Spotka przygotowuje projekt produkcji ceramic proppants, czyli ceramicznych kuleczek
niezb¢dnych w procesie szczelinowania hydraulicznego, stosowanego przy wydobywaniu
gazu lupkowego. Analitycy branzowi okreslaja, ze w najblizszych latach wzrost popytu na
ceramic proppants bedzie znaczgco przekraczal mozliwosei produkcyjne dwadch
najwigkszych producentéw na $wiecie, pomimeo fakiu, iz sukcesywnie zwickszaja oni moce
produkcyjne, co czyni z inwestycji BALTIC CERAMICS wyjgtkowa nie tylko pod wzgledem
rentowno$ci, jak i pod wzgledem wzrostu popytu, przekraczajagcym planowany globalny
wzrost mocy produkcyjnych.

Projekt BALTIC CERAMICS bedzie miat najwigkszy wplyw na wycene aktywow Emitenta
w przysziosci. BALTIC CERAMICS jest kluczowym projektem LST CAPITAL takze ze
wzgledu na skale inwestycji, a powodzenie tego projektu jest niezalezne od przemystowej
eksploatacji gazn tupkowego w Polsce. Planowane moce produkcyjne BALTIC CERAMICS,
po trzecim etapie inwestycji, majg wynosi¢ 105 tys. ton produktu rocznie, za$ pierwszy etap
produkcji proppantéw ceramicznych rozpocznie si¢ juz w 2014 roku. W dniu 12 marca 2013
rokn Spotka zawarla z Northeast Securities Inc. z siedzibg w Nowym Jorku umowe,
okreslajgcq zasady wspolpracy w zakresie pozyskiwania finansowania. Na mocy Jmowy
Northeast Securities Inc. dostarczy Spoice finansowanie w lacznej kwocie do 8 min USD w
ciggu 6 miesigcy od podpisania umowy. Proces dostarczania finansowania bedzie odbywaé
si¢ poprzez bezposrednia inwestycje w kapitat zaktadowy Spotki, w drodze prywatnej emisji
akcji [ub innych instrumentéw zamiennych na akeje.

LZMO S.A.

Spdtka jest na etapie zdobywania pozycji rynkowej. LZMO jest inwestycja nieporéwnywalng
z innymi w branzy ceramicznej, gléwnie ze wzgledu na wysoki poziom zaawansowania
technologicznego, jednak obecnie najwazniejsze jest zdobywanie rynku. Uzupeknienic sktadu
Zarzadu LZMO o wiceprezesa Artura Majewskiego, posiadajacego wieloletnie doswiadczenie
w tworzeniu sieci sprzedazy powinno spowodowaé znaczne przyspieszenie w zdobyciu
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bardzo znaczacej pozycji na rynku w Polsce i w regionie oraz planowanej poprawy wynikéw
f{inansowych i generowanej gotowki operacyjnej. W marcu 2013 Emitent przeprowadzit
emisj¢ obligacji serii B, ktdrej gldéwnym celem emisyjnym bylo pozyskanie srodkow
pozwalajacych na istotne zwigkszenie mozliwodei produkeyjnych LZMO S.A. Informacje o
emisji znajdujg si¢ w punkcie 19 niniejszego sprawozdania.

IN POINT S.A.

Spélka uruchomita nowy wersje strony internetowej Portalu Globlotto.com oraz aplikacje
mobilng dla urzadzen dziatajacych w oparciu o system operacyjny iOS oraz dla systemu
Android. W IV kwartale 2012 roku zostata kampania marketingowa, realizowana wspolnie z
firmg ENERGIZER. Efekty tej kampanii sq juz widoczne. Liczba uzytkownikéw Portalu
Globlotto.com przekroczyta juz 90 000, a dzienna liczba odwiedzin przekracza 2 500. Dzicki
pozyskaniu tak wielu nowych uzytkownikéw, w lutym 2013 spotka przekroczyla prog
rentownosci w ujeciu miesigcznym.

Réwnoczesnie, prowadzone sa rozmowy majgce na celu znalezienie inwestora na rynku
amerykanskim dzialajacego w branzy e-commerce 1 social media.

Locitech (GOPLACES)

Spotka zakoficzyla juz rozwdj swojego produktu, opartego o geolokalizacje urzadzen
mobilnych. Jest to rodzaj narzedzia w formie aplikacji na smartfony, stuzacego np. jako
program lojalnosciowy. Locitech aktualnie prowadzi rozmowy w sprawie komercjalizacji
tego narzedzia z potencjalnym duZym inwestorem branzowym.

INDUSTRY TECHNOLOGIES

Projekt inwestycyjny zaklada budowe zakladu produkujacego izolatory oraz elementy
o wlasnosciach izolacyjnych produkowane metods izostatyczna, o bardzo wysokich
parametrach nieosiggalnych dotychezas w branzy. Aktualnie uzyskano pozwolenie na budowe
oraz wszystkie inne niezbgdne pozwolenia, w tym operaty $rodowiskowe. W marcu 2013
roku spétka otrzymata pozytywna informacje o przyznaniu dofinansowania ze srodkéw
PO IG dla zlozonego wniosku o ochron¢ wiasnodei intelektualnej w formie patentéw w
Polsce, w Unii Europejskiej i USA.

Dodatkowo, spotka rozpoczela przygotowania do produkcji prototypu produktu dla
potencjalnych  przysztych  kontrahentéw INDUSTRY TECHNOLOGIES, ktérzy
Juz dzisiaj sa bardzo zainteresowani przysztg wspolpraca.

Pozytywne testy prototypu stanowig ostatni etap przed ostateczng decyzja o rozpoczeciu
budowy zakladu produkcyjnego.

PIW AKRADIA sp. z o.0.

To podmiot powolany w celu realizacji projektu inwestycyjnego polegajacego na wc'rozeniu
nowej technologii wytwarzania woskéw polimerowych oraz past metalicznych z
pouzytkowych tworzyw poliolefinowych. Spotka posiada wykwalifikowany zesp6t
specjalistow z wieloletnim do$wiadczeniem w branzy. Aktualnie projekt ten rozwija sie
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zgodnie z oczekiwaniami. Projekt ten nalezy ocenia¢ nie przez pryzmat zaawansowania
budowy zakladu produkcyjnego, lecz przez pryzmat wytwarzanej wlasnodci intelektualnej,
ktore) warto$¢, po zakonczeniu realizacji fazy badawczej tego projektu moze znacznie
przewyzszaC wartos¢ niektorych innych projektéw realizowanych przez LST CAPITAL.

Zarzad LST CAPITAL jest przekonany, ze zbudowany przez ostatnie 3 lata portfel
mwestycyjny odréznia si¢ od innych zbudowanych portfeli bardzo znaczaco, jest nastawiony
na bardzo duzy wzrost wartodci, tworzac bardzo dobre perspektywy trwalego wzrostu
w przypadku spadku ceny ryzyka inwestycyjnego i wickszej akceptacji ryzyka przez
inwestorow w najblizszych latach.

10. OPIS ISTOTNYCH CZYNNIKOW RYZYKA I ZAGROZEN NA JAKIE
NARAZONY JEST EMITENT

Czynniki zwiazane z otoczeniem, w jakim Spélka prowadzi dzialalnosé

Ryzyko zmian sytuacji makroekonomicznej

Sytuacja gospodarcza w Polsce oraz panstwach bedacych potencjalnymi rynkami zbytu
Spolek portfelowych bedzie istotnym czynnikiem determinujgcym rozw6j projekiow Spotki.
Waznymi czynnikami majacymi wplyw na rezultaty finansowe przedsiewzie¢ bedg poziom
PKB, stopy procentowe, ryzyko kursowe, stopa bezrobocia i poziom inflacji. Negatywne
oddziatywanie czynnikéw zewnetrznych powinno byé minimalizowane potencjatem
innowacyjnym przedsigwzigeia stanowigcym zrodlo znaczgee] przewagi konkurencyjnej,
zar6wno pod wzgledem jakosci, wydajnodci produkeji jak i kosztow produkeji. Spotka w celu
ograniczenia wplywu tego ryzyka bierze pod uwage publikowane prognozy sytuacji
gospodarczej przy dokonywaniu wyceny potencjalnych projektéw inwestycyjnych, a ponadto
inwestuje w spotki bedace na réznym etapie rozwoju oraz dzialajace w roznych sektorach
gospodarki.

Ryzyko zwigzane z koniunkturg gieldowq
Sytuacja na rynku kapitalowym jest powiazana z ogélna sytuacja gospodarcza i polityczna
otoczenia w ktorym funkcjonuje Spotka oraz podmioty portfelowe. Pogorszenie nastrojow i
koniunktury gietdowej moze powodowaé obnizenie wycen podmiotow, w ktére Spolka
inwestuje, co mogloby negatywnie wplyngé na uzyskiwane wyniki finansowe. Opisane
ryzyko ograniczane jest poprzez dywersyfikacje branzows portfela inwestycyjnego oraz
angazowanie sie¢ w projekty bedace na réznych stopniach rozwoju.

>
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Czynniki ryzyka zwigzane z dzialalnoscig Emitenta

Ryzyko zwiqzane z dziatalno$cig podstawowg Spotki
Dziatalnos$¢ podstawowa Spotki, okre$lana jako Venture Capital, skoncentrowana jest na
inwestycjach w innowacyjne projekty na wezesnym etapie rozwoju. W centrum uwagi Spotki
znajduja sie podmioty o innowacyjnej dzialalnosci w zakresie stosowanych technologii 1
dostarczanych produktéw i ustug. Wyniki finansowe Spotki uzaleznione sa od wartosct
pozyskanych funduszy z tytuhu wyjécia z dokonanych w poprzednich okresach inwestycji
oraz. wzrostu wartosci aktualnie posiadanych aktywow w portfelu inwestycyjnym.
Niekorzystne zmiany w branzach dziatalnosei spolek portfelowych lub nierealizowanie
strategii rozwoju maja przetozenie na obnizenie wyceny posiadanych prze Spotke udziatow
lub akcji danych Spéiek portfelowych. Jest to najbardziej istotne ryzyko dotyczace
wszystkich podmiotow prowadzacych dziatalno$é¢ Venture Capital. Spétka stara sie je
minimalizowaé na etapie wyboru inwestycji poprzez przeprowadzanie przy kazdym projekcie
pelnego due diligence oraz etapowego wejscia w inwestycje.

Ryzyko opdznien realizacyi projektow

Istnicje ryzyko wystapienia nieprzewidzianych okolicznosci negatywnie wplywajgcych
na realizacj¢ projcktow, a zwlaszcza wplywajacych na opOZnienia w ich realizacji,
co moze przetozyé sic na niemozno$¢ osiggnigcia zyskow z inwestycji w pierwotnie
zatozonym  horyzoncie czasowym, wiacznic 2z  koniecznoscia nieplancwanego
dofinansowywania spdtki portfelowej lub poniesicniem straty z inwestycji. Obnizenie lub
calkowita utrata wartosci inwestycji moze wywrze¢ ujemne skutki na sytuacje finansowa
Spotki.

Ryzyko niepowodzenia inwestycji

LST CAPITAL koncentruje si¢ na inwestowaniu w projekty o wysokim potencjale wzrostu
bedace rownoczesnie w stosunkowo wezesnym stadium rozwoju. Proces taki moze zakonczy¢
sie niepowodzeniem z wielu przyczyn. Inwestorzy powinni mie¢ na uwadze, ze znaczna czgs¢
przychodow z tej dziatalnosci jest uzyskiwana z tytutu sprzedazy akcji/udzialdw w wyniku
sukcesu projektu. W przypadku niepowodzenia projektu, Spoétka pomimo poniesienia
kosztow moze nie zrealizowaé planowanych przychodow. Opisane ryzyko nic miato miejsca
W przesziosci, ale nie mozna wykluczy¢ zaistnienia takiej sytuacji w przysztosci.

Ryzvko uzaleznienia od 0s6b zajmujgeych kuczowe stanowiska
Istotne znaczenie dla dziatalnosci prowadzonej przez Spokke, a takze Spotki portfelowe ma
., know how” posiadane przez osoby zarzadzajace oraz zajmujace kluczowe stanowiska w
zakresie prowadzonej dziatalnoéci. Odejscie wiekszej liczby cztonkow szeroko pojet kadry
kierowniczej] moze negatywnie wplynaé na sytuacje finansowa Spotki 1 zdolno$¢ do
rozwijania kolejnych projektéw inwestycyjnych.
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Czynniki ryzyka zwiazane z instrumentami finansowymi

Ryzyko braku pozyskania kapitatu
Istnieje ryzyko zwigzane z tym, ze szacunki Zarzadu Spotki dotyczace wysokosci kapitatu,
ktory bedzie niezbedny do prowadzenia dziatalnosci inwestycyjnej, okazg si¢ niedokladne, a
zabezpieczone $rodki finansowe bedg niewystarczajace. Spotka nie ma pewnosci, ze pozyska
wystarczajgcg liczbg kapitatu w odpowiednim terminie. Ryzyko to jest minimalizowane
poprzez zabezpieczanie dostgpu do innych niz poprzez sprzedaz udzialow w inwestycjach
portfelowych, $rodkéw pozyskiwania kapitatu.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem plynnosci finansowej
Spotka ma na celu utrzymanie cigglosci finansowania majac na uwadze takze potrzebe
utrzymania réwnowagi pomigdzy plynnoscig a elastycznoscia finansowania. W tym celu
wykorzystuje si¢ zewngtrzne Zrodia finansowania, oraz odpowiednie zarzadzanie gotowka.

11. WAZNIEJSZE OSIAGNIECIA W DZIEDZINIE BADAN I ROZWOJU

7 uwagi na charakter prowadzonej dzialalno$ci gospodarczej Spoétka nie prowadzi
dziataino$ci badawczo — rozwojowej. Dziatalno$é R&D prowadzg jednak spétki zalezne
z klastra technologicznego. Nalezy jednak zwrocié uwage, iz jest to dziatalno$é bardzo
istotna z punktu widzenia LST CAPITAL, gdyz stanowi podstawe do przewidywanego
wzrostu wartosei inwestyciji realizowanych przez LST CAPITAL w spétki z klastra
technologicznego. Jako wartosci niematerialoe o kluczowym znaczeniu dla projektow, czesto
w frakcie badan i rozwoju, badZ negocjacji dotyczacych udzielenia licencji, sg one objete
poufnoscia 1 nie s znane publicznie.

12. NABYCIE AKCJI WEASNYCH, A W SZCZEGOLNOSCI CEL ICH
NABYCIA, LICZBA I WARTOSC NOMINALNA, ZE WSKAZANIEM,
JAKA CZESC KAPITALU ZAKEADOWEGO REPREZENTUJA, CENA
NABYCIA ORAZ CENA SPRZEDAZY TYCH AKCJI W PRZYPADKU ICH

ZBYCIA

W roku obrotowym 2012 Spétka nie nabywata akcji wlasnych.
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13. POSIADANE PRZEZ EMITENTA ODDZIALY (ZAKLADY)

W roku obrotowm 2012 Spétka nie posiadata zadnych oddziatow.

14. INSTRUMENTY FINANSOWE W ZAKRESIE:
a) RYZYKA: ZMIANY CEN, KREDYTOWEGO, ISTOTNYCH ZAKEOCEN
PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH ORAZ UTRATY PLYNNOSCI FINANSOWEJ,
NA JAKIE NARAZONY JEST SPOLKA
b) PRZYJETYCH PRZEZ JEDNOSTKE CELACH 1 METODACH ZARZADZANIA
RYZYKIEM FINANSOWYM

Spoika nie stosowala na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem zmiany stopy procentowe], ze wzgledu
na nieistotny wplyw przychod6w odsetkowych na wynik finansowy Spoiki.

Spolka nie stosuje réwniez innych instrumentéw finansowych zabezpieczajacych przed
zakléceniami przeptywéw pienigznych, analiza wymagalnych naleznosci i zobowigzaf
prowadzona jest na biezaco.

15. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM,
ORGANEM WEASCIWYM DLA POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO

Na koniec badanego okresu, jak rowniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
toczg si¢ postgpowania przed sadem, organem wiasciwym dla postgpowania arbitrazowego
ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo wierzytelnosci Spotki
lub jednostki od niej zaleznej, ktorych suma stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych
Spotki, lub ktérych faczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Spotki.

16. INFORMACJA O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH, W TYM

ZNANYCH UMOWACH ZAWARTYCH POMIEDZY
AKCJONARIUSZAMI, UMOWACH UBEZPIECZENIA, WSPOLPRACY
LUB KOOPERACJ

W I polowie biezacego roku obrotowego Spoétka przeniosta czesé pakietéw akeji spotek
portfelowych do spétek zaleznych. Decyzja ta podjeta zostala w celu uporzadl-owania
pionowej struktury portfela inwestycyjnego oraz ze wzgledu na podobienstwa technologiczne
1 produkcyjne pomiedzy spétkami.
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W wyniku transakcji Emitent dokonat nastepujacych transakcji:
e Pakiet 918 869 akcji spdtki HOME CERAMICS S.A. przeniesiony zostal do spotki
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A.
e Pakiet 230 000 akcji spotki INFORMATION MARKET S.A. przeniesiony zostal
do spdtki BALTIC CERAMICS S.A. ,
o Pakiet 1739633 akcji spotki SUNSHINE GARDEN S.A. przeniestony zostat
do spoiki BALTIC CERAMICS S.A.

Dokonane transakcje nie maja wplywu wczednie] podjete decyzje dotyczace realizacji
projektow inwestycyjnych, dla ktérych powotane zostaly ww. spotki.

W dniu 31 sierpnia 2012 roku Emitent opublikowal raport biezacy nr 27/2012 dotyczacy
pozytywne] oceny projektow inwestycyjnych ztozonych przez spotki portfelowe w ramach
Dziatania 4.3 Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka ,Kredyt Technologiczny™.
Program ten przeznaczony jest na realizacje inwestycji technologicznych, majacych na celu
zakup i wdrozenie nowej technologii lub wdrozenie wiasnej nowej technologii stosowanej na
swiecie nie dluzej niz 5 lat oraz uruchomienie na jej podstawie wytwarzania nowych lub
znaczaco ulepszonych towardw, proceséw lub ustug.

e Projekt INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. ,Wdrozeniec nowej technologii
wytwarzania elementow elektroizolucyjnych metodg prasowania izostatycznego z
ceramiki elektrotechnicznej” uzyskal maksymalng mozliwa ocene, za$ przyznana
promesa premii technologicznej dla tego projektu wyniosta 4 min zt.

e Projekt SUNSHINE GARDEN S.A. |, Wdrozenie technologii wytwarzania
ceramizowanych kompozytéw nawozowych nazywanych Agrospiekami” rdowniez
uzyskal maksymalng mozliwg ocene, za$ przyznana promesa premii technologicznej
dla tego projektu wyniosta 4 min zt.

W dniu 13 wrzesnia 2012 roku, réwniez w ramach Dziatania 4.3 Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka ,,Kredyt Technologiczny", Bank Gospodarstwa Krajowego przyznat
spilce portfelowej, Przedsigbiorstwo Innowacyjno-Wdrozeniowe ARKADIA sp. z o.0.
promese¢ bezzwrotnej premii technologicznej w wysokosci 4 min zt dla projektu ,, Wdrozenie
nowej  technologii  wytwarzania woskéw  polimerowych z  pougytkowych tworzyw
poliolefinowych”. Szczegdtowe informacje znajdujg sie w raporcie biezacym nr 28/2012.

W dniu 01 pazdziernika 2012 roku Emitent poinformowat o spetnieniu kolejnych warunkéw
uzalezniajacych wyplatg premii technologicznej w ramach uzyskanych przez spétki
portfelowe promes. W dniu 28 wrzesnia 2012 roku sp6ltki INDUSTRY TECHNOLOGIES
S.A. ORAZ SUNSHINE GARDEN S.A podpisaly z Alior Bank S.A. umowy kredytowg o
Kredyt technologiczny. W przypadku INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. wartosé
podpisanej umowy kredytowej wyniosta 5,70 min zt, za§ w przypadku SUNSHINE
GARDEN S.A warto$¢ umowy kredytowej to 5,78 min zt. Szezegétowe informacje znajduja
si¢ w raporcie biezacym nr 33/2012.

7
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W dniu 06 grudnia 2012 roku INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. z siedzibg w Lubsku,
podpisata umowe o dofinansowanie z Bankiem Gospodarstwa Krajowego z siedzibg w
Warszawie, w ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013
{Dziatanie 4.3 Kredyt technologiczny). W dniu 28 grudnia 2012 roku umowe tego samego

typu z Bankiem Gospodarstwa Krajowego podpisata spotka SUNSHINE GARDEN S.A.,

17. INFORMACJA O POWIAZANIACH ORGANIZACYJNYCH LUB
KAPITALOWYCH EMITENTA 7 INNYMI PODMIOTAMI ORAZ
OKRESLENIE JEGO GEOWNYCH INWESTYCJI KRAJOWYCH I
ZAGRANICZNYCH, W TYM
DOKONANYCH POZA JEGO GRUPA JEDNOSTEK POWIAZANYCH
ORAZ OPIS METOD ICH FINANSOWANIA

INWESTYCJI KAPITALOWYCH

Na dzien sporzgdzenia ninigjszego raportu Spotka byta powigzana kapitatowo z ponizszymi

jednostkami gospodarczymi:

Tabela 3 Powigzania kapitatowe LST CAPITAL S§.A.

BALTIC CERAMICS S.A. 54,75% 68,69% spotka zalezna
OC‘: LLYPSOMANAGEMENT sp-2 | 06 5005 | 100,00% |  spotka zalezna
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. |  67,09% 66,39% spotka zalezna
IN POINT S.A. 38,48% 38,48% spoika
stowarzyszona
Sk
LOCITECH sp. z 0.0. 37,13% 37,13% spétka
7 stowarzyszona
Sk
LZMO S.A. 4136% | 4136% spotia
stowarzyszona
Stk
PTW ARKADIA sp. 7 0.0. 4450% | 44,50% Spotka
stowarzyszona

Zr6dlo: Dane finansowe LST CAPITAL
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Ponadto Spolka na dzieft 31 grudnia 2012 roku posiadata udzialy i akcje w nastepujacych
spotkach, ktére zgodnie z art. 4 §1 pkt. 4 1 5 Ksh nie sg jednostkami powigzanymi z
LST CAPITAL:

e SCO-PAK S.A.

e Inwestycje Alternatywne Profit S.A.

e  Aures sp. z 0.0.

Czes¢ z wymienionych powyzej inwestycli pomimo przedhuzajacego si¢ czasu posiadania ich
w portfelu Spotki (powyzej dwunastu miesigey), zostaly na moment bilansowy dalej
zakwalifikowane jako krétkoterminowe aktywa dostepne do sprzedazy.

Powodem takiego ujgcia ww. inwestycji jest fakt, iz zamiarem Spotki byto i jest nadal wyjscie
z inwestycji w krotkim terminie,

18. ISTOTNE TRANSAKCJE ZAWARTE PRZEZ EMITENTA LUB
JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI
NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spétka, jak réwniez jednostki od niej zalezne
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych niz
rynkowe.

19. INFORMACJE DOTYCZACE EMISJI, WYKUPU I SPEATY
NIEUDZIALOWYCH 1 KAPITALOWYCH PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH

W pierwszym péiroczu 2012 roku Emitent przeprowadzit emisje obligacji serii A.
W jej ramach objetych zostato 690 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 zt kazda.
Obligacie serit A sg obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o statym
oprocentowaniuy wynoszacym 11,50% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci.
Obligacje serii A sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligdcjach.
Subskrypcja Obligacji serii A trwata od 23 kwietnia 2012 roku do 06 czerwca 2012 roku.
Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. w dniu
przypadajacym na 06 czerwca 2014 roku (24 miesigce od Daty Emisji), poprzez wyplate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci rownej wartosci nominalnej Obligacji oraz Odsetek
naliczonych za Okres Odsetkowy konczgey sie w Dniu Wykupu.

Zabezpieczeniem roszczen obligatariuszy (bez ich imiennego wskazania) jest hipoteka taczna
do kwoty 847 830,41 zt ustanowiona w trybie art. 7 ust. 1 Ustawy o obligacjach.

Obligacje serii A znajduja si¢ w obrocie publicznym na rynku Catalyst prowadzonym przez
Gietdg Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
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Po zakonczeniu roku obrotowego, ktérego dotyczy niniejsze Sprawozdanie Emitent
przeprowadzil emisje obligacji serii B.

W jej ramach objetych zostato 3 000 sztuk obligacji o wartosci nominalnej 1 000,00 z} kazda.
Obligacje serii B sa obligacjami na okaziciela z kuponem odsetkowym o stalym
oprocentowaniu wynoszacym 11,00% w skali roku i dwuletnim terminie zapadalnosci.
Obligacje serii B sa obligacjami zabezpieczonymi w rozumieniu Ustawy o obligacjach.
Obligacje serii B zostaly zaoferowane w trybie oferty niepublicznej, przeprowadzonej w
dniach od 28 lutego 2013 roku do 01 marca 2013 roku.

Wykup Obligacji zostanie przeprowadzony w Dniu Wykupu Obligacji tj. w dniu
przypadajagcym na 01 marca 2015 roku (24 miesigce od Daty Emisji), poprzez wyplate
Obligatariuszom kwoty w wysokosci réwnej wartosci nominalnej Obligacji oraz Odsetek
naliczonych za Okres Odsetkowy konczacy sie w Dniu Wykupu.

Zabezpieczeniem roszezen obligatariuszy (bez ich imiennego wskazania) sa podpisane
umowy porgczenia do lacznej wysokosci 3.660.900,00 7z, udzielone do czasu splaty
zobowigzan wynikajacych z Obligacji, jednak na okres nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzesnia
2015 roku., ,

Cel emisji obligacji zostat okreslony w ten sposéb, ze:

a) kwota 2 000 tys. zI wykorzystana zostanie na wydatki zwiazane z rozwojem spolki
LZMO S.A. pozwalajace na zwickszenie jej mozliwosci produkeyjnych i bedzie
przekazywana w formie pozyczek,

b) kwota 1000 tys. zt wykorzystana zostanic na zwigkszenie kapitalu obrotowego
Emitenta.

Obligacje serii B moga zosta¢ wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst w przypadku
zgloszenia takiego zadania przez obligatariuszy posiadajacych lgcznie co najmniej 50%
wyemitowanych obligacji serii B.

20. INFORMACJA O ZACIAGNIETYCH I WYPOWIEDZIANYCH
W DANYM ROKU OBROTOWYM UMOWACH DOTYCZACYCH
KREDYTOW I POZYCZEK

W 2012 roku Emitent nie zaciagnal zadnych pozyczek ani kredyiéw bankowych.
Zobowigzania z tego tytutu, zaciggnicte w latach poprzednich sg regulowane terminowo i
zadna z podpisanych uméw nie zostala wypowiedziana do dnia sporzadzenia ninigjszego
Sprawozdania.
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21. INFORMACJA O UDZIELONYCH W ROKU OBROTOWYM 2012
POZYCZKACH

Wykaz udzielonych przez Spétke w 2012 roku pozyczek znajduje sie w ponizszej tabeli:

Tabela 4 Pozyczki udzielone przez LST CAPITAL S.A w 2012 roku

1| 02012012 | W ARIE’:DIA P21 50.000,00 12% 30.09.2012
2 | 02.01.2012 LZMO S A. 150.000,00 12% 30.09.2012
3 | 18.01.2012 LZMO S.A. 50.000,00 12% 30.00.2012
4 | 19012012 | TV~ ‘I&OLO‘DIA P2 1 10.000,00 12% 30.09.2012
5 | 31.01.2012 LZMO S.A. 30.000,00 12% 30.09.2012
6 | 01.03.2012 IN POINT S.A. 45.000,00 12% 30.09.2012
7 | 16.03.2012 | LOCITECH sp.zo0.0. | 10.000,00 12% 31.12.2012
8§ | 18.04.2012 IN POINT S.A, 32.500,00 12% 31.12.2012
9 | 01.062012 IN POINT S A, 35.000,00 12% 30.09.2012
10 | 06.062012 IN POINT S.A. 40.000.00 12% 30.09.2012
11 | 11.062012 IN POINT S.A. 25.000,00 12% 30.09.2012
12 | 12.06.2012 IN POINT S.A. 10.000,00 12% 19.10.2012
13 | 15.06.2012 LZMO S.A. 80.000,00 12% 31.12.2012
14 | 15062012 | CELLICA sp.zoo. | 1.000,00 12% 30.06.2013
CALLYPSO
15 | 18.062012 | MANAGEMENT sp.z 500 12% 30.06.2013
Q.0.
16 | 18.06.2012 SUNSHH;iGARDEN 3.000,00 12% 31.12.2013
INDUSTRY
17 | 18062012 | oo o ne | 2:000,00 12% 23.10.2012
18 | 18.062012 | CELLICA sp.zoo. | 2.000,00 12% 30.06.2013
19 | 21.06.2012 IN POINT S.A. 3.000,00 12% 19.10.2012
20 | 23.06.2012 IN POINT SA. 20.000,00 12% 19.10.2012
21 | 03.07.2012 IN POINT S.A. 50.000,00 12% 19.10.2012
CALLYPSO
22 | 05.07.2012 | MANAGEMENT sp.z | 1.000,00 12% 30.06.2013
0.0.
23 | 06.07.2012 IN POINT S.A. 40.000,00 12% 19.10.2012
24 | 07.07.2012 IN POINT S.A. 40.000,00 12% 19.10.2012
25 | 13.07.2012 | BALTIC CERAMICS | 75.000,00 12% 31.122013
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SA.
INDUSTRY
9 10.2
26 | 18072012 | o oo DS | 3.000,00 12% 23.10.2012
27 | 19072012 | BALHC SCER‘ WICS 5 600,00 12% 31.12.2013
28 | 20.07.2012 BALTICSCER‘ WMICS < 400,00 12% 31.12.2013
29 | 30.08.2012 IN POINT S.A. 89.500.00 12% 19.10.2012
30 | 12.092012 LZMO S.A. 24.600.00 12% 30.09.2013
31 | 14.09.2012 T.ZMO S.A. 54.000,00 12% 30.09.2013
32 | 17.099012 LZMO S.A. 90.000.00 12% 30.09.2013
INDUSTRY .

09, . 09.2013

33| 27092012 | ppoine S oa | 22.800,00 12% 30.09.201
34 | 19.10.2012 IN POINT S.A. 18.000.00 12% 30.09.2013
35 | 23.102012 | DIWAL EOLOLDIA P71 10.000,00 12% 30.09.2013
36 | 07.112012 | TV AMOLO‘DIA P21 10.000,00 12% 30.06.2013
37 | 09.11.2012 | BALTIC SCER‘ WICS 1 01.167.22 12% 31.12.2013
38 | 19.11.2012 BALTICSCEP“ WICS 1 60.000,00 12% 31.03.2013
39 | 30112012 | FTW ¢ ‘MOLO‘DIA P2 1 10.000,00 12% 30.06.2013
40 | 30.11.2012 IN POINT S.A. 21.000,00 12% 30.06.2013
41 | 20122012 | PV AP‘EO;‘O‘DIA P71 10.000,00 12% 31.12.2013
2 | 21122012 | PIVH ‘M:O‘DLA P75 000,00 12% 31.12.2013
43 | 20.12.2012 N POINT S.A. 11.500.00 12% 31.12.2013
44" | 21.12.2012 IN POINT S.A. 5.000,00 12% 30.06.2013

Zrédto: Dane finansowe LST CAPITAL

22. UDZIELONE I OTRZYMANE PRZEZ SPOLKE LUB JEDNOSTKE
OD NIEJ ZALEZNA PORECZENIA I GWARANCJE

W 2012 roku Spétka ani podmioty od niej zalezne nie udzielilty zadnych poreczen lub
gwarancji. .

Po zakonczeniu roku obrotowego, a przed publikacjg niniejszego Sprawozdania z dziatalnosci
Spotki, w dniu 01 marca 2013 roku spotka stowarzyszona LZMO S.A. udzielita porgczénia za
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zobowigzania akcjonariusza, spotki LST CAPITAL S.A. z tytulu przeprowadzonej emisji
obligacji na okaziciela serii B (,,Obligacje™), wszystkim posiadaczom tych Obligac)i.
Poreczenie zostalo udzielone do tgcznej wysokosei 3.660.900,00 zt (trzy miliony szes$éset
szes$cdziesiat tysiecy dziewieéset ziotych).

Przydziat obligacji nastapit w dniu 01 marca 2013 roku, zas wykup Obligacji przypada na
dzien 01 marca 2015 roku. Porgczenic zostalo udzielone do czasu splaty zobowigzan
wynikajacych z Obligacji, jednak na okres nie dtuzszy niz do dnia 30 wrzesnia 2015 roku.
Umowa porgczenia zawiera postanowienie o solidarnym wykonywaniu zobowigzan
wynikajgcych z porgczenia przez Spotke wraz z pozostalymi poreczycielami i Emitentem.
Zgodnie z warunkami emisji Obligacji, $rodki pozyskane z emisji zostang w czgsci
przeznaczone na wydatki zwigzane z rozwojem spotki LZMO S.A. i zostang przekazane
LZMO S.A. przez LST CAPITAL w formie pozyczek. Informacja o przeprowadzonej emisji
obligacji serii B zostala opisana w punkcie 19 ninigjszego sprawozdania

' 23.0PIS WYKORZYSTANIA WPLYWOW Z EMISJI PAPIEROW
WARTOSCIOWYCH DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA
Z DZIALALNOSCI

W okresie ktdrego dotyczy Sprawozdanie, nie nastapity zadne zmiany zwigzane z kapitalem
akcyjnym Emitenta. Na dzien przekazania raportu kapitat zaktadowy LST CAPITAL S.A.
wynosi 2 215 540,15 PLN 1 dzieli si¢ na 44 310 803 ak¢ji, o wartosci nominalnej 0,05 PLN
kazda akcja.

24. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI
WYKAZANYMI W  RAPORCIE ROCZNYM A  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Spoika nie publikowata w 2012 roku prognoz finansowych na dany rok obrotowy.

- 25. OCENA ZARZADZANIA ZASOBAMI KAPITALOWYMI,
ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM ZDOLNOSCI
WYWIAZYWANIA SIE 7Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ
OKRESLENIE EWENTUALNYCH ZAGROZEN I DZIALAN, JAKIE
EMITENT PODJAE. LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU
PRZECIWDZIAL.ANIA TYM ZAGROZENIOM.

Od poczgtku prowadzenia dzialalnoéci inwestycyjnej Spdtka nie miala trudnosei
z regulowaniem swoich zobowigzan.,

Spotka finansuje swojg dzialalno$¢ opierajgc sie wiasciwie wylgcznie na posiadanych
wiasnych S$rodkach finansowych.. Zadhluzenie o charakterze dlugoterminowym/\a dla
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dzialalnosci Spolki znaczenie marginalne: na koniec roku 2012 wskaznik zadluzenia
ogolnego wyniost jedynie 8,80% i byl nizszy niz w poprzednim roku obrotowym.

Tabela 5 Wskazniki zadtuzenia LST CAPITAL S Aw 20127 2011 roku

Wskaznik o g(')lnego zoboww(za’nla ogotem / aktywa 8.81% 9,65%
zadluzenia ogdtem x 100%
(aktywa obrotowe — zapasy -
Wskaznik ptynnosci szybkiej RMK czynne) / zobowiazania 18,16 10,28
krétkoterminowe
ik ol " {gotowka + wartos¢ akeji
WSkaZI.{lk plynnoset przeznaczonych do obrotu) / 5,75 7,38
gotowkowej A g
zobowigzania krétkoterminowe

Zrédto: Dane finansowe LST CAPITAL

26. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN
INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH,
W POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW,
Z UWZGLEDNIENIEM ZMIAN W STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ
DZIALALNOSCI

LST CAPITAL prowadzi dzialalno$¢ inwestycyina, tak wiec najwiekszy udziat
w Inwestycjach Spolki majg inwestycje w aktywa finansowe. Dotychczas Spotka nie miata
trudnosci z pozyskiwaniem srodkéw na sfinansowanie inwestycji, ktore pozytywnie przeszty
etap oceny projektu i uzyskaty akceptacje Zarzadu Spofki.

Inwestycje kapitatowe w 2012 roku finansowane byly w gléwnym stopniu ze $rodkow
wilasnych Spotki, pochodzacych w czesci z zyskéw na zakonczonych inwestycja
krotkoterminowych, a takze z przeprowadzonej emisji obligacji serii A.

27.0CENA CZYNNIKOW I NIETYPOWYCH ZDARZEN MAJACYCH
WPLYW NA WYNIK Z DZIALALNOSCI ZA ROK OBROTOWY
Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB
NIETYPOWYCH ZDARZEN NA OSIAGNIETY WYNIK

W 2012 roku w dziatalnosci Spolki nie wystapily czynniki 1 nietypowe zdarzenia,
ktdre mialyby wplyw na osiggniete wyniki finansowe.
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28. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH 1 WEWNETRZNYCH
CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU PRZEDSIEBIORSTWA
EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI
EMITENTA

Z¢ wzgledu na specyfike prowadzonej dzialalnos$ci, Zarzad Spélki ocenia, ze w trakcie
najblizszego roku obrotowego na osiggane przez Spotke wyniki finansowe wptyw beda miaty
nastgpujace czynniki:

¢ Czynniki zewnetrzne

Koniunktura na rynkach kapitatowych
Ma niezwykle istotne znaczenie w przypadku realizowania strategii wyjécia z inwestycji
portfelowej poprzez publiczny rynek papieréw wartosciowych.
Znaczacy wplyw na wyniki finansowe Emitenta ma wycena portfela inwestycyjnego. Wobec
duzej zmiennosci charakteryzujacej w ostatnim czasie rynek gietdowy, mozna spodziewa¢ si¢
duzej zmiennos$ci wyniku finansowego Emitenta bedacej wynikiem aktualizacji wartosci
inwestycjil.

Dostgpnosc obcych zrédet finansowania
Spotka planuje w nastgpnym roku obrotowym pozyskaé finansowanie obce z przeznaczeniem
na dalszy rozwdj prowadzonych inwestycji, badz mozliwoéé rozpoczecia nowych.
Dostepnoé¢ oraz koszt jego pozyskania, beda miaty zatem bezposredni wplyw na wielko$é
realizowanych przez Spotke inwestycji portfelowych.

e Czynniki wewng¢trzne

Doswiadczona kadra zarzgdzajgca
Osoby zarzadzajace oraz nadzorujace Spotke, a takze kluczowi pracownicy Spotki cechuja sie
wieloletnim do$wiadczeniem zdobytym w réznorakich instytucjach rynku kapitatowego
oraz bankowego. Zdobyta przez nich wiedza, pozwoli Spélce efektywnie realizowaé przyjeta
strategie inwestycyjna.

29.ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA
PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA

W dniu 28 listopada 2012 roku rezygnacj¢ z funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz ze sktadu
Zarzgdu z dniem 28 listopada 2012 roku ztozyt Pan Piotr Wozniak. Powodem rezygnacji Pana
Piotr Wozniak bylo pehienie funkcji w Prezesa Zarzadu spotki BALTIC CERAMICS S.A
(spotka zalezna od LST CAPITAL S.A) i tym samym brak mozliwosci petmego
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zaangazowania w sprawy Spéiki koniecznego dla rzetelnego wykonywania zadan zwigzanych
z zajmowanym stanowiskiem. Tres¢ oswiadczenia Emitent opublikowatl w raporcie biezacym
nr 40/2012 z dnia 29 listopada 2012 roku

Na posiedzeniu w dniv 28 listopada 2012 roku Rada Nadzorcza Emitenta podjela
Uchwalg nr | w sprawie powolania Pana Andrzeja Krakowki w sklad Zarzadu Spoétki i
powierzyla funkcje Wiceprezesa Zarzadu.

W roku obrotowym 2012 nie nastgpily zadne zmiany personalne w sktadzie Rady Nadzorczej
Emitenta.

30. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI
ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE
W PRZYPADKU REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO
STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY LUB GDY ICH
ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU
POLACZENIA EMITENTA PRZEZ PRZEJECIE

Umowy zawarte w 2012 roku miedzy Spdlka a osobami zarzadzajacymi nie przewiduja
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia.

31. WARTOSC WYNAGRODZEN, NAGROD LUB KORZYSCI, ODREBNIE
DLA 0sSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH
W PRZEDSIEBIORSTWIE EMITENTA, BEZ WZGLEDU NA TO, CZY
BYLY ONE ZALICZANE W KOSZTY CZY TEZ WYNIKALY
Z PODZIALU ZYSKU

W okresie od 01 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku lgczna warto§é wyptaconych
wynagrodzen lub naleznych z tytulu petlnienia funkcji dla Czionkéw Zarzadu i Rady
Nadzorczej LST CAPITAL wyniosta 476 tys. zt. Czlonkowie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej
Emitenta w 2012 roku nie pobierali wynagrodzenia w spotkach zaleznych od Emitenta.

32. WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO
LUB POSREDNIO POPRZEZ PODMIOTY ZALEZNE, CO NAJMNIEJ 5%
OGOILNEJ LICZBY GEOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU SPOLKI
NA DZIEN PRZEKAZANIA RAPORTU ROCZNEGO

Wedhug wiedzy Zarzadu Spoiki struktura akcjonariuszy posiadajgcych co najmmiej 5%
ogblne) liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak
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réwniez na dzien sporzadzenia Sprawozdania z dziatalnosei spdtki za rok obrotowy 2012,

przedstawia si¢ nastgpujgco:

Tabela 7 Akcjonariat LST CAPITAL S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku jak réwniez na dziesi
sporzgdzenia Sprawozdania z dzialalnosci spéiki za rok obrotowy 2012

Bogdan Malachwiej 9477 399 21,39%
Dariusz i Iwona Janus 7777789 17,55%
Malgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 23 555 605 53,16%
Razem 44 310 803 100,60%

Zrédlo: Dane finansowe LST CAPITAL

Wykres 7 Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku jak réwniez na dzier
sporzgdzenia Sprawozdania z dzialalnosci spotki za rok obrotowy 2012

 $3,16%

& Darinsz Janus
# Malgorzata { Artur Stawinscy

Zrodlo: Dane finansowe LST CAPITAL
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33. LACZNA LICZBA 1 WARTOSC NOMINALNA WSZYSTKICH AKCJI
EMITENTA ORAZ AKCJI 1 UDZIALOW W JEDNOSTKACH
POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU OSOB
ZARZADZAJACYCH I NADZORUJACYCH EMITENTA

Wedlug wiedzy Zarzgdu na dzien przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzadzajace 1 nadzorujgce posiadaty nastepujgcy liczbg akeji Spotki:

¢ osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 7 777 789 akcji LST CAPITAL, co stanowi 17,55% udziatu
w kapitale zaktadowym Spotki i uprawnia do wykonywania 17,55% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Pan Andrzej Krakdéwka posiada 110 367 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,25% udzialu w
kapitale zakladowym Spétki i uprawnia do wykonywania 0,25% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

¢ osoby nadzorujgce

Pan Marek Dybalski posiada 560 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 1,26% udziatu
w kapitale zakladowym Spoéiki i uprawnia do wykonywania 1,26% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski posiada 37 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udziatlu w kapitale zakladowym i uprawnia do wykonywania 0,08% gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spélki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadajg tgcznie
62 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% w kapitale zakladowym Spotki oraz w ogdlnej
liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki.

Pan Marcin Kiopocinski wraz z podmiotami od niego zaleznymi posiadaja tacznie 1 201 995

akeji Spotki stanowigcych 2,71% w kapitale zakladowym Spoétki oraz w ogolnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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Zgodnie z wiedza Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za 111 kwartal 2012 roku miaty miejsce nastepujace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace: ‘
e Zgodnie z raportem biezgcym nr 38/2012 Czlonek Rady Nadzorczej sprzedal w
dniu 15 listopada 2012 roku 37 000 akcji Emitenta oraz 21 listopada 2012 roku.
30 000 akcji Emitenta. Transakcje mialy migjsce na rynku regulowanym w trybie
sesji zwykte;j.
e Zgodnie z raportem biezacym nr 39/2012 Czlonek Rady Nadzorczej nabyl w doiu
15 listopada 2012 roku 37 000 akcji Emitenta oraz 21 listopada 2012 roku. 30 000
akcji Emitenta. Transakcje mialy miejsce na rynku regulowanym w trybie sesji
zwyklej.

34. INFORMACJA O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM
ZAWARTYCH PO DNIU BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH
MOGA W PRZYSZEOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCH PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH

AKCJONARIUSZY

Zarzadowi Spotki nie sa znane zadne umowy w wyniku, ktorych moga w przysziosci
nastgpi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akeji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

35.INFORMACJA O SYSTEMIE KONTROLI PROGRAMOW AKCJI
PRACOWNICZYCH

W Spolce nie funkcjonuje program akceji pracowniczych.
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SPRAWOZDANIE ZARZADU 7 DZIALALNOSCI SPOLKI ZA ROK OBROTOWY 2012
OBEIMUJACE OKRES OD 01 STYCZNIA 2012 ROKU DO 31 GRUDNIA 2012 ROKU

36. INFORMACJA O ZAWARCIU UMOW WRAZ Z PODANIEM
WYNAGRODZENIA Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA
SPRAWOZDAN FINANSOWYCII, O DOKONANIE PRZEGLADU
POLROCZNEGO T BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ORAZ
DODATKOWYCH UMOW DORADCZYCH

W dniu 27 czerwca 2012 roku Spoétka podpisala umowe na przeglad polrocznego oraz
badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego ze spétka Misters Audytor
Adviser sp. 7 0.0. z siedzibg w Warszawie.

Wynagrodzenie netto za przeglad pdlrocznego jednostkowego sprawozdania finansowego
wyniosto 12 600,00 zt (w 2011 roku wyniosto 12700 zt), natomiast wynagrodzenie
za badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego wyniesie 16 600,00 zt
(w 2011 roku wyniosto 16 700,00 z1).

Warszawa, 20 marca 2013 roku

ANDRZEJ KRAKOWKA
Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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