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Warszawa, 01 marca 2013 r.

Gino Rossi S.A. - komentarz do wynikéw za czwarty kwartat 2012r.

Szanowni Panstwo,

Czwarty kwartat 2012 r. byt kolejnym okresem realizowania rozpoczgtego w kwietniu minionego roku

programu restrukturyzacji finansowej i operacyjnej Gino Rossi. Jego podstawowymi celami byty:

e odzyskanie przez Grupg Gino Rossi rentownosci na poziomie netto (2011 r. zakonczyt sig
skonsolidowang strata netto w wysokosci 8,4 mln z}) 1 nastgpnie zwigkszenie jej do poziomu
rynkowego

® zmniejszenie i zrefinansowanie zadtuzenia Grupy

e stworzenie warunkéw do dlugoterminowego wzrostu wartosci Grupy dla akcjonariuszy

W efekcie podjetych przez Zarzad dziatan jednostkowe przychody ze sprzedazy Gino Rossi w okresie
styczen-grudzien 2012 r. przekroczyty 113 mln zt, co oznacza wzrost o 8% w poréwnaniu do czterech
kwartaléw 2011 r. Poprawa rentownosci brutto ze sprzedazy o 3 punkty procentowe przetozyta si¢ na

wzrost zysku brutto ze sprzedazy o 17,4%.

W ujeciu skonsolidowanym przychody ze sprzedazy Gino Rossi wzrosty o 12,4% osiagajac wartos¢
209,2 miln zi. Udziat kosztéw sprzedazy i kosztéw administracyjnych w przychodach ze sprzedazy
spadt z 43,7% w 2011 r. do 41,0% w 2012 r. Nominalny zysk na sprzedazy (wynik brutto ze sprzedazy
pomniejszony o koszty sprzedazy i1 koszy administracyjne) poprawit si¢ o 4,4 mln PLN.
Skonsolidowany zysk netto Gino Rossi po czterech kwartatach 2012 r. poprawit si¢ o 12,2 mln zt 1

wynidst 3,8 mln zt, co oznacza, ze spotka odzyskata dodatnia rentownos¢.

Ze wzgledu na niesprzyjajace warunki makroekonomiczne i pogodowe, nizsze od oczekiwanych
wplywy z emisji akcji serii H oraz spadek rentownosci w segmencie odziezy damskiej Zarzad Gino
Rossi byl zmuszony zweryfikowa¢ prognozy finansowe przyjete na 2012 r (zmiany przedstawione
zostalty w raporcie biezacym nr 94/2012). Biorac pod uwage wyniki narastajaco po czterech
kwartatach 2012 r. nowe zatozenia zostaly zrealizowane na poziome przychodéw (101% planu),

wynikéw EBITDA 12 280 tys. PLN i EBIT 6 227 tys. PLN (odpowiednio 108% i 113% planu). Zysk
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netto zrealizowano na poziomie nieco nizszym niz zaktadany z powodu wigkszych niz przewidziano
réznic kursowych, zaksiggowanych w pozycji koszty finansowe. Wplyw na t¢ pozycje miaty zaréwno
niezrealizowane réznice kursowe (potencjalnie mozliwe do odwrdcenia) oraz fakt, iz z uwagi na
poprawiajace si¢ wyniki oddzialu niemieckiego, oddzial ten zrealizowal zaptate za stare naleznosci

spotki matki, na ktérych to platnosciach spétka zarejestrowata ujemne réznice kursowe.

W IV kwartale Grupa otworzyta sze§¢ nowych sklepéw w formule franszyzy zarzadzanej. Wyniki

tych sklepéw w bardziej istotnym stopniu znajda odzwierciedlenie w wynikach grupy w roku 2013.

Analizujac realizacj¢ drugiego gtéwnego celu restrukturyzacji (obnizenie i zrefinansowanie
zadluzenia), po przeprowadzonej w trzecim kwartale redukcji zadluzenia mozliwej dzigki wptywom z
emisji akcji serii H, w ostatnim kwartale 2012 r. Spétka uzyskata zgode bankéw finansujacych na
emisje obligacji. Jej celem jest refinansowanie zadluzenia z tytutu kredytéw bankowych oraz
zwigkszenie kapitatu obrotowego, o czym spétka informowata w odrgbnym komunikacie. Planowana
emisja obligacji jest dzialaniem alternatywnym dla prowadzonych réwnolegle z bankami rozméw
zmierzajacymi do uzyskania refinansowania wspomnianych kredytéw. Istotnym elementem
restrukturyzacji finansowej begdzie pozyskanie finansowania na zwigkszenie warto$ci kapitatu
pracujacego, co pozwolitoby na podjecie dzialan zwigkszajacych przychody, a co za tym idzie
prowadzacych do dlugofalowego wzrostu warto$ci Gino Rossi. Spdtka obserwuje bowiem w kanale
hurtowym duze zapotrzebowanie na swoje produkty. Potencjal rynku nie jest jednak wykorzystany ze

wzgledu na ograniczenia w poziomie kapitalu pracujacego.

Podsumowujac, w opinii Zarzadu Gino Rossi dziatania podjgte w 2012 roku pozwolily na znaczaca
poprawe sytuacji Grupy Gino Rossi. Zarzad Spétki podtrzymuje opinig, ze Grupa Gino Rossi ma silne

podstawy do budowania dlugoterminowego wzrostu wartosci dla akcjonariuszy.

Wiecej informacji o firmie i produktach na stronie www.gino-rossi.com i www.simple-cp.com




