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|. CzESC OGOLNA
1.1. DANE IDENTYFIKUJACE BADANA JEDNOSTKE

Petna nazwa Jednostki: | Krynicki Recykling Spotka Akcyjna
Forma prawna: | Spétka Akcyjna
Ulica: | lwaszkiewicza 48/23
Miejscowos¢: | Olsztyn
Kod pocztowy: | 10-089
Poczta: | Olsztyn
Telefon: | +48 89 535 32 92
Faks: | +48 89 535 32 92
Poczta elektroniczna: | krynicki@krynicki.pl
Adres www: | www.krynicki.pl
Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat
Sad rejestrowy: | Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego
Data wpisu do rejestru: | 31.10.2007
Numer wpisu do rejestru: | 0000291772
Regon: | 519544043
NIP: | 7393340652
Przedmiot dziatalnosci wg PKD | 46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadéw i ztomu
Kapitat podstawowy na dzien
bilansowy | 1 488 280,00
Kapitat wkasny na dzien
bilansowy | 43 764 021,05
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Wiadze Jednostki | Nadzorcza, Zarzad

I.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem, zgtoszony do
rejestru:

1.1.1.1. Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:
1.1.2.1. Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. — 23,36% udziatu w kapitale Spotki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Adam Krynicki — 17,26% udziatu w kapitale Spofki i gtosow na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;

.1.3.3. Anna Maria Barska — 15,17% udzialu w kapitale Spotki i gloséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.4. Union Investment TFl — 9,58% udzialu w kapitale Spétki i gtoséw
na Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.5. Piotr Nadolski — 6,32% udziatu w kapitale Spofki i gtoséw na Zgromadzeniu
Akcjonariuszy;
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1.1.3.6. Pozostali — 28,31% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

[.1.4. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie:
[.1.4.1. Struktura na dzien 31 grudnia 2011 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji % kapltalu L|czl?a % gtosow
akcyjnego gtosow
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2534197 17,03% 2534197 17,03%
Anna Maria Barska 2 257 239 15,17% 2 257 239 15,17%
Union Investment TFI 1452424 9,76% 1452424 9,76%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%
Pozostali 4 221 398 28,36% 4 221 398 28,36%
Razem 14 882 800 100,00%
1.1.4.2. Struktura na dzien 31 grudnia 2012 roku:
Akcjonariusz Liczba akcji % ka_pltalu Llczl?a % gtosow
akcyjnego gtosow
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2568 774 17,26% 2568 774 17,26%
Anna Maria Barska 2 257 239 15,17% 2 257 239 15,17%
Union Investment TFI 1425110 9,58% 1425110 9,58%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%
Pozostali 4214135 28,31% 4214135 28,31%
Razem 14 882 800 100,00%

1.1.5. Jednostki

powigzane ze Spoétkg zostaly zaprezentowane w sprawozdaniu

finansowym Spétki w nocie objasniajgcej nr 24-1 do informacji dodatkowej i sg to:

1.1.5.1. Jednostka zalezna: UAB

Naugarduko g.91, Vilnius;

I.1.5.2. Powigzanie osobowe:

W1tér-Pol

ul. Zeromskiego 14, 14-500 Braniewo;

.Lithuanian glass

PHU. Motyka J. z

1.1.5.3. Powigzanie osobowe: Aneta Krynicka;

I.1.5.4. Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej.

recycling”

1.1.6. Zarzad Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.6.1. Adam Krynicki — Prezes Zarzadu,

1.1.6.2. Pawet Kotakowski — Czlonek Zarzadu.

Z siedzibg w

siedzibg przy

1.1.7. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakohczenia

badania:

.1.7.1. W dniu 2 lipca 2012 roku zrezygnowat ze stanowiska Cztonka Zarzadu

Pan Przemystaw Brent.
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[.2. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI

I.2.1. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu przez biegtego
rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, bieglty rewident nr 10326,
dziatajacy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym sprawozdaniu finansowym za rok
2011 wydano opinie bez zastrzezen i z nastepujgcymi uwagami objasniajgcymi:

- "Zarzgd Spoéfki przedstawit w nocie objasniajgcej nr 20 do sprawozdania
finansowego specyfikacje otrzymanych dotacji na dzies 31 grudnia 2011 roku oraz
31 grudnia 2010 roku a takze opis najwazniejszych postanowien podpisanych uméw
dotyczgcych dotacji oraz kredytow technologicznych z premiq. Zgodnie z
postanowieniami MSSF premie polegajgce na umorzeniu czeSci zobowigzan
kredytowych oraz dotacje wynikajgce z podpisanych umow sg rozpoznawane w
ksiegach rachunkowych w dacie spefiania warunkéw otrzymania premii lub dotaciji,
czyli w znaczgcej czesci bedzie to nastepowac w latach przyszfych. Interpretujgc
dane sprawozdawcze nalezy wzig¢ wiec pod uwage, Zze Spotka spodziewa sie
uzyskac¢ w latach przysztych znaczgce wpfywy dotacji i premii wynikajgce z
podpisanych umow.”

- ,Do dnia zakoriczenia naszego badania, to jest do 14 marca 2012 roku, Zarzgd
Spoki nie zfozyt sprawozdania finansowego za rok 2010 (rok poprzedni) do
ogfoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajg tego przepisy ustawy o
rachunkowosci”.

I.2.2. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone przez Zwyczajne
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 05/05/2012 z dnia 9 maja 2012 roku.

1.2.3. Wynik finansowy z lat ubiegtych rozliczono w ksiegach zgodnie z uchwaltg nr
07/05/2012 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 9 maja 2012
roku, przeznaczajgc zysk za rok 2011 w kwocie 1225 466,97 ztotych na kapitat
zapasowy.

[.2.4. Sprawozdanie finansowe za rok 2011 Jednostka ztozyta Sadzie Rejonowym w
Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w dniu 18 maja
2012 roku.

[.2.5. Do dnia zakonczenia badania Spétka nie ztozyta do opublikowania w Monitorze
Polskim B sprawozdania finansowego za rok 2011 oraz za rok 2010, wraz z opinig
biegtego rewidenta.

[.3. DANE IDENTYFIKUJACE PODMIOT UPRAWNIONY | KLUCZOWEGO BIEGLEGO REWIDENTA

[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na lisScie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat kluczowy biegty rewident Maciej Czapiewski
nr 10326.

[.3.2. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp.k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego uchwatg nr 01/06/2012 Rady
Nadzorczej z dnia 20 czerwca 2012 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie
umowy nr 022/C/2012/SK zawartej w dniu 28 czerwca 2012 roku pomiedzy badang
Jednostkg a HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
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1.3.3. HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i
ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczgce bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 11 grudnia 2012 roku do 15 marca
2013 roku. Badanie wstepne przeprowadzono w siedzibie Spoétki w terminie
od 11 grudnia 2012 roku do 13 grudnia 2012 roku oraz w dniu 28 grudnia 2012 roku.
Badanie wiasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie od 25 lutego
2013 roku do 1 marca 2013 roku.

1.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA

I.4.1. Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy w oparciu o:

1.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pbézniejszymi zmianami), zwang
dalej ustawg o rachunkowosci,

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

1.6. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku jest prawidtowe oraz
rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majgtkowg i finansowa, jak tez wynik finansowy
badanej Jednostki.

I.5.2. Zarzad Spotki jest odpowiedzialny za prawidtowos¢ ksiag rachunkowych,
sporzadzenie i rzetelng prezentacje sprawozdania finansowego zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
standardach — stosownie do wymogow ustawy o rachunkowos$ci i wydanych na jej
podstawie przepiséw wykonawczych.

1.5.3. Zarzad Spétki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do zapewnienia,
aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania
przewidziane w ustawie o rachunkowosci.

1.5.4. Zarzad Spotki ztozyt oSwiadczenie o kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci
sprawozdania finansowego przedtozonego do badania oraz, iz pomiedzy dniem
bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystgpity zdarzenia, ktére mogtyby
wptywacé istotnie na sytuacje finansowag i majgtkowg Spotki, a ktére nie zostaty ujete w
zbadanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Kierownictwo badanej Jednostki udostepnito Zzgdane w czasie badania dane,
informacje, wyjasnienia i oswiadczenia niezbedne do formalno-prawnej i merytorycznej
oceny sprawozdania finansowego za 2012 rok. Nie wystgpity ograniczenia zakresu
badania.

Dotyczy: Krynicki Recykling Spétka Akcyjna 6
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I.5.6. W badaniu poszczegdllnych pozycji sprawozdania finansowego i Kksiag
rachunkowych postuzyliSmy sie probkami rewizyjnymi, na podstawie ktérych
wnioskowaliSmy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych
prob zastosowalismy réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw publiczno-prawnych,
w zwigzku z czym moga wystapi¢ réznice pomiedzy ustaleniami zawartymi w niniejszym
raporcie a wynikami ewentualnych kontroli przeprowadzonych metodg petna.

I.5.7. Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie i wyjasnienie zdarzen, ktore mogty
stanowi¢ podstawe do wszczecia postepowania karnego przez powotane do tego
organy. Przedmiotem badania nie byly réwniez inne nieprawidtowosci, ktdre mogty
wystgpic¢ poza systemem rachunkowosci badanej Jednostki.

[.5.8. W trakcie badania nie stwierdziliSmy zjawisk w systemie rachunkowosci
wskazujgcych na naruszenie prawa lub statutu Spotki.

1.6. DANE IDENTYFIKUJACE ZBADANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

I.6.1. Zbadane sprawozdanie finansowe sktada sie z:

1.6.1.1. Sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien 31 grudnia
2012 roku, ktore po stronie aktywow i pasywéw wykazuje sume
118 597 333,04 ztote,

1.6.1.2. Sprawozdania z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zysk netto w kwocie 2 454 511,61 ziotych
oraz catkowity dochdd w kwocie 2 454 511,61 ziotych,

[.6.1.3. Sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu kapitatu
wtasnego o kwote 3 363 601,61 ztotych,

1.6.1.4. Sprawozdania z przeptywdw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu $rodkow pienieznych
0 kwote 113 856,27 ziotych,

1.6.1.5. Informaciji dodatkowych o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
innych informacjach objasniajacych.

1.6.2. Jednostka sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do sprawozdania finansowego.

Dotyczy: Krynicki Recykling Spétka Akcyjna 7
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[l. CzESE ANALITYCZNA

1.1. SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa struktura struktura | 2012/2011
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)

A. AKTYWA TRWALE 104 4844 88,1% 82 449,7 88,2% 26,7%
1. Warto$¢ firmy 14406 1,2% 14406 1,5% 0,0%
2. Pozostate wartosci niematerialne i

prawne 10 999,7 9,3% 6 953,4 7,4% 58,2%
3. Rzeczowe aktywa trwate 91 678,4 77,3% 73 788,6 78,9% 24,2%
4. Aktywa finansowe dostepne do

sprzedazy 132,6 0,1% 132,6 0,1% 0,0%
5. Aktywa z tytutu odroczonego

podatku dochodowego 233,2 0,2% 1345 0,1% 73,4%

B. AKTYWA OBROTOWE 141129 11,9% 11 014,6 11,8% 28,1%
1. Zapasy 5 245,6 4,4% 4199,7 4,5% 24,9%
2. Naleznosci z tytutu dostaw i

pozostate naleznosci 8 428,2 7,1% 6 322,8 6,8% 33,3%
3. Naleznosci z tytutu biezacego

podatku dochodowego od oséb prawnych 0,0 0,0% 232,5 0,2% | -100,0%
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 243,5 0,2% 129,6 0,1% 87,8%
4. Rozliczenia miedzyokresowe 195,7 0,2% 130,0 0,1% 50,5%

Aktywa razem: 118 597,3 100,0% 93 464,3 100,0% 26,9%
2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Pasywa struktura struktura | 2012/2011
tys. zt (%) tys. zt (%) (%)

A. KAPITAL WEASNY 43 764,0 36,9% 40 400,4 43,2% 8,3%
1. Kapitat akcyjny 1488,3 1,3% 1488,3 1,6% 0,0%
2. Nadwyzka ze sprzedazy akcji

powyzej ich wartosci nominalnej 31 135,8 26,3% 31 135,8 33,3% 0,0%
3. Platnos¢ akcjami 909,1 0,8% 0,0 0,0% 0,0%
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych 7776,4 6,6% 6 550,9 7,0% 18,7%
5. Zysk (strata) netto 24545 2,1% 12255 1,3% 100,3%

B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA

ZOBOWIAZANIA 74 833,3 63,1% 53 063,9 56,8% 41,0%
1. Zobowigzania dtugoterminowe 43 829,6 37,0% 35 456,3 37,9% 23,6%
2. Zobowigzania krotkoterminowe 31 003,7 26,1% 17 607,6 18,8% 76,1%

Pasywa razem: 118 597,3 100,0% 93 464,3 100,0% 26,9%
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. SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
PR 01.01.2012 - 31.12.2012 | 01.01.2011 - 31.12.2011 | Dynamika
Wyszczego6lnienie 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze sprzedazy 33197,5 100,0% | 25470,0 100,0% 30,3%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 29 394,9 88,5% | 24 362,0 95,6% 20,7%
3. Zysk (strata) ze sprzeday 38026 115%| 1108,0 4,4% 243,2%
4. Pozostate przychody
operacyjne 798,5 2,4% 1 256,3 4,9% -36,4%
5. Pozostate koszty operacyjne 107,2 0,3% 69,7 0,3% 53,8%
6. Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 4 493,9 13,5% 22946 9,0% 95,8%
7. Przychody finansowe 31,6 0,1% 2,9 0,0% 991,5%
8. Koszty finansowe 1521,2 4,6% 868,7 3,4% 75,1%
9. Zysk (strata) przed
opodatkowaniem 3004,3 9,0% 1428,8 5,6% 110,3%
10. Podatek dochodowy 549,8 1,7% 203,3 0,8% 170,4%
11. Pozostate obowigzkowe
zmniejszenia zysku (zwigksz.
straty) 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
12. Zysk / Strata netto 24545 7,4% 12255 4,8% 100,3%
13. Inne catkowite dochody 0,0 0,0% 0,0 0,0% 0,0%
14. Catkowite dochody razem
zarok, po opodatkowaniu 24545 7,4% 12255 4,8% 100,3%
[1.3. SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
A 01.01.2012 - 31.12.2012 | 01.01.2011 - 31.12.2011 | Dynamika
Wyszczego6lnienie 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Zysk / strata przed
opodatkowaniem 3004,3 100,0% 1428,8 100,0% 110,3%
2. Korekty razem 14 518,9 483,3% 2541,2 177,9% 471,3%
3. Przeplywy z dziatalnosci
operacyjnej 17 523,2 583,3% 3970,0 277,9% 341,4%
4. Przeptywy z dziatalnosci
inwestycyjnej -26 372,4 -877,8% | -37279,1 -2 609,2% -29,3%
5. Przeplywy z dziatalnosci
finansowej 8 963,1 298,3% 28 214,8 1974,8% -68,2%
6. Przeplywy pieniezne netto
razem 113,9 3,8% -5 094,3 -356,6% -102,2%
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1.4, ANALIZA WSKAZNIKOWA

11.4.1. Wskazniki rentownosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Rentownos¢ sprzedazy Wynik na sprzedazy/_Przychody ze max 11,5% 4,4% 1,9%
sprzedazy
Rentownos¢ brutto sprzedazy Wiynik brutto/Przychody ze max 9,0% 5,6% 6,8%
sprzedazy
Rentownos$¢ netto sprzedazy Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 7,4% 4,8% 6,8%
Rentownos$¢ netto aktywow Wiynik netto/’Sredn,l a wartosc max 2,3% 1,6% 2,1%
aktywéw ogétem
Rentownos¢ netto kapitatu Wynik netto/Srednia warto$é kapitatu max 6.0% 31% 3.6%
wiasnego wiasnego bez zysku o -7 o7
I1.4.2. Wskazniki ptynnosc¢ finansowej
Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘;ca 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
Plynnosé biezaca pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe 1420 0.47 0.65 137
generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowiazania e ! ! !
krétkoterminowe)
(Naleznosci krotkoterminowe + krétkoterminowe
Plynnosé szybka aktywa finansowe + rozliczenia miedzyokresowe 0.8-1.0 0.30 0.40 0.91
generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania T ' ' '
krétkoterminowe)
Pokrycie zobowigzan L .
hand)llowych a (Naleznosci z tytutu dostaw i >10 0.95 0.88 041

naleznosciami ustug/Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug

(Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i
ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek - 63,1 53,2 57,5
od towardéw i ustug nalezny)

Przecietny okres sptywu
naleznosci w dniach

(Srednia warto$é zobowiazan z tytutu dostaw i

Przecietny okres ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -

trwania zobowigzan z

tytutu dostaw | ustug w Amortyzacja Koszty pracy Pod_atkl i optaty + 104,6 120,3 152,3
. Podatek od towardw i ustug naliczony przy
dniach
zakupach)

11.4.3. Wskazniki sprawnos¢ wykorzystania zasobow

Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘:’a 2012 | 2011 2010

Obrotowosé aktyw6w Przychody ze sprzgdazy{Srednla wartosé max 03 03 03
aktywoéw ogotem
Obrotowosc¢ L& . s
rzeczowego majatku Przychody ze sprzeda_lzy/Srednla wartosé max 04 04 04
rzeczowego majatku trwatego

trwatego
Rotac!a zapas6w (Srednia wartos¢ r'naterla’fowf365)/Koszty min 571 68,1 93.9
materiatéw w dniach dziatalnosci operacyjnej
Przychodowosc Przychody ze sp_rzedazy/PrzemQtna liczba max 4000 363.9 299.0
pracownika w tys. zt zatrudnionych w etatach

Dotyczy: Krynicki Recykling Spotka Akcyjna 10



HLB M2 Audyt

11.4.4. Wskazniki finansowania dziatalnosci

Wskaznik Formuta wskaznika Zar']‘:’a 2012 2011 | 2010
Finansowanie kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogdtem >30% | 36,9% | 43,2% | 61,7%
wlasnym
Pokrycie zobowigzan Kapitat wktasny/Zobowigzania i rezerwy na >45% 58.5% 76.1% | 160 9%
kapitatem wlasnym zobowigzania ' ' '
Pokrycie aktywow
diugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + >100% | 83.8% 920% | 107 4%
kapitatem Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.) ' ' '

diugoterminowym

Trwatos$¢ zrodet

i 3 0, 0, 0,
finansowania Dlugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 73,9% 81,2% 82,5%

I1.5. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

I1.5.1. W aktywach Jednostki zdecydowanie dominowaty na koniec 2012 roku rzeczowe
aktywa trwate, ktérych udziat w sumie aktywéw wynidst 77,3%. Mimo wzrostu wartosci
rzeczowych aktywow trwatych w roku 2012 o kwote 17 889,8 tys. zi, ich udziat
w wartosci majatku ogétem spadt o 1,6 punktu procentowego.

[1.5.1.1. Warto$¢ rzeczowych aktywdéw trwatych istotnie wzrosta w ostatnim badanym
okresie, co spowodowane zostato gtéwnie oddaniem do uzywania zaktadu w
Petkiniach (budynki i budowle oraz maszyny i urzadzenia techniczne).

[1.5.2. W analizowanym okresie udziat w majatku Spotki naleznosci z tytutu dostaw
i pozostatych naleznosci wyniost 7,1%. Wzrost wartosci tych naleznosci w roku 2012 o
kwote 2 105,4 tys. zt przyczynit sie do wzrostu ich udziatlu w wartosci majatku o 0,3
punktu procentowego.

[1.5.3. Wartos¢ kapitatu wtasnego wzrosta w 2012 roku o 8,3% i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 36,9% wszystkich pasywow. O wartosci kapitatow
wiasnych decydowat gtéwnie kapitat utworzony z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej
ich wartosci nominalnej w kwocie 311358 tys. zt oraz kapitat utworzony
z zatrzymanych zyskéw w kwocie 10 230,9 tys. zt.

[1.5.4. Zysk netto Jednostki za 2012 rok wynidst 2 454,5 tys. zt, co stanowi wzrost
wzgledem roku wczesniejszego o 100,3 %.

I1.L5.5. W pasywach Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku najwiekszy udziat
prezentowaty zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Ich wartos¢ stanowita 63,1%
wszystkich pasywow i wyniosta na koniec 2012 roku 74 833,3 tys. zt. Jeszcze w roku
2011 ich wartos¢ w kwocie 53 063,9 tys. zt stanowita 56,8% wszystkich pasywow.

[1.5.5.1. Wzrost wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania w roku 2012 o kwote
21 769,4 tys. zt to gtdwnie efekt przyrostu przychodow przysztych okreséw (wzrost w
stosunku do 2011 roku o kwote 10 726,4 tys. zi), jak réwniez zobowigzan z tytutu
kredytéw, zobowigzan leasingowych oraz zobowigzan z tytutu faktoringu.

[1.5.5.1.1. Dotacje stanowig gtéwny tytut pozycji przychodow przysztych okreséw
I Sg ujawnione w sprawozdaniu finansowym, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc,
ze Spotka spetni warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana dotacja zostanie
faktycznie otrzymana.

[1.5.6. W roku 2012 zanotowano poprawe warto$ci wszystkich wskaznikéw rentownosci
Spotki.
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I1.5.7. Szybsza dynamika wzrostu zysku netto w stosunku do wzrostu Sredniej wartosci
aktywow spowodowata wzrost w 2012 roku wartosci wskaznika rentownos$ci netto
aktywow.

[1.5.8. W 2012 roku wartosci wskaznikéw opisujgcych ptynnos¢ Spotki obnizyly sie
i pozostajg na poziomie nizszym w stosunku do wartosci zalecanych, co wigze sie
z prowadzonym programem inwestycyjnym, ktory bedzie w przysztych okresach
czesciowo refundowany dotacjami i premig technologiczng.

[1.5.9. Pozytywnie pod wzgledem ptynnosci finansowej nalezy oceni¢ zwiekszenie
w 2012 roku wzgledem roku 2011 poziomu pokrycia zobowigzah handlowych
odpowiadajgcymi im naleznosciami, pomimo iz nie osiggnieto w biezgcym okresie ich
petnego pokrycia.

[1.L5.10. W 2012 roku Spotka szybciej realizowata swoje naleznosci handlowe niz
spfacata zobowigzania handlowe.

[1.5.10.1. R6znica miedzy okresem realizacji naleznosci a czasem trwania
zobowigzan w 2012 roku osiagnefa poziom 41,5 dni.

[1.5.11. Warto$ci wskaznikdw obrotu rzeczowych aktywéw trwatych oraz aktywow
ogétem w stosunku do 2011 roku pozostaty na tym samym poziomie, to efekt
porownywalnego wzrostu odpowiednio Sredniej wartosci rzeczowych aktywow trwatych
oraz Sredniej wartosci aktywow ogotem w stosunku do przychodow osiggnietych
z podstawowej dziatalnosci Spofki.

[1.L5.12. W roku 2012 skrécit sie przecietny okres rotacji materiatbw wzgledem roku
wczesniejszego, pomimo osiggnietego wyzszego sSredniego zapasu materiatow.
Wskazuje to na poprawe gospodarki zapasami.

[1.5.13. Szybszy wzrost przychodéw ze sprzedazy w 2012 roku w stosunku do roku
poprzedniego anizeli wzrost $redniego zatrudnienia w Spétce przyczynit sie do wzrostu
wydajnosci pracy mierzonej przychodem przypadajgcym na pracownika zatrudnionego
na petnym etacie.

[1.5.14. Warto$ci wskaznikow obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wtasnym,
pomimo zmniejszenia, byty na koniec roku 2012 na poziomie wyzszym niz wartos¢
zalecanego minimum. Roéwniez warto$¢ wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem
wlasnym jest wyzsza niz wartoS¢ pozadana. Zmniejszenie ich wartosci to efekt
sfinansowania rozwoju w 2012 roku - zwiekszenia zadtuzenia w 2012 roku w stosunku
do roku poprzedniego, w tym z tytutu kredytow bankowych, zobowigzan leasingowych
oraz zobowigzan z tytutu faktoringu.

[1.5.15. W roku 2012 Spoétka nie zachowata zitotej zasady finansowania, czyli aktywa
zaangazowane diugoterminowo nie byty w 100% finansowane kapitatami
dtugoterminowymi.

11.6. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI

11.6.1. W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy
sytuacji finansowej Jednostki, nie stwierdziliSmy zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w
roku nastepnym po badanym, na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania,
badz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

[1.6.2. W roku 2012 nastgpito dalsze obnizenie warto$ci wskaznikdw ptynnosci
finansowej Spofki, co wskazuje na rosngce ryzyko ptynnosci. Opis ryzyka ptynnosci oraz
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zasady zarzadzania tym ryzykiem zostaly zamieszczone w punkcie 11 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Spoétki. W ocenie zarzadu ryzyko ptynnosci bedzie redukowane
w roku 2013 a jego poziom nie stanowi zagrozenia dla kontynuowania dziatalnosci
Spotki.

I1l. CzES€E szczEGOLOWA

11.1. OCENA PRAWIDLOWOSCI SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

ll1.1.1. Jednostka posiada dokumentacje wymagang przepisami art. 10 ustawy
o rachunkowosci zatwierdzong przez Zarzad Spofki.

[11.1.1.1. Zasady (polityka) rachunkowos$ci stosowane sg w sposob zasadny i ciggty.

[11.1.1.2. Kierownictwo Jednostki zapewnito w istotnych aspektach porownywalnosc¢
danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane w sprawozdaniu
finansowym.

l11.1.2. Ksiegi rachunkowe na dzien 1 stycznia 2012 roku zostaty prawidlowo otwarte
na podstawie zatwierdzonych sald koncowych na dzien 31 grudnia 2011 roku.

I11.1.3. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg z uzyciem systemu komputerowego SAP
Business One w zakresie ksiegi gtébwnej, dziennika, ksiagg pomocniczych oraz
zestawienia obrotow i sald ksiegi gtdwnej i ksigg pomocniczych, jak rowniez w zakresie
CRM oraz obstugi logistycznej.

l1l.1.4. Ksiegi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzetelny, sprawdzalny i biezacy
a dokonane w nich zapisy sg wifasciwie powigzane z dowodami ksiegowymi oraz
sprawozdaniem finansowym.

l11.1.5. Dokumentacja operacji gospodarczych jest prawidtowa i spetnia wymaogi ustawy
o rachunkowosci.

l11.1.6. Stosowane metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu przetwarzania
ich przy pomocy komputera sg wystarczajace dla zapewnienia ich bezpieczenhstwa.

l11.1.7. Dokumentacja ksiegowa, ksiegi rachunkowe i sprawozdania finansowe sg
chronione w spos6b wystarczajacy.

[11.1.8. Jednostka przeprowadzita inwentaryzacje sktadnikow aktywéw i pasywow
zgodnie z wymogami zawartymi w ustawie o rachunkowosci i prawidtowo rozliczyta
w ksiegach wyniki inwentaryzaciji.

I[1.2. OCENA KONTROLI WEWNETRZNEJ

I11.2.1. Kierownik Jednostki jest odpowiedzialny za ustanowienie i stosowanie zasad
i procedur kontroli wewnetrznej oraz utrzymywanie systemu kontroli wewnetrzne;j.

l11.2.2. Planujgac i przeprowadzajgc badanie sprawozdania finansowego wzieliSmy
pod uwage procedury systemu kontroli wewnetrznej, w takim zakresie jaki byt konieczny
w celu okreslenia naszych procedur niezbednych do wydania opinii z badania
sprawozdania finansowego.
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l11.2.3. Celem naszego badania nie bylo wyrazenie kompleksowej opinii na temat
funkcjonowania systemu kontroli wewnetrzne;j.

111.3. OCENA | CHARAKTERYSTYKA ISTOTNYCH POZYCJI SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

I11.3.1. Na podstawie przeprowadzonych procedur badawczych, dokonanych w duzej
mierze metodg wyrywkowa, ocenilismy wykazane w bilansie salda w istotnych
aspektach jako realne oraz przychody i koszty jako ujete w istotnych aspektach zgodnie
z zasadg memoriatu i wspotmiernosci.

[11.3.2. Wartosci niematerialne i prawne

[11.3.2.1. Istotng  pozycje na dzien bilansowy stanowig prace rozwojowe w toku
wytwarzania. W nocie objasniajgcej nr 29 do informacji dodatkowej, przedstawiono
prognozowane obcigzenie przysztych wynikéw Spoétki zwigzane z rozpoczeciem
amortyzacji zakonczonych prac rozwojowych, kumulowanych dotychczas w pozyciji
wartosci niematerialne w toku wytwarzania.

[11.3.2.1.1. W ocenie Zarzadu Spotki przyszte korzysci ekonomiczne pokryja
wartos$¢ bilansowg poniesionych na prace rozwojowe naktadow.

[11.3.2.2. W pozycji warto$ci niematerialne i prawne prezentowana jest réwniez
wartos¢ firmy, ktéra powstata w trakcie potaczenia Spotki z MDJ Sp. z 0.0. w trakcie
2011 roku.

[11.3.2.2.1. Nie stwierdzono utraty wartosci ekonomicznej wartosci firmy.
[11.3.3. Rzeczowe aktywa trwate.

[11.3.3.1. Spétka w prawidtowy sposOb ustala wartos¢ poczatkowg nabywanych
Srodkow trwatych.

11.3.3.2. Srodki trwate amortyzowane sg z uwzglednieniem przewidywanego okresu
ekonomicznej uzytecznosci (odrebnie ustalana jest stawka amortyzacyjna dla celéw
bilansowych i podatkowych). Stawki amortyzacyjne zostaty zweryfikowane w roku
2012. Nie stwierdzono potrzeby zmiany okresu amortyzacji dla uzytkowanych
Srodkow trwatych.

[11.3.3.3. Spoétka korzysta réwniez ze srodkéw trwatych na podstawie umow leasingu.
Niektére umowy leasingu spetniajg co najmniej jeden warunek okreslony w art. 3
ust. 4 Ustawy o Rachunkowosci, dlatego bedace ich przedmiotem srodki trwate
wykazano w aktywach tak jak wtasne srodki trwate.

11.3.3.4. Srodki trwate w budowie obejmujg gtéwnie naktady na budynki i budowle.
Nie stwierdziliSmy zaniechanych zadan inwestycyjnych. Spétka planuje zakonczy¢
rozpoczete nakfady i oddac srodki trwate do uzywania.

[11.3.3.5. Nie stwierdziliSmy wystepowania maszyn nie uzywanych lub takich, ktore
z innych powoddéw powinny by¢ objete odpisem aktualizujgcym.

[11.3.4. Inwestycje diugoterminowe.
[11.3.4.1. Obejmujg udziaty w jednostce zaleznej oraz w pozostatych jednostkach.

[11.3.5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe.
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l11.3.5.1. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oszacowano
prawidtowo. Gtéwne tytuty do utworzenia aktywdw na odroczony podatek dochodowy
stanowig nierozliczone straty podatkowe za lata 2010-2011, rezerwy na Swiadczenia
pracownicze, rezerwy na naprawy gwarancyjne i reklamacje, nie wyptacone
wynagrodzenia oraz nie wyptacone sktadki ZUS.

111.3.6. Zapasy.

[11.3.6.1. Zapasy zostaty poddane spisowi z hatury wedtug stanu na dzieh bilansowy.
UczestniczyliSmy w wybranych spisach z natury. Przebieg obserwowanych spisow
oceniamy jako prawidtowy. W ksiegach rozliczono stwierdzone rdznice
inwentaryzacyjne.

[11.3.6.2. Spotka wtasciwie ustala warto$¢ poczatkowg nabywanych skiadnikow
zapasow.

[11.3.6.3. Nie stwierdziliSmy potrzeby dokonania istotnych odpiséw aktualizujgcych
warto$¢ zapasow ze wzgledu okres zalegania.

[11.3.6.4. Nie stwierdziliSmy, by istotne pozycje zapaséw zostaty po dniu bilansowym
zbyte ponizej ich wyceny bilansowe;.

[11.3.7. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug.

I11.3.7.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia naleznosci z
tytutlu dostaw i ustug wedtug ich stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. Do dnia
zakonczenia naszego badania otrzymalismy potwierdzenia lub odnotowaliSmy sptaty
stanowigce 58,6% wybranej przez nas proby naleznosci z tytutu dostaw i ustug na
dzieh inwentaryzacji. Réznice pomiedzy otrzymanymi potwierdzeniami a saldami
wykazanymi w ksiegach rachunkowych zostaty przez Spoétke odpowiednio
wyjasnione i zaksiegowane.

[11.3.7.2. Do konca 25 lutego 2013 roku otrzymano sptaty 81,0% salda naleznosci
wykazanych na dzien bilansowy.

[11.3.7.3. Na dzien bilansowy nie wystepowaty odpisy aktualizujgce naleznosci.
Wedlug naszej oceny nie bylo konieczne ich utworzenie w celu zabezpieczenia
przed ryzykiem kredytowym, ktGrym obcigzona jest Spotka.

111.3.8. Srodki pieniezne.

[11.3.8.1. Saldo srodkow pienieznych w bankach zostato potwierdzone przez banki na
dzien bilansowy. Saldo srodkow pienieznych w kasie zostato objete spisem z natury
na dzien bilansowy. Srodki pieniezne w walucie wyceniono wedtug kursu $redniego
na dzieh bilansowy.

[11.3.9. Rozliczenia miedzyokresowe czynne.

[11.3.9.1. Uznajemy za uzasadnione rozliczanie w czasie tytutéw okreslonych w nocie
objasniajacej nr 14-1 do informacji dodatkowej. Przyjeto wtasciwy okres rozliczania.

[11.3.10. Kapitat wtasny.

[11.3.10.1. Wynik finansowy za rok 2011 przeznaczono, zgodnie z uchwatg
Zgromadzenia Akcjonariuszy, na kapitat zapasowy. Zmiany kapitatdbw wtasnych
prawidtowo zaprezentowano w zestawieniu zmian w kapitatach wasnych.
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[11.3.10.2. Nie stwierdzono btedéw lub zmian polityki rachunkowosci na tyle istotnych,
by wymagaty ujecia bezposrednio w kapitatach wiasnych, z pominieciem wyniku
finansowego okresu.

[11.3.10.3. Od dnia 29 pazdziernika 2012 roku Cztonkowie Zarzadu Spotki biorg udziat
w programie motywacyjnym, w ktérym mogg uzyska¢ prawo do nabycia
1 000 000 warrantow zamiennych na akcje zwykte Spotki. Cena wykonania opcji w
ramach programu wynosi 0,1 PLN. Cena z notowan akcji na dzien przyznania
wynosita 2,82 PLN.

[11.3.10.3.1. Podstawowe informacje o uruchomionym programie ptatnosci akcjami
ujawniono w nocie objasniajgcej nr 25 do informacji dodatkowe;.

111.3.10.3.1.1. Oczekiwana zmiennos¢ akcji zostata oszacowana na podstawie
historycznych notowan akcji Spétki na Gietdzie Papieréw Wartosciowych za
okres od 27 pazdziernika 2011 roku do 5 listopada 2012 roku.

[11.3.10.3.2. Wartos¢ wynagrodzenia za prace kadry menedzerskiej okreslana jest
W sposOb posredni poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych
instrumentow kapitatowych. Warto§¢ godziwa przyznanych kluczowej kadrze
menedzerskiej warrantow zamiennych na akcje zostata oszacowana na dzien ich
przyznania, przy zastosowaniu Hull-White.

[11.3.10.3.3. Koszt wynagrodzeh oraz drugostronnie zwiekszenie kapitatu
wlasnego ujmowane jest na podstawie najlepszych dostepnych szacunkéw co do
liczby warrantow, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien w danym okresie. Przy
ustalaniu liczby warrantéw, do ktérych nastgpi nabycie uprawnien, sg
uwzgledniane nierynkowe warunki nabycia uprawnien.

[11.3.10.3.3.1. Warunkiem nabycia uprawnien do warrantow:

- za okres styczen — grudzieh 2012 jest wzrost przychoddéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. 0 28% w stosunku do przychodéw
osiggnietych w 2011 roku oraz wzrost EBITDA 0 42% w stosunku do EBITDA
osiggnietej w 2011 roku;

- za okres styczen — grudzieh 2013 jest wzrost przychoddéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. 0 73% w stosunku do przychoddéw
osiggnietych w 2011 roku oraz wzrost EBITDA o 72% w stosunku do EBITDA
osiggnietej w 2011 roku;

- za okres styczen — grudzieh 2014 jest wzrost przychoddéw ze sprzedazy
Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. 0 104% w stosunku do przychodow
osiggnietych w 2011 roku oraz wzrost EBITDA 0 115% w stosunku do EBITDA
osiggnietej w 2011 roku.

Okres nabywania uprawnienn do opcji uptywa w dniu 30 czerwca 2015 roku.
W przypadku nie zrealizowania warrantow, ich waznos¢ wygasa w dniu
31 lipca 2015 roku.

[11.3.11. Rezerwy na zobowigzania.

l11.3.11.1. Rezerwy na swiadczenia pracownicze, tj. odprawy emerytalne oraz
niewykorzystane urlopy, zostaty prawidtowo oszacowane i ujete przez Spotke.

[11.3.11.2. Spdétka w prawidtowe] wysokosci oszacowata rezerwe na odroczony
podatek dochodowy. Gtéwnym tytutem utworzenia rezerwy na odroczony podatek
dochodowy jest r6znica miedzy wartoscig podatkowg (nizszg) a bilansowa (wyzsza)
srodkow trwatych. Réznica wynika z zastosowania wyzszych stawek
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amortyzacyjnych dla celéw podatkowych niz bilansowych oraz z szybszego
rozliczania w koszty podatkowe wzgledem kosztéw rachunkowych srodkéw trwatych
w leasingu.

[11.3.11.3. Nie stwierdziliSmy wystepowania sporéw sgdowych wymagajacych
utworzenia rezerwy.

111.3.12. Zobowigzania finansowe.

[11.3.12.1. Zobowigzania z tytutu kredytéw zostaty potwierdzone na dzien bilansowy
przez banki. Odsetki za rok 2012 zostaly naliczone i zaksiegowane w odpowiednim
okresie.

l11.3.12.1.1. Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spotka nie spetniata wszystkich
warunkow umoéw kredytowych dotyczacych wartosci wskaznikéw finansowych.
Bank poinformowat, Ze naruszenie nie bedzie podstawg wypowiedzenia umowy
w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

[11.3.12.2. Saldo zobowigzanh z tytutu uméw leasingowych wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czesc¢ kapitatowa, jest zgodne z podpisanymi
umowami.

[11.3.12.3. Saldo zobowigzah z tytulu faktoringu wykazane w pozycji ,Inne
zobowigzania finansowe” obejmuje czesc¢ zaliczki otrzymanej od Faktora w zwigzku z
wykupionymi przez niego fakturami, nierozliczonymi na dzieh bilansowy.

[11.3.12.4. Podziat zobowigzan finansowych na czes¢ dtugo- i krétkoterminowg jest
prawidtowy.

[11.3.13. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug.

111.3.13.1. Przeprowadzilismy procedure niezaleznego potwierdzenia wybranych sald
zobowigzan wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku. PotwierdziliSmy w ten
sposOb zobowigzania stanowigce 48,2% bilansowej wartosci zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug. Zbadana probka potwierdzita, ze zobowigzania sg w istotnych
aspektach kompletne i ujawnione w prawidtowej wysokosci.

[11.3.13.2. Zobowigzania z tytutu podatkoéw, cet i ubezpieczen spotecznych wynikajg
ze ztozonych deklaracji podatkowych i zostaly prawidtowo zinwentaryzowane.

[11.3.14. Przychody i koszty.

11.3.14.1. Wyrywkowa weryfikacja potwierdzita w istotnych aspektach kompletnosc,
wiadciwg prezentacje i wycene kosztéw i przychodow wykazanych w rachunku
zyskow i strat.

11.4. OCENA INFORMACJI DODATKOWEJ

l11.4.1. Informacja dodatkowa skfadajgca sie z informacji dodatkowych o przyjetych
zasadach (polityce) rachunkowosci oraz innych informacji objasniajacych zawiera w
istotnych aspektach kompletne dane =zgodne z wymogami wynikajacymi z
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w
formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanych dalej MSSF) i zgodne ze stanem
faktycznym.
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111.5. OCENA SPRAWOZDANIA Z DZIALALNOSCI JEDNOSTKI

I11.5.1. Do sprawozdania finansowego dotgczono Sprawozdanie Zarzgdu z dziatalnosci
Spotki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym
sprawozdaniu z dziatalnosci pochodzace ze zbadanego przez nas sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakohczony 31 grudnia 2012 roku sg z nim zgodne.
Sprawozdanie z dziatalnosci Spotki w istotnych aspektach spetnia wymagania art. 49
ust.2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r. Nr 33, poz. 259).

IV.UwWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. OtrzymaliSmy pisemne oswiadczenie Zarzadu Spotki, w ktérym Zarzad
stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub przepiséw,
ktore powinny by¢ uwzglednione przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego lub
mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikbw prac zadnych
zatrudnionych przez nas specjalistow.

Maciej Czapiewski
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Kluczowy Biegty Rewident
przeprowadzajacy badanie
w irqieniu HLB M2 Audyt Spotka
z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.
wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 15 marca 2013 roku

Raport zawiera 18 stron.

Maciej Czapiewski
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rezes Zarzadu Komplementariusza
HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong
odpQ\Niedzialnoéciq Sp. k.
Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotow uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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