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1 Informacje o Spéice

Koszalinskie Przedsi¢cbiorstwo Przemyslu Drzewnego Spélka Akceyjna (Spélka) zostala utworzona
w dniu 15 lutego 1995 roku w wyniku przeksztalcenia przedsigbiorstwa panstwowego

w jednoosobowg spolke Skarbu Panstwa. Spolka zostala powolana na czas nieokreslony. Siedziba
Spolki znajduje si¢ w Szczecinku przy ul. Waryniskiego 2.

Zasadniczym przedmiotem dzialalnosci Spolki jest produkeja wyrobow tartacznych oraz wyrobow
wykonanych na bazie drewna. Przedmiotem dzialalnoéci Spélki jest rowniez sprzedaz hurtowa

i detaliczna drewna oraz materialow budowlanych prowadzona poprzez dwa sklady fabryczne oraz
wchodzace w ich sklad sklepy.

Spolka zostala wpisana w dniu 7 listopada 2001 roku do rejestru przedsi¢biorcow Krajowego
Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad Rejonowy w Koszalinie, IX Wydzial Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS 0000059703.

Spolka posiada numer NIP 6730006231 oraz symbol REGON 330348087.

Kapital zakladowy Spolki na dzien koriczacy rok obrotowy, to jest 31 grudnia 2012 roku, wynosil
5 094 tysiecy zlotych. Kapital wlasny Spolki na ten dziert wynosil 54 476 tysigey zlotych.

Zgodnie z nota 11 a dodatkowych informacji i objasnien do sprawozdania finansowego na dzien
31 grudnia 2012 roku struktura wlasnosci kapitalu zakladowego Spolki byla nastepujaca:

Wartos¢ Udziat

Liczba Liczba nominalna w kapitale

Akcjonariusz akcji gltosow akcji (tys. zi) podstawowym
Kronospan Szczecinek Sp. z 0.0. 352 241 352 241 1106 21,71%
Tarko Sp. z 0.0. 350 000 350 000 1099 21,57%
Drembo Sp. z 0.0. 223 077 223 077 700 13,75%
TLH Polska sp. z 0.0. 154 705 154 705 486 9,54%
Kalina Sp. z 0.0. i Drzewiarze Sp.k. 146 694 146 694 461 9,04%
TLH Verwaltungs, Beteiligungs GmbH 113 079 113 079 355 6,97%
Kalina Sp. z o0.0. i Wsp6lnicy Sp.k. 93 704 93 704 294 5,78%
Pozostali akcjonariusze 188 900 188 900 593 11,64%
Razem 1622 400 1622 400 5094 100,00%

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania niniejszego raportu, w raporcie biezacym

nr 10/2012 Spélka poinformowala o zmianach struktury wlasnosci kapitalu zakladowego
dopelniajac w ten sposob wymogow przepisow ustawy o ofercie publicznej 1 warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spolkach
publicznych.

W sklad Zarzadu Spolki na dzien 12 marca 2013 roku wchodezili:
— Marek Szumowicz-Wlodarczyk — Prezes Zarzadu,
— Bozena Czerwinska-Lasak — Wiceprezes Zarzadu.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do 12 marca 2013 roku sklad Zarzadu Spolki nie zmienil sie.

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spéltka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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2 Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) zostalo zbadane przez Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczona
odpowiedzialnoscig sp. k., w imieniu ktorej dzialala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak,

nr ewidencyjny 5014. O zbadanym sprawozdaniu finansowym audytor wydal opinie¢ z zastrzezeniem
dotyczacym braku mozliwosci oszacowania kwoty rezerwy na roszczenia spotki SCANTEC
zwiazane z wypowiedzeniem przez Spolke umowy z tym podmiotem. W dniu 13 listopada 2012
roku Zarzad Spolki podpisal porozumienie ze spolka SCANTEC, w ktérym obie strony
porozumienia odstapily w calosci od wzajemnych roszezen.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 31 maja 2012 roku. Akcjonariusze
Spolki podjeli uchwale, Ze zysk netto za 2011 rok w kwocie 3 254 tysigcy zlotych zostanie
przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku (poprzedni rok
obrotowy) wraz z opinia bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy

o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku oraz sprawozdaniem z dzialalnosci
Spolki zostaly zlozone w dniu 5 czerwca 2012 roku w Krajowym Rejestrze Sadowym.

Wymagane elementy sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku
(poprzedni rok obrotowy) wraz z opinig bieglego rewidenta, uchwalami Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i o podziale zysku w dniu 27 sierpnia
2012 roku zostaly ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1845.

3 Informacje o podmiocie uprawnionym do badania i bieglym rewidencie

Grant Thornton Frackowiak Spolka z ograniczong odpowiedzialnoécia sp. k. z siedziba w Poznaniu,
ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, jest podmiotem uprawnionym do badania sprawozdari
finansowych, wpisanym pod numerem 3654 na list¢ Krajowej Rady Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. badaniem
sprawozdania finansowego Spolki kierowala biegly rewident Elzbieta Grzeskowiak, nr ewidencyjny
5014.

Grant Thornton Frackowiak Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k. zostala wybrana
w dniu 7 maja 2012 roku do przeprowadzenia badania sprawozdania finansowego Spotki za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku przez Rad¢ Nadzorcza Spotki. Badanie tego
sprawozdania finansowego przeprowadzilismy na podstawie umowy zawartej w dniu 30 maja
2012 roku z Zarzadem Spélki.

4 Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy sprawozdanie
finansowe za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku we wszystkich istotnych aspektach

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczona odpowledzlalnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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jest prawidlowe, to znaczy zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci oraz

rzetelnie 1 jasno przedstawia sytuacj¢ majatkows i finansowa, jak tez wynik finansowy Spolki.

W badaniu poszczegolnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych posluzylismy
si¢ testami 1 probami wlasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawic wynikow tych testow i prob
wnioskowalismy o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych préb
zastosowalismy rowniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazen z tytulu podatkéw, w zwiazku
z czym moga wystapic réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli
uprawnionych organéw skarbowych.

Nie stanowilo przedmiotu naszego badania ustalenie i wyjasnienie zdarzesi, ktére moglyby — gdyby
wystapily - stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania karnego przez powolane do tego organy.
Przedmiotem badania nie byly réwniez inne kwestie, ktére mogly wystapi¢ poza systemem
rachunkowosci Spélki, lecz niemajace wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego Spolki za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
przeprowadzilismy od 19 listopada 2012 roku do 12 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spétki od
19 listopada 2012 roku do 21 listopada 2012 roku oraz od 18 lutego 2013 roku do 22 lutego 2013

roku.

5 Deklaracja niezaleznosci

Grant Thornton Frackowiak Spélka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k., czlonkowie zarzadu
komplementariusza, siec, do ktorej nalezy podmiot uprawniony do badania, biegly rewident
kierujacy badaniem oraz inne osoby uczestniczace w badaniu spelniaja warunki do wyrazenia
bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym Spélki okreslone w art. 56
ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77
poz. 649 z pézniejszymi zmianami).

6 Dostepnos¢ danych i oswiadczenia otrzymane

Zarzad Spolki przekazal nam datowane na 12 marca 2013 roku pisemne oswiadczenie

o kompletnosci, rzetelnosci 1 prawidlowosci zbadanego sprawozdania finansowego oraz, iz
pomiedzy dniem bilansowym a dniem zakonczenia badania nie wystapily zdarzenia, ktére moglyby
wplywac istotnie na sytuacje finansows 1 majatkowa Spolki 1 wymagalyby ujecia w zbadanym
sprawozdaniu finansowym. Zarzad Spolki potwierdzil swoja odpowiedzialnosc za zatwierdzone
sprawozdanie finansowe, a takze oswiadczyl, ze udostepnil nam w czasie badania wszystkie ksiegi
rachunkowe, dane finansowe, informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazal nam

wyjasnienia niezbedne do wydania opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Uwazamy, ze otrzymane dowody dostarczyly wystarczajacych podstaw do wyrazenia opinii
o sprawozdaniu finansowym, a zatem nie nastapily ograniczenia zakresu naszego badania.

® 2013 Grant Thornton Frackowiak Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone.
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7 System rachunkowosci
Ksiggi rachunkowe Spotki prowadzone sa przy uzyciu systemu komputerowego mySAP ERP
w siedzibie Spolki oraz w jej oddzialach. Spolka posiada aktualng dokumentacije, o ktérej mowa
w art. 10 Ustawy o rachunkowosci, w tym rowniez polityke (zasady) rachunkowosci. Naszym
zdaniem, ujawniona we wprowadzeniu do sprawozdania finansowego polityka (zasady)
rachunkowosci Spélki jest dostosowana do specyfiki jej dzialalnosci.
Zatwierdzone salda koficowe na 31 grudnia 2011 roku zostaly prawidlowo wprowadzone do ksiag
rachunkowych jako salda poczatkowe na 1 stycznia 2012 roku.
Nasze badanie nie ujawnilo istotnych slabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe
t informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

— dokumentacji operacji gospodarczych,

— rzetelnosci, bezblednosci 1 sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

— powigzania zapisow ksiegowych z dowodami ksiggowymi oraz zbadanym sprawozdaniem

finansowym,

— metod zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca komputera,

— ochrony dokumentacji ksiggowej, ksiag rachunkowych i sprawozdan finansowych.
8 Bilans
AKTYWA (w tys. zt) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
A. AKTYWA TRWALE 59 244 55 478 53 609
1. Wartosci niematerialne i prawne 713 1050 1629
2. Rzeczowe aktywa trwate 55 471 50 577 47 557
3. Naleznosci dlugoterminowe - - -
4. Inwestycje diugoterminowe 974 953 1056
5. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 086 2898 3367
B. AKTYWA OBROTOWE 62 279 61 701 44 722
1. Zapasy 34 628 34673 24 353
2. Naleznosci krétkoterminowe 23184 23 661 19 447
3. Inwestycje krétkoterminowe 4240 3192 756
4. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 227 175 166
AKTYWA RAZEM: 121 523 117179 98 331
PASYWA (w tys. zi) 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WLASNY 54 476 50 537 47 283
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA
ZOBOWIAZANIA 67 047 66 642 51 048
1. Rezerwy na zobowigzania 8 282 7432 5 455
2. Zobowiazania diugoterminowe 16 110 13 873 9103
3. Zobowiazania krotkoterminowe 41 765 44 367 35 850
4. Rozliczenia miedzyokresowe 890 970 640
PASYWA RAZEM: 121 523 117 179 98 331

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2010 nie byto badane przez Grant Thornton Frackowiak.

© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spdtka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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9 Rachunek zyskow i strat
PRZYCHODY | KOSZTY (w tys. zi) 2012 2011 2010
1. Przychody netto ze sprzedazy 227 292 223 240 194 440
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 222 941 217 430 194 850
3. Zysk (strata) ze sprzedazy 4 351 5810 -410
4. Pozostale przychody operacyjne 2 969 2296 2 544
5. Pozostale koszty operacyjne 1124 2081 2321
6. Zysk (strata) z dziatalnosSci operacyjnej 6196 6 025 -187
7. Przychody finansowe 713 610 537
8. Koszty finansowe 1855 2434 2157
9. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej 5054 4201 -1 807
10. Wynik zdarzen nadzwyczajnych - - -1
11. Zysk (strata) brutto 5054 4 201 -1 808
12. Podatek dochodowy 1115 947 -153
13. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku

(zwiekszenia straty) - “ -
14. Zysk (strata) netto 3939 3254 -1 655

Sprawozdanic finansowe Spolki za rok 2010 nie bylo badane przez Grant Thornton Frackowiak.

10 Informacje o niektorych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywow i pasywow bilansu Spolki jest przedstawiona w zbadanym przez nas
sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy zakoniczony 31 grudnia 2012 roku.

Inwentaryzacje aktywow Spolki, w tym zapasow i Srodkéw trwalych przeprowadzono zgodnie
z wymogami Ustawy o rachunkowosci. Réznice pomiedzy stanami tych aktywow wynikajacymi
z ksiag rachunkowych a ich stanami ustalonymi w drodze inwentaryzacji zostaly wyjasnione

i rozliczone w ksiggach rachunkowych roku 2012.

Zwigkszenie wartosci bilansowej rzeczowych aktywéw trwalych na koniec 2012 roku w poréwnaniu
do roku poprzedniego bylo przede wszystkim rezultatem poniesionych w 2012 roku nakladéw
inwestycyjnych na rozbudowe zakladu w Kaliszu Pomorskim, zaprezentowanych w §rodkach
trwalych w budowie. Naklady te finansowane byly glownie z zaciagnictego na ten cel kredytu
inwestycyjnego, co znalazlo odzwierciedlenie we wzroscie zobowiazan finansowych w tym samym

okresie.

Przychody i zwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiggach rachunkowych z uwzglednieniem
zasady memorialu i wspolmiernosci.

11 Podstawowe dane i wskazniki finansowe

Nizej przedstawiono wybrane dane i wskazniki finansowe za lata 2010, 2011 1 2012, charakteryzujace
sytuacje finansowa Spolki w tym okresie. Wszystkie wskazniki wyliczylismy na podstawie danych

zawartych w sprawozdaniach finansowych Spolki za lata zakonczone 31 grudnia 2012 roku
131 grudnia 2011 roku.

© 2013 Grant Thornton Frackowiak Spéika z ograniczong odpowiedzialnoscia sp. k. Wszelkle prawa zastrzezone.
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Formula Wartos¢ wskaznika
Wskaznik obliczeniowa 2012 2011 2010
przychody ze sprzedazy
(tys. zt) 227 292 223 240 194 440
wynik finansowy netto
(tys. zl) 3939 3254 -1 655
kapitaty wiasne
(tys. zi) 54 477 50 537 47 283
suma aktywow
(tys. zl) 121 523 117 179 98 331
rentowno$¢ majatku (ROA) wynik finansowy netto / suma aktywow
(%) na koniec okresu 3.2% 2,8% -1,7%
rentownosé kapitatu wynik finansowy netto / kapitaty wilasne
wiasnego (ROE) (%) na poczatek okresu 7,8% 6,9% -3,4%
rentownosé sprzedazy wynik ze sprzedazy / przychody ze
(%) sprzedazy produktow i towarow 1,9% 2,6% -0,2%
aktywa obrotowe ogétem* /
wskaznik ptynnosci | zobowiazania krétkoterminowe* 1,5 1.4 1,2
$rodki pienigzne / zobowigzania
wskaznik pltynnosci lll krétkoterminowe* 0,1 0,1 0,0
naleznosci z tytutu dostaw i ustug** x
szybkos¢ obrotu naleznosci 365 dni / przychody ze sprzedazy
(w dniach) produktéw i towaréw 39 33 33
zobowiagzania z tytulu dostaw i ustug x

365 dni / (wartos¢ sprzedanych towarow
okres splaty zobowigzan i materiatow + koszt wytworzenia
(w dniach) sprzedanych produktéw) 31 42 33

zapasy x 365 dni / (wartos¢ sprzedanych
szybkos¢ obrotu zapasow towardow i materiatéw + koszt
(w dniach) wytworzenia sprzedanych produktéw) 68 71 56

(kapitaly wiasne + rezerwy
diugoterminowe + zobowiazania

trwalos¢ struktury diugoterminowe + bierne RMK
finansowania diugoterminowe) / suma pasywow 63,2% 59,6% 61,6%
obcigzenie majatku (pasywa ogotem — kapitaly wiasny) /
zobowigzaniami (%) pasywa ogdlem 55,2% 56,9% 51,9%
Wskazniki inflacji:
$rednioroczny (%) 3.7 43 26
od grudnia do grudnia (%) 2.4 46 3.1

* bez naleznosci/zobowigzan z tytulu dostaw 1 uslug powyzej 12 miesigey
** przed pomniejszeniem o odpisy aktualizujace.

12 Kontynuowanie dzialalnosci gospodarczej

We wprowadzeniu do zbadanego sprawozdania finansowego Spolki za rok zakoniczony 31 grudnia

2012 roku Zarzad poinformowal, Ze wspomniane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone

orzy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci przez Spotke przez okres nie krotszy niz 12 miesiecy od
] €C)

dnia 31 grudnia 2012 roku 1 Ze nie wystepuja okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuowania

dzialalnosci przez Spolke.

© 2013 Grant Thornton Frackowlak Spétka z ograniczong odpowledzialnoscia sp. k. Wszelkie prawa zastrzezone
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W czasie naszego badania nie odnotowalismy istnienia istotnych okolicznosci, ktére moglyby
powodowac nasze przekonanie, ze Spolka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnosci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest od 31 grudnia 2012 roku w efekcie
zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nia dotychczasowej

dzialalnosci.

13 Informacja dodatkowa

Informacja dodatkowa, skladajaca sie z wprowadzenia oraz dodatkowych informacji i objasniei, do
sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku zostala sporzadzona
we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z przepisami Ustawy o rachunkowosci a takze zgodnie
z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji
biezacych 1 okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych oraz warunkow
uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pozniejszymi zmianami).

14 Sprawozdanie z dziatalnosci Spolki

Zapoznalismy si¢ ze sprawozdaniem Zarzadu z dzialalnosci Spolki za rok obrotowy zakoriczony

31 grudnia 2012 roku. Informacje zawarte w tym sprawozdaniu z dzialalnosci pochodzace ze
zbadanego przez nas sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku
sa z nim zgodne. Sprawozdanie z dzialalnosci Spolki uwzglednia postanowienia art. 49 ust. 2 Ustawy
o rachunkowosci oraz Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz
warunk6éw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa

nicbedacego panstwem czlonkowskim.

15 Przestrzeganie przepisow prawa

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu Zarzad potwierdzil, ze zgodnie z jego najlepsza
wiedza Spolka przestrzegala wszelkich przepisow prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposéb
istotny wplyna¢ na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Niniejszy raport zawiera 8 stron.

Elzbieta Grzeskowiak

I ._ﬁ.__:____‘_g_
Biegly Rewident nr 5014
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu
Grant Thornton Frackowiak Spoltka z ograniczona odpowiedzialnoscia sp. k.,
Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, numer ewidencyjny 3654

Poznan, dnia 12 marca 2013 roku.
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