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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGELEGO REWIDENTA

Dla Akcjonariuszy ATREM Spétka Akcyjna

1. Przeprowadziliémy badanie zalaczonego sprawozdania finansowego ATREM Spélka Akcyjna
7 siedziby w Zlotnikach, ul. Czolgowa 4, na ktére sklada si¢ sprawozdanie z sytuacji finansowej
sporzadzone na dzied 31 grudnia 2012 roku, rachunek zyskéw i strat, sprawozdanie z calkowitych
dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywéw pieni¢znych za
rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz dodatkowe informacje i
objasnienia.

2. Za spotzadzenie zgodnego z obowiagzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz
sprawozdania z dzialalno$ci odpowiedzialny jest Zarzad Spéllki. Ponadto Zarzad Spélki oraz
czlonkowie jej Rady Nadzotczej sa zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz
sprawozdanie z dzialalno$ci spelnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o
rachunkowosci (Dz. U. z 2009 1. Nr 152, poz. 1223 z pbiniejszymi zmianami.), zwanej dalej ,,ustawa o
rachunkowosci”.

3. Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
ptzedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkows i finansowa, jak tez wynik
finansowy jednostki otaz o prawidlowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
spotzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do postanowien:
— rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

— krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentow
w Polsce.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadziliémy w taki sposéb, aby uzyskaé
racjonalng pewnogé, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnosci badanie
obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke zasad (polityki) rachunkowosci
i ocene dokonanych przez Zarzad znaczacych szacunkéw, sprawdzenie — w przewazajacej mietze w
sposéb wyrywkowy — dowodéw i zapiséw ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte
w sprawozdaniu finansowym jak i calo§ciows oceng sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie
dostatczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.

4. Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

— przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej Spolki na
dzief 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 gtudnia 2012 roku,

— zostalo  sporzadzone zgodnie 2z  Miedzynarodowymi Standardami  Rachunkowosci,
Miedzynatodowymi  Standardami  Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi 2z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen IKomisji Furopejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosdci
iwydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidlowo
prowadzonych ksiag rachunkowych, '
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— jest zgodne 2z wplywajacymi na tre§¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i
postanowieniami statutu Jednostki.

5. Nie zglaszajac zastrzezen do prawidlowosci i tzetelnosci zbadanego sprawozdania finansowego,
zwracamy uwage na fakt, iz Spolka posiadala na dzient 31 grudnia 2012 roku zobowiazanie z tytulu
kredytu inwestycyjnego w wysokosci 3 600 tys. zl, ktore jest wymagalne do kofica 2014 roku. Czesé
kredytu przypadajaca do splaty w 2013 roku w wysokosci 1800 tys. zl zostala przez Spélke
zaptezentowana w bilansie jako zobowiazanie dlugoterminowe, Na skutek poniesionej straty netto,
Spolka nie spelnila konwenantu wynikajacego z zawartej umowy kredytowej zwigzanego z
wymaganym poziomem wskaznika matzy zysku netto, w wyniku czego bank moze podja¢ decyzje
wypowiedzenia umowy kredytu w calosci lub w czgsci i wowezas zobowiazanie staloby si¢ wymagalne
na zadanie. W zwigzku z tym zobowiazanie to powinno zostaé w calodci zaprezentowane jako
zobowiazanie krétkoterminowe,

Ponadto zwtacamy uwage na fakt, iz na dziefi bilansowy Spélka miala réwniez przyznane
i niewykotzystane kredyty w rachunkach biezacych o lacznej wartodci 17 533 tys. zl oraz umowy o
gwarancje bankowe, ktdrych jedng z form zabezpieczen sa cesje na rzecz banku wierzytelnodci
naleznych (obecnych i przyszlych) Spélce z tytulu uméw dlugoterminowych w wysokosci
14 493 tys. zl, o czym Zarzad Spoélki poinformowal w nocie nr 32 informacji dodatkowej do
sprawozdania finansowego. Na skutek poniesionej straty netto nie zostaly spelnione konwenanty
wynikajace réwniez z tych uméw, na skutek czego istnieje ryzyko ich wypowiedzenia, co przy
jednoczesnie ewentualnych zatorach platniczych, badz pogorszeniu sytuacji finansowej generalnych
wykonawcéw, na 1zecz ktorych Spélka wykonuje ustugi, moze wystapi¢ ryzyko pogorszenia jej
plynnosci finansowej. Spélka poinformowala o tym rodzaju ryzyka w nocie nr 51.

6. Sprawozdanie z dzialalnosci Spélki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku jest kompletne
w rozumieniu atrt. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawozdania finansowego, sq z nim zgodne. Informacje zawarte w sprawozdaniu z
dzialalnosci uwzgledniajq odpow1ednie postanow1en1a rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i ok_resowych pizekazywanych pizez emitentéw
papieréw warto§ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
ptzepisami ptawa pafistwa niebedacego pafistwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz.259 z
pézniejszymi zmianami). '
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RAPORT Z BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
ZA ROK OBROTOWY ZAKONCZONY 31 GRUDNIA 2012 ROKU

1. INFORMACJE OGOLNE

11. Podstawowe informacje o dziatalnoséci Spétki

Spoétka dziala pod firma ATREM Spétka Akcyjna. Siedziba Spélki znajduje sie w Zlotnikach, ul.
Czolgowa 4.

Spétka prowadzi dzialalno$é w formie spélki akeyjnej, powstatej w wyniku przeksztalcenia ATREM
Spétka z ograniczona odpowiedzialnoscia w ATREM Spélka Akcyjna na podstawie uchwaly
Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw z dnia 17 grudnia 2007 roku sporzadzonej w formie aktu
notarialnego przed notariuszem Maciejem Celichowskim (Repertotium A Nr 20378/2007). Czas trwania
Spoélki jest nieoznaczony.

Aktualnie Spélka jest wpisana do tejesttu przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy Poznaf — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIT Wydzial Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Poznaniu, pod numerem KRS 0000295677.

Spétka otrzymata numer identyfikacji podatkowej NIP 7772428084 oraz nadany przez Gléwny Utzad
Statystyczny numer REGON 639683384,

Spoitka dziata w opatciu o kodeks spotek handlowych oraz statut Spoiki.

Zgodnie z Polska Klasyfikacja Dziatalno$ci przewazajaca dziatalnoscia Spotki jest:

- produkcja przemystowych utzadzen chlodniczych i wentylacyjnych,

- roboty zwigzane z budows, rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielczych,

- roboty zwiazane z budown linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych,

- dzialalno$¢ w zaktesie inzynierii i zwiazane z nig doradztwo techniczne,

- pozostate badania i analizy techniczne,

- badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych i technicznych,
- dzialalno$¢ w zakresie specjalistycznego projektowania.

W badanym okresie Spélka prowadzila dzialalnos¢ w zakresie zgodnym z wpisem do rejestru
przedsiebiorcdw, a polegajaca gléwnie na $wiadczeniu kompleksowych uslug w zakresie szeroko
rozumianego zaplecza inzynieryjnego duzych projektéw infrastrukturalnych i budowlanych, tj. automatyki,
telemetrii, regulacji, elektroniki i metrologii.

Zatrudnienie na koniec oktesu sprawozdawczego w Spoélce wyniosto 198 0sbb.

Kapital zakladowy Spétki wedtug stanu na dzief 31 grudnia 2012 roku wynosil 4 615 tys. 2l i dzielil si¢ na
9230 079 akcji o wartoéci nominalnej 0,5 zlotych kazda. Kapital whasny Spétki na ten dzieft wynosit
56 060 tys. zt.

Zgodnie z nota nr 35 dodatkowych informacji i objasnief, struktura akcjonariuszy Spolki na dzied 31
grudnia 2012 roku przedstawiata si¢ nastgpujaco:

ATREM Spéika Akeyjna ' 1
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Liczba Liczba Warttosé Udziat w

Akcjonariusz gloséw akgji (tys.) nominalna kapitale
(tys.) akejl podstawowym

(i 71 %)

Kontad Sniatata 7 722,7 41178 20589 44,6
Marek Adam Korytowski 1201,8 631,9 316,0 6,9
Gabriela Maria Sniatala 961,7 480,9 2404 5,2
ING OFE 800,0 800,0 400,0 8,7
Pozostali akcjonariusze 3199,5 31995 1599,7 34,6
Razem kapital zakladowy 13 885,7 9 230,1 4 615,0 100,0

Posiadane przez Akcjonariuszy akcje maja uprzywilejowanie pod wzgledem liczby glosoéw na Walhym
Zgromadzeniu. ’ '

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku oraz w okresie od 1 stycznia 2013 roku do dnia Wydania
niniejszego raportu nie wystapily zmiany w strukturze gléwnych akcjonatiuszy.

Rok obrotowy, za ktéry sporzadzono zbadane sprawozdanie finansowe obejmuje 12 kolejnych miesi@'cy'
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. Poprzedni rok obrotowy obejmowal oktes od 1 stycznia do
31 grudnia 2011 roku.

Spolka jest jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej ATREM S.A. Jednostka powiazang ze Spolka jest
Contrast Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrowie Wielkopolskim.

Whadzami Spolki sa; Walne Zgromadzenie, Rada Nadzoreza i Zarzad.

W sklad Zarzadu Spétki na dziei wydania opinii wchodzili:

- Konrad Sniatala - Prezes Zatzadu,

- Marek Kotytowski - Wiceprezes Zatrzadu,
- Lukasz Kalupa - Czlonek Zatzadu,

- Przemystaw Szmyt - Czlonek Zarzadu.

W okresie od 1 styéznia 2012 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki. : '

W sktad Rady Nadzorczej Spéltki na dzied wydania opinii wchodzili:

- Tadeusz Kowalski - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,

- Hanna Krawczynska - Wiceptzewodniczaca Rady Nadzorczej,
- Gabriela Sniatala - Czlonek Rady Nadzorczej,

- Andtzej Rybarczyk - Czlonek Rady Nadzozczej,

- Wojciech Kuspik - Czlonek Rady Nadzorczej.

W okresie od 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii nie wystapily zmiany w skladzie Rady
Nadzorczej.

ATREM Spoétka Akcyjna . 2
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1.2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe Spotki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku podlegalo badaniu
przez bieglego rewidenta. Dzialajac wimienin HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.o0, podmiotu
uptawnionego do badania sprawozdai finansowych numer ewidencyjny 2917, kluczowy biegly rewident
Datiusz Sarnowski, nr ewidencyjny 10200, wydal o tym sprawozdaniu w dniu 15 marca 2012 roku opinie
bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spélki za tok obtotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku zostalo
zatwierdzone uchwala numer 5 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATREM S.A. z dnia 20 kwietnia
2012 toku. Na podstawie uchwaly numer 8 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ATREM S.A. z dnia 20
kwietnia 2012 roku czeé¢ zysku netto w wysokosci 4 000,0 tys. zt przeznaczono na zwigkszenie kapitatu
zapasowego, a cze$¢ w wysokosci 116,0 tys. zt na zwigkszenie kapitalu rezerwowego.

Sprawozdanie finansowe Spolki za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia
bieglego rewidenta, uchwala o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego i sprawozdaniem z dziatalnosci
Jednostki zostaly zlozone w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 24 kwietnia 2012 roku.

Dodatkowe informacje i objaénienia, sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek zyskow i strat,
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym, sptawozdanie z
przepltywéw pienieznych za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2011 roku wraz z opinia bieglego
rewidenta i uchwaly o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego zostaly ogloszone w Monitotze Polski B
nr 3388 w dniu 17 grudnia 2012 roku.

Bilans zamkniecia za rok obrotowy od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku zostal poprawnie
wprowadzony do ksiag tachunkowych jako bilans otwarcia roku zakoficzonego 31 grudnia 2012 roku.

1.3. Informacje o podmiocie uprawnionym i kluczowym bieglym rewidencie

HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. z siedziba w Poznaniu, ul. Bluszczowa 7 jest podmiotem
uprawnionym do badania sprawozdani finansowych, wpisanym pod numerem 2917 na liste Krajowej Rady
Bieglych Rewidentéw w Polsce.

W imieniu HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z o.0. badaniem sprawozdania finansowego kierowal
kluczowy biegly rewident Hanna Humska nr ewidencyjny 10091.

Wyboru podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego dokonala Rada Nadzotcza
ATREM S.A. uchwaly numer 02/09/2012 z dnia 25 wrzesnia 2012 roku.

Badanie sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 15 paZdziernika
2012 roku, zawartej pomiedzy ATREM S.A. a firma HLB Sarnowski & Wisniewski Sp. z 0.0. z siedziba w
Poznaniu, ul. Bluszczowa 7.

1.4. Zakres i termin badania

Celem naszego badania bylo wytazenie przez bieglego rewidenta pisemnej opinii wraz z rapottem o tym,
czy sprawozdanie finansowe jest zgodne z zastosowanymi zasadami (polityka) rachunkowosci otaz czy

rzetelnie i jasno przedstawia sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy badane; jednostki.

W badaniu poszczegblnych pozycii sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
testami i probami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i prob
whioskowaliémy o poprawnosci zbadanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych ptéb
zastosowali$my réwniez w odniesieniu do rozrachunkéw i obciazeni z tytulu podatkéw, w zwigzku z czym
moga, wystapi¢ réznice pomiedzy naszymi ustaleniami a wynikami ewentualnych kontroli uprawnionych
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organéw skarbowych. Nasze procedury nie obejmowaly uzupelniajacych informacji, ktére nie maja
wplywu na zbadane przez nas sprawozdanie finansowe.

Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku zostalo
przeprowadzone w dniach od 3 grudnia 2012 roku do 15 marca 2013 roku, w tym w siedzibie Spotki w
dniach od 3 do 6 grudnia 2012 roku otaz od 4 do 8 marca 2013 roku.

1.5. Deklaracja niezaleznosci

HLB Satnowski & Wisniewski Sp. z 0.0., czlonkowie zatzadu, kluczowy biegly rewident oraz inne osoby
biotace udzial w badaniu potwierdzaja, i spelniaja warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7
maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samotzadzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdafi finansowych oraz o nadzorze publicznym, do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinit
o sptawozdaniu finansowym ATREM S.A. sporzadzonym za tok obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012
roku.

1.6. Oéwiadczenia ottzymane i dostgpnoé¢ danych

Zarzad Spélki w pisemnym o§wiadczeniu z dnia 15 marca 2013 roku potwierdzil swoja odpowiedzialno$é
za trzetelno§é, prawidlowosé i jasno$¢ zataczonego sprawozdania finansowego otaz o$wiadezyl o
kompletnym ujeciu danych w ksiggach rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazafi watrunkowych i
istotnych zdarzen, ktére nastapily po dacie bilansu do dnia zlozenia o$wiadczenia i mogly mie¢ wplyw na
zalaczone sprawozdanie finansowe. Zarzad Spolki takze oéwiadczyl, ze udostepnil wszystkie zadane
dokumenty i dane, jak réwniez udzielil niezbednych informacii i wyjasnien.

ATREM Spétka Akcyjna 4
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2. PODSTAWOWE DANE I WSKAZNIKI FINANSOWE
2.1.  Wskazniki finansowe
Ponizej przedstawiono wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje finansowa jednostki w latach 2012,

2011 i 2010 wyliczone na podstawie danych finansowych zawartych w jednostkowych sprawozdaniach
finansowych za lata zakoficzone 31 grudnia 2012 roku, 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku.

Wartosé

Wskaznik Formuta oblicgeniowa pozadana 2012 2011 2010
Przychody ze sprzedazy (tys. z1) 71 829 80 793 126 737
Suma aktywéw (tys. zt) 83 804 98 283 101 200
Kapital whasny (tys. 21) 56 060 63 107 58 765
Catkowity dochéd za okres (tys. z1) -7 047 4116 11 446

zysk (strata) ze sprzedazy/

‘s . o o o
Zyskownos¢ sprzedazy braychody 76 sprzedaty max -6,2% 6,9% 10,9%
. zysk (strata) brutto/przychody o o o
Rentowno$é sprzedazy brutto netto ze spracdady max -11,9% 6,4% 11,4%
Rentowno$¢ sprzedazy netto aysk (stratg) netto/ przychody max -9,8% 5,1% 9,1%

netto ze sprzedazy

zysk (strata) netto /kapital
Rentowno$é kapitalu wlasnego wlasny bez wyniku max -11,2% 7,0% 24.5%
finansowego biezacego roku

Rentownos¢ aktywow zysk (strata) netto / altywa max -8,4% 4.2% 11,4%
ogdlem
. oo przychody netto ze
Wskaznik rotacji majatka sprzedazy/aktywa ogolem max 0,9 0,8 1,3

przychody netto ze

WSkaZ,mk obrotu rzeczowych sprzedazy/rzeczowe aktywa max 3.4 3,6 5,5
aktywéw trwatych trwale

. . ) (§redni stan naleznogci z
Wskaznik rotacji naleznodci w tytutu dostaw i

dniach ushag/przychody ze min 149 168 101
sprzedazy)*360
Wskaznik rotaciji zapaséw w (éredni stan zapasbw/koszty .
dniach dzialalnoéci operacyjnej)*360 min 13 13 75
peracyjne;
(§redni stan zobowiazan z
5 - o tytatu dostaw i ustug/ (koszty
aniliaflnﬂS zotacji zobowiazan w dzialalnodci operacyjnej- min 102 133 135
ac koszty pracy-
amortyzacja))*360
Wspolezynnik zadluzenia kapital obey / kapitaly 4 5 03 0,4 0,4
ogdlem
Pokrycie zadtuzenia kapitalem kapital wlasny/ kapitat obey -1 20 18 14

whasnym
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Stopient poktycia aktywow

: kapi S ki 1 >
trwalych kapitalem wilasnym apital wlasny/aktywa trwale 1 1,1 1,2 1,6

kapital wlasny/pasywa
ogblem

Trwalo§¢ struktuty finansowania max 0,7 0,6 0,6

(inwestycje krétkoterminowe
+ naleznosci ’ .
Wskaznik plynnosci szybkiej krétkoterminowe) / 0,8-1,2 1,4 1,5 1,9
zobowigzania
krétkoterminowe

(aktywa obrotowe -
krétkoterminowe rozliczenia
Wskaznik plynnosci biezacej miedzyokresowe) / 1,5-20 1,6 1,6 2,0
zobowiazania
krétkoterminowe

naleznosci handlowe/
zobowigzania handlowe 2,0 1,8 1,9

>1

Pokrycie zobowiazaf
naleznosciami

aktywa obrotowe —
Kapital obrotowy netto (w tys. zt.) zobowiazania - 119827 17 351,9 323385

krotkoterminowe

Udzial kapitalu pracujacego w kapital obrotowy/ aktywa 14.3% 177 32.0%
calosci aktywow ogdlem max > > 8

W badanym roku Spélka poniosla znaczna strate netto w wysokosci 7 047 tys. zi. Na skutek ujemnego
wyniku finansowego wszystkie wskazniki rentownosci rowniez przyjely wartosci ujemne.

Wysoka dynamika spadku wyniku finansowego w biezacym roku, w poréwnaniu z poprzednim rokiem
obtotowym, spowodowala pogotszenie rentownosci kapitalu wlasnego i rentownosci aktywow
odpowiednio o 18,2 oraz 12,6 punktéw procentowych.

Réwniez analiza plynnosci wskazuje, iz w roku badanym, w poréwnaniu z rokiem poprzednim,
pogorszeniu ulegla sytuacja finansowa Spolki. Wartos¢ wskaznika ptynnosci szybkiej spadla 00,1, jednak
nadal ksztaltowala si¢ na poziomie uznawanym za bezpieczny.

2.2, Zasadno$¢ zalozenia kontynuacji dziatalnosci

W nocie numer 6 dodatkowych informacji i objasniert Zatzad poinformowal, ze sprawozdanie finansowe
zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuacji dziatalnosci przez Spétke przez okres co najmniej 12
miesiecy od dnia zakoficzenia okresu sprawozdawczego oraz ze nie istnieja okolicznosci wskazujace na
zagrozenie kontynuacji dziatalno$ci przez Spotke.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego Spélki za rok obrotowy zakoficzony
31 grudnia 2012 roku, w tym analizy sytuacji finansowej, nic istotnego nie zwrécilo naszej uwagi, co
spowodowaloby nasze przekonanie, Ze Spoétka nie jest w stanie kontynuowaé dzialalnoéci przez co
najmniej 12 miesiecy liczac od dnia 31 grudnia 2012 roku na skutek zamietzonego lub przymusowego
zaniechania, bad? istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.
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3. OCENA SYSTEMU RACHUNKOWOSCI

3.1. System rachunkowosci

Spétka posiada dokumentacje opisujaca ptzyjete przez nig zasady (polityke) rachunkowosci, o ktore]
mowa w art. 10 ustawy o rachunkowosci.

Dokumentacja polityki rachunkowosci zostala opracowana zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Rachunkowoséci/Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej i zatwierdzona przez
Zarzad Spoiki.

W badanym roku obrotowym w Spélce stosowano komputerowy system ewidencji ksiggowej iScala, w
ktérym dokonywane sa ksiggowania wszystkich zdarzefi gospodarczych wystepujacych w Spolce.

Przeprowadzone badanie nie ujawnilo istotnych stabosci, ktére moglyby wplynaé na dane finansowe 1

informacje zawarte w zbadanym sprawozdaniu finansowym, a dotyczacych:

- udokumentowania opetacji gospodarczych,

- powiazania zapiséw ksiegowych z dokumentami oraz sprawozdaniem finansowym,

- rzetelnodci, bezblednosci i sprawdzalnosci ksiag rachunkowych,

- metod zabezpieczenia i ochrony dokumentéw ksiggowych, ksiag rachunkowych i sprawozdan
. finansowych,

- stosowanych metod zabezpieczenia dostgpu do danych i systemu ich przetwarzania za pomoca

komputera.

3.2. Inwentaryzacja

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje roczna poszczegdlnych grup aktywdw i pasywow zgodnie

z zasadami i terminami okre§lonymi w ustawie o rachunkowosci. Wyniki przeprowadzonej inwentaryzacji
zostaly rozliczone i ujete w ksiegach roku badanego.

3.3. Wycena

Stosowane przez Spétke zasady wyceny zostaly opisane w informacjach dodatkowych i objasnieniach i sa
one zgodne z wymogami Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci/ Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej.

Przyjete przez Spolke zasady rachunkowosci zostaly prawidlowo wybrane i sa stosowane przez nia
w sposéb prawidlowy 1 ciagly.

3.4. Prezentacja i poréwnywalnosé

Spotka dokonala prawidlowej prezentacji poszczegdlnych skladnikéw aktywow i pasywow oraz
ptzychodéw i kosztéw w sprawozdaniu finansowym. Sprawozdanie z sytuacji finansowej, rachunek
zyskéw 1 strat oraz sprawozdanie z calkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
oraz sptawozdanie z przeplywéw pienigznych wraz z dodatkowymi informacjami i objasnieniami,
zawietaja wszystkie informacje, ktérych ujawnienie w sprawozdaniu finansowym jest wymagane w
Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci/Migdzynarodowych Standardach Sprawozdawczo$ci

Finansowej.
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4, INFORMACJE SZCZEGOLOWE

4.1. Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. z1 tys. zl tys. zt

AKTYWA
Aktywa trwafe 52 431 53 458 37 208
Wartoéci niematerialne i prawne 1 808 1 879 2141
Rzeczowe aktywa trwale 21 225 20 464 22 929
Naleznosci dlugoterminowe 776 333 87
Inwestycje diugoterminowe 25 080 26 387 9 549
Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 3 542 2395 2 502 .
Aktywa obtotowe 30 026 44 825 63 992
Zapasy 2907 2698 2 681
Naleznosci krétkoterminowe 25 315 38 709 42 342
Inwestycje krétkoterminowe 1349 T 834 18 350
Krétkoterminowe tozliczenia miedzyokresowe 455 584 619
Aktywa trwale zaklasyfikowane jako
ptzeznaczone do zbycia 1347 - -
Aktywa razem 83 804 98 283 101 200

31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010

tys. zt tys. 2t tys. zd

PASYWA
Kapitat wlasny 56 060 63 107 58 765
Kapital podstawowy 4615 4 615 4 580
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich .
watto$ci nominalnej 19 457 19 457 19457
Kapital zapasowy (nietuchomosci inwestycyijne) 614 614 614
Kapital zapasowy (ptatnoéci w formie akcji) 1 466 1 466 1275
Kapital zapasowy (zyski zatrzymane) 16 529 12 529 10 275
Kapital tezerwowy (zyski zatrzymane) 16 426 16 310 10 984
Kapital rezerwowy (nabycie akeji wlasnych) 4 000 4000 -
Zysk (strata) netto za rok obrotowy -7 047 4116 11 580
Zobowigzania
i tezerwy na zobowiazania 27 744 35 176 42 435
Rezerwy na zobowiazania 5 406 3 510 4799
Zobowigzania dlugoterminowe 2949 4193 5984
Zobowigzania krétkoterminowe 19 389 27 473 31 652
Zobowiazania zwigzane z aktywami
trwalymi przeznaczonymi do sprzedazy B B B
Pasywa razem 83 804 98 283 101 200
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4.2, Rachunek zyskéw i strat

01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2010 -
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. 2t tys. zi tys. zi
Dziatalnosé kontynnowana
Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towardw i
materialow 71 829 80 793 126 737
Koszty sprzedanych produktéw, towardéw i materialéw 65 787 64 653 100 003
Zysk/Strata brutto ze sprzedazy 6 042 16 140,0 26 734
Koszty sprzedazy ) ) )
Koszty ogdlnego zarzadu 10 522 10 569 12 910
Zysk/Strata ze sprzedazy _4 480 5 571 13 824
Pozostate przychody operacyjne 698 398 559
Pozostate koszty opetacyjne 4121 672 153
Zysk/Strata z dziatalnoéci operacyjnej 7903 5797 14 230
Przychody finansowe 79 399 1158
Koszty finansowe 710 916 917
Zysk/Strata z dziatalnosci gospodarczej 8541 5210 14 471
Wynik zdatzen nadzwyczajnych 00 0,0 0,00
Zysk/Sttata przed opodatkowaniem 8541 5 210 14 471
Podatek dochodowy 1 494 1094 2891
Zysk/Strata z dzialalnoéci kontynuowane;j 7047 4116 11 580
Deiatalnosé zaniechana
Zysk/strata netto 7047 4116 11 580
4.3. Sprawozdanie z catkowitych dochodéw
01.01.2012 - 01.01.2011 - 01.01.2010 ~
31.12.2012 31.12.2011 31.12.2010
tys. zt tys. zt tys. zt
Zysk/strata netto -7 047 4 116 11 580
Inne catkowite dochody:
Przeszacowanie §todkéw trwatych
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajace przeplywy srodkéw
pieni¢znych (165)
Podatek dochodowy odnoszacy si¢ do innych dochodéw
catkowitych 31
Catkowite dochody razem 7 047 4116 11 446
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4.4. Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania finansowego

Struktura aktywdw i pasywow jest ptzedstawiona w zbadanym przez nas sprawozdaniu finansowym za rok
obrotowy zakoficzony 31 grudnia 2012 roku.

Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale stanowily na dziefi 31 grudnia 2012 roku 25,3% sumy bilansowej Spétki i ich
warto$é byla nizsza na poprzedni dzien bilansowy o 1 239 tys. zl.

W zwiagzku z tym, i2 na dziefi bilansowy nie wystapily przeslanki §wiadczace o utracie wartosci rzeczowych
aktywow trwalych, Spéika nie dokonywata odpiséw aktualizujacych.

Inwestycje

Inwestycje dlugoterminowe stanowily jedna z najistotniejszych warto$ciowo pozycji aktywéw na dzief 31
grudnia 2012 roku. Warto$é bilansowa inwestycji dlugoterminowych wyniosta 25 080 tys. zl, co stanowito
29,9% aktywdw ogdlem.

W roku 2012 nie stwierdzono wystapienia przestanek utraty wartoci inwestycji w zwiazku z czym nie
utworzono odpiséw aktualizujacych.

Naleznosci

Przeprowadziliémy procedute niezaleznego potwietrdzenia sald naleznosci z tytutu dostaw i ustug na dzien
31 grudnia 2012 roku. Do dnia wydania opinii uzyskaliémy potwierdzenie 56,0% salda naleznosci z tytulu
dostaw i ustug. Réznice w saldach zostaly przez Spdtke wyjasnione. Dodatkowo przeprowadziliémy
ptocedute sprawdzenia zaplaty naleznosci po dniu bilansowym. Do dnia wydania opinii uregulowano
20,6% salda naleznosci prayjetych do proby. '

Spétka wykazuje na dziefi 31 grudnia 2012 roku przeterminowane naleznosci z tytulu dostaw i ustug w
kwocie 7 282 tys. zL. Zgodnie z polityka tachunkowosci Spotka tworzy odpis aktualizujacy w wysokosci
50% na naleznoéci przetetminowane powyzej 180 dni-i 100% na naleznoéci przeterminowane powyzej
365 dni. Utworzony w ten sposéb odpis aktualizujacy obejmujacy réwniez naleznosci od kontrahentéw
postawionych w stan upadlosci wynidst 2 167 tys. z1

Kapital wlasny

Kapital wlasny Spotki przyjal na dzied 31 grudnia 2012 roku warto$¢ 56 060 tys. zt i byl nizszy w
stosunku do poprzedniego dnia bilansowego o 7 047 tys. z, tj. o strate netto biezacego roku.

Zobowigzania

Przeprowadziliémy procedute niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazan z tytulu kredytéw na dzied 31
grudnia 2012 roku. Do dnia wydania opinii uzyskalismy potwierdzenie 100% salda zobowiazaf.

Spélka posiadala na dziei 31 grudnia 2012 roku zobowiazanie z tyt. kredytu inwestycyjnego w wysokosci
3 600,0 tys. zt. Na skutek poniesionej straty netto nie zostat spelniony konwenant wynikajacy 'z umowy
kredytowej w postaci wskaznika marzy zysku netto. W zwiazku z tym, iz zobowiazanie moze staé sig
wymagalne na Zadanie, ' powinno ono zostaé w caloSci zaprezentowane jako zobowiazanie
krétkoterminowe.

ATREM Spétka Akcyjna - 10



HLB Sarnowski & Wisniewski

Przeprowadziliémy procedure niezaleznego potwierdzenia sald zobowiazafl z tytulu dostaw i uslug na
dziefi 31 grudnia 2012 roku. Do dnia wydania opinii uzyskali$my potwierdzenie 33,1% salda zobowiazafi z
tytutu dostaw i ustug,

Rachunek zyskéw i strat / Sprawozdanie z calkowitych dochodéw

Przychody izwiazane z nimi koszty zostaly ujete w ksiegach rachunkowych z uwzglednieniem zasady
memotiatu i wspotmiernosci. '

W roku 2012, w pordéwnaniu z rokiem poprzednim, Spélka osiagnela znacznie nizszy zysk na
podstawowej dzialalno$ci operacyjnej (spadek o 62 ,0%0) W Wyniku pogotszenia sie  relacji
przychodowo — kosztowej (obniZenie wartosci przychodéw o 11,1% przy jednoczesnym wzro$cie wartosci
kosztu wlasnego sprzedazy o 1,8%).

4.5. Dodatkowe informacje i objaénienia sprawozdania finansowego

Dodatkowe informacje i objasnienia zawieraja wszystkie informacje wymagane zalacznikiem nr 1 do
ustawy o tachunkowosci. Spétka potwierdzila zasadnos¢ zastosowania zasady kontynuacji dzialalnosci
ptzy sporzadzaniu sprawozdama finansowego otaz, ze nie zamierza w dajacej si¢ przew1dz1ec przyszlosm
prowadzi¢ dziatalnosci w zmniejszonym istotnie zakresie. Zasady wyceny aktywéw i pasywow, pomiaru
wyniku finansowego oraz sposobu sporzadzenia sprawozdania finansowego zostaly prawidiowo
1 kompletnie opisane w punkcie 14 dodatkowych informacji i objadnies.

Spétka sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not tabelarycznych do poszczegélnych
pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej, rachunku zyskéw i strat oraz opiséw stownych.

Dodatkowe informacje i objadnienia zostaly spotzadzone we wszystkich istotnych aspektach zgodnie z
zasadami (polityka) rachunkowosci, Wynﬂia]qcynn z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwiazanych z nimi interpretacji ogloszonych w  formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do wymogdw ustawy dnia 29
wezednia 1994 roku o rachunkowoéci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

4.6. Sprawozdanie z dziatalnosci

Zarzad sporzadzil i zataczyl do sprawozdania ﬁnansowego sprawozdanie z dzialalnosci Spotki w roku
obrotowym zakoficzonym 31 grudnia 2012 roku. Sprawozdanie z dziatalnosci zawiera informacje
wymagane art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowoéci.

Zapoznali$émy sie z tym sprawozdaniem i uznali$my, i zawarte w nim kwoty i informacje pochodzace z
zalaczonego sprawozdania finansowego sa z nim zgodne.

Informacje zawarte w sptawozdaniu z dziatalnosci uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 Iutego 2009 roku w sprawie informacji b1ezacych i
okresowych ptzekazywanych przez emitentéw pap1erow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za
téwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa pafistwa niebgdacego pafistwem czlonkowskim
(Dz. U. Nt 33, poz.259 z pbiniejszymi zmianami).
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4.7. Zgodnoéé z przepisami prawa

Kluczowy biegly rewident otrzymal od Zarzadu Spélki pisemne oswiadczenie, w ktérym Zarzad
stwierdzil, iz zgodnie z jego najlepsza wiedza Spolka przestrzegala przepisdw prawa, a takze postanowien
statutu Spétki majacych wplyw na sprawozdanie finansowe.
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Podmiot uprawniony do badania

sprawozdan finansowych,

numer ewidencyjny 2917

Niniejszy raport zawiera 12 stron.

Poznan, dnia 15 marca 2013 roku
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