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1. CHARAKTERYSTYKA STRUKTURY AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

Suma bilansowa Grupy Kapitatowej na koniec 2012 roku wynosi 120 min zt, co stanowi przyrost wzgledem
wartosci na koniec 201 roku o 26,2%. Struktura aktywdéw Grupy Kapitatowej wykazuje dominujacg pozycje
aktywow trwatych, ktére stanowia 87,1% sumy bilansowej. W wyniku prowadzonych inwestycji, w omawianym
okresie sprawozdawczym nastapit 26,7% wzrost majatku trwatego w stosunku do okresu poréwnywalnego, tj. o
22 min zt, z czego wartosci niematerialne i prawne wzrosty o 4 min zt, natomiast aktywa trwate o 17,8 min zt.
Sytuacja ta jest zwigzana z prowadzeniem przez KREC projektéw badawczo-rozwojowych pn ,Prace rozwojowe
nad innowacyjng technologia odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10mm" (B+R |) oraz ,Prace
rozwojowe nad technologia automatycznej separacji otfowiu ze szkta opakowaniowego” (B+R Il). Szczegdtowe
informacje na temat powyzszych projektow znajduje sie w punktach 19 niniejszego sprawozdania.

Majatek obrotowy stanowit 12,9% sumy bilansowej i wykazat wzrost o 23,1% tj. 0 2,9 mIn zt w poréwnaniu do
stanu na 31 grudnia 2011 roku. Istotny wptyw na wzrost majatku obrotowego miaty zapasy, ktérych wartos¢ na
dzien bilansowy byta o 1 mIn zt wyzsza niz w okresie poréwnywalnym, co byto nastepstwem wzrostu skali
dziatalnosci oraz gromadzeniem sttuczki. Zauwazy¢ tez mozna 20,4% wzrost naleznosci z tytutu dostaw,
faktoringu i pozostatych naleznosci tj. o kwote 1,5 min zt, na co w gtéwnej mierze wptyneto wykazanie
spodziewanej w | kwartale 2013 roku dotacji z Polskiej Agencji Rozwoju Przedsiebiorczosci (PARP)w wysokosci
1,4 min zt.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2012, 31.12.2012 oraz 31.12.2011
(aktywa)

31.12.2012 udziat 30.09.2012 udziat 31.12.2011 udziat

Wyszczegdlnienie PLN'000 % PLN'000 % PLN'000 %
A. AKTYWA TRWALE 104 509,79 87,1% 103 396,63 89,6% 82483,06 86,7%
1. Wartos¢ firmy 1440,60 1,2% 1440,60 1,2% 1440,60 1,5%
2. Pozostate wartosci niematerialne i prawne 10 999,68 9,2% 9972,92 8,6% 6 953,42 7,3%
3. Rzeczowe aktywa trwate 91708,77 76,4% 91620,19 79,4% 73827,01 77,6%
4. Nieruchomosci inwestycyjne 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
5. Inwestycje w jednostki stowarzyszone 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
6. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 127,56 0,1% 127,56 0,1% 127,56 0,1%
7. Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
8. Naleznosci z tytutu dostaw i pozostate naleznosci 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
9. Aktywa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 233,19 0,2% 235,36 0,2% 134,48 0,1%
B. AKTYWA OBROTOWE 15511,17 12,9% 12036,79 10,4% 12601,54 13,3%
1. Zapasy 6 041,08 5,0% 5570,70 4,8% 4 615,96 4,9%
2. Naleznosci z tyt. dostaw, faktoringu i pozostate

naleznosci 9 023,35 7,5% 6 014,34 5,2% 7 493,39 7,9%
3. Naleznosci z tyt. biezacego podatku doch. od oséb

prawnych 0,00 0,0% 0,00 0,0% 232,48 0,2%
4. Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
5. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
6. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 251,09 0,2% 259,46 0,2% 129,67 0,1%
7. Rozliczenia miedzyokresowe 195,66 0,2% 192,29 0,2% 130,04 0,1%
AKTYWA RAZEM 120 020,96 100,0% 115433,42 100,0% 95 084,60 100,0%




W strukturze pasywoéw Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling kapitaty wtasne stanowig 36,7% sumy bilansowej,
zobowigzania dtugoterminowe 36,6%, a zobowigzania krétkoterminowe 26,6%.

Kapitat wtasny Grupy na dzier 31 grudnia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. wyniést odpowiednio 44 min zt oraz
40,9 min zt. Na wzrost kapitatow oprécz zysku netto za rok 2012 wptyneto réwniez wykazanie w kapitale
zapasowym kwoty 0,9 min zt zwigzanej z realizacjg Programu Motywacyjnego dla Zarzagdu. Wptyw realizacji |
transzy niniejszego Programu zostat opisany w punkcie 26 niniejszego Sprawozdania.

W okresie sprawozdawczym obserwuje sie wzrost zobowigzan dtugoterminowych oraz krétkoterminowych
Grupy Kapitatowej tgcznie 0 40,3% w pordéwnaniu do stanu na koniec roku 2011, co ma zwigzek z prowadzonym
programem inwestycyjnym Emitenta. Istotny wzrost, tj. o 10,7 min zt wykazujg rozliczenia miedzyokresowe —
przychody przysztych okresow (RMK), ktore stanowig 22,4% zobowigzan ogdtem. Grupa Kapitatowa Emitenta w
powyzszych RMK ujmuje wszystkie wyptacone oraz uprawdopodobnione do wyptaty dotacje z tytutu
realizowanych projektéw PARP oraz premii technologicznych. Przychody przysztych okreséw rozliczane sg w
rachunku zyskéw i strat jako przychdd na przestrzeni okreséw proporcjonalnie do odpiséw amortyzacyjnych
dokonywanych od sktadnikéw aktywow.

W wyniku realizowanych obecnie inwestycji, 0 16,4%, tj. o 5,5 mIn zt wzrosta wartos$¢ kredytéw i pozyczek
(tacznie dtugoterminowych i krotkoterminowych). Nalezy zaznaczyé, iz cze$¢ kredytow zostanie sptacona
srodkami pochodzgcymi z dotacji. Do Ill kwartatu 2014 roku Emitent spodziewa sie wptywu 8,1 min zt w postaci
dotacji wynikajacych z podpisanych przez Emitenta umow dotacyjnych. Dotacje te z chwilg wptaty na konto
KREC zmniejszg zobowigzania kredytowe Emitenta.

Zauwazy¢ mozna tez wzrost w kategorii innych zobowigzan finansowych tj. o kwote 2,4 poréwnujac stan na 31
grudnia 2012 do stanu na 31 grudnia 2011. W poprzednim okresie, w tej kategorii ujawniane byty tylko
zobowigzania z tytutu zawartych umow leasingowych. Stan na 31 grudnia 2012 ujmuje rowniez wykorzystany
limit faktoringowy jako zobowigzanie krétkoterminowe Emitenta w stosunku do banku (w aktywach zostaty
wykazane naleznosci od kontrahentow obstugiwanych poprzez faktoring).

W sprawozdaniu Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling wykazane sg zobowigzania finansowe dotyczace tylko
Emitenta. Spotka zalezna UAB LGR nie zaciggata zadnych zobowigzan finansowych.

W wyniku zwiekszenia skali dziatalnosci oraz realizacji dziatan inwestycyjnych, wzrosty zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug 0 2,4 min zt w poréwnaniu do stanu na 31 grudnia 2011 r.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 30.09.2012, 31.12.2012 oraz 31.12.2011
(pasywa)

31.12.2012 udziat 30.09.2012 udziat 31.12.2011 udziat

Wyszczegdlnienie PLN'000 % PLN'000 % PLN'000 %
A. KAPITAt WLASNY RAZEM 44 077,51 36,7% 44 111,94 38,2% 40945,40 43,1%
1. Kapitat akcyjny 1488,28 1,2% 1488,28 1,3% 1488,28 1,6%
2. Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek

zagranicznych -6,97 0,0% -7,39 0,0% 14,47 0,0%
3. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej 32044,87 26,7% 31135,78 27,0% 31135,78 32,7%
4. Pozostate kapitaty 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
5. Zyski zatrzymane 10 392,08 8,7% 11 238,85 9,7% 8 031,89 8,4%

KAPITAL WLASNY PRZYPADAJACY
AKCJONARIUSZOM JEDNOSTKI DOMINUJACE)

RAZEM 43 918,26 36,6% 43 855,52 38,0% 40670,41 42,8%
6. Kapitaty udziatowcéw niekontrolujacych 159,24 0,1% 256,41 0,2% 274,99 0,3%
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 43 966,96 36,6% 42 468,80 36,8% 35456,31 37,3%



1. Kredyty i pozyczki 22945,22  19,1% 21283,56 18,4% 24 877,84  26,2%

2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 3779,96 3,1% 3950,36 3,4% 3831,13 4,0%
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowigzania 137,34 0,1% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
4. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku

dochodowego 1 034,46 0,9% 893,52 0,8% 937,14 1,0%
5. Rezerwy na pozostate zobowigzania 29,72 0,0% 37,94 0,0% 29,88 0,0%
6. Rozliczenia miedzyokresowe 16 040,25 13,4% 16 303,43 14,1% 5780,31 6,1%
C. ZOBOWIAZANIA ZWIAZANE Z AKTYWAMI

TRWALYMI PRZEZNACZONYMI DO SPRZEDAZY 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
D. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31976,50 26,6% 28 852,69 25,0% 18 682,88 19,6%
1. Kredyty i pozyczki 1652891 13,8% 1354867 11,7% 9029,80 9,5%
2. Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego i

faktoringu 3 480,27 2,9% 1069,77 0,9% 941,60 1,0%
3. Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug i pozostate

zobowigzania 10 561,53 8,8% 12599,30 10,9% 8 067,33 8,5%
4. Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego

biezgcego 309,04 0,3% 530,11 0,5% 27,34 0,0%
5. Pochodne instrumenty finansowe 0,00 0,0% 0,00 0,0% 0,00 0,0%
6. Rozliczenia miedzyokresowe 996,53 0,8% 996,53 0,9% 530,11 0,6%
7. Rezerwy krotkoterminowe i inne obcigzenia 100,22 0,1% 108,31 0,1% 86,71 0,1%
PASYWA RAZEM 120 020,96 100,0% 115433,42 100,0% 95 084,60 100,0%

2. WAZNIEJSZE ZDARZENIA MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC ORAZ WYNIKI FINANSOWE GRUPY
KAPITALOWEJ EMITENTA W ROKU OBROTOWYM LUB KTORYCH WPLYW JEST MOZLIWY W NASTEPNYCH
LATACH

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent koncentrowat sie na dziatalnosci podstawowej, jak
rowniez realizowat szeroki plan inwestycyjny rozpoczety w latach ubiegtych.

Prowadzone byty prace nad poprawg rentownosci produkcji i optymalizacji kosztow logistyki. W | potroczu 2012
trwaty réwniez intensywne prace nad ukoriczeniem budowy nowego Zaktadu Oczyszczania Sttuczki w Petkiniach
tak, aby terminowo przeprowadzi¢ rozliczenie dwdch projektow inwestycyjnych zwigzanych z przyznanym
finansowaniem z Banku Gospodarstwa Krajowego. W dniach 26 lipca 2012 oraz 3 sierpnia 2012 Emitent
otrzymat wyptate sSrodkdéw z tytutu premii technologicznej w tgcznej wysokosci 8.000.000,00 zt.

Zaktad w Petkiniach jest to obecnie najnowoczesniejszym pod katem technologicznym zaktadem oczyszczania
szkta w Europie, ktéry produkuje bardzo dobrej jakosci sttuczke szkta opakowaniowego, z jego segregacjg na
poszczegdlne kolory. Dodatkowo w zaktadzie tym jest bardzo rozbudowana cze$¢ badawczo-rozwojowa, w
ktorej tworzone oraz testowane sg nowe technologie oczyszczania szkta opakowaniowego. Zapewnienie
wysokiej jakosci uzdatnionej sttuczki szkta wzmocni przewage konkurencyjng Emitenta i zoptymalizuje portfel
odbiorcow.

W zwigzku z otwarciem nowego zaktadu, podjeto dziatania nad pozyskaniem nowych dostawcéw z rejonu
Polski potudniowej, w celu zapewnienia Spdtce surowca, zaréwno do celéw badawczo-rozwojowych, jak i
biezgcej produkcji uruchomionego w IV kwartale 2012 roku Zaktadu Uzdatniania Sttuczki w Petkiniach w
wojewddztwie podkarpackim.

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. osiggneta wyisze, o
7,5 min zt przychody ze sprzedazy w stosunku o analogicznego okresu roku ubiegtego, co stanowi 28,2% wzrost.



W styczniu 2012 roku Emitent zakontraktowat dostawy do hut szkta na 24,7 min zt, co stanowi 92%
ubiegtorocznych przychodow ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A.

Umowa z O-l Europe Sarl. (Owens-lllinois), opiewata na blisko 9,2 min zt netto. Rekordem w historii Emitenta
byto podpisanie w dniu 23 stycznia 2012 roku umowy z Ardagh Glass S.A. w kwocie 15,5 min zt na dostawe
oczyszczonej sttuczki szkta opakowaniowego.

W okresie sprawozdawczym, w Grupie Kapitatowej dokonywane byly systematyczne zmiany organizacyjne w
dziale logistycznym. Ograniczony zostat transport wiasny na rzecz ustug spedycyjnych, co przetozyto sie na
spadek jednostkowego kosztu zmiennego, a to z kolei miato znaczacy wptyw na uzyskiwane marze. Poprawie
ulegta rentownos¢ sprzedazy z 3,6% w roku 2011 do 10,6% w roku 2012, tj. o 7 punktéw procentowych.
Powyisze dziatania spowodowaty wzrost zysku EBITDA z 5,6 min zt do 8,7 min zt, co stanowi 47,4 % wzrost do
roku 2011, a uzyskana marza EBITDA osiggneta poziom 25,5% (wzrost o 3,3 p.p.).

W omawianym okresie sprawozdawczym, zysk netto Grupy Kapitatowej Emitenta wynidst 2,2 min zt, a uzyskana
rentownos¢ netto wyniosta 6,6%.

Duzy wptyw na zysk netto Grupy Kapitatowej Emitenta miat w 2012 roku projekt badawczo-rozwojowy B+R |,
ktéry przewiduje zakup materiatu badawczego, czyli szkta opakowaniowego. W Il kwartale 2012 roku wartosé
zakupu sttuczki z procesu badawczego, wykazywana byta w wartosciach niematerialnych i prawnych w ,pracach
rozwojowych".

W IV kwartale 2012, w uzgodnieniu z bieglym rewidentem, Emitent dokonat korekty w przyjetej metodzie
rozliczenia kosztow szkta badawczego. Naniesione zmiany miaty istotny wptyw na wynik operacyjny Grupy
Kapitatowej 2012 roku. Kwota 1,16 min zt stanowigca koszt zakupu materiatu badawczego, ktéry zostat
przetworzony w procesie badawczo-rozwojowym, zostata przeniesiona w koszty zuzycia materiatow,
pomniejszajgc tym samym wartosci niematerialne i prawne, a zwiekszajac koszty operacyjne Grupy Kapitatowej
Emitenta. Powyzsza metodologia wyliczania kosztéw zuzycia materiatéw zwigzana jest bezposrednio z
wykorzystywaniem przez KREC odpadu poprodukcyjnego, powstajacego w procesach badawczo-rozwojowych.
Opisana metoda rozliczenia kosztéw szkta badawczego bedzie obowigzywata do momentu zakoriczenia
projektéw badawczo-rozwojowych (B+R | oraz B+R Il) do korica 2014 roku.

Planujac dalszy rozwdj i poprawe efektywnosci produkcji, w pazdzierniku 2012 roku Emitent ztozyt wniosek do
Banku Gospodarstwa Krajowego o przyznanie premii technologicznej na projekt pn. , Technologia ograniczenia
strumienia odpaddw nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej”. Powyzszy projekt w
przypadku otrzymania dofinansowania realizowany bedzie w Wyszkowie w wojewddztwie mazowieckim i
przyczyni sie do znacznej poprawy efektywnosci tejze instalacji.
W tym celu zostaty zawarte dwie warunkowe umowy kredytowe z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z tego:

- Kredyt technologiczny w wysokosci 3.622.500,00 zt

- Kredyt technologiczny plus (uzupetniajgcy) w wysokosci 724.500,00 zt

Szacowana premia technologiczna wynosi 1.932.000 zt i bedzie przeznaczona na sptate kredytu
technologicznego. Do dnia przekazania niniejszego raportu, Emitent nie uzyskat informacji z Banku
Gospodarstwa Krajowego o przyznaniu dofinansowania.

Z sukcesem Emitent wykorzystat tez mozliwos¢ uzyskania dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz ,,Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku”). Dnia 18 stycznia 2013 roku
Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci dotacji w wysokosci
19 mln zt, co stanowi 50% kosztéw kwalifikowanych projektu pn ,, Wdrozenie autorskiego wynalazku motorem
dtugofalowego rozwoju spétki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje".

Do dnia przekazania niniejszego raportu nie zostata jeszcze podpisana umowa z Polskg Agencjg Rozwoju
Przedsiebiorczosci, ze wzgledu na konieczno$¢ wczesniejszego uzyskania prawomocnego pozwolenia na



budowe oraz decyzji Srodowiskowe] dotyczacej powyziszej inwestycji. W zwigzku z podwyzszeniem wymogoéw
przez PARP dla beneficjentéw, Emitent w chwili obecnej nie jest w stanie sfinansowac projektu ze srodkow
wtasnych, dlatego Zarzad Emitenta bierze pod uwage mozliwos$¢ sfinansowania wktadu wtasnego w wysokosci
10% inwestycji, tj. kwoty co najmniej 3,8 min zt z emisji akcji. Pozostate 50% kosztéw inwestycji bedzie
pochodzito z dotacji, a 40% z dfugoterminowego finansowania bankowego.

Celem Emitenta jest wdrozenie opatentowane] technologii w postaci budowy kolejnego zaktadu uzdatniania
szkta, ktérego planowany rozruch technologiczny przypada na IV kwartat 2014 roku. Budowa powyzszej fabryki
W znacznym stopniu umocni pozycje lidera Emitenta na rynku szkta opakowaniowego, a tym samym przyczyni
sie do opanowania znacznie wiekszej powierzchni kraju, przy duzej optymalizacji kosztéw transportu szkfa.

Od stycznia 2013 roku Emitent prowadzi réwniez proces uzdatniania szkta w miejscowosci Guttowy w
wojewodztwie wielkopolskim. Obecnie trwajg prace instalacyjne nowej linii technologicznej, ktore przyczynig
sie do osiggniecia mocy przerobowych w wysokosci okoto 30 tys. ton rocznie szkta opakowaniowego
bezbarwnego. Powyzsza inwestycja realizowana jest za minimalne koszty, gdyz technologia zainstalowana w
miejscowosci Guttowy byta wczesniej wiasnoscig Emitenta. Szkto z powyzszego zaktadu sprzedawane jest do
hut szkta zlokalizowanych w wojewddztwie wielkopolskim, co znacznie optymalizuje Emitentowi koszty
transportu.

W 2013 roku Emitent planuje zoptymalizowa¢ wykorzystanie linii na Litwie, tak aby zwiekszy¢ skale dziatalnosci
Emitenta w krajach nadbattyckich. W powyzszej sprawie trwajg zaawansowane rozmowy z jednym z gtéwnych
odbiorcow szkta w tej czesdci Europy.

3. OPIS STRUKTURY GtOWNYCH LOKAT KAPITALOWYCH LUB GLOWNYCH INWESTYCJI KAPITALOWYCH
DOKONANYCH W RAMACH GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA W DANYM ROKU OBROTOWYM

Emitent nie dokonywat inwestycji kapitatowych w roku 2012.

4. OPIS ORGANIZACII GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK PODLEGAJACYCH
KONSOLIDACJI ORAZ OPIS ZMIAN W ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA WRAZ Z PODANIEM ICH
PRZYCZYN

Emitent tworzy Grupe Kapitatowa w rozumieniu art. 4 pkt 16 Ustawy o Ofercie Publicznej. W ramach Grupy
Kapitatowej Emitent jest podmiotem dominujgcym w stosunku do jednego podmiotu - spétki prawa litewskiego
dziatajacej pod firmg UAB Lithuanian Glass Recycling z siedzibg w Wilnie.

W stosunku do tej spétki Emitent jest wspdlnikiem posiadajgcym 50 akcji (50%) o wartosci nominalnej 100 (sto)
litdw kazda i o tgcznej wartosci nominalnej 5 000 (pie¢ tysiecy) litdw, uprawniajgcych do wykonywania 50
(piec¢dziesigt) gtoséw (50%) na Walnym Zgromadzeniu spotki UAB Lithuanian Glass Recycling. Umowa
zatozycielska spotki UAB Lithuanain Glass Recycling zostata zawarta przez Emitenta oraz jego litewskiego
partnera spotke UAB Monmarkas, w dniu 3 wrze$nia 2008 roku. Spotka UAB Monmarkas objeta pozostatg czesé
akcji w litewskiej Spoétce Zaleznej Emitenta.

Nie istniejg podmioty wzgledem ktérych Emitent bytby spdtkg zalezng w rozumieniu kodeksu spoétek
handlowych.



Spotka zalezna wchodzaca w sktad Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling:

Udziat w
kapitale Udziat w
Metoda zaktadowym prawach
Nazwa jednostki Siedziba Zakres dziatalnosci konsolidacji % gtosu %

dziatalnos¢ produkcyjno-
UAB Lithuanian Glass ustugowa - uzdatnianie
Recycling Wilno sttuczki szklanej petna 50% 50%

5. CHARAKTERYSTYKA POLITYKI W ZAKRESIE KIERUNKOW ROZWOJU GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA

Gtéwnym celem strategicznym Grupy Kapitatowej Emitenta na lata 2012- 2013 jest umocnienie pozycji lidera
na polskim rynku pod wzgledem ilosci uzdatnianej sttuczki szkta oraz zdobycie pozycji lidera pod wzgledem
udziatu w rynku krajéw nadbattyckich. Dziatania te majg rowniez na celu budowe wartosci dla obecnych jak i
przysztych akcjonariuszy.

Realizujgc gtéwny cel strategiczny na rynku polskim, Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. sukcesywnie
zwieksza ilos¢ uzdatnianej sttuczki. Do korica 2013 roku planuje osiggnac¢ poziom 200 tys. ton uzdatnionej
sttuczki szkta rocznie.

Pozycje lidera w krajach nadbattyckich tj. na Litwie, totwie oraz Estonii, gdzie prowadzona jest juz dziatalnos¢
Grupy Kapitatowej, Emitent zamierza uzyskac poprzez litewska spétke zalezng Lithuanian Glass Recycling UAB.
Realizacji tego celu stuzy¢ ma réwniez rozwijanie istniejgcej wspoétpracy handlowej z podmiotami z Biatorusi
oraz Obwodu Kaliningradzkiego na terytoriach, ktérych obecnie nie ma linii do uzdatniania szkta.
Dziatania zmierzajgce do osiggniecia celu strategicznego na rynku polskim Grupa Kapitatowa zamierza
realizowac w nastepujgcych obszarach:

- optymalizacji portfela odbiorcéw,

- racjonalizacji pokrycia geograficznego dostaw,

- wzrostu efektywnosci ekonomicznej prowadzonej dziatalnosci,

- zasobow finansowych, do ktérych Grupa Kapitatowa Emitenta ma dostep, w tym efektywnosci w

pozyskiwaniu dotacji.

W 2012 roku, zgodnie z przyjetym harmonogramem, zostata zakonczona budowa nowoczesnego zaktadu
oczyszczania sttuczki w Petkiniach. Obecnie trwajg inwestycje zwigzane z projektami badawczo-rozwojowymi.

W celu realizacji strategii Grupa Kapitatowa Emitenta zamierza aktywnie poszerzaé rynek dostaw surowca w
celu sprostania rosngcemu popytowi na uzdatniong sttuczke zgtaszanemu przez huty szkta. Zamiarem Emitenta
jest zwiekszenie obecnosci Grupy Kapitatowej w potudniowej czesci Polski oraz sukcesywne rozbudowywanie
posiadanych zasobow przeznaczonych do selektywnej zbiorki szkta, co pozwoli z kolei zachowaé optymalizacje
kosztéw transportu.

Dziatania zmierzajgce do poprawienia efektywnosci ekonomicznej poza wskazanymi powyzej obszarami, beda
obejmowaty koncentracje na uzyskaniu wysokiej jakosci sttuczki szkta jednorodnego kolorystycznie, ktérej cena
w poréwnaniu do sttuczki szkta mix jest najwyzsza, a co za tym idzie Grupa Kapitalowa generuje na jej
sprzedazy najwyzszg marze.
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Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. zamierza réwniez dazy¢ do poprawy efektywnosci wykorzystania juz
posiadanych aktywdéw. Kolejnym elementem wptywajgcym na poprawe efektywnosci wykorzystania
posiadanych aktywow jest zwiekszenie ilosci pozyskiwanego szkta brazowego i zielonego. Wprowadzenie
nowych reziméw produkcyjnych oraz przeprowadzenie modyfikacji posiadanego ciggu technologicznego w
zaktadzie produkcyjnym w Wyszkowie umozliwito Emitentowi pozyskanie szkta jednobarwnego ze szkfa
kolorowego. W efekcie planowane jest state zwiekszenie produkcji i sprzedazy szkta jednobarwnego
charakteryzujgcego sie wyzszg ceng sprzedazy i wyiszg marzg kosztem zmniejszenia wolumendw szkfa
kolorowego bedacego produktem o nizszej rentownosci.

Strategia Grupy Kapitatowej opiera sie na zatozeniu efektywnego wykorzystywania dostepnych zrodet
finansowania. Emitent bedzie wykorzystywat posiadane doswiadczenie w obszarze pozyskiwania dotacji z
programéw pomocy publicznej, w tym srodkéw pochodzacych z funduszy Unii Europejskiej oraz ekologicznych

funduszy krajowych, a takze dazyt do skutecznego korzystania z potencjatu rynku kapitatowego oraz
finansowania dtuznego.

6. OPIS ISTOTNYCH POZYCJI POZABILANSOWYCH W UIJECIU PODMIOTOWYM, PRZEDMIOTOWYM |
WARTOSCIOWYM

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling nie wykazuje pozycji pozabilansowych.

7. CZYNNIKI RYZYKA | ZAGROZENIA

W zwigzku z prowadzong dziatalnoscig, Krynicki Recykling S.A. narazona jest na rdznego rodzaju ryzyka zaréwno
zwigzane z dziatalnoscig Emitenta, jak i z otoczeniem w jakim Emitent prowadzi swojg dziatalnos¢.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z DZIALALNOSCIA EMITENTA 1 JEGO GRUPY KAPITALOWE)

Ryzyko wzrostu cen surowcow i kosztow transportu

W minionym roku istotne w dziatalnosci Emitenta i jego Grupy Kapitatowej byto ryzyko zwigzane ze wzrostem
cen surowcow i kosztéw transportu (w tym ceny paliw), ktére stanowig zdecydowang wiekszos$¢ podstawowych
kosztéw operacyjnych.

Ceny surowcow oraz koszty transportu majg istotne znaczenie dla prawidtowego oszacowania ponoszonych
przez Emitenta kosztéw operacyjnych oraz osigganych poziomdéw rentownosci. W prowadzonej przez Grupe
Emitenta dziatalnosci operacyjnej najistotniejsze znaczenie majg koszty nabycia sttuczki oraz koszty jej
transportu  (w tym ceny paliw), ktére facznie stanowia ok. 70% w strukturze podstawowych kosztéw
operacyjnych. Z uwagi na tak istotny udziat wymienionych kategorii kosztow istnieje ryzyko istotnego wptywu
wzrostu cen surowcow i paliw na przyszte wyniki finansowe Emitenta oraz wyniki finansowe Spoétki Zaleznej.
Cho¢ Emitent ma mozliwo$¢ czeSciowego przenoszenia wzrostu cen surowcow i kosztow transportu na
odbiorcéw, to nalezy jednak zauwazyé, iz wzrost cen oferowanej przez Emitenta sttuczki ograniczony jest
optacalnoscig jej wykorzystania przez huty szkta.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw silnie zdywersyfikowany portfel dostawcow. Ponadto Grupa Kapitatowa
prowadzi polityke biezgcego monitorowania kosztéw oraz pozioméw rentownosci w celu wyboru
najkorzystniejszych zrédet dostaw surowcow.

Na ograniczenie tego ryzyka majg réwniez wptyw systematyczne zmiany organizacyjne w dziale logistycznym.
Ograniczony zostat transport wtasny na rzecz ustug spedycyjnych, co przetozyto sie na spadek jednostkowego
kosztu zmiennego.
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Ryzyko zwigzane z jakoscig produktéw Emitenta i jego Grupy Kapitatowej

Odbiorcami dostarczanej przez Grupe Kapitatowg Emitenta sttuczki s3 w gtéwnej mierze huty szkta, ktére
naktadajg $cisle okreslone wymogi dotyczace jakosci dostarczanej sttuczki szkta.

W celu ograniczenia ryzyka zwigzanego z jakoscia oferowanych produktéw oraz wypetnienia wymagan
stawianych przez odbiorcéw Grupa Kapitatowa Emitenta zrealizowata inwestycje w park maszynowy (linie do
uzdatniania i sortowania sttuczki szkta) podnoszac efektywnos¢ procesow produkcji oraz jakos¢ finalnego
produktu. Ryzyko niesprostania wymaganiom jakos$ciowym stawianym przez huty jest w znacznym stopniu
wyeliminowane dzieki temu, ze kazda linia wykorzystywana przez Emitenta wyposazona jest w sortery
optoelektroniczne, pozwalajgce na sortowanie szkta na poszczegdlne kolory, wysoka wydajno$¢ oraz doktadne
odseparowanie zanieczyszczen od szkfa, co zapewnia wysoka jakos¢ uzdatnionej sttuczki.

Na ograniczenie tego ryzyka ma decydujacy wptyw uruchomienie w Il kwartale 2012 roku Zaktadu Uzdatniania
Sttuczki w Petkiniach w wojewddztwie podkarpackim. Jest to obecnie najnowoczesniejszy pod katem
technologicznym zaktad oczyszczania szkta w Europie, ktéry produkuje bardzo dobrej jakosci sttuczke szkta
opakowaniowego, z jego segregacjg na poszczegdlne kolory. Dodatkowo w zakfadzie tym jest bardzo
rozbudowana czes¢ badawczo-rozwojowa, w ktorej tworzone oraz testowane sg nowe technologie
oczyszczania szkta opakowaniowego.

Ryzyko utraty gtdwnych odbiorcéw sttuczki szklanej

Dostawy sttuczki szkta opakowaniowego do hut musza charakteryzowa¢ sie okreslonymi parametrami
jakosciowymi oraz odpowiednimi wolumenami dostaw oczyszczonego szkta. Brak spetnienia tych warunkéw
moze spowodowa¢ wypowiedzenie przez odbiorce umowy na dostawe. W celu minimalizacji powyzszego
ryzyka Emitent przeprowadzit inwestycje w rozbudowe oraz modernizacje linii technologicznych, dzieki czemu
sttuczka dostarczana przez Emitenta charakteryzuje sie najlepszg w kraju jakoscia oraz najwyzszymi
wolumenami dostaw.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw pozycja lidera rynkowego oraz technologicznego Emitenta.

Ryzyko zwigzane z awarig linii produkcyjnych

W swojej dziatalnosci operacyjnej Grupa Emitenta wykorzystuje zaawansowane technologicznie linie
produkcyjne. W przypadku awarii jednej lub wiekszej liczby linii produkcyjnych, Emitent moze by¢ narazony na
ryzyko niewywigzania sie lub nieterminowego wywigzania sie z uméw z odbiorcami, co mogtoby doprowadzié¢
do utraty klientéw na rzecz konkurentéw oraz pogorszenia osigganych wynikow finansowych.

Aby zminimalizowaé¢ powyzsze ryzyko, Emitenta systematycznie realizuje inwestycje w nowoczesne linie
technologiczne. Ponadto Emitent korzysta z dostepnych na rynku ubezpieczen, stagd awaria powinna miec
ograniczony wptyw na wyniki finansowe.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw mozliwos¢ tymczasowego przekierowania dostaw szkta oraz produkcji
do zakfadu, w ktérym w danym momencie nie odbywajg sie zadne prace remontowe, modernizacyjne lub
serwisowe.

Ryzyko zwigzane z realizacjg celdw strategicznych

Strategia Grupy Kapitatowej Emitenta ukierunkowana jest na umocnienie pozycji lidera na rynku uzdatniania
sttuczki szkta opakowaniowego w Polsce oraz w krajach nadbattyckich. Stuzy¢ temu majg, przede wszystkim,
sukcesywne inwestycje Emitenta w posiadane moce produkcyjne, pozyskiwanie nowych dostawcéw surowca w
Polsce, jak i w krajach Europy Srodkowo-Wschodniej oraz dalsza optymalizacja posiadanego portfela
odbiorcéw. Strategia Grupy Kapitatowej Emitenta zaktada réwniez efektywne wykorzystywanie dostepnych
zrédet finansowania, w tym skuteczne pozyskiwanie dotacji ze Srodkéw krajowych oraz unijnych. Realizacja
strategii uzalezniona jest jednak od wielu czynnikdw, na ktére Grupa Kapitatowa Emitenta nie ma wptywu lub
ma wptyw w istotnym stopniu ograniczony. W zwigzku z powyziszym, Grupa Kapitatowa Emitenta nie moze w
petni zagwarantowac, iz wskazane przez niego cele strategiczne zostang w petni osiggniete. Brak adekwatne;j
reakcji na zmieniajgce sie warunki prowadzenia dziatalnosci i realizacji strategii moze narazi¢ Grupe Kapitatowa
Emitenta na nieosiggniecie zaktadanych pozioméw sprzedazy oraz rentownosci.
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W celu zminimalizowania powyzszego ryzyka Zarzad Emitenta prowadzi biezgcg ocene czynnikdw majacych
wptyw na jego dziatalnos¢, zaréwno w krétkim jak i dtugim horyzoncie czasu.

Na ograniczenie tego ryzyka ma réwniez wptyw przyznanie w dniu 18 stycznia 2013 roku dotacji — Program
Pilotazowy. Realizacja powyzszego projektu przyczyni sie do dalszego umocnienia pozycji lidera rynku oraz
wzrostu konkurencyjnosci technologicznej Emitenta.

Ryzyko niewtasciwego wykorzystania dotacji

Emitent zdecydowang wiekszo$¢ inwestycji realizuje przy wspotfinansowaniu z krajowych oraz unijnych
programéw. Powyisze wsparcie wyptacane jest KREC w postaci bezzwrotnych dotacji lub preferencyjnych
pozyczek. Niezgodne z podpisanymi umowami o dofinansowanie wykorzystanie Srodkéw pomocowych
mogtoby skutkowa¢ zmniejszeniem wsparcia lub jego catkowitym ograniczeniem, wtgcznie z koniecznoscig
zwrotu zle wykorzystanych i wyptaconych juz dla Emitenta sSrodkéw pomocowych.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw wtasciwe prowadzenie przez Emitenta zarédwno samych inwestycji, jak i
dokumentacji inwestycyjnej poszczegdlnych projektow, w ktérych byto zewnetrzne dofinansowanie. Emitent
kontrolowany byt kilkadziesigt razy przez odpowiednie instytucje kontrolujagce wykorzystanie publicznych
pieniedzy i wszystkie z powyzszych kontroli zakonczyty sie pozytywnie dla KREC w zakresie zgodnosci
prowadzonych inwestycji z umowami dotacyjnymi oraz poprawnosci prowadzonej dokumentacji aplikacyjnej
oraz inwestycyjnej.

Ryzyko poziomu zadtuzenia

Emitent realizuje kazdy projekt inwestycyjny korzystajac z zewnetrznego finansowania dfuznego. Ryzyko
opdznienia realizacji inwestycji oprdocz przesuniecia efektéw ekonomicznych moze powodowad naruszenie
kowenantéw umownych, ustalonych z bankami finansujgcymi realizacje poszczegdlnych inwestycji.
Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw ciggte monitorowanie przez KREC zapiséw zaréwno uméw dotacyjnych,
jak i powigzanych z nimi uméw bankowych. Opdznienia lub przesuniecia w czasie poszczegdlnych etapdéw
inwestycji majg zawsze odzwierciedlenie w aneksach do uméw bankowych oraz uméw dotacyjnych.

Ryzyko zwigzane z warunkami meteorologicznymi

Opady atmosferyczne, a zwtaszcza opady $niegu, majg ujemny wptyw na dostepnosé surowca oraz przebieg
procesu produkcyjnego Grupy Kapitatowej Emitenta. Opady s$niegu utrudniajg transport odpadéw od
dostawcédw do sortowni nalezgcych do KREC, natomiast opady deszczu zanieczyszczajg sttuczke w toku procesu
jej uzdatniania na otwartym powietrzu.

Aby ograniczy¢ wptyw niekorzystnych czynnikéw atmosferycznych na procesy produkcyjne, Emitent
przeprowadzit ostatnio inwestycje w nowoczesne rozwigzania technologiczne, ktére w znacznym stopniu
ograniczajg lub wrecz eliminujg tego rodzaju ryzyko.

Na ograniczenie tego ryzyka ma decydujgcy wptyw uruchomienie w IV kwartale 2012 roku Zaktadu Uzdatniania
Sttuczki w Petkiniach w wojewddztwie podkarpackim, ktérego funkcjonowanie technologiczne nie jest zalezne
od warunkéw atmosferycznych.

Ryzyko zwigzane z realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji

W wyniku aktywnie prowadzonych dziatan inwestycyjnych Emitent jest narazony na ryzyko zwigzane z
realizacjg zatozonego harmonogramu planowanych inwestycji. Opdznienia poszczegdlnych etapéw inwestycji
badzZ przetozenia terminu ich ukoriczenia, mogg istotnie wptyngé na osiggane w przysztosci wyniki finansowe
Emitenta. Powyzsza sytuacja zaistniata przy realizacji inwestycji w Petkiniach, ktérej rozruch technologiczny
opainit sie o okoto 3 miesigce, co miato zasadniczy wptyw na wyniki finansowe Emitenta w 2012 roku.

Ryzyko zwigzane z charakterem podstawowe] dziatalnos$ci gospodarczej Grupy Kapitatowej,

Podstawowa dziatalnos¢ Emitenta polegajgca na gospodarowaniu odpadami, tj. na zbieraniu, transporcie i
odzysku odpadow, w szczegdblnosci sttuczki szklanej opakowaniowej, stanowi dziatalnos¢ regulowang, ktérej
wykonywanie uzaleznione jest od uzyskania stosownych zezwolen. Sposéb gospodarowania odpadami i
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przestanki wydania zezwolen okreslajg przepisy prawa, a w szczegdlnosci na terenie Polski: przepisy Ustawy z
dnia 14 grudnia 2012 r. o odpadach (Dz. U. z 2013 r. poz. 21). Zezwolenia s3 wydawane przez wtasciwego
staroste lub marszatka wojewddztwa na czas okreslony, maksymalnie 10 lat, przy czym zezwolenie moze by¢
cofniete, po uprzednim wezwaniu do usuniecia naruszen, jezeli uprawniony narusza przepisy Ustawy o
odpadach lub dziata niezgodnie z wydanym zezwoleniem. Cofniecie zezwolenia powoduje obowigzek
wstrzymania dziatalnosci objetej tym zezwoleniem. Ponadto, odmawia sie przedtuzenia zezwolenia na
prowadzenie dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami, jezeli zamierzony sposdb gospodarki
odpadami jest niezgodny z wymaganiami przepiséw prawa, mogtby powodowac zagrozenia dla zycia, zdrowia
ludzi lub dla srodowiska lub jest niezgodny z planami gospodarki odpadami opracowywanymi przez organy
administracji publiczne;j.

Wobec powyzszego istnieje ryzyko cofniecia zezwolen dla spétek z Grupy Kapitatowej Emitenta na prowadzenie
dziatalnosci w zakresie gospodarowania odpadami. Jednoczesnie, istnieje ryzyko nieprzedtuzenia przez organy
administracji publicznej zezwolen obecnie posiadanych przez spotki z Grupy Kapitatowej Emitenta.

Emitent ocenia przedmiotowe ryzyko za niskie. Emitent jest przedsiebiorstwem znanym na rynku, posiadajgcym
wykwalifikowang kadre oraz zorientowanym w wymaganiach prawnych stawianych przedsiebiorcom
gospodarujgcym odpadami. Ponadto, Emitent nie miat dotad trudnosci w uzyskiwaniu zezwolen na
prowadzenie wifasciwej dla nich dziatalnosci. Polityka Emitenta zaktada prowadzenie dziatalno$¢ w sposéb
bezpieczny dla zycia i zdrowia ludzi oraz z poszanowaniem zasad ochrony Srodowiska. Z tych wzgledéw Emitent
nie przewiduje trudnosci w uzyskiwaniu wymaganych prawem zezwolen w przysztosci.

Na ograniczenie tego ryzyka ma wptyw uzyskanie dla zaktadu w Petkiniach wszelkich zezwolen juz wedtug
przepisdw nowej Ustawy o odpadach z dnia 14 grudnia 2012 roku.

CZYNNIKI RYZYKA ZWIAZANE Z OTOCZENIEM W JAKIM EMITENT | JEGO GRUPA PROWADZI SWOJA
DZIAtALNOSC

Ryzyko ograniczonej podazy surowcow

Najbardziej istotnym czynnikiem majagcym wplyw na dziatalno$¢ Grupy Kapitalowej Emitenta jest
charakteryzujgca sie okresowg zmiennoscig podaz zanieczyszczonej sttuczki szklanej, pochodzacej gtownie z
selektywnej zbidrki surowcéw wtdrnych. Dostawcami zanieczyszczonej sttuczki do Grupy Kapitatowej Emitenta
sg przedsiebiorstwa komunalne, zaktady przemystowe, przedsiebiorstwa prowadzgce wysypiska $mieci,
gospodarstwa domowe oraz punkty skupu surowcow wtérnych. Zaréwno regularnos¢, jak i wielkosé dostaw
zanieczyszczonej sttuczki szklanej od tych podmiotéw, mogg ulegac¢ czestym zmianom. Oprdcz tego, w opinii
Emitenta, gtéwna przyczyng ograniczonej podazy zanieczyszczonej sttuczki szklanej na rynku polskim jest niskie
wykorzystanie potencjalnie najwiekszego Zrédta surowca, jakim jest selektywna zbiorka odpaddw. Jest to
wynikiem braku wystarczajgcych srodkédw finansowych do realizacji programu selektywnej zbiorki , a takze
niskiej swiadomosci spoteczenstwa w zakresie ochrony srodowiska, w tym recyklingu. Zgodnie z wiedzg
Emitenta podobny problem z dostepem do surowca w postaci odpaddw szkta opakowaniowego wystepuje
réwniez, ale w mniejszym zakresie na Litwie.

Ograniczona podaz oraz zmiennos$¢ wielkosci dostaw surowcow moze wptywaé na brak mozliwosci petnego
wykorzystania mocy produkcyjnych Emitenta.

Na ograniczenie tego ryzyka maja wptyw rosngce wymogi hut, co do jakosci uzdatnionej sttuczki, ktéorym nie
mogg sprostac dziatajgce na rynku mniejsze podmioty nie modernizujgce posiadanych mocy produkcyjnych,
ktére to w konsekwencji stajg sie dostawcami surowca dla Emitenta. Ograniczeniu ryzyka dedykowane sg
obecnie prowadzone inwestycje produkcyjne oraz badawczo-rozwojowe, ktére umozliwig Grupie Kapitatowe;j
Emitenta zagospodarowanie sttuczki, zaréwno o nizszej granulacji, jak tez z zawartoscig otowiu, ktéra wczesniej
traktowana byta jako odpad.

Dodatkowo, wejscie w zycie Ustawy z dnia 1 lipca 2011 r. o zmianie ustawy o utrzymaniu czystosci i porzadku w
gminach oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. 2011 nr 152 poz. 897) zapewni Emitentowi, poczgwszy od lipca
3013 roku, nieporownywalnie wedtug Emitenta wiekszy wolumen posortowanych opakowan szklanych.
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Ryzyko zwigzane z aspektami prawnymi dotyczgcymi Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling

Kolejnym istotnym ryzykiem zwigzanym z otoczeniem Emitenta jest utrzymujgca sie na polskim rynku sytuacja z
niskimi cenami Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling (DPR). W wyniku pojawienia sie na rynku w latach
2009-2012 ogromnej ilosci DPR-6w nie majgcych pokrycia w rzeczywistym poziomie recyklingu szkfa
opakowaniowego ceny tych dokumentéw ulegty gwattownemu obnizeniu. Dalsze nieprawidtowosci na rynku
Dokumentéw Potwierdzajacych Recykling moga niekorzystnie wptyngé na ksztattowanie sie ich cen, a w
konsekwencji na poziom osigganych przez Emitenta przychodow.

Opdznienia w uchwaleniu ustawy o gospodarce opakowaniami i odpadami opakowaniowymi powodujg
powiekszanie sie ,szarej strefy” w obrocie Dokumentami Potwierdzajgcymi Recykling (DPR). Skutkiem tego sg
utrzymujace sie na niskim poziomie ceny DPR.

W zwigzku z podwyzszeniem o 6% nominalnie minimalnego poziomu recyklingu z 49% w 2012 roku do 55% w
2013 roku Zarzad spodziewa sie wzrostu zapotrzebowania na Dokumenty Potwierdzajgce Recykling, jednak
iloSciowemu wzrostowi DPR-0w bedg nadal towarzyszyty niskie ceny.

Na ograniczenie tego ryzyka bedg miaty decydujgcy wptyw zmiany legislacyjne, polegajagce m.in. na
wyeliminowaniu tzw. nadwyzek w tonazach recyklingu z poprzednich lat (zapis ten jest w nowej ustawie o
odpadach) oraz coroczne audyty recyklerow (zapis ten jest w projekcie ustawy o gospodarce opakowaniami i
odpadami opakowaniowymi, ktdra najprawdopodobniej zacznie obowigzywac¢ od 01 stycznia 2014 roku).

Ryzyko zwigzane z konkurencia

Zgodnie z szacunkami Emitenta tgczne udziaty w rynku oczyszczania i sortowania sttuczki szklanej dla dwéch
najwiekszych przedsiebiorstw w 2012 roku wyniosty ok. 78%. Byli to: KREC z udziatem ok. 52% oraz Recykling
Centrum Sp. z 0.0. z ok. 26% udziatem w rynku. Z szacunkowych danych pochodzgcych od hut szkta, organizacji
odzysku, stowarzyszen rynkowych itp. wynika, ze udziat KREC wzrdst z ok. 34% w roku 2010 do obecnych 52% w
2012.

Niezaleznie od aktualnej sytuacji konkurencyjnej, wzmocnienie obecnych konkurentéw lub pojawienie sie
nowych podmiotéw o silnej pozycji finansowej, posiadajgcych nowoczesne linie technologiczne, moze rodzi¢
ryzyko utraty udziatéw w rynku przez Emitenta oraz niekorzystnie wptynac na jej przyszte wyniki finansowe.

W celu minimalizowania powyzszego ryzyka Emitent inwestuje w nowoczesne linie technologiczne istotnie
wptywajace na jakosé oraz konkurencyjnos¢ oferowanych produktéw i ustug.

Na ograniczenie tego ryzyka ma znaczenie rosnacy ciggle udziat rynkowy KREC, poprzez m.in. obstuge wiekszej
liczby dostawcow szkta do zaktadu w Petkiniach.

Ryzyko zwigzane z dostepem do kapitatu

Zgodnie ze strategia Emitenta planowane inwestycje majg by¢ finansowane ze $rodkow pochodzacych z
funduszy unijnych, kredytéw bankowych oraz ze srodkéw witasnych.

Nalezy zwréci¢ uwage, iz obecne warunki makroekonomiczne mogg ograniczy¢ dostep Emitenta do bankowego
finansowania dtuznego i zwiekszy¢ jego koszt. Brak dostepu do zrédet finansowania lub wyzsze koszty kapitatu
mogg negatywnie wptynac na planowane przez Emitenta inwestycje oraz realizacje strategii rozwoju.
Ograniczeniu powyzszego ryzyka sprzyja¢ powinno bogate doswiadczenie KREC w pozyskiwaniu finansowania w
postaci dotacji unijnych oraz kredytdw bankowych.

Ryzyko zwigzane z sytuacjg makroekonomiczng, w tym ryzyko zmiany stép procentowych

Dziatalno$¢ Emitenta zalezy od sytuacji makroekonomicznej panujacej na rynkach, na ktérych jest obecny
Emitent. Efektywnosé, a w szczegdlnosci rentownos¢ prowadzonej przez Emitenta dziatalnosci gospodarczej
zalezy miedzy innymi od tempa wzrostu gospodarczego, poziomu inwestycji przedsiebiorstw, polityki fiskalnej i
pienieznej panstwa, inflacji. Wszystkie te czynniki wywierajg posrednio wptyw na przychody i inne wyniki
finansowe osiggane przez Emitenta. Mogg takze wywiera¢ wptyw na realizacje zatozonej przez Emitenta
strategii rozwoju. Aby zminimalizowaé powyzisze ryzyko KREC dazy do ograniczenia koncentracji sprzedazy,
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dywersyfikacji rynkéw geograficznych, a takze podejmuje dziatania w celu zwiekszania swojej konkurencyjnosci
(m.in. poprzez podnoszenie jakosci produktéw i ustug).

Emitent w swojej dziatalnosci korzysta z réznych zrédet kapitatu, w tym kapitatu dfuznego w postaci kredytow i
pozyczek bankowych opartych o zmienne stopy procentowe. Na dzien 31.12.2012 zadtuzenie z tytutu kredytow
i pozyczek wynosito 39,4 min zt. W zwigzku z powyzszym Emitent narazony jest na ryzyko wzrostu stop
procentowych, ktére spowodowatoby wzrost kosztow obstugi istniejgcego, jak i nowego zadtuzenia, lub
refinansowania istniejgcego zadtuzenia. Wzrost stép procentowych moze wptyngé na wzrost kosztow
finansowych, a przez to na wynik finansowy Emitenta.

W celu zminimalizowania ryzyka niekorzystnych zmian wysokosci stop procentowych Emitent prowadzi polityke
biezgcego monitorowania ich poziomow.

Ograniczeniu powyzszego ryzyka sprzyjajg gwattownie spadajgce w ostatnich miesigcach stopy procentowe, a
tym samym koszty finansowania rozwoju Emitenta.

8. INFORMACIE O PODSTAWOWYCH PRODUKTACH, TOWARACH LUB UStUGACH WRAZ Z ICH OKRESLENIEM
WARTOSCIOWYM | ILOSCIOWYM ORAZ UDZIAtEM POSZCZEGOLNYCH PRODUKTOW, TOWAROW | UStUG
(JEZELI SA ISTOTNE) ALBO ICH GRUP W SPRZEDAZY EMITENTA OGOLEM, A TAKZE ZMIANACH W TYM
ZAKRESIE W DANYM ROKU OBROTOWYM

Dziatalnoscig podstawowg Krynicki Recykling S.A. jest pozyskiwanie, uzdatnianie i sortowanie na poszczegolne
kolory sttuczki szkta pochodzacej z opakowan szklanych oraz pozyskiwanie i uzdatnianie szkta ptaskiego.
Ponadto Emitent zajmuje sie sprzedazg Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling, ktdre stuzg do rozliczania sie
z urzedami marszatkowskimi z obowigzku recyklingu przez producentéw wyrobéw w opakowaniach szklanych,
a takze przez organizacje odzysku.

Podmiot zalezny Emitenta Lithuanian Glass Recycling UAB prowadzi dziatalno$¢ na Litwie. Spoétka ta specjalizuje
sie w pozyskiwaniu i uzdatnianiu sttuczki szkta opakowaniowego oraz jego segregacji na poszczegdlne kolory, a
takze w pozyskiwaniu i uzdatnianiu sttuczki szkta ptaskiego. Lithuanian Glass Recycling UAB, podobnie jak
Emitent, prowadzi rowniez sprzedaz Dokumentdw Potwierdzajacych Recykling. Zgodnie z litewskim prawem
Lithuanian Glass Recycling UAB prowadzi dziatalno$¢ recyklingowa. Dzieki temu ta Spdtka Zalezna moze
samodzielnie wystawia¢ Dokumenty Potwierdzajgce Recykling w oparciu o ilos¢ sttuczki rzeczywiscie
uzdatnionej. Zanieczyszczone szkto litewska Spotka Zalezna pozyskuje na Litwie, a takze importuje z totwy i
Estonii.

Na przychody ze sprzedazy ogdétem Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. sktadajg sie przychody ze
sprzedazy produktéw tj. sttuczki szkta oraz metali zelaznych i niezelaznych (ztom stalowy i ztom aluminiowy), a
takze przychody ze sprzedazy ustug (w tym sprzedaz Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling, ustugi
uzdatniania sttuczki szklanej oraz inne ustugi).
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Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug w ujeciu wartosciowym i ilosciowym za lata 2011-2012

2012 2011
01.01.2012 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2011
31.12.2012 | udziat, | 31.12.2012 | udziat, | 31.12.2011 | udziat, | 31.12.2011 | udziat,
w PLN % w tonach % w PLN % w tonach %
Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug w tym: 34437602 | 100% 100% | 26 857 855 | 100% 100%
Sprzedaz sttuczki 26 670 265 77% 119431 73% | 21346 403 79% 96 035 61%
Sprzedaz pozostatych
produktéw 425910 1% 1776 1% 312614 1% 730 0%
Sprzedaz ustug - DPR 2774979 8% 40985 25% 4337 541 16% 53230 34%
Sprzedaz pozostatych ustug 4 566 448 13% 532 0% 861297 3% 6 357 1%

W roku 2012 Grupa zanotowata 28,2% wzrost przychoddw ze sprzedazy w poréwnaniu do roku ubiegtego.
taczna wartosc¢ sprzedazy wzrosta o 7,5 min zt.

Niezmiennie, najwiekszy udziat w strukturze przychoddw ze sprzedazy ma sprzedaz sttuczki (77%). Poréwnujac
wyniki Emitenta w roku 2012 do roku 2011 w tej grupie produktow zaobserwowaé mozna wzrost przychoddéw
ze sprzedazy 0 5,3 min zt tj. 0 25% oraz o0 24% w ujeciu ilosciowym.

Analiza kolorystyczna sprzedanej sttuczki wskazuje na 28% wartosciowy wzrost sprzedazy sttuczki bezbarwnej
(tj. 0 3 mIn zt) i 25% wzrost wolumenu tej sttuczki. Z kolei taczna sprzedaz sttuczki brgzowej i zielonej wzrosta o
prawie 12,8%. Szkto jednorodne kolorystycznie, charakteryzuje sie najwyzsza ceng zbytu, co ma wptyw na
osiggang marze. Zarowno sttuczka bezbarwna jak i brgzowa zostaje odzyskana z surowca szkta kolorowego
(mix). O 11% nastgpit wzrost sprzedazy sttuczka szkta kolorowego (mix). Wartosc sprzedazy tej sttuczki wyniosta
3,4 i byta wyisza o 852 tys. zt w pordwnaniu do roku 2011. Dzieki posiadaniu innowacyjnej technologii
oczyszczania szkta odpadowego o granulacji ponizej 10 mm Emitent uzyskat w 2012 roku przychody ze
sprzedazy sttuczki o niskiej granulacji w wysokosci 1,0 min zt. Powyzsza sttuczka wczesniej stanowita odpad
poprodukcyjny kierowany na wysypiska $mieci, ktérego zagospodarowanie wigze sie z mniejszymi kosztami
operacyjnymi i lepszg efektywnoscig dziatalnosci KREC.

Powyzisze przychody ze sprzedazy ponad 119 tys. ton szkta opakowaniowego uzyskane byty z catorocznego
funkcjonowania sortowni w Wyszkowie, na Litwie poprzez spotke zalezng oraz niespetna 3-miesiecznego
funkcjonowania sortowni w Petkiniach. Przy czym nalezy nadmieni¢, ze zaktad w Petkiniach w 2012 roku
pracowat na tzw. ,rozruchu technologicznym” w niepetnym wykorzystaniu mocy produkcyjnych. KREC
przyjmuje, ze okres dojscia nowego zaktadu do petnego wykorzystania jego potencjatu technologicznego
wynosi 4-5 miesiecy. Zatem w 2013 roku sam Zaktad Oczyszczania Sttuczki w Petkiniach powinien wygenerowac
przychody ze sprzedazy okoto 80 tys. ton oczyszczonego szkta opakowaniowego, przy zachowaniu statych
przychodow generowanych z zaktadu w Wyszkowie.

W pordéwnaniu do 2011 roku nastgpit tez ponad 2-krotny wzrost sprzedazy odzyskanego wolumenu ztomu
stalowego i aluminiowego (z 730 ton w 2011 do 1 776 ton w 2012). Na taki wzrost sprzedazy ztomu wptyneta
mozliwos¢ ponownego oczyszczenia sttuczki pochodzacej z odpaddéw zawierajgcych duzy procent metalu i
aluminium.
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Powyzsze wyniki sg efektem zrealizowanych inwestycji. Grupa Kapitatowa Emitenta ma mozliwos¢ odzysku
szkta jednorodnego kolorystycznie, nastgpita poprawa efektywnosci produkcji, odzyskuje wiecej sttuczki, a tym
samym redukuje koszty sktadowania oraz mozliwosci odzysku szkta z frakgji, ktéra do tej pory stanowita odpad
poprodukcyjny (czyli szkto ponizej 10 mm). Wymienione wyzej czynniki wptynety na poprawe rentownosci
Emitenta w 2012 roku.

Przychody z tytutu ustug w tym sprzedaz DPR-6w oraz ustug pozostatych, stanowity 21% przychodéw ogétem.
W tej grupie Emitent wygenerowat o 2,4 min zt przychodéw wiecej niz w roku ubiegtym (wzrost o 41%).

W kategorii sprzedazy DPR-6w zauwazalny jest spadek o ponad 1,5 min zt. W zwigzku z nizszymi cenami DPR-
6w obowigzujgcymi na rynku, Emitent zakupit mniejszg ilos¢ szkta od dostawcow, ktdre daje mu prawo do
sprzedazy tych dokumentdéw. Efektem powyzszej strategii jest sytuacja catkowitego zbilansowania w 2012 roku
posiadanych w dyspozycji KREC DPR-6w z DPR-mi sprzedanymi do organizacji odzysku. W 2012 roku srednie
ceny DPR-6w byty niskie i ksztattowaty sie na poziomie od 55-75 zt. Ceny te byty prawie 4-krotnie nizsze niz
Srednie doptaty do recyklingu obowigzujgce w innych krajach Unii Europejskiej.

Z kolei na wzrost przychodéw z tytutu ustug miaty wptyw transakcje sprzedazy ustug zwigzanych z montazem
linii oraz wynikow badan. Ustuga montazu linii miata charakter zdarzenia jednorazowego.

Szczegdblnie wazna dla Emitenta w 2012, 2013 oraz kolejnych latach bedzie mozliwos¢ sprzedazy wynikéw
badan prowadzonych w dziale badawczo-rozwojowym Emitenta. Powyzszy dziat badawczo-rozwojowy KREC
jest elementem realizowanego od 2011 roku projektu pn ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologig
odzysku sttuczki szklanej o granulacji ponizej 10mm" (BR 1). Projekt ten, dofinansowany ze srodkow PARP, jest
ukierunkowany na stworzenie technologii odzysku szkta o niskiej granulacji, ktére wczesniej stanowito odpad
poprodukcyjny i byto sktadowane na wysypisku. Niespetna 2-letnia praca dziatu badawczo-rozwojowego
potaczona z kilkunastoletnim doswiadczeniem Emitenta poskutkowata ztozeniem w 2012 roku w Urzedzie
Patentowym Rzeczypospolitej Polskiej oraz Europejskim Urzedzie Patentowym (EPO) dokumentacji ochrony
patentowej powyzszej technologii. Otrzymany raport EPO z miedzynarodowego poszukiwania dla wynalazku:
»Method for separation of 3-10 mm fraction of glass cullet of glass raw material quality and substantially
homogenous as to glass color" stwierdza, ze wynalazek KREC charakteryzuje sie nowoscig w catej rozciggtosci
zastrzezen patentowych. Wynikami badann Emitenta zainteresowane sg firmy krajowe oraz zagraniczne
produkujace urzadzenia i oprogramowanie do recyklingu szkta opakowaniowego.

9. INFORMACIE O RYNKACH ZBYTU

W segmencie sprzedazy uzdatnionej sttuczki szklanej, do gtéwnych odbiorcéw Grupy Kapitatowej Krynicki
Recykling nalezg huty szkta opakowaniowego oraz organizacje odzysku (w zakresie Dokumentéw
Potwierdzajgcych Odzysk) w Polsce i na Litwie. W 2012 roku najwiekszymi odbiorcami uzdatnionej sttuczki byty:
Grupa Ardagh Glass S.A., posiadajaca huty w Gostyniu, Wyszkowie oraz Ujsciu (34% udziatu w przychodach ze
sprzedazy ogotem), Ol Europe Sarl., do ktérej nalezg huty w Jarostawiu i Antoninku (14% udziat w sprzedazy
Emitenta), Warta Glass, w sktad ktorej wchodzg Warta Glass Sierakéw S.A., Warta Glass Jedlice S.A., oraz AB
Guartis na Litwie (10% udziat w sprzedazy).

Odbiorcy ci stanowili prawie 61% -owy udziat w przychodach Emitenta ze sprzedazy ogétem.

W spotce zaleznej Lithuanian Glass Recycling UAB do gtéwnych odbiorcow uzdatnionej sttuczki szkfa
bezbarwnego nalezy AB AB Guartis.

W 2013 roku gwattownie zwiekszy sie udziat Ol Europe w sprzedazy Emitenta poprzez realizacje wieloletniego
kontraktu podpisanego 10 stycznia 2013 roku. Najlepsza oraz najefektywniejsze technologia w Polsce
zastosowana na sortowni w Petkiniach pozwoli realizowaé powyiszy kontrakt, ktorego wartos¢ na 2013 rok
przekracza kwote 27,1 min zt i moze byc¢ zwiekszona wraz ze wzrostem dostepnosci szkta, pochodzacego z
selektywnej zbidrki.
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Emitent najczesciej realizuje sprzedaz w oparciu o umowy z odbiorcami zawarte na czas okreslony. Umowy te
przewidujg mozliwos¢ sktadania zamowien kwartalnie lub w okresach miesiecznych.

10. RYNEK RECYKLINGU SZKtA OPAKOWANIOWEGO

W krajach Unii Europejskiej rynek odzysku i recyklingu odpaddéw opakowaniowych reguluje Dyrektywa
94/62/EC w sprawie opakowan i odpadéw opakowaniowych (zwana dalej Dyrektywa) ustanowiona w grudniu
1994 r. i znowelizowana w 2004 r. Dyrektywa ta wprowadzita miedzy innymi obowigzkowe wielkosci recyklingu
dla odpaddéw opakowaniowych oraz poziomy ogdlne odzysku i recyklingu. Dla panstw, ktére przystapity do Unii
Europejskiej w 2004 r., zostat ustanowiony okres przejsciowy dostosowania poziomdéw odzysku i recyklingu
odpaddéw opakowaniowych do wymogéw unijnych. Wedtug Dyrektywy, w kolejnych latach Polska jest
zobowigzana systematycznie zwieksza¢ poziom recyklingu i odzysku odpaddéw opakowaniowych ze szkta, do
61% w 2014 r. Celem wywigzania sie z obowigzku unijnego, w Polsce wprowadzono ustawe o obowigzkach
przedsiebiorcow w zakresie gospodarowania niektérymi odpadami oraz o optfacie produktowej i optacie
depozytowej (Dz. U. 2005 nr 33 poz. 291 z péz n. zm.). Ustawa ta, wraz z wynikajacymi z niej
rozporzadzeniami, naktada na podmioty wprowadzajgce na rynek produkty w opakowaniach obowigzek
osiggania okreslonego poziomu recyklingu. Poziom ten oblicza sie jako procent masy lub ilosci opakowan
wprowadzonych w danym roku na rynek. Przedsiebiorstwo, ktdre nie wywigzuje sie z powyzszego obowigzku,
jest zobowigzane uiszcza¢ optate produktowa, ktérej maksymalna wysokosé ustalana jest rokrocznie przez
Ministra Srodowiska.

Wedtug Emitenta popyt ze strony hut szkta na oczyszczong sttuczke szklang jest 3-krotnie wiekszy niz podaz
uzdatnionego szkta na polskim rynku, ktéra w 2012 roku nie przekroczyta 250 tys. ton oczyszczonego szktfa
opakowaniowego. Niska podaz jest wynikiem ztego systemu selektywnej zbiérki odpadéw opakowaniowych w
Polsce, w tym sttuczki szklanej. Popyt okresowo jest uzalezniony od plandw produkcyjnych, inwestycyjnych oraz
remontowych hut szkfa. KREC szacuje, iz od 2013 roku popyt jeszcze wzrosnie i wyniesie ponad 600 tys. ton
oczyszczonego szkta opakowaniowego, ze wzgledu na regulacje w zakresie emisji CO, oraz realizowane
inwestycje w nowe piece szklarskie w polskich hutach szkta.

W 2012 roku znaczaco zwiekszyto sie zapotrzebowanie rynkowe na szkto bezbarwne, a zmniejszyto na szkto
kolorowe. Mimo ciggle rosngcego zapotrzebowania, w 2012 roku nie zmienity sie w Polsce mozliwosci
pozyskania szkta do uzdatnienia. Catkowita zmiana (wedtug Emitenta) ma nastgpi¢ w drugiej potowie 2013
roku. Do tego czasu wejdzie w zycie Ustawa z dnia 1 lipca 2011 r. o zmianie ustawy o utrzymaniu czystosci i
porzadku w gminach oraz niektérych innych ustaw (Dz.U. 2011 nr 152 poz. 897) - tzw. ,ustawa $mieciowa”.
Ustawa jest konsekwencjg wprowadzania kolejnych wymogdéw unijnych w zwigzku z uptywem dla Polski
okresdw przejsciowych/dostosowawczych. W najblizszych latach konieczne bedzie zdecydowane ograniczenie
liczby wysypisk $mieci, m.in. poprzez zwiekszenie ilosci segregowanych odpadéw (m.in. papieru, metalu,
tworzyw sztucznych, szkta opakowaniowego). Do 2020 r. potowa odpadéw komunalnych powinna zostac
poddana recyklingowi. Obecnie ten poziom wynosi kilkanascie procent. W kolejnych latach gminy bedg miaty
nastepujace, ustawowe minimalne poziomy recyklingu: 2013 — 12%, 2014 — 14%, 2015 — 16%, 2016 — 18%,
2017 — 20%, 2018 — 30%, 2019 — 40%, 2020 — 50%. Skala dysproporcji w aktualnym stanie w stosunku do
ustawowego obowigzku odzysku i recyklingu surowcéw wtornym, w tym szkta pokazuje, jak gwattownie rynek
musi sie rozwija¢ w kolejnych latach.

Majac na uwadze powyzsze zmiany i ich dalsze tendencje na rynku, popyt na ustugi w zakresie odzysku szkta
oraz popyt na uzdatniong sttuczke bedzie dynamicznie i systematycznie wzrastat w 2013 roku oraz w kolejnych
latach.

11. INFORMACIE O ZAWARTYCH UMOWACH ZNACZACYCH

Umowy znaczace zawarte w 2012 roku przez Emitenta:
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W dniu 16 stycznia 2012 roku Emitent otrzymat podpisang umowe handlowg z O-l Europe Sarl. z siedzibg
w Lozannie. Umowa obejmowata dostawy sttuczki realizowane w roku 2012, a jej szacunkowa warto$¢
wyniosta 9.180.000,00 zt netto.

W dniu 23 stycznia 2012 roku Emitent podpisat umowe handlowa z Ardagh Glass S.A. z siedzibg w
Gostyniu na dostawe sttuczki szkta opakowaniowego do Ardagh Glass S.A. Szacunkowa wartos¢
kontraktu na rok 2012 wyniosta 14.142.000 zt netto.

W dniu 15 lutego 2012 roku Krynicki Recykling S.A. podpisat umowe faktoringowg z Bankiem Ochrony
Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie. Przedmiotem niniejszej
umowy jest nabywanie przez Bank wierzytelnosci pienieznych przystugujgcych Emitentowi z tytutu
zawartych przez niego umow sprzedazy towardw i ustug. Maksymalny limit zaangazowania Banku w
finansowanie Emitenta zostat ustalony na kwote 2.500.000,00 zt.

W dniu 4 maja 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie,
Centrum Korporacyjne w Olsztynie Aneks nr 2 do Umowy o Kredyt obrotowy nieodnawialny z dnia 27
lipca 2011 r. W ramach niniejszego Aneksu, Bank zwiekszyt kwote kredytu z 1.699.814,04 zt do kwoty
2.500.000,00 zt.

W dniu 21 maja 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w Warszawie,
Oddziat Operacyjny w Olsztynie trzy umowy kredytowe na faczng kwote 8.338.000,00 zt, dotyczace
finansowania projektu pn ,Prace rozwojowe nad technologia automatycznej separacji otowiu ze szkfa
opakowaniowego”. Projekt ten jest dofinansowany przez Polskg Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci w
ramach Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka (Dziatanie 1.4 - Wsparcie na prace badawcze i
rozwojowe oraz wdrozenie wynikdw tych prac).

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 3.690.995,00 zt, z przeznaczeniem na: a) finansowanie zakupu
oprogramowania do linii technologicznej, b) zakupu linii technologicznej, c) refinansowanie zakupu
zestawow komputerowych i wyposazenia do laboratorium.

- Kredyt inwestycyjny w kwocie 2.647.005,00 zi, z przeznaczeniem na finansowanie a) reszty ceny za
oprogramowanie do linii technologicznej, b) reszty ceny za linie technologiczna.

- Kredyt obrotowy nieodnawialny w kwocie 2.000.000,00, z przeznaczeniem na sfinansowanie
potrzeb obrotowych dotyczacych sttuczki szklanej bedacej wsadem do prac badawczych projektu,
zwigzanych z odzyskiem sttuczki szklanej pozbawionej niebezpiecznego dla zdrowia otowiu

W dniu 1 czerwca 2012 roku zostat podpisany aneks do Umowy o kredyt rewolwingowy z dnia 10
pazdziernika 2011 roku zawartej pomiedzy Emitentem a Bankiem Gospodarki Zywnoéciowej S.A. z
siedzibg w Warszawie, Oddziat Operacyjny w Olsztynie. Na podstawie zawartego aneksu zostat
zmieniony harmonogram postawienia pierwszej i drugiej transzy kredytu do dyspozycji Emitenta.

W dniu 18 pazdziernika 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w
Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie dwie warunkowe umowy kredytowe w facznej wysokosci
4.347.000,00 zt, ktdre dotycza finansowania projektu pn ,Technologia ograniczenia strumienia odpadéw
nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej”. Warunkiem rozpoczecia realizacji
przedsiewziecia technologicznego finansowanego na podstawie niniejszych Umodw jest przyznanie przez
Bank Gospodarstwa Krajowego promesy premii technologicznej okreslonej w Ustawie z dnia 30 maja
2008 roku o niektérych formach wspierania dziatalnosci innowacyjne;j.
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- Kredyt technologiczny w wysokosci 3.622.500,00 zt

- Kredyt technologiczny plus (uzupetniajgcy) w wysokosci 724.500,00 zt

8. W dniu 20 listopada 2012 roku, Emitent zawart z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z siedzibg w

Warszawie, Centrum Korporacyjne w Olsztynie Aneks nr 21 do Umowy Kredytu w rachunku biezgcym z
dnia 10 pazdziernika 2003 roku.

W ramach niniejszego Aneksu Bank zwiekszyt limit kredytowy w rachunku biezagcym z kwoty
2.500.000,00 zt do kwot podanych ponizej w nastepujacych okresach:

- od 20 listopada 2012 do 31 stycznia 2013 do kwoty 4.500.000,00 zt,

- od 1 lutego 2013 do 30 kwietnia 2013 do kwoty 4.000.000,00 zt.

12. INFORMACIE O ISTOTNYCH TRANSAKCIACH ZAWARTYCH PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO
ZALEZNA Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE, WRAZ Z ICH KWOTAMI
ORAZ INFORMACJAMI OKRESLAJACYMI CHARAKTER TYCH TRANSAKCJI — OBOWIAZEK UZNAJE SIE ZA
SPELNIONY POPRZEZ WSKAZANIE MIEJSCA ZAMIESZCZENIA INFORMACII W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Emitent, jak rowniez jednostka od niego zaleina nie zawieraty w roku 2012 z podmiotami powigzanymi

transakcji innych niz rutynowe, wynikajace z biezgcej dziatalnosci prowadzonej przez Emitenta.

Informacje o transakcjach zawartych przez Krynicki Recykling S.A. lub jednostke zalezng z podmiotami

powigzanymi zostaty opisane w nocie 22 do skonsolidowanego Sprawozdania Finansowego za 2012 rok.

13. INFORMACJE O ZACIAGNIETYCH | WYPOWIEDZIANYCH W DANY ROKU OBROTOWYM UMOWACH
DOTYCZACYCH KREDYTOW | POZYCZEK, Z PODANIEM CO NAJMNIEJ ICH KWOTY, RODZAJU | WYSOKOSCI
STOPY PROCENTOWEJ, WALUTY | TERMINU WYMAGALNOSCI

do sptaty na dzien

Termin
Strony umowy Wg umowy 31.12.2012 D'ata .| catkowitej Oprocentowanie
Kwota Waluta Kwota Waluta | udzielenia sptaty
Krynicki Recykling -
BGZS.A. 0O/Olsztyn WIBOR 3M + marza
(53) 640 000,00 PLN 606 300,00 | PLN |2012-08-03 | 2020-06-30 | banku
Zabezpieczenie
Weksel In blanco
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem w Banku BGZ
Zastaw rejestrowy przedmiocie kredytu (tadowarka) wraz z cesjg praw z polisy
Krynicki Recykling -
BOS S.A. O/Olsztyn WIBOR 3M + marza
(17) 3690 995,00 PLN 3622 045,98 PLN 2012-05-21 | 2014-02-28 | banku

Zabezpieczenie

Cesja wierzytelnosci wynikajgcej z zawartej Umowy o dofinansowanie nr UDA-POIG.01.04.00-18-002/11-00 z dnia 4.11.2011
przyznanej dla przedsiewziecia bedacego przedmiotem kredytowania
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Hipoteka faczna (wpis na VII miejscu) w wys. 5.536.492,50 zt wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na miejsce
opréznione rzez hipoteke wpisang na V miejscu oraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej

Weksel wtasny in blanco

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

Krynicki Recykling -
BOS S.A. O/Olsztyn
(87)

2 647 005,00 PLN

2613691,82 | PLN

2012-05-21

2019-12-15

WIBOR 3M + marza
banku

Zabezpieczenie

Zastaw rejestrowy na zakupionej przy udziale kredytu linii technologicznej do automatycznej separacji szkta ofowiowego ze
szkta opakowaniowego o granulacji pow. 10 mm wraz z oprogramowaniem oraz cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,

Hipoteka faczna (wpis na VI miejscu) w wys. 3.970.507,50 zt wraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na miejsce
oproéznione rzez hipoteke wpisang na IV miejscu oraz z cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej,
Weksel wtasny in blanco

Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

Krynicki Recykling -
BOS S.A. O/Olsztyn
(44)

2 000 000,00 PLN

610916,83 | PLN

2012-05-21

2014-03-01

WIBOR 3M + marza
banku

Zabezpieczenie

Weksel wtasny in blanco
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym
Hipoteka do kwoty 3.000.000 zt ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci w Wyszkowie wraz z cesjg

praw z polisy

Krynicki Recykling -
BGZ S.A. O/Olsztyn
(37) VAT

173 420,00 PLN

173 420,00 | PLN

2012-08-03

2013-02-03

WIBOR 1M + marza
banku

Zabezpieczenie

Weksel wtasny in blanco
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym prowadzonym w BGZ
zastaw rejestrowy na tadowarce 4. przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia fadowarki

W 2012 roku zostaty podpisane warunkowe umowy kredytowe, zwigzane z ubieganiem sie Emitenta o

dofinansowanie w zakresie kredytu technologicznego z Banku Gospodarstwa Krajowego S.A.

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie zostata wydana decyzja co do przyznania Emitentowi dotacji.

do sptaty na dzien Dat Termin
Strony umowy Wg umowy 31.12.2012 udzi:I:nia catkowitej Oprocentowanie
Kwota Waluta Kwota Waluta spfaty
Krynicki Recykling - WIBOR 3M + marza
BOS S.A. 0O/Olsztyn | 3 622 500,00 PLN 0,00 PLN 2012-10-18 | 2021-03-25 | banku

Zabezpieczenie
Weksel wtasny in blanco
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezagcym

Hipoteka do kwoty 5.433.750 zt ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej o pow. 14.415
m2 potozonej w Wyszkowie, ul. Zakolejowa 23 oraz prawie wiasnosci budynkdw na niej posadowionych (magazynowy,
produkcyjny, warsztatowo-magazynowy i biurowo-socjalny - KW nr 0S1W/00054942/5 (wpis na VIl miejscu) wraz z cesjg
praw z polisy oraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na miejsce oprdznione przez hipoteke wpisang na miejscu VI.

Zastaw rejestrowy na zakupionej w ramach projektu linii do odzysku sttuczki szklanej z odpadéw zawierajgcych CSP, wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowe;j.
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Krynicki Recykling - WIBOR 3M + marza
BOS S.A. 0O/Olsztyn 724 500,00 PLN 0,00 PLN 2012-10-18 | 2021-03-25 | banku

Zabezpieczenie
Weksel wtasny in blanco
Petnomocnictwo do dysponowania rachunkiem biezgcym

Hipoteka do kwoty 1.086.750 zt ustanowiona na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej o pow. 14.415
m2 potozonej w Wyszkowie, ul. Zakolejowa 23 oraz prawie wiasnosci budynkdw na niej posadowionych (magazynowy,
produkcyjny, warsztatowo-magazynowy i biurowo-socjalny - KW nr 0S1W/00054942/5 (wpis na VIIl miejscu) wraz z cesja
praw z polisy oraz z roszczeniem o przeniesienie hipoteki na miejsce oprdznione przez hipoteke wpisang na miejscu VII.

Zastaw rejestrowy na zakupionej w ramach projektu linii do odzysku sttuczki szklanej z odpaddéw zawierajgcych CSP, wraz z
cesjg praw z polisy ubezpieczeniowej.

14. INFORMACIE O UDZIELONYCH W DANYM ROKU OBROTOWYM POZYCZKACH
Emitent nie udzielat pozyczek innym podmiotom.

15. INFORMACIE O PORECZENIACH | GWARANCJACH

Emitent nie udzielat poreczen i gwarancji innym podmiotom.

16. OPIS WYKORZYSTANIA PRZEZ EMITENTA WPLtYWOW Z EMISJI DO CHWILI SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA Z
DZIALALNOSCI

Emitent wykorzystat wszystkie Srodki pozyskane z emisji akcji serii E i F w 2011 roku

17. OBJASNIENIE ROZNIC POMIEDZY WYNIKAMI FINANSOWYMI WYKAZANYMI W RAPORCIE ROCZNYM A
WCZESNIEJ PUBLIKOWANYMI PROGNOZAMI WYNIKOW NA DANY ROK

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling nie publikowata prognoz na 2012 rok.

18. OCENA DOTYCZACA ZARZADZANIA ZASOBAMI FINANSOWYMI, ZE SZCZEGOLNYM UWZGLEDNIENIEM
ZDOLNOSCI WYWIAZYWANIA SIE Z ZACIAGNIETYCH ZOBOWIAZAN, ORAZ OKRESLENIE EWENTUALNYCH
ZAGROZEN | DZIAAN, JAKIE EMITENT PODJAt LUB ZAMIERZA PODJAC W CELU PRZECIWDZIALANIA TYM
ZAGROZENIOM

W trakcie roku obrotowego Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. dysponowata srodkami finansowymi
gwarantujgcymi obstuge wszystkich biezgcych i planowanych wydatkdow zwigzanych z dziatalnoscig Grupy.
Podobnie jak w latach poprzednich Grupa finansuje w znacznej czesci swojg dziatalnos¢ kredytami bankowymi
oraz leasingiem. Wspotpraca z bankami finansujgcymi dziatalno$é statutowg Emitenta przebiega prawidtowo. Z
podjetych zobowigzan wobec instytucji finansujacych Emitent wywigzuje sie terminowo. Bez zaktdcen
nastepuje obstuga zawartych uméw kredytowych i leasingowych zaréwno w zakresie terminowej sptaty
zadtuzenia jak i odsetek oraz prowizji.

Stan zobowigzan kredytowych na dziert 31.12.2012 r. wynosit 39,4 min zt

23




Stan zobowigzan z tytutu leasingu na dzien 31.12.2012 r. wynosit 4,8 min zt

Stan $rodkéw pienieznych na dzier 31.12.2012 r. wynosit 0,25 min zt.

W wyniku intensywnych dziatan inwestycyjnych nastgpit znaczny wzrost kredytéw, jak réwniez zobowigzan
inwestycyjnych. Nalezy jednak zaznaczy¢, ze stan zadtuzenia zawiera zobowigzania na poniesione przez KREC
inwestycje, a ich efekty beda widoczne w rachunku wynikéw w 2013 roku i kolejnych latach. Duza czes¢
udzielonych kredytow jest sptacana srodkami pochodzgcymi z dotacji. W 2012 roku Emitent otrzymat tacznie
10,6 min zt srodkéw dotacyjnych, ktdre zostaty przeznaczone na sptate zobowigzan kredytowych. W 2013 roku
KREC spodziewa sie ok. 8,0 min zt, a w 2014 roku — 1,5 miIn zt Srodkdw pochodzacych z przyznanych dotacji,
ktére pomniejszg saldo kredytdw Emitenta.

W celu szybszego obrotu naleznosciami, Emitent korzysta z factoringu. Na biezgco tez monitorowane sg
wskazniki ptynnosci i zadtuzenia tak, aby zachowac je na bezpiecznym dla Emitenta poziomie.

19. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACJI ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH, W TYM INWESTYCJI KAPITALOWYCH, W
POROWNANIU DO WIELKOSCI POSIADANYCH SRODKOW, Z UWZGLEDNIENIEM MOZLIWYCH ZMIAN W
STRUKTURZE FINANSOWANIA TEJ DZIALtALNOSCI

Dziatania inwestycyjne zrealizowane w 2012 roku

W 2012 roku Emitent ukonczyt dwa z czterech projektéow inwestycyjnych, ktéore prowadzone byty w
wojewodztwie podkarpackim. Zrealizowane projekty to ,Innowacyjna technologia odzysku szkia
opakowaniowego z odpadéw poprodukcyjnych” (BGK 1) oraz ,Wdrozenie technologii sortowania
kolorystycznego szkta opakowaniowego z eliminacjg szkta termicznego” (BGK I1). W dniu IIl kwartale 2012 roku
KREC otrzymat wyptate sSrodkéw z tytutu premii technologicznej z Banku Gospodarstwa Krajowego, w facznej
wysokosci 8,0 min zt. Zgodnie z umowa o kredyt technologiczny, obie premie pomniejszyty zaangazowanie
kredytowe z dniem uznania rachunku Emitenta.

W analizowanym okresie Emitent prowadzit réwniez dwa projekty badawczo-rozwojowe objete
dofinansowaniem z PARP. Byty to ,Prace rozwojowe nad innowacyjng technologig odzysku sttuczki szklanej o
granulacji ponizej 10mm" (B+R 1) oraz ,Prace rozwojowe nad technologig automatycznej separacji otowiu ze
szkta opakowaniowego” (B+R 11). W 2012 roku Emitent zakupit sprzet laboratoryjny, linie technologiczne wraz z
oprogramowaniem, a takze rozpoczat zakup materiatu badawczego — szkta opakowaniowego.

We wrzesniu 2012 roku zostat uruchomiony nowy Zaktad Oczyszczania Sttuczki w Petkiniach, w ktérym
zainstalowane zostaty cztery specjalistyczne linie technologiczne. Linie te byty czescig dwdch projektow
inwestycyjnych (BGK | oraz BGK Il) oraz dwéch projektéow badawczo-rozwojowych dofinansowanych ze srodkéw
unijnych (B+R | oraz B+R Il).

Projekty inwestycyjne zostaty zakonczone i Emitent od IV kwartatu 2012 roku rozpoczat generowanie
przychodow ze sprzedazy w nowym zaktadzie.

Z kolei zgodnie z harmonogramem projektdw badawczo-rozwojowych, po sfinalizowaniu zakupu maszyn i
urzadzen, przystgpiono do kolejnego etapu projektu, ktérym sg badania w zakresie sortowania kolorystycznego
szkta o granulacji ponizej 10 mm oraz eliminacji otowiu ze strumienia szkta o granulacji powyzej 10 mm. Na
w/w projekty (inwestycyjne i badawczo-rozwojowe) Emitentowi przyznana zostata dotacja w tgcznej wysokosci
19,2 min zt.

We wrzesniu 2012 roku KREC wygenerowat pierwsze przychody ze sprzedazy z nowej sortowni w Petkiniach.
Emitent oczekuje sie, ze wdrozone zaawansowane technologie produkcyjne (BGK | oraz BGK IlI) w sortowni w
Petkiniach przyczynig sie do istotnego zwiekszenia poziomu przychoddéw ze sprzedazy w kolejnych latach i
osiggania wysokich rentownosci. Jak wspomniano powyzej, dopiero w Il kwartale 2012 roku uruchomiono
produkcje w Petkiniach, stad efekt dziatalnosci zaktadu bedzie wyraznie zauwazalny dopiero w 2013 roku.
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Plany inwestycyjne na 2013 rok i kolejne lata

W 2013 roku Emitent zamierza kontynuowac rozpoczete projekty B+R | oraz B+R Il w zakresie dalszego zakupu
materiatu badawczego oraz prowadzenia badan. Badania nad opracowaniem oraz udoskonalaniem powyzszych
technologii pozwalajg KREC sprzedawac know-how (program B+R |) oraz zwieksza¢ przewage konkurencyjng,
poprzez np. badania na eliminacja przemystowg szkta ofowiowego. Mozliwos¢ catkowitej eliminacji ze
strumienia szkta opakowaniowego szkta zawierajgcego otow (kineskopy, krysztaty) zwiekszy jakos¢ oczyszczonej
sttuczki szklanej poprzez odseparowanie metali cigzkich, przede wszystkim otowiu. Szkto pozbawione metali
ciezkich pozadane jest przez huty produkujgce opakowania dla przemystu spozywczego, w tym opakowania na
wyroby dla niemowlat, tzw. ,baby food”. W Polsce tylko KREC prowadzi badania nad zagospodarowaniem
szklanych odpadéw poprodukcyjnych oraz eliminacjg ze szkta opakowaniowego kawatkow szkta otowiowego.

Projekt Guttowy
W styczniu 2013 roku Emitent uruchomit mechaniczng instalacje do uzdatniania szkta opakowaniowego w

miejscowosci Guttowy w wojewoddztwie wielkopolskim. Obecnie trwajg prace instalacyjne nowej,
automatycznej linii technologicznej, ktére przyczynig sie do osiggniecia mocy przerobowych w wysokosci
docelowe] okoto 30 tys. ton rocznie szkta opakowaniowego bezbarwnego. Powyzsza inwestycja realizowana
jest za niskie koszty, gdyz technologia wtasnie instalowana w miejscowosci Guttowy stanowi majgtek Emitenta
obecnie niewykorzystywany w innych zaktadach KREC. Szkto z powyzszego zaktadu sprzedawane jest do hut
szkta zlokalizowanych w wojewddztwie wielkopolskim, co znacznie optymalizuje Emitentowi koszty transportu.
Nowa linia zostanie uruchomiona w kwietniu 2013 roku, a jej roczny przeréb w 2013 roku wyniesie okoto 15
tys. ton szkfa uzdatnionego bezbarwnego.

Projekt Pilotazowy

Z sukcesem Emitent wykorzystat tez mozliwos¢ uzyskania dofinansowania w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka (Pilotaz ,,Wsparcie na pierwsze wdrozenie wynalazku”). Dnia 18 stycznia 2013 roku
Emitent uzyskat informacje o przyznaniu przez Polska Agencje Rozwoju Przedsiebiorczosci dotacji w wysokosci
19,0 min zt, co stanowi 50% kosztéw kwalifikowanych projektu pn ,Wdrozenie autorskiego wynalazku
motorem dtugofalowego rozwoju spoétki Krynicki Recykling S.A. opartego o innowacje" (Projekt Pilotazowy).
Otrzymanie powyzszego dofinansowania nie bytoby mozliwe bez ochrony patentowej technologii uzdatniania
szkta ponizej 10 mm, opisanej szczegétowo w punkcie 2 niniejszego sprawozdania. Emitent oczekuje, ze
umowa o dofinansowanie zostanie podpisana z PARP do korica maja 2013 roku, po uprzednim zakupie dziatki
inwestycyjnej, uzyskaniu prawomocnego pozwolenia na budowe oraz decyzji Srodowiskowej dotyczacej
powyzszej inwestycji. Emitent zamierza sfinansowac z emisji akcji nowej serii wktad wtasny w wysokosci 10%
inwestycji. Pozostate 50% kosztow inwestycji bedzie pochodzito z dotacji, a 40% z dtugoterminowego
finansowania bankowego. Realizacja inwestycji uzalezniona jest od uzyskania catosci finansowania w | pétroczu
2013 roku.

Celem Emitenta jest budowa kolejnego zaktadu uzdatniania szkta, w ktérym wdrozona zostanie opatentowana
technologia oczyszczania szkta ponizej 10mm. Budowa powyzszej sortowni w znacznym stopniu umocni pozycje
lidera KREC na rynku szkfa opakowaniowego, a tym samym przyczyni sie do opanowania znacznie wiekszej
powierzchni kraju w odbiorze szkta opakowaniowego pochodzgcego z selektywnej zbidrki, przy znacznej
optymalizacji kosztéw transportu szkta.

Projekt BGK 111

Planujac dalszy rozwéj i poprawe efektywnosci produkcji, w pazdzierniku 2012 roku Emitent ztozyt wniosek do
Banku Gospodarstwa Krajowego o przyznanie premii technologicznej na projekt pn. ,Technologia ograniczenia
strumienia odpaddw nieorganicznych powstatych w procesie uzdatniania sttuczki szklanej” (BGK IIl). Powyzszy
projekt w przypadku otrzymania dofinansowania realizowany bedzie w Wyszkowie w wojewddztwie
mazowieckim i przyczyni sie do znacznej poprawy efektywnosci tejze instalacji. Gtéwnym celem powyzszego
projektu jest poprawa efektywnosci linii w Wyszkowie poprzez zbudowanie technologii eliminujgcej ze szkta
wszelkie odpady organiczne obecnie pogarszajgce jakos¢ finalnego produktu KREC.
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W tym celu zostaty zawarte dwie warunkowe umowy kredytowe z Bankiem Ochrony Srodowiska S.A. z tego:
Kredyt technologiczny w wysokosci 3,62 min zt.

Kredyt technologiczny plus (uzupetniajgcy) w wysokosci 0,72 min zt.

Szacowana premia technologiczna wynosi 1,93 min 2zt i bedzie przeznaczona na sptate kredytu
technologicznego. Emitent oczekuje, ze w Il kwartale 2013 roku Bank Gospodarstwa Krajowego ogtosi liste
beneficjentow powyiszego naboru.

Projekt Litwa

W 2013 roku Emitent planuje zoptymalizowa¢ wykorzystanie posiadanej linii na Litwie w zaktadzie uzdatniania
spotki zaleznej, tak aby zwiekszy¢ skale dziatalnosci Grupy Kapitatowej w krajach nadbattyckich. W powyzszej
sprawie trwajg zaawansowane rozmowy z jednym z gtdwnych odbiorcéw szkta w tej czesci Europy.

20. CZYNNIKI | NIETYPOWE ZDARZENIA MAJACE WPLYW NA WYNIK Z DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWE) ZA
ROK OBROTOWY, Z OKRESLENIEM STOPNIA WPLYWU TYCH CZYNNIKOW LUB NIETYPOWYCH ZDARZEN NA
OSIAGNIETY WYNIK

W 2012 roku Emitent dokonat transakcji sprzedazy ustug w tacznej wysokosci 4,1 min zt, co stanowito prawie
12% ze sprzedazy ogétem Grupy Kapitatowej Emitenta. Niniejsze ustugi dotyczyty montazu linii technologicznej
oraz sprzedazy wynikow badan (know-how) zwigzanych z realizacjg program B+R |. Efektem prac dziatu
badawczo-rozwojowego KREC jest wniosek patentowy i ochrona na rzecz Emitenta technologii uzdatniania i
podziatu kolorystycznego szkta o drobnej granulacji — szczegdétowo opisany w punkcie 2 niniejszego
sprawozdania. Pierwszym efektem powyzszych dziatan byto przyznanie przez PARP dla Emitenta dotacji na
wtasnie wdrozenie do masowej produkcji powyiszej technologii — Program Pilotazowy, a kolejnym —
zainteresowanie ze strony producentéw maszyn i oprogramowania do recykling szkta opakowaniowego
wynikami badan Emitenta.

Réwniez w 2013 roku i kolejnych latach Emitent planuje sprzedaz podmiotom krajowym, a przede wszystkim
zagranicznym, wynikéw badan realizowanych przez dziat badawczo-rozwojowy Emitenta.

21. CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU
PRZEDSIEBIORSTWA EMITENTA ORAZ OPIS PERSPEKTYW ROZWOJU DZIALALNOSCI EMITENTA CO NAJMNIEJ
DO KONCA ROKU OBROTOWEGO NASTEPUJACEGO PO ROKU OBROTOWYM, ZA KTORY SPORZADZONO
SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZAMIESZCZONE W RAPORCIE ROCZNYM, Z UWZGLEDNIENIEM ELEMENTOW
STRATEGII RYNKOWEJ PRZEZ NIEGO WYPRACOWANE)

Grupa Kapitatowa Krynicki Recykling S.A. koncentruje sie na pozyskiwaniu, uzdatnianiu i sortowaniu sttuczki
szkta opakowaniowego. W ramach oferowanego asortymentu wyrézni¢ mozna sttuczke szkta bezbarwnego,
brgzowego, zielonego, sttuczke mieszang, tzw. mix oraz sttuczke szkta ptaskiego. Ponadto Emitent prowadzi
sprzedaz Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling, a takze $wiadczy ustugi uzdatniania sttuczki szkta
opakowaniowego oraz sprzedaz wynikow badan.

W obrebie powyzszej dziatalnosci Emitent moze wymienié¢ czynniki zewnetrzne i wewnetrzne, istotne dla jej
rozwoju.

Czynniki zewnetrzne:

- uwarunkowania makroekonomiczne i sytuacja polityczna w Polsce;
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- istniejgcy i przewidywany 3-krotnie wyzszy popyt na uzdatnione szkto opakowaniowe w stosunku do jego
podazy;

- zmiany przepiséw i regulacji (w szczegdlnosci podatkowych) oraz wymogdw w zakresie ochrony srodowiska;

- zmiany przepiséw oraz obecna sytuacja z cenami Dokumentow Potwierdzajgcych Recykling;

- rosnace ceny medidw, a w konsekwencji mozliwy wzrost niektérych kosztéw dziatalnosci.

Czynniki wewnetrzne:

- utrzymanie wysokiej jakosci szkta oferowanego hutom poprzez dziatania inwestycyjne w nowoczesne linie
technologiczne oraz badania i rozwéj;

- sprawnos¢ maszyn produkcyjnych;

- zdolno$¢ Emitenta do obnizania obecnego poziomu kosztéw operacyjnych poprzez wdrazanie rozwigzan
organizacyjnych oraz wzrost skali dziatania;

- optymalna logistyka;

- kwalifikacje i system motywacji pracownikdw, utrzymanie kluczowych pracownikdw;

- sprawna organizacja systemu raportowania;

- optymalizacja sposobow finansowania dziatalnosci Emitenta, przy zachowaniu jego bezpiecznej struktury.

Gtéwnym celem strategicznym Grupy Kapitatowej Emitenta jest wzmacnianie pozycji lidera na polskim i
litewskim rynku pod wzgledem ilosci uzdatnianej sttuczki szkta opakowaniowego. Emitent sukcesywnie realizuje
poszczegdlne elementy zatozonej strategii.

W 2015 roku KREC po uruchomieniu kolejnego zaktadu zamierza osiggnac¢ sprzedaz szkta opakowaniowego na
poziomie minimum 300 tys. ton, co w stosunku do przerobu okoto 114 tys. ton w 2012 roku jest ponad 2,5-
krotnym wzrostem w niespetna trzyletnim okresie. Gtéwnym czynnikiem determinujgcym powyzszy wzrost
bedzie dostepnos¢ szkta pochodzacego z selektywnej zbidrki. Emitent uwaza, ze dostepnosc¢ ta gwattownie sie
zwiekszy wraz z wejsciem z dniem 01 lipca 2013 roku tzw. ,ustawy Smieciowej”’. Réznice w opfatach dla
spoteczenstwa ze odbiér smieci segregowanych i niesegregowanych sg na tyle istotne (od kilkudziesieciu do
kilkuset procent), ze zdecydowane wiekszo$¢ ludzi bedzie zmuszona ekonomicznie do segregacji surowcéw
wtdrnych, w tym szkta opakowaniowego.

Réwniez w 2015 roku Emitent spodziewa sie znacznego wzrostu cen Dokumentéw Potwierdzajgcych Recykling
(DPR-0w), zwigzanej z planowanym w nowej ustawie corocznym obligatoryjnym audytem recykleréw. Emitent
szacuje utracone korzysci z tytutu fatszowania DPR-6w na co najmniej 2-3 min zt rocznie.

22. ZMIANY W PODSTAWOWYCH ZASADACH ZARZADZANIA PRZEDSIEBIORSTWEM EMITENTA | JEGO GRUPA
KAPITALOWA
W 2012 roku Spétka stosowata wprowadzone w latach poprzednich zasady zarzadzania przedsiebiorstwem i
Grupa Kapitatowa.

23. UMOWY ZAWARTE MIEDZY EMITENTEM A OSOBAMI ZARZADZAJACYMI, PRZEWIDUJACE REKOMPENSATE W
PRZYPADKU ICH REZYGNACJI LUB ZWOLNIENIA Z ZAJMOWANEGO STANOWISKA BEZ WAZNEJ PRZYCZYNY
LUB GDY ICH ODWOLANIE LUB ZWOLNIENIE NASTEPUJE Z POWODU POtACZENIA EMITENTA PRZEZ
PRZEJECIE

Umowy zawarte miedzy emitentem i jego jednostka zalezng a osobami zarzgdzajgcymi nie przewidujg zadnych
rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub
gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu potaczenia emitenta przez przejecie.
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24. INFORMACIA O WYNAGRODZENIACH OSOB ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH ORAZ STAN
ZATRUDNIENIA W GRUPIE KAPITALOWEJ EMITENTA

Informacja o wynagrodzeniach oséb zarzadzajacych i nadzorujacych Emitenta jak i o stanie zatrudnienia w
Grupie Kapitatowej Emitenta zostata wykazana w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za rok 2012 w
nocie nr 23.

25. OKRESLENIE tACZNEJ LICZBY | WARTOSCI NOMINALNEJ WSZYSTKICH AKCJI EMITENTA ORAZ AKCII |
UDZIAtOW W JEDNOSTKACH POWIAZANYCH EMITENTA, BEDACYCH W POSIADANIU 0OSOB
ZARZADZAJACYCH | NADZORUJACYCH EMITENTA (DLA KAZDEJ OSOBY ODDZIELNIE)

Zestawienie akcji Emitenta bedgcych w posiadaniu osdb zarzadzajacych i nadzorujgcych Emitenta na dzien
bilansowy oraz na dzien przekazania raportu.

Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba glosow % gtosow w
kapitale ogodlnej

zaktadowym liczbie

gtosow

Adam Krynicki 2568774 17,26% 2568774 17,26%
Anna Maria Barska 2257 239 15,17% 2 257 239 15,17%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%

26. INFORMACJE O ZNANYCH EMITENTOWI UMOWACH (W TYM ROWNIEZ ZAWARTYCH PO DNIU
BILANSOWYM), W WYNIKU KTORYCH MOGA W PRZYSZtOSCI NASTAPIC ZMIANY W PROPORCJACH
POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY | OBLIGATARIUSZY

W dniu 21 grudnia 2010 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki Krynicki Recykling S.A. podjeto uchwate
nr 09/12/2010 sprawie zatwierdzenia programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki. Program ten miat
charakter kierunkowy i jego wdrozenie wymagato uszczegétowienia warunkdw.

W dniu 29 pazdziernika 2012 roku Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Krynicki Recykling .S.A podjeto uchwate
nr 05/10/2012 w sprawie przyjecia zatozerh programu motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki. Program
ten bedzie polegat na mozliwosci obejmowania bezptatnych Warrantéw subskrypcyjnych serii A
uprawniajgcych do objecia akcji serii G Spotki z wytgczeniem prawa poboru.

PODSTAWOWE ZAtOZENIA PROGRAMU MOTYWACYINEGO

Uprawnieni otrzymajg Warranty subskrypcyjne, ktére uprawnia¢ beda do objecia akcji nowej emisji serii G po
cenie emisyjnej rownej wartosci nominalnej, w liczbie uwzgledniajacej cele Programu Motywacyjnego oraz
wptyw tych oséb na wartos¢ Spétki lub wzrost kursu jej akgji.

Program Motywacyjny bedzie trwat 3 lata poczawszy od roku 2012 i zostanie podzielony na trzy okresy:

a) | okres -2012 tj. styczen — grudzien 2012 roku,
b) Il okres -2013 tj. styczen — grudzien 2013 roku,
c) Il okres -2014 tj. styczen — grudzien 2014 roku

ktére beda oceniane i rozpatrywane niezaleznie.
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Realizacja Programu Motywacyjnego zakonczy sie w 2015 roku. Akcje serii G beda obejmowane przez
Uprawnionych odpowiednio w 3 (trzech) kolejnych latach poczynajgc od roku 2013 a na 2015 roku konczac.

Szczegotowe zasady realizacji Programu Motywacyjnego okresla¢ bedzie ,Regulamin wykonania Programu
Motywacyjnego dla cztonkéw Zarzadu Spétki KRYNICKI RECYKLING S.A." (dalej Regulamin), ktéry zostat
uchwalony przez Rade Nadzorczg Spotki w grudniu 2012 roku.

WARRANTY SUBSKRYBCYJNE

Program Motywacyjny zaktada emisje 1.000.000 (jeden milion) Warrantéw subskrypcyjnych serii A
(,Warranty”) na akcje zwykte na okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda.
Warranty inkorporujg prawo objecia akcji zwyktych na okaziciela serii G.

Warranty obejmowane bedg przez Uprawnionych nieodptatnie, a jeden Warrant uprawnia do objecia jednej
akgcji serii.

Uprawnionymi do objecia Warrantow sg: cztonkowie Zarzadu ktérzy na dzien oferowania Warrantéw nalezg do
kluczowej kadry menedzerskiej niezaleznie od formy i podstawy prawnej wykonywania swoich obowigzkéw na
powyzszych stanowiskach.

Liste oséb Uprawnionych oraz liczbe Warrantéw, ktora zostanie zaoferowana Uprawnionym wraz z iloscig
Warrantow, ktéra bedzie przystugiwata im do objecia okresla¢ bedzie kazdorazowo (tj. w ramach danej transzy)
Rada Nadzorcza Spétki w formie uchwaty. Liczba Uprawnionych, ktérym beda oferowane Warranty w zadnej z
transz nie przekroczy 3 oséb.

Termin wykonania praw z Warrantow

1. Wykonanie praw z Warrantéw moze nastgpi¢ nie pdzniej niz z uptywem 1 (jednego) miesigca liczagc od
dnia, w ktérym nastgpito skuteczne objecie przez Uprawnionego zaoferowanych mu przez Rade
Nadzorczg Warrantow.

2. Warranty sg niezbywalne.

3.  Warranty podlegajg dziedziczeniu.

Rodzaj Warrantéw oraz sposob ich przechowywania

Warranty beda miaty postaé materialng (papierowg) i bedg papierami wartosciowymi imiennymi. Spdtka
zobowigzana bedzie prowadzi¢ ewidencje Warrantéw. Spotka prowadzi¢ bedzie rowniez ewidencje Warrantow,
z ktérych wykonane zostato prawo objecia akcji serii G w danym roku trwania Programu Motywacyjnego.

Termin i warunki emisji Warrantéw

1. Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym zgodnie z zasadami wskazanymi ponizej w niniejszym
paragrafie, po rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki przewidzianego
niniejszg uchwata.

2.  Warranty oferowane bedg w trzech nastepujgcych transzach:

a. pierwsza transza za rok 2012 w wysokosci: 333.000 Warrantow

b. druga transza zarok 2013 w wysokosci: 333.000 Warrantow

c. trzeciatransza za rok 2014 w wysokosci: 334.000 Warrantow
rozliczanych niezaleznie, z uwzglednieniem postanowien ust. 3-16 ponizej.

3.  Warranty zaoferowane zostang Uprawnionym po ziszczeniu sie kryteridw okreslonych przez Rade
Nadzorczg w Regulaminie dla danego okresu.

4. Spetnienie sie warunkéw uzasadniajgcych oferowanie Warrantéw rozpatrywane bedzie wedtug kazdego
kryterium odrebnie i z uwzglednieniem jego wielkosci ustalonej na dany okres, z zastrzezeniem
pozostatych ponizszych postanowien.
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10.

11.

Ustala sie nastepujgce kryteria i ich wielkosci dla poszczegdlnych okreséw i transz trwania Programu
Motywacyjnego:
a. dlaokresu | 2012 tj. styczen - grudzien 2012 (I transza) - osiggniecie przez grupe kapitatowa Spétki:
- wzrostu przychoddw ze sprzedazy o 28 % w stosunku do przychoddéw osiggnietych w 2011
roku,
- wzrostu EBITDA o 42 % w stosunku do EBIDTA osiggnietej w 2011 roku,
b. dla okresu Il 2013 tj. styczen — grudzien 2013 (Il transza)- osiggniecie przez grupe kapitatowa
Spotki:
- wzrostu przychoddw ze sprzedazy o 73 % w stosunku do przychoddéw osiggnietych w 2011
roku,
- wzrostu EBITDA o 72 % w stosunku do EBIDTA osiggnietej w 2011 roku
c. dla okresu Ill 2014 tj. styczen — grudzien 2014 (Il transza) - osiggniecie przez grupe kapitatowg
Spotki:
- wzrostu przychodow ze sprzedazy o 104 % w stosunku do przychodéw osiggnietych w 2011,
- wzrostu EBITDA o 115 % w stosunku do EBIDTA osiggnietej w 2011 roku.

Brak spetnienia sie warunkéw, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej za dany okres trwania Programu
Motywacyjnego, powoduje utrate przez Uprawnionych prawa nabycia nieobjetej w danym roku liczby
Warrantow lub akcji serii G za dany okres. Brak spetnienia sie warunkow, o ktérych mowa w pkt. 5
powyzej za dany okres trwania Programu Motywacyjnego nie wptywa na prawo nabycia Warrantéw
oraz prawo objecia akc;ji serii G w kolejnych okresach trwania Programu Motywacyjnego.

W przypadku rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy lub stosunku powotania
pomiedzy Spé6tka a cztonkiem Zarzadu, na podstawie ktdrej osoba ta Swiadczyta prace lub ustugi na rzecz
Spotki (w okresie realizacji niniejszego Programu Motywacyjnego):

a. wygasa prawo Uprawnionego do objecia jakichkolwiek Warrantéw, ktére nie zostaty objete przez
niego do dnia rozwigzania lub zakonczenia okresu obowigzywania umowy lub petnienia funkcji, o
ktérej mowa powyzej;

b. Uprawnionemu nie bedzie przystugiwato prawo do objecia jakiejkolwiek liczby akcji serii G. W
takim przypadku Warranty posiadane przez tego Uprawnionego, z ktérych nie wykonat on
wczesniej prawa objecia akc;ji serii G podlega¢ bedg umorzeniu.

Warranty zostang zaoferowane i wydane Uprawnionym w wyzej okreslonych trzech transzach.

Warranty zostang zaoferowane i wydane Uprawnionym w nieprzekraczalnym terminie jednego miesigca

liczac od dnia otrzymania przez Spétke zbadanego przez biegtego rewidenta skonsolidowanego

sprawozdania finansowego grupy kapitatowej Spétki za dany okres trwania Programu Motywacyjnego t;j.

za dany rok obrotowy 2012, 2013 i 2014. Wszystkie Warranty w ramach danej transzy bedg oferowane

Uprawnionym w tym samym czasie. Rada Nadzorcza bedzie uprawniona i zobowigzana podjgc

niezwtocznie wymagane dziatania, celem realizacji Programu Motywacyjnego.

W  przypadku gdyby w trakcie wykonania niniejszego Programu Motywacyjnego zgodnie z

obowigzujacymi przepisami prawa nastgpita zmiana w grupie kapitatowej Emitenta i Emitent przestatby

by¢ zobligowany do sporzadzania sprawozdania skonsolidowanego, realizacja Programu Motywacyjnego
bedzie sie odbywata w okresie do zatwierdzenia przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie jednostkowego
sprawozdania finansowego Emitenta.

Oswiadczenie o objeciu Warrantow powinno zosta¢ ztozone przez Uprawnionego w terminie nie

dtuzszym niz 7 dni od daty ztozenia mu oferty objecia Warrantdw. Oswiadczenie o wykonaniu prawa do

objecia akcji serii G zostanie ztozone pisemnie na formularzach przygotowanych przez Spétke w terminie
okreslonym w §7 ust.1 powyzej. Wzor tego oswiadczenia bedzie stanowit zatagcznik do Regulaminu.

30



12.

13.

14.

15.

16.

Przy sktadaniu oferty objecia Warrantéw Uprawnionym oraz otrzymywaniu od nich oswiadczen o
objeciu Warrantow Spotke reprezentowac bedzie Rada Nadzorcza lub upowazniony przez nig na
podstawie stosownej uchwaty cztonek lub cztonkowie Rady.

Jezeli Uprawniony nie spetnit warunkéw do przyznania mu Warrantéw lub nie ztozy w terminie, o
ktérym mowa w ust. 8 powyzej skutecznie o$wiadczenia o objeciu Warrantdw jego prawo do objecia
Warrantow wygasa, a Warranty podlegac bedg umorzeniu.

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spétki, uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru
Warrantow, Walne Zgromadzenie Spotki dziatajgc w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spotki
prawa poboru Warrantéw w catosci.

W przypadku emisji nowych akcji, przejecia innej spétki, potgczenia z inng spdtka, skupu akcji wiasnych,
warunki, o ktérych mowa w pkt. 5 powyzej zostang zweryfikowane odpowiednio przez Rade Nadzorczg.
Szczegotowe zasady dot. przyznawania Warrantow, termindéw ich emisji oraz warunkow i procedury
zamiany na akcje serii G Spotki zawarte sg w Regulaminie.

WARUNKOWE PODWYZSZENIE KAPITAtU ZAKLADOWEGO SPOLKI

Wartos¢ nominalna warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki

Nominalna wartos¢ warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spoétki zostata ustalona na kwote nie

wyzszg niz 100.000 zt (sto tysiecy ztotych).

Oznaczenie akcji nowych emisiji

1.

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego nastepuje w drodze emisji nowych akcji zwyktych na
okaziciela serii G o wartosci nominalnej 0,10 zt (dziesie¢ groszy) kazda, w liczbie nie wiekszej niz
1.000.000 (jeden milion) akgji.

Akcje serii G zostang wydane Uprawnionym w postaci dokumentow, po spetnieniu warunkéw o ktérych
mowa w art. 451 Kodeksu Spotek Handlowych.

Akcje serii G po ich wydaniu Uprawnionym w postaci dokumentow mogg by¢ przedmiotem odrebnego
postepowania przed Krajowym Depozytem Papieréw Wartosciowych S.A. w Warszawie w sprawie ich
dematerializacji zgodnie z postanowieniami ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi. W takim przypadku kazdy Uprawniony zobowigzany bedzie ztozy¢ wydane mu dokumenty
lub odcinki zbiorowe akgcji serii G w terminie oznaczonym w Regulaminie.

Cel warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego

Warunkowe podwyzszenie kapitatu zaktadowego dokonywane jest w celu przyznania praw do objecia akgji serii

G posiadaczom Warrantow serii A.

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii G, okreslenie grona osdb uprawnionych do objecia akcji serii G

1.

Termin wykonania prawa do objecia akcji serii G przez posiadaczy Warrantéw serii A mija kazdorazowo
nie pdziniej niz z uptywem 1 miesigca, liczac od dnia, w ktérym objete zostaty przez Uprawnionego
Warranty z danej transzy, podlegajgce zamianie na akcje w danym okresie trwania Programu
Motywacyjnego. Termin ten bedzie mijat w tym samym dniu dla wszystkich Uprawnionych. Regulamin
okresla¢ bedzie zasady i sposéb informowania Uprawnionych o terminie i sposobie wykonania praw z
Warrantow, w szczegdlnosci o terminie sktadania oswiadczen o wykonaniu prawa objecia akcji serii G
oraz o terminie dokonania wptaty na obejmowane przez Uprawnionego (w wykonaniu prawa z
Warrantow) akcje serii G.

W przypadku niewykonania przez Uprawnionego prawa do objecia akcji serii G w przewidzianym
terminie w catosci lub w przypadku nie dokonania przez Uczestnika Programu wptaty na akcje serii G w
okreslonym przez Rade Nadzorczg Spétki terminie, trybie i wysokosci akcje serii G nie zostang wydane
temu Uprawnionemu, lub zostang wydane w odpowiednio nizszej ilosci niz ilos¢ posiadanych przez niego
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Warrantow, a Warrant, z ktérego nie wykonano lub nienalezycie wykonano prawo objecia akcji traci
waznos¢ i podlega umorzeniu.
3.  Akcje serii G bedg obejmowane przez Uprawnionych w trzech nastepujacych transzach:

a. pierwsza transza obejmowana w 2013 roku (za | okres, tj. rok 2012) w wysokosci: 333.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii G Spotki,

b. druga transza obejmowana w 2014 roku (za Il okres, tj. rok 2013) w wysokosci: 333.000 akcji
zwyktych na okaziciela serii G Spétki,

c. trzecia transza obejmowana w 2015 roku (za Il okres, tj. rok 2014) w wysokosci: 334.000 akgji
zwyktych na okaziciela serii G Spofki.

Cena emisyjna akcji serii G oraz ograniczenie zbywalnosci akcji

1.  Wszystkie akcje serii G zostang objete w zamian za wktady pieniezne, wniesione w catosci przez
Uprawnionych przed zarejestrowaniem podwyzszenia kapitatu zaktadowego.

2.  Cena emisyjna akcji serii G obejmowanych w wykonaniu Programu Motywacyjnego wynosi¢ bedzie 0,10
zt ( dziesiec groszy) i odpowiadac bedzie wartosci nominalnej tych akcji.

Data, od ktérej nowe akcje uczestniczg w dywidendzie

Akcje serii G beda uczestniczy¢é w dywidendzie od 1 stycznia roku nastepujacego, po roku w ktédrym zgodnie z
przepisami art. 452 KSH zostang w ramach Programu Motywacyjnego wydane Uprawnionym. Oznacza to, iz
akcje serii G wydane w ramach pierwszej transzy beda uprawnia¢ do dywidendy za rok 2014 (tj. od 1 stycznia
2014 roku), akcje serii G wydane w ramach drugiej transzy uprawnia¢ beda do dywidendy za rok 2015 (tj. od 1
stycznia 2015 roku), a akcje serii G wydane w ramach trzeciej transzy bedg uprawnia¢ do dywidendy za rok
2016 (tj. od 1 stycznia 2016 roku)

Wytaczenie prawa poboru

Po zapoznaniu sie z pisemng opinig Zarzadu Spoétki uzasadniajgcg powody pozbawienia prawa poboru, Walne
Zgromadzenie Spoétki dziatajac w interesie Spotki pozbawia akcjonariuszy Spétki prawa poboru akcji serii G w
catosci.

Upowaznienie Zarzadu do okreslenia szczegdétowych warunkdw emisji akcji serii G

W zakresie nieokreslonym niniejszg uchwatg lub przekazanym do kompetencji Radzie Nadzorczej na podstawie
niniejszej uchwaty lub z mocy prawa, Zarzad Spotki uprawniony jest do okreslenia szczegétowych warunkow
emisji akgji serii G.

WPLYW PROGRAMU MOTYWACYJNEGO NA WYNIKI SPOLKI

W wyniku realizacji wielkosci ustalonych w Programie Motywacyjnym dla | transzy tj. dla okresu od stycznia
2012 do grudnia 2012, zostang wyemitowane akcje serii G Emitenta. Proces objecia akcji nowej emisji ma swoje
odzwierciedlenie w wynikach finansowych Spétki za rok 2012. W sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw
Krynicki Recykling S.A. koszty wynagrodzen zostaty powiekszone o kwote 909 tys. zt, co wptyneto na obnizenie
zysku netto Emitenta. W sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31.12.2012 w/w kwota podwyzszyta
kapitat zapasowy Emitenta.

| transza zaktada objecie 333.000 akcji zwyktych na okaziciela serii G Spotki. Cena emisyjna akcji zwigzanych z
realizacjg Programu Motywacyjnego wynosi¢ bedzie 0,10 zt, co odpowiada wartosci nominalnej tych akcji. Po
rejestracji podwyzszenia kapitatu, z kwoty 909 tys. zt wykazywanej w kapitale zapasowym, kwota 30,3 tys. zt
zostanie przeniesiona na kapitat akcyjny Emitenta, a pozostata czes¢ na kapitat zapasowy z aggio.
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01.01.2011 01.01.2012 Zatozenia
31.12.2011 31.12.2012 wzrostu  Wykonanie

Kryteria w PLN w PLN w % w %
Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej Emitenta 26 857 854,43 34 437 601,58 28,00% 28,22%
EBITDA Grupy Kapitatowej Emitenta 5967 108,12 8793908,14 42,00% 47,37%

Emitent nie ma informacji o innych zawartych umowach, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastgpi¢ zmiany
w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

27. UMOWA ZAWARTA Z PODMIOTEM UPRAWIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Dnia 28 czerwca 2012 roku Krynicki Recykling S.A. zawart umowe z podmiotem uprawnionym do badania
sprawozdan finansowych tj. z HLB M2 Audyt Spodtka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spétka komandytowa z
siedzibg w Warszawie.

2012 2011

PLN '000 PLN '000

Srédroczny przeglad jednostkowego sprawozdania finansowego 11 11
Srédroczny przeglad skonsolidowanego sprawozdania finansowego 6 6
Badanie rocznego jednostkowego sprawozdania finansowego 24 24
Badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego 9 9
Razem 50 50

28. tAD KORPORACYINY
28.1. Oswiadczenie i raport o stosowaniu zasad tadu korporacyjnego w 2011 roku

Informacje zawarte w niniejszym os$wiadczeniu spetniajg wymogi raportu o stosowaniu zasad fadu
korporacyjnego, ktére zostaty okreslone w § 29 ust. 5 Regulaminu Gietdy Papieréw Wartosciowych w Finansow
z dnia 19 Warszawie S.A. (dalej ,Gietda”) oraz w § 1 Uchwaty Nr 1013/2007 Zarzgdu Gietdy z dnia 11 grudnia
2007r. W zwigzku z powyzszym, w mys$l Uchwaty Nr 718/2009 Zarzadu Gietdy z dnia 16 grudnia 2009r.,
sporzgdzenie ,Oswiadczenia o stosowaniu tadu korporacyjnego w 2011r.” zgodnie z przepisami
,Rozporzadzenia Ministra lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez
emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych
przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim Unii Europejskiej” oraz opublikowanie go w
ramach raportu rocznego jest réwnoznaczne z realizacjg obowigzku przekazania Gietdzie raportu o stosowaniu
tadu korporacyjnego.

28.2. Zbior zasad tadu korporacyjnego, ktéremu podlega emitent

Emitent podlega zasadom tadu korporacyjnego okreslonym w Zatgczniku do uchwaty 20/1287/2011 z dnia 19
pazdziernika 2011 r. z pdin. zm., pn. ,Dobre Praktyki Spdétek Notowanych na GPW”. Zasady tadu
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korporacyjnego opublikowane zostaty m.in. na stronie internetowej Gietdy Papieréw Wartosciowych w
Warszawie S.A. — www.gpw.pl oraz www.corp-gov.gpw.pl.

28.3. Zakres w jakim Emitent odstgpit od postanowien zbioru zasad tadu korporacyjnego

Krynicki Recykling S.A. doktada wszelkich staran, aby zapewnié¢ wszystkim akcjonariuszom rowny dostep do
informacji o Spétce. Starania Spétki, aby zapewnié petng transparentnosé znalazty wyraz w stosowaniu dobrych
praktyk spétek gietdowych poczawszy od wejscia w zycie Dobrych Praktyk w spétkach publicznych 2002. Spétka
przekazuje do publicznej wiadomosci raporty biezgce i okresowe, ktére publikuje na stronie internetowe;j
www.krynicki.pl. Tam tez prezentowane sg wyniki finansowe oraz kalendarium najwazniejszych wydarzen.

W roku 2012 Spétka odstgpita od stosowania nastepujacych zasad tadu korporacyjnego:
CZESC | REKOMENDACJE DOTYCZACE DOBRYCH PRAKTYK SPOLEK GIELDOWYCH

ZASADA:
1. Spétka powinna prowadzi¢ przejrzystg i efektywng polityke informacyjng, zaréwno z wykorzystaniem
tradycyjnych metod, jak i z uzyciem nowoczesnych technologii oraz najnowszych narzedzi komunikacji
zapewniajacych szybkosé, bezpieczenstwo oraz efektywny dostep do informacji. Korzystajagc w jak najszerszym
stopniu z tych metod, Spotka powinna w szczegdlnosci:
- prowadzi¢ swojg strone internetowg, o zakresie i sposobie prezentacji wzorowanym na modelowym
serwisie relacji inwestorskich, dostepnym pod adresem: http://nasz model.gpw.pl;
- zapewni¢  odpowiednia  komunikacje =z inwestorami i  analitykami, = wykorzystujac
w tym celu réwniez nowoczesne metody komunikacji internetowej;
- umozliwia¢ transmitowanie obrad walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet, rejestrowac
przebieg obrad i upubliczniaé go na swojej stronie internetowe;j;

KOMENTARZ:

Zasada nr 1 tiret 3.- zasada nie jest i w najblizszym czasie nie bedzie stosowana. Spétka nie transmituje obrad
walnego zgromadzenia z wykorzystaniem sieci Internet z uwagi na fakt, ze Spétka nie posiada obecnie
stosownego sprzetu umozliwiajgcego rejestrowanie, transmitowanie i upublicznianie na stronie internetowe;j
przebiegu obrad Walnych Zgromadzen. Jednakze Spétka umozliwia wszystkim akcjonariuszom uczestnictwo w
walnym zgromadzeniu. Z obrad zgromadzenia sporzgdzany jest protokdt. Uchwaty, ktére zostaty podjete
podczas walnego zgromadzenia sg niezwtocznie publikowane w formie raportéw biezgcych. Kazdy akcjonariusz
ma biezacy dostep do informacji.

ZASADA:

5. Spotka powinna posiadac polityke wynagrodzen oraz zasady jej ustalania. Polityka wynagrodzen powinna w
szczegblnosci okresla¢ forme, strukture i poziom wynagrodzen cztonkéw organéw nadzorujgcych i
zarzadzajgcych. Przy okreslaniu polityki wynagrodzen cztonkdéw organdéw nadzorujacych i zarzagdzajacych spotki
powinno mie¢ zastosowanie zalecenie Komisji Europejskiej z 14 grudnia 2004 r. w sprawie wspierania
odpowiedniego systemu wynagrodzen dyrektorow spétek notowanych na gietdzie (2004/913/WE), uzupetnione
o zalecenie KE z 30 kwietnia 2009 r. (2009/385/WE).

KOMENTARZ:

Spétka nie zamierza przyjmowaé odrebnego dokumentu dot. polityki wynagrodzen i zachowa
w tej kwestii elastycznos¢. Wynagrodzenie cztonkdw Zarzadu ustala organ, ktéry powotuje jego cztonkow t;.
Rada Nadzorcza, natomiast wynagrodzenie cztonkdédw Rady Nadzorczej okresla Walne Zgromadzenie, rowniez
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jako organ, ktéry zgodnie z przepisami prawa i postanowieniami Statutu dokonuje wyboru cztonkéw Rady.
Wynagrodzenia cztonkdéw organdéw Spdtki ustalane sg na podstawie zakresu zadan i odpowiedzialnosci
wynikajgcej z petnionych funkcji oraz uzyskiwanych wynikéw ekonomicznych.

ZASADA:

9. GPW rekomenduje spdétkom publicznym i ich akcjonariuszom, by zapewniaty one zréwnowazony udziat
kobiet i mezczyzn w wykonywaniu funkcji zarzadu i nadzoru w przedsiebiorstwach, wzmacniajgc w ten sposob
kreatywnos¢ i innowacyjnos¢ w prowadzonej przez spotki dziatalnosci gospodarcze;j.

KOMENTARZ:
Spotka bedzie sie starata, aby zapewni¢ w jej wtadzach udziat oséb kompetentnych niezaleznie od ich ptci, rasy
Czy wyznania.

ZASADA:
12. Spotka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwosé udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:
1. transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,
2. dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktérej akcjonariusze mogg wypowiadac sie
w toku obrad walnego zgromadzenia przebywajac w miejscu innym niz miejsce obrad,
3. wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia

KOMENTARZ:

Zasada ta nie jest stosowana i w najblizszym czasie nie bedzie stosowana ze wzgledu na brak odpowiednich
regulacji w Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia, jak réwniez ze wzgledu na wysokie koszty
zwigzane z wdrozeniem systemu transmisji danych.

Jednoczeénie Spotka zapewnia, iz doktada wszelkich staran, aby wyznacza¢ miejsce, daty oraz godziny
posiedzen walnych zgromadzen Spdétki w sposdb jak najmniej ucigzliwy dla Akcjonariuszy oraz
umozliwiajacy udziat w walnych zgromadzeniach Spétki jak najwiekszej ich liczby, jak réwniez by
polityka informacyjna Krynicki Recykling S.A. w zakresie odbywania walnych zgromadzen realizowana
byta zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa.

CZESC Il - DOBRE PRAKTYKI REALIZOWANE PRZEZ ZARZADY SPOEK GIELDOWYCH

ZASADA:
1. Spétka prowadzi korporacyjng strone internetowg i zamieszcza na niej, oprocz informacji wymaganych przez
przepisy prawa:

pkt. 5) w przypadku, gdy wyboru cztonkéw organu spétki dokonuje walne zgromadzenie - udostepnione spofce
uzasadnienia kandydatur zgtaszanych do zarzadu i rady nadzorczej wraz z zyciorysami zawodowymi, w terminie
umozliwiajgcym zapoznanie sie z nimi oraz podjecie uchwaty z nalezytym rozeznaniem,

KOMENTARZ:

Stosowanie tej zasady jest uwarunkowane gotowoscig akcjonariuszy uprawnionych do udziatu w walnym
zgromadzeniu do dobrowolnego przyjecia zobowigzania do przekazywania Spoétce informacji o swoich
zamiarach w zakresie zgtaszania kandydatow do sktadu Rady Nadzorczej Spotki przed odbyciem zgromadzenia.
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pkt. 6) roczne sprawozdania z dziatalnosci rady nadzorczej, z uwzglednieniem pracy jej komitetéw, wraz z
przekazang przez rade nadzorczg oceng pracy rady nadzorczej oraz systemu kontroli wewnetrznej i systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla spofki,

KOMENTARZ:
Spoétka przyjmuje powyzszg zasade do stosowania. Zasada ta uprzednio nie byfta stosowana. Zasada ta
stopniowo bedzie wdrazana. Spoétka dostosuje tres¢ strony do tej zasady.

pkt. 7) pytania akcjonariuszy dotyczace spraw objetych porzadkiem obrad, zadawane przed i w trakcie walnego
zgromadzenia, wraz z odpowiedziami na zadawane pytania,

KOMENTARZ:

Zasada ta w pewnej czesci nie jest i nie bedzie stosowana przez Spétke. Spétka bedzie przestrzegata powyzszg
zasade w zakresie jakie wynikajg z przepiséw prawa tj. Kodeksu spoétek handlowych oraz Rozporzadzenia
Ministra Finanséw w sprawie informacji biezgcych i okresowych (....) z dnia 19 lutego 2009 roku. Spoétka nie
bedzie publikowata na swojej stronie internetowej pytan zadawanych w trakcie Walnego Zgromadzenia oraz
odpowiedzi na te pytania udzielanych na Walnym Zgromadzeniu, gdyz w trakcie Zgromadzenia zadawana jest
duza liczba pytan, czesto mato istotnych. Petne stosowanie powyiszej zasady wymagatoby sporzgdzania
stenogramu z przebiegu obrad Walnego Zgromadzenia.

pkt. 11) powziete przez zarzad, na podstawie o$wiadczenia cztonka rady nadzorczej, informacje o powigzaniach
cztonka rady nadzorczej z akcjonariuszem dysponujgcym akcjami reprezentujgcymi nie mniej niz 5% ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu spotki,

KOMENTARZ:
Zarzad bedzie stosowac te zasade wytacznie, jezeli cztonkowie Rady Nadzorczej ztozg oswiadczenia w tym
zakresie.

l1l. DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ CZtONKOW RAD NADZORCZYCH

ZASADA:

6. Przynajmniej dwodch cztonkdw RN powinno spetnia¢ kryteria niezaleznosci od spétki i podmiotdw
pozostajgcych w istotnym powigzaniu ze spotkg. W zakresie kryteridw niezaleznosci cztonkéw rady nadzorczej
powinien by¢ stosowany Zatacznik Il do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005r. dot. roli
dyrektoréw niewykonawczych lub bedgcych cztonkami rady nadzorczej spétek gietdowych i komisji rady
(nadzorczej). Niezaleznie od postanowien pkt. b) wyzej wymienionego Zatgcznika osoba bedgca pracownikiem
spotki, podmiotu zaleznego lub podmiotu stowarzyszonego nie moze by¢ uznana za spetniajgcg kryteria
niezaleznosci, o ktérych mowa w tym Zatgczniku. Ponadto za powigzanie z akcjonariuszem wykluczajgce
przedmiot niezaleznosci cztonka rady nadzorczej w rozumieniu niniejszej zasady rozumie sie rzeczywiste i
istotne powigzanie z akcjonariuszem majgcym prawo do wykonania 5% i wiecej ogdlnej liczby gtoséw na
walnym zgromadzeniu.

KOMENTARZ:

Rada Nadzorcza Spoétki sprawuje nadzor nad dziatalnoscig Spdétki w interesie wszystkich akcjonariuszy.
Réwnoczesnie akcjonariusze maja prawo do posiadania swoich przedstawicieli
w Radzie Nadzorczej. Obecnie funkcjonujagca Rada Nadzorcza Spétki sprawuje swoje funkcje nadzorcze w
sposOb nalezyty, zgodnie z najlepszymi standardami. W zwigzku z powyiszym Spdtka nie widzi potrzeby
dokonywania zmian w sktadzie Rady Nadzorczej, aby dostosowac jej sktad do brzmienia przedmiotowej zasady.
Spotka nie wyklucza jednak, iz w przysztosci w sktadzie Rady Nadzorczej Spétki znajda sie cztonkowie niezalezni
w liczbie wymaganej przez tres¢ niniejszej zasady.
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ZASADA

8. W zakresie zadan i funkcjonowania komitetéw dziatajgcych w radzie nadzorczej powinien by¢ stosowany
Zatgcznik | do Zalecenia Komisji Europejskiej z dnia 15 lutego 2005 r. dotyczgcego roli dyrektoréw
niewykonawczych (...).

KOMENTARZ:

W strukturze Rady Nadzorczej nie zostaty wyodrebnione komitety, a ich role spetnia cata Rada Nadzorcza
sktadajaca sie na dzien niniejszego oswiadczenia z 5 (pieciu) cztonkédw. Rada Nadzorcza w zakresie zadan i
funkcjonowania nie stosuje sie do Zatgcznika | do zalecenia KE z dnia 15 lutego 2005r. dotyczacego roli
dyrektoréw niewykonawczych (....)

CZESC IV - DOBRE PRAKTYKI STOSOWANE PRZEZ AKCJONARIUSZY

ZASADA:
1. Przedstawicielom mediow powinno sie umozliwia¢ obecnos¢ na walnych zgromadzeniach.

KOMENTARZ:

W walnych zgromadzeniach Spétki udziat biorg osoby uprawnione zgodnie z obowigzujgcym prawem i
dokumentami korporacyjnymi oraz obstugujace zgromadzenia. Nie ma potrzeby wprowadzania dodatkowych
zobowigzan dla akcjonariuszy dotyczacych szczegdlnego umozliwiania obecnosci podczas walnych zgromadzen
przedstawicielom medidw. Obowigzujgce przepisy prawa, w szczegdlnosci Rozporzgdzenie Ministra Finansow z
dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie raportow biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim, w szeroki sposéb regulujg kwestie wykonywania przez spotki publiczne
obowigzkéw informacyjnych w zakresie jawnosci nie tylko spraw bedgcych przedmiotem obrad walnego
zgromadzenia, lecz takze catej dziatalnosci spoétki. Nadto, jezeli pojawig sie ze strony przedstawicieli mediow
jakiekolwiek pytania dotyczacych przedmiotu obrad walnego zgromadzenia badz jego przebiegu, mogg one
zostac skierowane do zarzadu spoéfki, ktéry udzieli stosownych odpowiedzi.

ZASADA

10. Spodtka powinna zapewnié akcjonariuszom mozliwosé udziatu w walnym zgromadzeniu przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej, polegajgcego na:

1) transmisji obrad walnego zgromadzenia w czasie rzeczywistym,

2) dwustronnej komunikacji w czasie rzeczywistym, w ramach ktdrej akcjonariusze mogg wypowiadac sie w
toku obrad walnego zgromadzenia przebywajgc w miejscu innym niz miejsce obrad,

3) wykonywaniu osobiscie lub przez petnomocnika prawa gtosu w toku walnego zgromadzenia.
Zasada ta powinna by¢ stosowana najpdzniej poczawszy od dnia 1 stycznia 2012 r.

KOMENTARZ:

Zasada ta nie jest stosowana i w najblizszym czasie nie bedzie stosowana ze wzgledu na brak odpowiednich
regulacji w Statucie Spotki oraz Regulaminie Walnego Zgromadzenia, jak réwniez ze wzgledu na wysokie koszty
zwigzane z wdrozeniem systemu transmisji danych.

Jednoczeénie Spdtka zapewnia, iz doktada wszelkich staran, aby wyznacza¢ miejsce, daty oraz godziny
posiedzen walnych zgromadzen Spétki w sposdb jak najmniej ucigzliwy dla Akcjonariuszy oraz
umozliwiajgcy udziat w walnych zgromadzeniach Spoétki jak najwiekszej ich liczby, jak réwniez by
polityka informacyjna Krynicki Recykling S.A. w zakresie odbywania walnych zgromadzen realizowana
byta zgodnie z przepisami powszechnie obowigzujgcego prawa
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28.4. Gtéwne cechy stosowane w przedsiebiorstwie emitenta systeméw kontroli wewnetrznej i
zarzadzania ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzgdzania sprawozdan finansowych i
skonsolidowanych sprawozdan finansowych

Odpowiedzialno$¢ za sporzadzanie sprawozdan finansowych ponosi Zarzad Spétki. Sprawozdania finansowe,
przygotowywane sg przez Gtéwnego Ksiegowego Spodtki zgodnie z przepisami prawa oraz obowigzujgcg w
Grupie politykg rachunkowosci. Sprawozdania finansowe ostatecznie kontrolowane sg przez Zarzad Spotki i
poddawane kontroli niezaleznego biegtego rewidenta, wybieranego przez Rade Nadzorcza Spofki.

Dane finansowe bedace podstawg sprawozdan finansowych i raportow okresowych pochodzg z systemu
ksiegowo-finansowego, w ktdrym rejestrowane sg transakcje zgodnie z polityka rachunkowa Spétki
(zatwierdzong przez Zarzad) opartg na Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

W 2012 roku zostat wdrozony nowy, zintegrowany system finansowo-ksiegowy. Wszystkie moduty systemu
pracujg na jednej wspodlnej bazie danych dzieki temu sg one ze sobg wzajemnie zintegrowane, co eliminuje
mozliwos¢ popetnienia btedéw zwigzanych z recznym wpisywaniem danych.

Po wykonaniu procesow zamkniecia ksigg na koniec kazdego miesigca sporzadzane sg szczegdtowe finansowo-
operacyjne raporty zarzadcze. Raporty te sporzadzane sg przez Dziat Finansowy przy wspdtudziale
kierownictwa wyzszego szczebla.

W odniesieniu do zakoriczonych okresdw sprawozdawczych szczegétowej analizie podlegaja wyniki finansowe
Grupy Emitenta w porownaniu do zatozen budzetowych, jak rowniez do prognoz wykonanych w miesigcu
poprzedzajacym analizowany okres sprawozdawczy. Zidentyfikowane odchylenia s3 odpowiednio wyjasniane, a
politykg rachunkowosci. Przygotowywanie sprawozdan finansowych i raportéw okresowych rozpoczyna sie po
akceptacji wynikéw zakoriczonego okresu przez Gtéwnego Ksiegowego.

W Grupie Kapitatowe] Krynicki Recykling dokonuje sie corocznych przegladow strategii i planéw ekonomiczno-
finansowych. W proces szczegétowego planowania i budzetowania, obejmujacy wszystkie obszary
funkcjonowania Grupy Kapitatowej zaangazowane jest kierownictwo S$redniego i wyiszego szczebla.
Przygotowany przez Dziat Finansowy na kolejny rok plan ekonomiczno-finansowy przyjmowany jest przez
Zarzad Emitenta i zatwierdzany przez Rade Nadzorcza.

W zakresie zarzadzania ryzykiem sporzgdzania sprawozdan, Emitent na biezgco monitoruje zmiany w
przepisach i regulacjach zewnetrznych zwigzanych ze sporzadzaniem sprawozdan oraz przygotowuje sie do ich
wprowadzenia, m.in. poprzez szkolenia pracownikow oraz korzystanie z zewnetrznego doradztwa. Na biezgco
aktualizowane sg3 réwniez wewnetrzne regulacje Spétki celem dostosowania ich do zmieniajgcych sie
przepisow.

Roczne i p6troczne skonsolidowane sprawozdania finansowe podlegajg odpowiednio badaniu oraz przeglgdowi
przez niezaleznego biegtego rewidenta Spoétki. Wyniki badania i przeglagdu prezentowane sg przez biegtego
rewidenta kierownictwu pionu finansowego Spétki oraz w raporcie biegtego rewidenta.

28.5. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio znaczne pakiety akcji
wraz ze wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatu w
kapitale zaktadowym, liczby gtoséw z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu w
ogolnej liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu
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Akcjonariusze posiadajgcy znaczne pakiety akcji Emitenta na dzien bilansowy i na dzien przekazania niniejszego

raportu
Akcjonariusz Liczba akgji % udziat w Liczba glosow % gtosow w
kapitale ogolnej
zaktadowym liczbie
gtosow
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2568774 17,26% 2568774 17,26%
Anna Maria Barska 2257239 15,17% 2257239 15,17%
Union Investment TFI 1425110 9,58% 1425110 9,58%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%
28.6. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktore dajg specjalne uprawnienia

kontrolne, wraz z opisem tych uprawnien

Brak papieréw wartosciowych dajacych specjalne uprawnienia kontrolne.

28.7. Wskazanie wszelkich ograniczen odnosnie wykonywania prawa gtosu

Brak ograniczen odnos$nie wykonywania prawa gtosu.

28.8. Wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa witasnosci papierow
wartos$ciowych

Brak ograniczen dotyczgcych przenoszenia prawa wtasnosci papieréw wartosciowych

28.9. Opis zasad dotyczacych powotywania i odwotywania oséb zarzgdzajacych

Zarzad sktada sie z 1 do 3 osdb, powotywanych i odwotywanych przez Rade Nadzorczg na wspdlng 3-letnig
kadencje.

Cztonek Zarzagdu moze by¢ odwotany jedynie z waznego powodu. Za wazny powdd uznaje sie m.in. trwajgca
dtuzej niz 2 miesigce niemoznos¢ sprawowania funkcji oraz udowodnione zawinione dziatanie na szkode Spétki.
Uchwaty Zarzadu zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw obecnych. W przypadku rownosci gtosow
rozstrzyga gtos Prezesa Zarzadu.

Szczegotowy tryb prac Zarzadu okresla Regulamin Zarzgdu uchwalony przez Zarzad i zatwierdzony przez Rade
Nadzorczg. Do czasu uchwalenia Regulaminu przez Zarzad i zatwierdzenia go przez Rade Nadzorczg Zarzad
dziata na podstawie niniejszego Statutu i Kodeksu Spétek Handlowych.

Zarzad kieruje biezgca dziatalnoscig Spotki, zarzgdza majgtkiem oraz reprezentuje jg na zewnatrz. Do sktadania
oswiadczen w imieniu Spotki uprawniony jest Prezes Zarzadu jednoosobowo, dwaj cztonkowie Zarzadu tacznie

lub jeden cztonek Zarzgdu tacznie z prokurentem.

28.10. Opis zasad zmiany statutu

Zasady dotyczgce zmiany Statutu Krynicki Recykling S.A. wynikajg bezposrednio z obowigzujgcych przepisow
Kodeksu Spétek Handlowych.
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28.11. Sposob dziatania walnego zgromadzenia i jego zasadnicze uprawnienia oraz opis praw
akcjonariuszy i sposobu ich wykonywania, w szczegdlnosci zasady wynikajace z regulaminu
walnego zgromadzenie, jezeli taki regulamin zostal uchwalony, o ile informacje w tym
zakresie nie wynikajg wprost z przepiséw prawa

Walne Zgromadzenie Krynicki Recykling S.A. odbywa sie jako zwyczajne lub nadzwyczajne zgodnie z przepisami

Kodeksu Spétek Handlowych i Statutu, na zasadach okreslonych w Regulaminie Walnego Zgromadzenia.
Zgodnie z § 12 ust.2 Statutu Emitenta, Walne Zgromadzenia odbywaja sie w siedzibie Spotki lub Gdansku,
Gdyni, Warszawie, Krakowie, Katowicach.

Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu Spdtek Handlowych badZz w innych postanowieniach
Statutu do kompetencji Walnego Zgromadzenia nalezy ustalenie wynagrodzenia cztonkéw Rady Nadzorczej.

Nabycie i zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w nieruchomosci nie wymaga zgody
Walnego Zgromadzenia, a decyzja w tej sprawie stanowi kompetencje Zarzadu, po uzyskaniu zgody Rady
Nadzorcze;j.

W dniu 17 grudnia 2009 roku uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Emitenta zostat przyjety
Regulamin Walnego Zgromadzenia. Ponizej zostaty przedstawione szczegétowe zapisy przedmiotowego
Regulaminu Walnego Zgromadzenia dotyczgce zasad zwotywania Walnych Zgromadzen i uczestnictwa w nich.
Walne Zgromadzenie obraduje jako Zwyczajne lub Nadzwyczajne. Zwyczajne Walne Zgromadzenie jest
zwotywane przez Zarzad w ciggu szeSciu miesiecy od zakonczenia kazdego roku obrotowego. Zwyczajne Walne
Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg w przypadku, gdy Zarzad nie zwotat Zwyczajnego
Walnego Zgromadzenia w terminie okre$lonym w ciggu szesciu miesiecy od zakorczenie kazdego roku
obrotowego.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie zwotuje Zarzad Spoétki z wtasnej inicjatywy lub na pisemny lub ztozony w
postaci elektronicznej wniosek akcjonariuszy Spétki reprezentujgcych co najmniej 1/20 (jedng dwudziest3)
kapitatu zaktadowego Spofki.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie powinno zosta¢ zwotane w ciggu dwdch tygodni od daty ztozenia wniosku.
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie moze zosta¢ zwotane przez Rade Nadzorczg w przypadku, gdy Rada
Nadzorcza uzna to za wskazane, a takze przez akcjonariuszy Spotki reprezentujgcych co najmniej potowe
kapitatu zaktadowego Spotki lub co najmniej potowe ogdtu gtosdw w Spodtce. Akcjonariusz lub akcjonariusze
Spotki reprezentujgcy co najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego mogg zgdaé zwotania
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia, jak rowniez umieszczenia okreslonych spraw w porzadku obrad tego
Walnego Zgromadzenia. Zagdanie zwotania Walnego Zgromadzenia oraz umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku jego obrad, zgtaszane przez uprawnione podmioty, powinno zawiera¢ uzasadnienie oraz projekty
uchwat, ktdre majg by¢ przedmiotem obrad. O ile Walne Zgromadzenie nie jest zwotywane w trybie art. 402 § 3
Kodeksu Spoétek Handlowych, Rada Nadzorcza Spétki oraz akcjonariusz lub akcjonariusze reprezentujacy co
najmniej 1/20 (jedng dwudziestg) kapitatu zaktadowego Spd6tki mogg zgdaé umieszczenia okreslonych spraw w
porzadku obrad najblizszego Walnego Zgromadzenia. Zadanie powinno zosta¢ zgtoszone Zarzadowi Spétki nie
pozniej niz na dwadzieécia jeden dni przed wyznaczonym terminem Zgromadzenia. Zadanie powinno zawierac
uzasadnienie lub projekt uchwaty dotyczacej proponowanego punktu porzadku obrad.

Zarzad Spotki jest obowigzany niezwtocznie, jednak nie pdzniej niz na osiemnascie dni przed wyznaczonym
terminem Walnego Zgromadzenia, ogtosi¢ zmiany w porzadku obrad, wprowadzone na zgdanie akcjonariuszy.
Ogtoszenie nastepuje w sposdb wtasciwy dla zwotania Walnego Zgromadzenia.

Akcjonariusz lub akcjonariusze Spétki reprezentujagcy co najmniej jedng dwudziestg (1/20) kapitatu
zaktadowego mogg przed terminem Walnego Zgromadzenia zgtaszaé Spotce na pismie lub przy wykorzystaniu
srodkéw komunikacji elektronicznej zgodnie z procedurg opisang w § 5a Regulaminu projekty uchwat dotyczace
spraw wprowadzonych do porzgdku obrad Walnego Zgromadzenia lub spraw, ktére majg zosta¢ wprowadzone
do porzgdku obrad. Spoétka niezwtocznie ogtasza projekty uchwat na stronie internetowe;.
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Prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu majg tylko osoby bedgce akcjonariuszami Spétki na szesnascie
dni przed datg Walnego Zgromadzenia (dzien rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu). Uprawnieni z
akcji imiennych i swiadectw tymczasowych oraz zastawnicy i uzytkownicy, ktérym przystuguje prawo gtosu,
majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu, jezeli sg wpisani do ksiegi akcyjnej w dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu. Jednakze w okresie, gdy akcje Spétki, na ktérych ustanowiono zastaw
lub uzytkowanie, sg zapisane na rachunku papieréw wartosciowych prowadzonym przez podmiot uprawniony
zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi, prawo gtosu z tych akcji przystuguje
akcjonariuszowi. Akcje na okaziciela majace posta¢ dokumentu dajg prawo uczestniczenia w Walnym
Zgromadzeniu, jezeli dokumenty akcji zostang ztozone w Spoéfce nie pdzniej niz w dniu rejestracji uczestnictwa
w Walnym Zgromadzeniu i nie bedg odebrane przed zakonczeniem tego dnia. Zamiast akcji moze by¢ ztozone
zaswiadczenie wydane na dowdd ztozenia akcji u notariusza, w banku lub firmie inwestycyjnej majacych
siedzibe lub oddziat na terytorium Unii Europejskiej lub panstwa bedgcego strong umowy o Europejskim
Obszarze Gospodarczym, wskazanych w ogtoszeniu o zwotaniu Walnego Zgromadzenia. W zaswiadczeniu
wskazuje sie numery dokumentéw akcji i stwierdza, ze dokumenty akcji nie bedg wydane przed uptywem dnia
rejestracji uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Liste uprawnionych z akcji na okaziciela do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétka ustala na podstawie
akcji ztozonych w Spodfce zgodnie z powyiszym akapitem oraz wykazu sporzadzonego przez podmiot
prowadzacy depozyt papierow wartosciowych zgodnie z przepisami o obrocie instrumentami finansowymi. Na
zadanie uprawnionego ze zdematerializowanych akcji na okaziciela zgtoszone nie wczesniej niz po ogtoszeniu o
zwotaniu Walnego Zgromadzenia i nie podzniej niz w pierwszym dniu powszednim po dniu rejestracji
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu, podmiot prowadzacy rachunek papieréw warto$ciowych wystawia
imienne zaswiadczenie o prawie uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu.
Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej majg prawo uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu.
Akcjonariusz Spotki bedacy osobg fizyczng jest uprawniony do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz
wykonywania prawa gtosu osobiscie lub przez petnomocnika. Akcjonariusz Spétki niebedacy osobg fizyczng jest
uprawniony do uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu oraz wykonywania prawa glosu przez osobe
uprawniong do sktadania oswiadczen woli w jego imieniu lub przez petnomocnika. Nalezy okazac przy
sporzgdzaniu listy obecnosci odpis z wtasciwego rejestru lub cigg petnomocnictw, z ktérych bedzie wynikaé
prawo do reprezentowania akcjonariusza Spoétki niebedgcego osobg fizyczng. Osoba lub osoby udzielajgce
petnomocnictwa w imieniu akcjonariusza Spoétki niebedacego osobg fizyczng powinny by¢ uwidocznione w
aktualnym odpisie z wtasciwego rejestru. Dopuszczalne jest przedtozenie kopii odpisu z wtasciwego rejestru,
poswiadczonej za zgodnos¢ z oryginatem przez notariusza, adwokata lub radce prawnego. Petnomocnictwo do
uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu i wykonywania prawa gtosu wymaga udzielenia na pisSmie lub w
postaci elektronicznej. Udzielenie petnomocnictwa w postaci elektronicznej nie wymaga opatrzenia
bezpiecznym podpisem elektronicznym weryfikowanym przy pomocy waznego kwalifikowanego certyfikatu.
Akcjonariusz uprawniony jest do udzielenia petnomocnictwa do udzialu w Walnym Zgromadzeniu i do
wykonywania prawa gtosu oraz odwotania petnomocnictwa do udziatu w Walnym Zgromadzeniu i do
wykonywania prawa gtosu w formie elektronicznej bez wymogu uzycia bezpiecznego podpisu.
Kazdy akcjonariusz przed udzieleniem petnomocnictwa w postaci elektronicznej powinien oceni¢ we wtasnym
zakresie ryzyko zwigzane z zawiadomieniem Spétki o udzieleniu petnomocnictwa za pomocg Srodkéw
komunikacji elektronicznej bez wykorzystania bezpiecznego podpisu.
Liste akcjonariuszy Spotki uprawnionych do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu sporzadza i podpisuje
Zarzad.
Lista akcjonariuszy zawiera:

a) imiona i nazwiska (firmy) akcjonariuszy Spdtki uprawnionych do uczestnictwa w Walnym

Zgromadzeniu,
b) miejsce ich zamieszkania lub siedziby, przy czym osoba fizyczna moze podaé adres do doreczen
zamiast miejsca zamieszkania,
c) liczbe i rodzaj akcji oraz liczbe przystugujgcych gtoséw.
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Lista akcjonariuszy Spétki bedzie wytozona do wglagdu w siedzibie Zarzadu przez trzy dni powszednie
bezposrednio poprzedzajace Walne Zgromadzenie oraz w miejscu i w czasie obrad Walnego Zgromadzenia.
Akcjonariusz Spotki moze zadac przestania mu listy akcjonariuszy nieodptatnie poczty elektroniczna, podajac
adres, na ktory lista powinna by¢ wystana. Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia wybiera sie sposrod
uczestnikdéw Walnego Zgromadzenia, ktdérych kandydatury zostaty zgtoszone przez osoby uprawnione do
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu i ktérzy wyrazg zgode na kandydowanie. Liste kandydatow sporzadza
otwierajagcy Walne Zgromadzenie. Wyboru Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia dokonuje sie w
gtosowaniu tajnym, oddajgc kolejno gtos na kazdego sposrdd zgtoszonych kandydatéw. Przewodniczacym
zostaje osoba, na ktérg oddano najwiekszg liczbe gtosow.

Otwierajgcy Walne Zgromadzenie czuwa nad prawidlowym przebiegiem glosowania nad wyborem
Przewodniczagcego Walnego Zgromadzenia, ogtasza, kogo wybrano na Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia, oraz przekazuje tej osobie kierowanie obradami. Przewodniczacy kieruje przebiegiem Walnego
Zgromadzenia zgodnie z przyjetym porzadkiem obrad, przepisami prawa, Statutem, Regulaminem.

Do zadan Przewodniczgcego nalezy w szczegdlnosci:

a) stwierdzenie prawidtowosci zwotania Walnego Zgromadzenia,

b) zapewnienie prawidtowego i sprawnego przebiegu obrad oraz poszanowanie praw i interesow
wszystkich akcjonariuszy Spotki, w tym przeciwdziatanie naduzywaniu uprawnien przez uczestnikéow
Walnego Zgromadzenia i zapewnienie respektowania praw mniejszosciowych akcjonariuszy Spotki,

¢) udzielanie gtosu,

d) czuwanie nad rzeczowym przebiegiem obrad,

e) rozstrzyganie watpliwosci proceduralnych,

f)  wydawanie stosowanych zarzadzen porzadkowych, do ktérych w szczegdlnosci nalezy dopuszczanie na
sale obrad osdb niebedacych akcjonariuszami Spatki,

g) zgtoszenie wniosku o zmiane kolejnosci rozpatrywania spraw przewidzianych w porzadku obrad,

h) wybdr komisji przewidzianych Regulaminem,

i) sposdéb dodatkowego zapisu przebiegu obrad,

j) zarzadzanie gtosowan, czuwanie na ich prawidtowym przebiegiem, podpisywanie dokumentéw
zawierajacych wyniki glosowania i ogtaszanie wynikéw gtosowan,

k) ustosunkowanie sie do wnioskow zgtaszanych przez uczestnikow Walnego Zgromadzenia i w razie
stwierdzenia takiej potrzeby zarzadzanie gtosowania w przedmiocie tych wnioskow,

I) ogtaszanie przerwy w obradach na wniosek akcjonariuszy Spotki uchwalony wiekszoscig 2/3 gtoséw
oddanych za uchwatg w sprawie przerwy w obradach.

Przewodniczgcy moze samodzielnie zarzagdzac przerwy porzagdkowe w obradach inne niz przerwy zarzadzone
przez Walne Zgromadzenie na podstawie art. 408 § 2 KSH, przy czym nie mogg one mie¢ na celu utrudniania
akcjonariuszom Spotki wykonywania ich praw. tgcznie przerwy w obradach Walnego Zgromadzenia nie moga
trwad dtuzej niz 30 dni. Przewodniczacy nie powinien bez waznych powoddw sktadac rezygnacji ze swej funkcji,
nie moze tez bez uzasadnionych przyczyn opdznia¢ podpisania protokotu Walnego Zgromadzenia. W przypadku
rezygnacji Przewodniczacego wybor nowego Przewodniczgcego jest dokonywany wedtug procedury opisanej w
Regulaminie. Wybory sg przeprowadzane pod przewodnictwem osoby, ktéra zgodnie z przepisami prawa i
Statutu jest uprawniona do otwarcia Zgromadzenia. Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia niezwtocznie po
wyborze podpisuje liste obecnosci zawierajgcy spis uczestnikdw Zgromadzenia z wyszczegdlnieniem ilosci akcji,
przez nich posiadanych oraz ilosci gtosow im przystugujgcych. Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia
osobiscie lub za pomocg wskazanych sekretarzy Zgromadzenia sporzgdza liste obecnosci w oparciu o liste
akcjonariuszy Spotki, o ktérej mowa w § 9 Regulaminu.

Przy sporzadzaniu listy obecnosci nalezy:

a) sprawdzi¢, czy akcjonariusz Spétki uprawniony jest do uczestnictwa w Zgromadzeniu,

b) sprawdzi¢ tozsamos¢ akcjonariusza Spotki lub jego przedstawiciela na podstawie dowodu osobistego
lub paszportu,

c) sprawdzi¢ prawidtowosé petnomocnictw oraz innych dokumentéw potwierdzajgcych umocowanie
przedstawiciela do reprezentowania akcjonariusza,
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d) uzyskac podpis akcjonariusza Spotki badz przedstawiciela na liscie obecnosci,
e) wydaé akcjonariuszowi Spétki lub jego przedstawicielowi odpowiednig karte magnetyczng do
gtosowania (przy elektronicznej obstudze gtosowania) lub inny dokument stuzacy do gtosowania.
Odwotania, zastrzezenia, uwagi i inne wnioski dotyczgce kwestii uprawnienia do uczestnictwa w Walnym
Zgromadzeniu kierowane sg do Przewodniczacego Zgromadzenia, ktdry rozstrzyga je samodzielnie. Od decyzji
Przewodniczacego Zgromadzenia przystuguje odwotanie do Walnego Zgromadzenia. Lista obecnosci wytozona
jest przez caty czas trwania obrad Walnego Zgromadzenia, az do jego zamkniecia. Osoby sporzadzajgce liste
obecnosci obowigzane sg do nanoszenia na niej zmian sktadu osobowego oraz liczby reprezentowanych akgji
przed przeprowadzeniem kazdego gtosowania. Na wniosek akcjonariuszy Spétki, posiadajacych 10% kapitatu
zaktadowego, lista obecnosci powinna by¢ sprawdzona przez wybrang w tym celu komisje, ztozong z co
najmniej trzech osob. Wnioskodawcy majg prawo wyboru jednego cztonka komisji i nie biorg udziatu w
wyborze jej pozostatych cztonkéw. W Walnym Zgromadzeniu powinien uczestniczy¢é Zarzad Spotki i Rada
Nadzorcza w skfadzie umozliwiajgcym udzielenie merytorycznej odpowiedzi na pytania zadawane w trakcie
Walnego Zgromadzenia. Na Walnym Zgromadzeniu powinien by¢ obecny biegty rewident, jezeli przedmiotem
obrad Walnego Zgromadzenia sg sprawy finansowe Spétki. Biegtego rewidenta zaprasza na Walne
Zgromadzenie Zarzad Spotki. Cztonkowie Rady Nadzorczej i Zarzadu oraz biegty rewident s3 obowigzani w
granicach swoich kompetencji oraz w zakresie niezbednym dla rozstrzygniecia spraw omawianych przez
Zgromadzenie udziela¢ jego uczestnikom wyjasnien oraz informacji dotyczacych Spoétki. Umozliwia sie udziat w
obradach Walnego Zgromadzenia przedstawicielom mediow.
Walne Zgromadzenie moze powotac komisje skrutacyjna.
Komisja skrutacyjna sktada sie z trzech cztonkdéw, o ile Walne Zgromadzenie nie postanowi inaczej. Cztonkowie
komisji skrutacyjnej wybierani sg sposréd uczestnikdw Walnego Zgromadzenia, przy czym kazdy akcjonariusz
Spoétki moze zgtosic¢ jednego kandydata. Wyboru cztonkéw komisji dokonuje Walne Zgromadzenie, gtosujgc w
gtosowaniu tajnym, kolejno na kazdego z kandydatow w porzadku alfabetycznym. W sktad komisji skrutacyjnej
wchodzg osoby, na ktdre oddano najwiekszg liczbe gtoséw. Cztonkowie komisji skrutacyjnej mogg wybraé ze
swego grona przewodniczacego i sekretarza.
Do obowigzkow komisji skrutacyjnej nalezy:
a) czuwanie nad prawidtowym przebiegiem gtosowania,
b) ustalanie wynikow gtosowania i podawanie ich Przewodniczgcemu Walnego Zgromadzenia w celu
dokonania ogtoszenia,
c) wykonywanie innych czynnosci zleconych przez Przewodniczgcego Walnego Zgromadzenia zwigzanych
z prowadzenie gtosowan.
gtosowanie ustalony przez Zarzad porzadek obrad. Walne Zgromadzenie moze przyja¢ proponowany porzadek
obrad bez zmian, zmieni¢ kolejnos$¢ rozpatrywanych spraw badz usung¢ z niego niektére sprawy. Uchwata o
zaniechaniu rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad moze zapas¢ jedynie w przypadku, gdy
przemawiajg za nig istotne powody. Wniosek w takiej sprawie powinien zosta¢ uzasadniony w sposéb
umozliwiajgcy podjecie uchwaty o zaniechaniu rozpatrywania danej sprawy z nalezytym rozeznaniem. Zdjecie z
porzadku obrad badz zaniechanie rozpatrywania sprawy umieszczonej w porzadku obrad na wniosek
akcjonariusza Spotki wymaga podjecia uchwaty przez Walne Zgromadzenie, po uprzednio wyrazonej zgodzie
wszystkich obecnych akcjonariuszy Spotki, ktorzy zgtosili taki wniosek. Dopuszczalne jest przyjecie porzadku
obrad przez aklamacje. Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia nie moze samodzielnie usuwaé spraw z
ogtoszonego porzadku obrad, zmienia¢ kolejnosci poszczegdinych jego punktdéw oraz wprowadzaé pod obrady
spraw merytorycznych nieobjetych porzadkiem dziennym.
Po przedstawieniu kazdej sprawy zamieszczonej w porzadku obrad Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
sporzadza liste oséb zgtaszajgcych sie do dyskusji, a po jej zamknieciu otwiera dyskusje, udzielajgc gtosu w
kolejnosci zgtaszania sie méwcdw. O zamknieciu dyskusji decyduje Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia.
Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia moze udziela¢ gtosu poza kolejnoscig cztonkom Zarzadu, Rady
Nadzorczej i zaproszonym ekspertom, ktérych gtosy nie bedg uwzgledniane przy ustalaniu listy i liczby
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mowcéw. W sprawach formalnych Przewodniczacy moze udzieli¢ gtosu poza kolejnoscig. Wniosek w sprawie
formalnej moze by¢ zgtoszony przez kazdego akcjonariusza Spotki.
Za sprawy formalne uwaza sie w szczegdlnosci wnioski dotyczace:

a) zamkniecia listy méwcow,

b) ograniczenia, odroczenia lub zamkniecia dyskusji,

c) ograniczenia czasu wystgpien,

d) sposobu prowadzenia obrad,

e) zarzadzenia przerwy porzadkowej w obradach,

f)  kolejnosci uchwalania wnioskéw,

g) zgodnosci przebiegu obrad Zgromadzenia z przepisami prawa, postanowieniami Statutu i Regulaminu.
Dyskusja nad wnioskami formalnymi powinna odby¢ sie bezposrednio po ich zgtoszeniu. Po wyczerpaniu
porzadku obrad Przewodniczacy zamyka Zgromadzenie. Pisemne projekty uchwat, objetych porzadkiem obrad
przewidzianym w ogtoszeniu o Zgromadzeniu przygotowuje Zarzad, chyba ze ze wzgledu na charakter danej
sprawy Zarzad nie uzna za stosowane przedstawi¢ witasnych propozycji. Projekt uchwaty powinien by¢
whniesiony w formie pisemnej na rece Przewodniczacego. Projekty uchwat Walnego Zgromadzenia powinny by¢
uzasadnione, z wyjgtkiem uchwat w sprawach porzadkowych i formalnych oraz uchwat, ktére sg typowymi
uchwatami podejmowanymi w toku obrad Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia. Majac na wzgledzie powyzsze
Zarzad powinien przedstawi¢ uzasadnienie lub zwrdcié sie do podmiotu wnioskujgcego o umieszczenie danej
sprawy w porzadku obrad Walnego Zgromadzenia o przedstawienie uzasadnienia. Uchwaty Walnego
Zgromadzenia zapadajg bezwzgledng wiekszoscig gtoséw akcjonariuszy Spétki obecnych na Walnym
Zgromadzeniu, o ile Statut lub przepisy prawa nie przewiduja surowszych warunkéw. Gtosowania nad sprawami
porzadkowymi mogg dotyczy¢ tylko kwestii zwigzanych z prowadzeniem obrad Walnego
Zgromadzenia. Nie poddaje sie pod gtosowanie w tym trybie uchwat, ktére mogg wptywaé¢ na wykonywanie
przez akcjonariuszy Spotki ich praw. Uchwaty Walnego Zgromadzenia powinny zapewnia¢ zachowanie
niezbednego odstepu czasowego pomiedzy decyzjami powodujgcymi okreSlone zdarzenia korporacyjne a
datami, w ktérych ustalane sg prawa akcjonariuszy wynikajace z tych zdarzen korporacyjnych.

Kazdy z akcjonariuszy moze podczas Walnego Zgromadzenia zgtasza¢ propozycje zmian i uzupetnien do
projektow uchwat objetych porzadkiem obrad Zgromadzenia — do czasu zamkniecia dyskusji nad punktem
porzadku obrad obejmujgcym projekt uchwaty, ktérej ta propozycja dotyczy. Propozycje wraz z krotkim
uzasadnieniem winny by¢ skfadane na pismie, osobno dla kazdego projektu uchwaty, z podaniem imienia i
nazwiska (firmy) akcjonariusza Spétki, na rece Przewodniczacego, chyba ze Przewodniczacy zezwoli na
przedstawienie propozycji w formie ustnej. Projekt uchwaty lub wniosek o zmiane jego tresci mogg by¢ cofniete
przez osoby, ktore je zgtosity. Zgtaszajgcym sprzeciw wobec uchwaty nalezy zapewnié mozliwos¢ zwieztego
uzasadnienia sprzeciwu. Jezeli Zgromadzenie podejmie uchwate o zwotaniu Nadzwyczajnego Zgromadzenia,
uchwata bedzie skuteczna pod warunkiem, ze w jej tresci zostang zawarte wszystkie dane przewidziane dla
ogtoszen o zwotaniu Zgromadzenia lub uchwata upowazni do ich okresdlenia Zarzad lub inng wskazang osobe.
Wykonanie uchwaty nalezy do Zarzadu.

Z zastrzezeniem postanowien ponizej gtosowania sg jawne.

Gtosowanie tajne zarzadza sie:

a) przy wyborach oraz nad wnioskami o odwotanie cztonkdw organdw Spétki lub jej likwidatoréw,

b) nad wnioskami o pociggniecie do odpowiedzialnosci cztonkdw Spaétki lub jej likwidatorow,

c¢) w sprawach osobowych,

d) nazadanie chocéby jednego z uczestnikéw Zgromadzenia.

Gtosowanie nad uchwatami nastepuje po odczytaniu ich projektéw przez Przewodniczacego Walnego
Zgromadzenia lub osobe przez niego wskazang. Dokumenty zawierajgce wyniki kazdego gtosowania podpisuja
wszyscy cztonkowie komisji skrutacyjnej oraz Przewodniczagcy Walnego Zgromadzenia. Po zamknieciu dyskusji
nad kazdym z punktéw porzadku obrad, przed przystgpieniem do glosowania, Przewodniczgcy odczytuje
projektu uchwat i podaje do wiadomosci, jakie wnioski wptynety co do tresci uchwat oraz ustala kolejnosé
gtosowania wnioskow.
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Porzadek gtosowania powinien by¢ nastepujacy:
a) gtosowanie nad wnioskami co do projektu uchwaty, przy czym w pierwszej kolejnosci gtosuje sie
whnioski, ktdrych przyjecie lub odrzucenie rozstrzyga o innych wnioskach,
b) gtosowanie nad projektem uchwaty w catosci w proponowanym brzmieniu, ze zmianami wynikajgcymi
z przyjetych wnioskéw odnosnie zmiany projektu uchwaty.
Akcjonariusz Spotki wchodzgcy w sktad organu Spétki moze braé¢ udziat w gtosowaniu nad udzieleniem
absolutorium innym cztonkom organu, w ktérego sktad wchodzi, oraz uchwata, ktéra moze mie¢ posredni
wptyw na pociggniecie go do odpowiedzialnosci. Przewidziany prawem ustawowy zakaz udziatu w gtosowaniu
nad uchwatg dotyczy takie osdéb, ktdére wystepuja na Zgromadzeniu w charakterze przedstawicieli
(petnomocnikéw).
W przypadku, gdy przepisy prawa wymaga¢ beda przeprowadzenia gtosowania oddzielnymi grupami
(rodzajami) akcji, Przewodniczacy zarzadzi oddzielne gtosowanie w poszczegdlnych grupach akcji. W
gtosowaniu za kazdym razem wezmg udziat tylko uczestnicy Zgromadzenia dysponujgcy gtosami z akcji
nalezagcych do danego rodzaju akcji. Jezeli uczestnik Zgromadzenia bedzie posiadat rézne rodzaje akcji,
powinien gtosowac oddzielnie w kazdej grupie akcji, oddajac tyle gtoséw, ile bedzie przypadato na dany rodzaj
akcji. Jezeli gtosowanie odbywa sie przy pomocy komputerowego systemu oddawania i obliczania gtoséw,
system ten winien zapewnia¢ oddawanie gtoséw w ilosci odpowiadajgcej liczbie posiadanych akcji, jak réwniez
eliminacje — w przypadku gtosowania tajnego — mozliwosci identyfikacji sposobu oddawania gtoséow przez
poszczegdlnych akcjonariuszy Spétki. Te same wymogi muszg by¢ spetnione przy przeprowadzaniu tajnego
gtosowania za pomocg kart do gtosowania.
Za oddzielne grupy (rodzaje) akcji uwaza sie:
a) Akcje uprzywilejowane, przyznajace akcjonariuszom Spétki szczegdlne uprawnienia, jakie nie
przystugujg innym akcjom,
b) Akcje zwykte (tgcznie akcje na okaziciela i akcje imienne).
Po podjeciu kazdej uchwaty Przewodniczgcy ogtasza wynik gtosowania i stwierdza, czy uchwata zostata podjeta.
Przed rozpoczeciem wyboréw do Rady Nadzorczej Spotki Walne Zgromadzenie ustala liczbe jej cztonkdéw
zgodnie ze Statutem Spotki. Kazdy uczestnik Zgromadzenia ma prawo zgtaszania kandydatur na cztonkéw Rady
Nadzorczej. Kandydatury zgtasza sie ustnie do protokotu z krétkim uzasadnieniem. Uzasadnienie powinno w
szczegoblnosci wskazywaé na wyksztatcenie oraz doswiadczenie zawodowe kandydata.
Liste zgtoszonych kandydatéw na cztonkéw Rady Nadzorczej sporzadza Przewodniczacy Walnego Zgromadzenia
w porzadku alfabetycznym, z chwilg ogtoszenia listy uwaza sie jg za zamknietg. Zgtoszony kandydat wpisany
zostaje na liste po ztozeniu do protokotu oswiadczenia ustnie lub na pismie, ze wyraza zgode na kandydowanie.
Wybory do Rady Nadzorczej odbywajg sie przez gtosowanie tajne na kazdego z kandydatéw z osobna, w
porzadku alfabetycznym. Za wybranych na cztonkéw Rady Nadzorczej uwaza sie tych kandydatow, ktorzy
uzyskali najwiekszg liczbe gtoséw oddanych. Akcjonariusz Spotki moze gtosowacé tylko na tylu kandydatéw, ilu
cztonkédw Rady powotuje Walne Zgromadzenie. Z momentem wyboru takiej liczby cztonkéw Rady Nadzorczej,
jaka ustalona zostata przez Zgromadzenie, wybory cztonkdéw Rady Nadzorczej uwaza sie za zakonczone.
W przypadku, gdy zgodnie z art. 385 § 3 KSH wybdr Rady Nadzorczej dokonywany jest w drodze gtosowania
oddzielnymi grupami, Przewodniczgcy Walnego Zgromadzenia wzywa do tworzenia przez akcjonariuszy Spotki
grup. Przewodniczgcy sporzadza liste grup, po czym niezwtocznie jg odczytuje, wymieniajac liczbe akcjonariuszy
Spétki w kazdej grupie, taczng liczbe akcji i stuzgcych im gtoséw. Przed podjeciem uchwaty przez grupe zarzadza
sie sporzadzenie listy obecnosci cztonkdw grupy, do ktérej majg odpowiednie zastosowanie przepisy prawa,
postanowienia Statutu oraz Regulaminu dotyczace listy obecnosci akcjonariuszy Spotki na Walnym
Zgromadzeniu. Kazda grupa zgtasza Przewodniczgcemu Zgromadzenia kandydata na cztonka Rady Nadzorczej,
ktory nastepnie zarzadza gtosowanie w grupie.
W przypadku zarzgdzenia przez Walne Zgromadzenie przerwy w obradach, dla utrzymania jego ciggtosci nie jest
konieczne zachowanie tozsamosci podmiotowej uczestnikdw Walnego Zgromadzenia, a w szczegdlnosci:
a) w Walnym Zgromadzeniu moze po przerwie wzig¢ udziat inna liczba uczestnikdw pod warunkiem, ze
znajduja sie boni na liscie obecnos$ci sporzadzonej w dniu wznowienia obrad oraz na liscie
uprawnionych do udziatu w Walnym Zgromadzeniu,
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b) o ile Przewodniczacy prowadzacy obrady przed zarzadzeniem przerwy jest obecny — nie dokonuje sie
ponownego powotania — przewodniczy wowczas ta sama osoba,

c) w przypadku przedstawicieli akcjonariuszy Spétki — jezeli sg to inne osoby, nalezy ztozy¢é dokument
petnomocnictwa lub inny stosowny dokument upowazniajacy do reprezentowania akcjonariusza
Spétki w Walnym Zgromadzeniu,

d) prawie uczestniczenia w Walnym Zgromadzeniu rozstrzyga sie wedtug zasad okreslonych w art. 406
KSH, a wskazane tam terminy liczy sie w stosunku do ogtoszonego terminu Walnego Zgromadzenia,
nie zas w stosunku do terminu ponownego rozpoczecia obrad.

Rozszerzenie porzadku obrad Walnego Zgromadzenia w stosunku do tresci ogtoszenia zwotujagcego Walne
Zgromadzenie jest niedopuszczalne. Po wznowieniu obrad Walnego Zgromadzenia zaprotokotowaniu podlegaé
beda uchwaty podjete przed przerwg, z zaznaczeniem, ze Walne Zgromadzenie zostato przerwane.

Po wznowieniu obrad Walnego Zgromadzenia zaprotokotowaniu ulegng uchwaty podjete w tej czesci obrad w
osobnym protokole, a gdy przerw bedzie kilka — w osobnych protokotach. Do kazdego protokotu notarialnego
dotacza sie liste obecnosci uczestnikow Walnego Zgromadzenia biorgcych udziat w jego danej czesci. Po
wyczerpaniu porzadku obrad Przewodniczacy Zgromadzenia ogtasza zamkniecie obrad. Z tg chwilg przestaje
ono funkcjonowac jako organ Spotki, zas uczestnicy Zgromadzenia nie mogg waznie podejmowac uchwat.
Przebieg Zgromadzenia jest protokotowany przez notariusza.

W protokole nalezy stwierdzic:

a) prawidtowos¢ zwotania Zgromadzenia,

b) zdolnos$¢ Zgromadzenia do podejmowania uchwat,

c¢) wymienié zgtoszone wnioski,

d) wymieni¢ powziete uchwaty,

e) przy kazdej uchwale: liczbe akcji, z ktérych oddano wazne gtosy, procentowy udziat tych akcji w
kapitale zaktadowym, tgczna liczbe oddanych gtoséw, liczbe gtoséw ,,za”, ,,przeciw” i ,,wstrzymujacych
sie”,

f)  zgtoszone sprzeciwy do poszczegdlnych uchwat.

Do protokotu nalezy dotgczy¢ liste obecnosci z podpisami uczestnikéw Zgromadzenia. Oprécz protokotu
sporzgdzonego w formie aktu notarialnego Przewodniczacy moze zarzadzi¢ dodatkowe zapisywanie przebiegu
catosci lub czesci obrad przez Sekretarza Walnego Zgromadzenia. W zapisie moga by¢ odnotowane sprawy,
ktére nie sg przedmiotem protokotu sporzagdzanego przez notariusza, a w szczegdlnosci sposob rozstrzygniecia
spraw porzgdkowych i formalnych oraz przebieg dyskusji dotyczacej zgtoszonych projektéw uchwat. Wydajac
akcjonariuszowi Spotki odpis protokotu Walnego Zgromadzenia, Spdtka moze zadac kosztéw jego sporzadzenia.
Dopuszcza sie, na zadanie uczestnika Walnego Zgromadzenia przyjecie do protokotu jego pisemnego
oswiadczenia. Przebieg obrad — w catosci albo czesci — moze by¢, na wniosek Zarzgdu lub Przewodniczacego
Zgromadzenia, dodatkowo rejestrowany za pomoca technik audiowizualnych. Imienne zaswiadczenia o prawie
uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu Spétki, petnomocnictwa do wykonywania prawa gtosu oraz inne
dokumenty stwierdzajagce fakt dziatania akcjonariusza Spétki przez przedstawiciela dotgcza sie do ksiegi
protokotéw. Do ksiegi protokotdw dofgcza sie wypis aktu notarialnego zawierajacego protokét oraz dowody
zwotania Walnego Zgromadzenia. W sprawach nieuregulowanych regulaminem majg odpowiednie
zastosowanie witasciwe przepisy prawa oraz postanowienia Statutu Spétki. W przypadku zmiany Regulaminu
Walnego Zgromadzenia lub Regulaminu Rady Nadzorczej przez Walne Zgromadzenie, Zarzad jest zobowigzany
w terminie 14 dni sporzadzi¢ jego tekst jednolity. Regulamin, a takze jego zmiany obowigzujg, poczawszy od
nastepnego Walnego Zgromadzenia po zgromadzeniu, na ktérym uchwalono Regulamin badz jego zmiany.

28.12. Sktad osobowy organu nadzorujacego, zmiany, ktére w nim zaszty w ciggu ostatniego roku
obrotowego, oraz opis dziatania
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Rada Nadzorcza sktada sie z od 5 do 9 oséb powotywanych przez Walne Zgromadzenie na wspdlng 3-letnig
kadencje.

W przypadku wygasniecia mandatu cztonka Rady Nadzorczej przed uptywem kadencji, Zarzad jest zobowigzany
do niezwtocznego zwotania Walnego Zgromadzenia w celu uzupetnienia sktadu Rady Nadzorczej, tylko w
przypadku, gdy liczba cztonkéw Rady Nadzorczej spadnie ponizej ustawowego minimum.

Uchwaty Rady Nadzorczej zapadajg bezwzgledna wiekszoscig gtoséw. W przypadku réwnosci gloséw rozstrzyga
gtos Przewodniczacego Rady.

Cztonkowie Rady Nadzorczej moga brac udziat w podejmowaniu uchwat Rady oddajgc swdj gtos na pismie za
posrednictwem innego cztonka Rady Nadzorcze;j.

Rada Nadzorcza moze podejmowac uchwaty w trybie pisemnym lub za pomoca srodkéw bezposredniego
porozumiewania sie na odlegtos¢.

Rada Nadzorcza uchwala regulamin Rady Nadzorczej, ktéry okresla jej organizacje i sposéb wykonywania
czynnosci. Do czasu uchwalenia regulaminu i zatwierdzenia go przez Walne Zgromadzenie Rada Nadzorcza
dziata na podstawie niniejszego Statutu i Kodeksu Spétek Handlowych.

Kompetencje Rady Nadzorczej
1. Poza sprawami wymienionymi w przepisach Kodeksu Spétek Handlowych oraz Statucie do kompetencji

Rady Nadzorczej nalezy:

a) wybdr lub zmiana biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie sprawozdania finansowego Spotki,

b) zatwierdzanie Regulaminu Zarzadu, uchwalonego przez Zarzad,

c) zgoda na zawarcie przez Spétke umowy z subemitentem, to jest umowy, o ktérej mowa w art. 433 § 3
Kodeksu Spétek Handlowych,

d) wyrazenie zgody na nabycie, zbycie nieruchomosci, uzytkowania wieczystego lub udziatu w
nieruchomosci,

e) okreslenie liczby cztonkdéw Zarzadu w granicach okreslonych w §18 pkt.1 ponizej,

f) powotywanie Prezesa Zarzadu, a na jego wniosek pozostatych cztonkéw Zarzadu,

g) odwotywanie cztonkéw Zarzadu, zgodnie z postanowieniami §18 pkt.2 ponizej,

h) wyrazanie zgody na zawieranie przez Spotke umow z cztonkiem Zarzadu, jego matzonkiem lub osobg
faktycznie pozostajacg z nim we wspdlnym pozyciu, krewnym lub powinowatym do drugiego stopnia,
przysposobionym lub przysposabiajagcym, osobg zwigzang z tytutu opieki lub kurateli, a takze
podmiotem, w ktédrym jedna z tych osdb jest podmiotem dominujgcym, osobg zarzadzajgcy lub
nadzorujacy oraz akcjonariuszem posiadajacym co najmniej 10% pakiet akgji,

i) wyrazanie zgody na zbycie, wydzierzawienie, zamiane lub inne rozporzadzenie w ramach jednej lub kilku
powigzanych ze sobg transakcji sktadnikiem majgtkowym Spoétki, ktérego wartos¢ rynkowa jest wyzsza
niz 600.000 zt (sze$¢set tysiecy ztotych) i ktdra to czynnos¢ nie zostata przewidziana w rocznym budzecie
Spotki,

j) wyrazanie zgody na dokonywanie wydatkéw (w tym inwestycyjnych) nieprzewidzianych w rocznym
budzecie Spétki lub (wieloletnich) planach rozwoju Spétki, o ile kwota tego wydatku, w ramach jednej
lub kilku powigzanych ze sobg transakcji, przekracza wartos¢ 600.000 zt (szes$éset tysiecy ztotych),

k) wyrazanie zgody na zaciggniecie przez Spodtke kredytu, zaciggniecie lub udzielenie przez Spétke pozyczek
albo zaciagniecie innego dtugu pienieznego, w przypadku gdy wartos$¢ takiego zobowigzania przekracza
o wiecej niz 600.000 zt (szesSéset tysiecy ztotych) wartos¢ przewidziang w rocznym budzecie Spétki lub
(wieloletnich) planach rozwoju Spétki, z wyjatkiem

I) zobowigzan z tytutu $wiadczenia ustug i dostawy towardw zaciggnietych w ramach prowadzonej przez
Spoétke w zwyktym toku dziatalnosci gospodarcze;j,

m) zadtuzenia krdtkoterminowego (tj. nie dtuiszego niz 6 miesiecy) powstatego na podstawie innych
tytutéw prawnych lub zdarzen gospodarczych,

n) wyrazanie zgody na udzielenie przez Spétke poreczen, gwarancji, obcigzenie jakiegokolwiek sktadnika
majgtkowego Spodtki lub udzielenie innego zabezpieczenia na majatku Spotki na rzecz oséb, o ktérych
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mowa w lit. h) powyzej, w przypadku gdy tgczna warto$¢ wierzytelnosci, ktérej dotyczy poreczenie,
gwarancja, obcigzenie majatku Spétki lub inne zabezpieczenie przekracza lub moze przekroczy¢ wartosc
200.000 zt (dwiescie tysiecy ztotych).

2. Rada Nadzorcza zatwierdza przygotowywane przez Zarzad:
a) roczne budzety Spotki,
b) (wieloletnie) plany rozwoju Spétki,
c) strukture organizacyjng Spoétki oraz jej zmiany.

Sktad Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012.

Rada Nadzorcza Krynicki Recykling S.A. w okresie od 1 stycznia 2012 do 31 grudnia 2012 roku funkcjonowata w
nastepujgcym sktadzie:

Imig i nazwisko Funkcja

Anna Barska Przewodniczaca Rady Nadzorczej
Joanna Pawlicka Cztonek Rady Nadzorczej

Anna Andrzejak Czionek Rady Nadzorczej

Piotr Nadolski Cztonek Rady Nadzorczej
Tomasz Filipiak Czionek Rady Nadzorczej

Do dnia publikacji niniejszego raportu nie byto zmian w sktadzie Rady Nadzorczej.

29. WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WtASCIWYM DLA POSTEPOWANIA
ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNEJ

Emitent ani jego jednostka zalezna nie jest strong postepowania przed sadem, organem wtasciwym dla
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacego zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktérego wartos¢ pojedynczo lub tacznie przekraczataby 10% kapitatéw witasnych Emitenta lub mogtaby mieé
znaczacy wptyw na pogorszenie jego sytuacji finansowej.

30. OSWIADCZENIA O RZETELNOSCI SPRAWOZDANIA ORAZ O WYBORZE AUDYTORA

Zarzad Krynicki Recykling S.A. stosownie do zapiséw § 91 ust. 1 pkt 5) rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych (Dz.U.2009.33.259) oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, roczne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowg i finansowa
Grupy Kapitatowej Emitenta oraz jego wynik finansowy, oraz ze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;j
Krynicki Recykling zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Grupy, w tym opis podstawowych
zagrozen i ryzyka.

Stosownie do zapisow & 91 ust. 1 pkt. 6) rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w
sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow wartosciowych
(Dz.U.2009.33.259) Zarzad Krynicki Recykling S.A. oswiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, dokonujgcy badania skonsolidowanego rocznego sprawozdania finansowego, zostat wybrany
zgodnie z przepisami prawa oraz ze podmiot ten oraz biegli rewidenci, dokonujgcy badania tego sprawozdania,
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spetniali warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii o badanym rocznym sprawozdaniu finansowym,
zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami zawodowymi.

Podpisy oséb sktadajgcych ww. oswiadczenia oraz zatwierdzajgce niniejsze sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej Krynicki Recykling S.A.

Niniejsze Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling S.A. zatwierdzone zostato w
dniu 15 marca 2013 r. Data publikacji wyznaczona zostata na dziert 21 marca 2013 r.

Adam Krynicki
Prezes Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Pawet Kotakowski
Cztonek Zarzadu Krynicki Recykling S.A.

Olsztyn, dnia 15 marca 2013 roku
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