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|. CzESC 0GOLNA

[.1. DANE IDENTYFIKUJACE JEDNOSTKE DOMINUJACA

Petna nazwa Jednostki:

Krynicki Recykling Spotka Akcyjna

Forma prawna:

Spétka Akcyjna

Ulica:

Iwaszkiewicza 48/23

Miejscowose¢:

Olsztyn

Kod pocztowy:

10-089

Poczta:

Olsztyn

Telefon:

+48 89 535 32 92

Faks:

+48 89 535 32 92

Poczta elektroniczna:

krynicki@krynicki.pl

Adres www:

www.krynicki.pl

Sad rejestrowy:

Sad Rejonowy w Olsztynie, VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Data wpisu do rejestru:

31.10.2007

Numer wpisu do rejestru:

0000291772

Regon:

519544043

NIP:

7393340652

Przedmiot dziatalnosci wg PKD

46.77.Z Sprzedaz hurtowa odpadow i ztomu

Kapitat podstawowy

1 488 280,00

Kapitat wkasny

44 077 506,40

Witadze Jednostki

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada
Nadzorcza, Zarzad

[.1.1. Zasadniczy przedmiot dziatalnosci Spotki zgodnie ze statutem, zgtoszony do

rejestru:

1.1.1.1. Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

[.1.2. Rzeczywisty przedmiot dziatalnosci Spotki w okresie badanym:

1.1.2.1. Sprzedaz hurtowa odpaddw i ztomu.

1.1.3. Wiasciciele Spotki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.3.1. BZ WBK Inwestycje Sp. z 0.0. — 23,36% udziatu w kapitale Spotki i gloséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.2. Adam Krynicki — 17,26% udziatu w kapitale Spofki i gtosow na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;

[.1.3.3. Anna Maria Barska — 15,17% udzialu w kapitale Spoétki i gtosow na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

[.1.3.4. Union Investment TFI — 9,58% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw na
Zgromadzeniu Akcjonariuszy;

1.1.3.5. Piotr Nadolski — 6,32% udziatu w kapitale Spofki i gtoséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy;
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1.1.3.6. Pozostali — 28,31% udzialu w kapitale Spotki i gtoséw na Zgromadzeniu

Akcjonariuszy.

[.1.4. Zmiany w strukturze wtasnosci w badanym okresie:
[.1.4.1. Struktura na dzien 31 grudnia 2012 roku:

Akcjonariusz Liczba akcji % ka_pltalu L|czk?a % gtosow
akcyjnego glosow
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2568 774 17,26% 2568 774 17,26%
Anna Maria Barska 2 257 239 15,17% 2 257 239 15,17%
Union Investment TFI 1425110 9,58% 1425110 9,58%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%
Pozostali 4214135 28,31% 4214135 28,31%
Razem 14 882 800 100,00%
1.1.4.2. Struktura na dzien 31 grudnia 2011 roku:
Akcjonariusz Liczba akcji % kapitatu L|czk?a % gtosow
akcyjnego glosow
BZ WBK Inwestycje sp. z 0.0. 3476 852 23,36% 3476 852 23,36%
Adam Krynicki 2534 197 17,03% 2534 197 17,03%
Anna Maria Barska 2 257 239 15,17% 2 257 239 15,17%
Union Investment TFI 1452 424 9,76% 1452 424 9,76%
Piotr Nadolski 940 690 6,32% 940 690 6,32%
Pozostali 4221 398 28,36% 4221 398 28,36%
Razem 14 882 800 100,00%

1.1.5. Zarzad Spétki w dniu sporzadzenia sprawozdania finansowego:

1.1.5.1. Adam Krynicki — Prezes Zarzadu,

1.1.5.2. Pawet Narcyz Kotakowski — Cztonek Zarzadu.

I.1.6. Zmiany w Zarzadzie Jednostki w badanym okresie oraz do dnia zakohczenia

badania:

.1.6.1. W dniu 2 lipca 2012 roku zrezygnowat ze stanowiska Czionka Zarzadu

Pan Przemystaw Brent.
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I.2. SKEAD GRUPY KAPITALOWEJ.

[.2.1. W dniu 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitatowej Krynicki Recykling
Spotka Akcyjna wehodzity spotki:

llogé Rodzaj opinii Dzien, na
Udziat % , J op Nazwa podmiotu, ktory
h gloséw na Metoda wydanej o p
w kapitale - . ktory sporzadzono
Nazwa walnym konsolida- jednostkowym .
podstawo- . . przeprowadzit sprawozda-
wym zgroma- cji sprawozdanlu badanie nie
dzeniu finansowym fi
inansowe
. . bez zastrzezen z
Kry,nlck Recykllng Jed_nos_tka peina uwagami HLB M2 Audyt 31.12.2012
Spétka Akcyjna dominujaca R . Sp. z 0.0. Sp. k.
objasniajacymi
UAB Lithuanian Glass
Recycling z siedzibg 50,0% 50 petna 31.12.2012
w Wilnie
I.3. DANE IDENTYFIKUJACE BIEGLEGO REWIDENTA.
[.3.1. Badanie przeprowadzita firma HLB M2 Audyt Spoétka z ograniczong

odpowiedzialnoscig Spotka komandytowa z siedzibg w Warszawie (kod pocztowy:
02-521, Warszawa), przy ul. Rakowieckiej 41/27 (nr 3697 na lisScie podmiotow
uprawnionych do badania sprawozdan finansowych). W imieniu podmiotu
uprawnionego badaniem kierowat Kkluczowy bieglty rewident Maciej Czapiewski
nr 10326.

1.3.2. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. zostata wybrana
do przeprowadzenia badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Krynicki Recykling Spétka Akcyjna uchwatg nr 01/06/2012 Rady Nadzorczej
z dnia 20 czerwca 2012 roku. Badanie przeprowadzono na podstawie umowy
nr 022/C/2012/SK zawartej w dniu 28 czerwca 2012 roku pomiedzy badang Jednostkg
a HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

1.3.3. HLB M2 Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k., kluczowy biegty
rewident kierujgcy badaniem oraz inne osoby uczestniczagce w badaniu spetniajg
wymogi okreslone w art. 56 Ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach
i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz
0 nadzorze publicznym (Dz. U. nr 77, poz. 649), dotyczace bezstronnosci
i niezaleznosci od badanej Jednostki.

1.3.4. Badanie przeprowadzono w terminie od 25 lutego 2013 roku do 15 marca
2013 roku. Badanie wtasciwe przeprowadzono w siedzibie Spotki w terminie
od 25 lutego 2013 roku do 1 marca 2013 roku.
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I.4. PODSTAWA PRAWNA PRZEPROWADZONEGO BADANIA.

I.4.1. Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
W oparciu o:

[.4.1.1. przepisy Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (tekst
jednolity Dz. U. z 2009 roku, nr 152, poz. 1223, z pézniejszymi zmianami),

1.4.1.2. krajowe standardy rewizji finansowej, wydane przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow w Polsce.

I.5. ZAKRES ODPOWIEDZIALNOSCI | CEL BADANIA

I.5.1. Celem badania byto wyrazenie pisemnej opinii wraz z raportem, czy
skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest prawidtowe oraz rzetelnie ijasno
przedstawia sytuacje majatkowsg i finansowa, jak tez wynik finansowy badanej Grupy
Kapitatowej.

1.5.2. W badaniu poszczegodlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
i dokumentacji konsolidacyjnej postuzyliSmy sie testami i prébami wtasciwymi dla rewizji
finansowej. Na podstawie wynikéw tych testéw i préb wnioskowali$my o poprawnosci
badanych pozycji.

1.5.3. Przedmiotem naszego badania nie byly kwestie nie majgce wptywu na zbadane
przez nas skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

I.5.4. Zarzad Spoétki Dominujgcej udostepnit nam w czasie badania wszystkie
sprawozdania finansowe spétek objetych konsolidacja, dokumentacje konsolidacyjna,
informacje i inne wymagane dokumenty oraz przekazat nam wyjasnienia niezbedne
do wydania opinii o zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

I.5.5. Zarzad Spoétki Dominujgcej podpisat w dniu 15 marca 2013 roku pisemne
oswiadczenie o  kompletnosci, rzetelnosci i prawidtowosci  zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz, iz pomiedzy dniem bilansowym
a dniem zakonczenia badania nie wystapity zdarzenia, ktre mogtyby wptywac istotnie
na sytuacje finansowg i majgtkowg Grupy Kapitatowej i wymagatyby dodatkowego
ujecia w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W oswiadczeniu tym
Zarzad Spotki Dominujgcej potwierdzit swojg odpowiedzialnos¢ za zbadane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

[.6. INFORMACJA O SPRAWOZDANIU FINANSOWYM ZA ROK POPRZEDNI.

[.6.1. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato poddane badaniu
przez biegtego rewidenta. Badanie przeprowadzit Maciej Czapiewski, biegty rewident
nr 10326, dziatajgcy w imieniu HLB M2 Audyt Sp. z 0.0., podmiotu uprawnionego
do badania sprawozdan finansowych nr 3149. O sporzadzonym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym za rok 2011 wydano opinie bez zastrzezen z nastepujgcymi
uwagami objasniajgcymi:

- "Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitafowej Krynicki Recykling
S.A. obejmuje dane finansowe spofki, ktorej sprawozdanie finansowe nie zostafo
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poddane badaniu przez biegfego rewidenta. Wielko$¢ sumy bilansowe] oraz
skumulowana wielko$¢ przychoddw netto ze sprzedazy produktow i towaréw oraz
operacji finansowych wspomnianej wyzej spéki (przed wyfgczeniami
konsolidacyjnymi) stanowi odpowiednio 2,1% sumy bilansowej oraz 6,5%
przychoddéw netto ze sprzedazy produktéw i towaréw oraz operacji finansowych
ujawnionych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitafowej
(bez dokonywania wyfgczen konsolidacyjnych).”

- ,Zarzad Spofki przedstawit w notach objasniajgcych nr 18-1 oraz 18-2 do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego specyfikacje otrzymanych przez
Grupe dotacji na dzienn 31 grudnia 2011 roku oraz 31 grudnia 2010 roku a takze
opis najwazniejszych postanowiern podpisanych umoéw dotyczgcych dotacji oraz
kredytéw technologicznych z premig. Zgodnie z postanowieniami MSSF premie
polegajgce na umorzeniu czeSci zobowigzan kredytowych oraz dotacje
wynikajgce z podpisanych umoéw sgq rozpoznawane w ksiegach rachunkowych
jako w dacie spemienia warunkéw otrzymania premii lub dotacji, czyli w znaczgcej
czeSci bedzie to nastgpowa¢ w latach przyszfych. Interpretujgc dane
sprawozdawcze nalezy wzig¢ wiec pod uwage, Zze Spofka spodziewa sie uzyskac
w latach przyszfych znaczgce wpfywy dotacji i premii wynikajgce z podpisanych
umow.”

- ,Do dnia zakoriczenia naszego badania, to jest do 14 marca 2012 roku, Zarzgd
Spoki nie ztozyt skonsolidowanego sprawozdania finasowego za rok 2010 (rok
poprzedni) do ogfoszenia w Monitorze Polskim B, jak wymagajq tego przepisy
Ustawy o rachunkowosci.”

1.6.2. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostato zatwierdzone przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwatg nr 06/05/2012 z dnia 9 maja
2012 roku.

[.6.3. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok 2011 Jednostka ztozyta w
Sadzie Rejonowym w Olsztynie, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego w dniu 18 maja 2012 roku.

I.6.4. Do dnia zakohczenia naszego badania Spétka nie ztozyta skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok 2011 oraz 2010 wraz z opinig biegtego rewidenta do
opublikowania w Monitorze Polskim B.
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I.7. INFORMACJA O ZBADANYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM.

I.7.1. Zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowe] oraz zwigzanymi
z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi
dalej MSSF), a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie
do wymogow Ustawy o rachunkowosci iwydanych na jej podstawie przepisow
wykonawczych i skfada sie z:

skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej sporzadzonego na dzien
31 grudnia 2012 roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume
120 020 960,69 ztotych,

skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodoéw za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wykazujgcego zysk netto w kwocie
2 265 876,61 ztotych oraz catkowity dochdd w kwocie 2 223 012,60 ztotych,

skonsolidowanego sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zwiekszenie stanu
kapitatu wiasnego o kwote 3 132 102,60 ztotych,

skonsolidowanego sprawozdania z przeptywow pienieznych za okres od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgcego zwigkszenie stanu srodkow
pienieznych o kwote 121 415,15 ziotych,

[.7.1.1. informacji dodatkowej o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowosci oraz
inne informacje objasniajace.

I.7.2. Zarzad Jednostki dominujgcej sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej w roku obrotowym, ktére dotgczyt do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.
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[l. CZESE ANALITYCZNA.

I1.1.1. W czesci analitycznej zaprezentowano najwazniejsze dane finansowe, ich struktury,

dynamiki i weztowe wskazniki obrazujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowe;.

I1.2. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

2012-12-31 2011-12-31 Dynamika
Aktywa struktura 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt (%) (%)
A. AKTYWA TRWALE 104 509,8 87,1% 82 483,1 86,7% 26,7%
1. Wartosé firmy 1440,6 1,2% 1440,6 1,5% 0,0%
2. Pozostate wartosci niematerialne 10999,7 9.2% 69534 7.3% 58,2%
3. Rzeczowe aktywa trwate 91 708,8 76,4% 73827,0 77,6% 24,2%
4. Aktywa ]‘lnansowe dostepne do 1276 0.1% 1276 0.1% 0.0%
sprzedazy
5. Aktywa z tytu’fu odroczonego 2332 0,2% 1345 0,1% 73,4%
podatku dochodowego
B. AKTYWA OBROTOWE 15511,2 12,9% 12 601,5 13,3% 23,1%
1. Zapasy 6 041,1 5,0% 4616,0 4,9% 30,9%
2. Naleznosci z tywiu dostaw i 90233 7,5% 74934 7.9% 20,4%
pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezacego
podatku dochodowego od os6b 0,0 0,0% 232,5 0,2% -100,0%
prawnych
4. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2511 0.2% 129,7 0,1% 93,6%
5. Rozliczenia miedzyokresowe 195,7 0,2% 130,0 0,1% 50,5%
Aktywa razem: 120 021,0 100,0% 95 084,6 100,0% 26,2%
2012-12-31 2011-12-31 .
Dynamika
Pasywa struktura 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt (%) (%)
A. KAPITAEL WEASNY 44 077,5 36,7% 40 945,4 43,1% 7,6%
- w tym: udziaty niekontrolujgce 159.2 0.1% 275,0 0,3% -42,1%
B. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA 759435 63,3% 54 139,2 56,9% 40,3%
ZOBOWIAZANIA
1. Zobowigzania diugoterminowe 43 967,0 36,6% 35 456,3 37,3% 24,0%
2. Zobowiazania krétkoterminowe 31 976,5 26,6% 18 682,9 19,6% 71,2%
Pasywa razem: 120 021,0 100,0% 95 084,6 100,0% 26,2%
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I1.3. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 Dynamika
Wyszczegblnienie 2012/2011
tys. zt struktura (%) tys. zt struktura (%) (%)
1. Przychody netto ze Sprzedajy 34 437,6 100,0% 26 857,9 100,0% 28,2%
2. Koszty dziatalnosci operacyjnej 307808 89,4% 256191 95,4% 20,1%
3. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 36568 10.6% 12387 4,6% 195,2%
4. Pozostate przychody operacyjne 798,5 2,3% 1256,3 4,7% -36,4%
5. Pozostate koszty operacyjne 107,2 0.3% 73,7 0.3% 45,5%
6. ZySk (st_rata) z dziatalnosci 4348,1 12,6% 24213 9,0% 79,6%
operacyjnej
9. Przychody finansowe 56.3 0.2% 75,8 0.3% -25,7%
10. Koszty finansowe 1 577,7 4,6% 897,5 3,3% 75,8%
11. Zysk (strata) przed 2826,7 8,2% 1599,6 6.0% 76,7%
opodatkowaniem
12. Podatek dochodowy 560,8 1,6% 299,9 1,1% 87,0%
13. Zysk / Strata netto 22659 6,6% 1299,6 4,8% 74,4%
14. Inne catkowite dochody netto -42,9 -0,1% 56,6 0,2% -175,7%
15. Catkowite dochody ogétem 2223,0 6,5% 1356,2 5,0% 63,9%
11.4. SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
SInieni 01.01.2012 - 31.12.2012 01.01.2011 - 31.12.2011 Dynamika
Wyszczegolnienie 2012/2011(%)
tys. zt Struktura (%) tys. zt Struktura (%)
0, 0, 0
1. Zysk przed opodatkowaniem 2826,7 100,0% 1599,6 100,0% 76,7%
145741 515,6% 22240 139,0% 555,3%
2. Korekty razem
3. Przeptywy z dziatalnosci 17 400,8 615,6% 38236 239,0% 355,1%
operacyjnej
_4. Przeptywy z dziatalnosci -26 376,6 -933,1% |  -37 279,1 -2330,6% -29,2%
inwestycyjnej
5. Przeptywy z dziatalnosci 9097,4 321,8% 282148 1763,9% -67,8%
finansowej
6. Przeplywy pieniezne netto 121,6 4,3% -5 240,7 -327,6% -102,3%
razem
I1.5. ANALIZA WSKAZNIKOWA
I1.5.1. Rentownosé
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Rentowr]osc brutto Wynik brutto na sprzed:?\zy/Przychody ze max 10,6% 4.6% 4.6%
sprzedazy sprzedazy
Rentownos¢ brutto Wynik brutto/Przychody ze sprzedazy max 8,2% 6,0% 8,9%
Rentownos¢ netto Wynik netto/Przychody ze sprzedazy max 6,6% 4,8% 8,3%
:ketr;&cl)(\;vxosc netto Wynik netto/Srednia warto$é aktywéw ogdtem max 2,1% 1,6% 2,8%
Ren_townosc netto Wynik netto/Srednia warto$¢ kapitatu max 56% 3.3% 5.0%
kapitatu wtasnego wiasnego bez zysku
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[1.5.2. Plynnos¢ finansowa

Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
(Zapasy + naleznosci krétkoterminowe + $rodki
pieniezne + rozliczenia miedzyokresowe
Ptynnos¢ biezaca generujace wplywy gotéwkowe)/(Zobowigzania 1,4-2,0 0,50 0,70 1,38
krétkoterminowe + rozliczenia miedzyokresowe
generujace wydatki)
(Naleznosci krotkoterminowe + $rodki pieniezne+
o rozliczenia miedzyokresowe generujace wplywy )
Ptynnosc szybka gotéwkowe)/(Zobowigzania krétkoterminowe + 0810 031 0,44 0,92
rozliczenia miedzyokresowe generujace wydatki)
Pokrycie
zobowigzan (Naleznosci z tytutu dostaw i _us’fug/ZobOW|a_zan|a z 51,0 095 093 0.44
handlowych tytutu dostaw i ustug
naleznosciami
Przecietny okres (Srednia warto$é naleznosci z tytutu dostaw i
sptywu naleznosci ustug*365)/(Przychody ze sprzedazy + podatek od - 67,4 59,1 51,1
w dniach towardw i ustug nalezny)
Przecietny okres (Srednia warto$é zobowigzan z tytutu dostaw i
trwanigngowi an ustug*365)/(Koszty dziatalnosci operacyjne;j -
a Amortyzacja - Koszty pracy - Podatki i optaty + - 108,2 124,9 143,5
Z tytutu dostaw i A )
; Podatek od towardw i ustug naliczony przy
ustug w dniach
zakupach)
[1.5.3. Sprawnos¢ wykorzystania zasobow
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
Obrotowosé aktyw6w Przychody ze sprzgdazy{Srednla wartosé max 03 03 03
aktywéw ogotem
Obrotowos¢ rzeczowego Przychody ze sprzedazy/Srednia warto$é
. ; max 0,4 0,4 0,5
majatku trwatego rzeczowego majatku trwatego
Przychodowos$¢ pracownika | Przychody ze sp_rzedazy/PrzemQtna liczba 3625 3275 2325
w tys. zt zatrudnionych w etatach
Rotac!a zapasow (Srednia wgrtosc r'ngterla’fowf36§)/Koszty min 61,7 70,6 925
materiatbw w dniach dziatalnosci operacyjnej
I1.5.4. Finansowanie dziatalnosci
Wskaznik Formuta wskaznika Zalecane 2012 2011 2010
\',:\I'*’;Zﬂicr’nwa”'e kapitatem Kapitat wiasny/Pasywa ogétem >30% | 36,7% | 43,1% | 61,3%
Pok_ryme zobowigzan Kapitat w%asny/Zobowla_za_ma i rezerwy na >45% 58.0% 75.6% | 158.1%
kapitatem wlasnym zobowigzania
Pokrycie aktywow .
diugoterminowych Dlugoterminowe pasywa/(Aktywa trwate + | ;5000 | g4 205 | 92,69% | 108,2%
! . Naleznosci o wymagalnosci pow. 12m.)
kapitatem diugoterminowym
Trwalos¢ Zrodet Dtugoterminowe pasywa/Pasywa ogotem max 73,4% 80,4% 81,8%

finansowania

I1.6. KOMENTARZ DO CZESCI ANALITYCZNEJ

11.6.1. W aktywach Grupy Kapitatowe] zdecydowanie dominowaty na koniec 2012 roku
rzeczowe aktywa trwate, ktérych udziat w sumie aktywdéw wyniost 76,4%. Mimo wzrostu
wartosci rzeczowych aktywow trwatych w roku 2012 o kwote 17 881,8 tys. zi, ich udziat

w wartosci majatku ogétem spadt o 1,2 punktu procentowego.

11.6.1.1. Warto$¢ rzeczowych aktywéw trwatych istotnie wzrosta w ostatnim badanym
okresie, co spowodowane zostato gtéwnie oddaniem do uzywania w Jednostce
Dominujgcej zaktadu w Pefkiniach (budynki i budowle oraz maszyny i urzadzenia

techniczne).
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[1.6.2. W analizowanym okresie udziat w majatku Grupy Kapitatowe] naleznosci z tytutu
dostaw i pozostatych naleznosci wyniést 7,5%.

11.6.3. Wartos¢ kapitatu wtasnego wzrosta w 2012 roku o 7,6% i stanowita na koniec
ostatniego analizowanego okresu 36,7% wszystkich pasywow. O wartosci kapitatow
wiasnych decydowat gtownie kapitat utworzony z nadwyzki ze sprzedazy akcji powyzej ich
wartosci nominalnej w kwocie 31 135,8 tys. zt oraz zyski zatrzymane przypadajgce
akcjonariuszom Jednostki Dominujacej w kwocie 10 392,1 tys. zt.

I1.6.4. Zysk netto Grupy Kapitatowej za 2012 rok, przypadajacy akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej i udziatowcom mniejszosciowym, wynioést 2 265,9 tys. zt, co stanowi wzrost
wzgledem roku wczesniejszego o 74,4 %.

I1.6.5. Najwiekszy udziat w pasywach Grupy Kapitatowej na dziehA 31 grudnia 2012 roku
miaty zobowigzania i rezerwy na zobowigzania. Ich wartos¢ stanowita 63,3% wszystkich
pasywow i wyniosta na koniec 2012 roku 75 943,5 tys. zt. Jeszcze w roku 2011 ich warto$¢
w kwocie 54 139,2 tys. zt stanowita 56,9% wszystkich pasywow.

11.6.5.1. Wzrost wartosci zobowigzan i rezerw na zobowigzania w roku 2012 o kwote
21804,3 tys. zt to gtownie efekt przyrostu przychodéw przysztych okreséw
prezentowanych w sprawozdaniu Jednostki Dominujgcej (wzrost w stosunku do 2011
roku o kwote 10 726,4 tys. zt), jak réwniez zobowigzan z tytutu kredytéw, zobowigzan
leasingowych oraz zobowigzanh z tytutu faktoringu.

[1.6.5.1.1. Dotacje stanowig gtéwny tytut pozycji przychodow przysztych okreséw
I Sg ujawnione w sprawozdaniu finansowym, gdy istnieje wystarczajgca pewnosc,
ze Jednostka Dominujgca speini warunki zwigzane z dang dotacjg oraz, ze dana
dotacja zostanie faktycznie otrzymana. Ich rozliczenie w przychody nastepuje
w okresie, w ktorym koszty obcigzy dotowany skfadnik aktywow.

[1.6.6. W roku 2012 zanotowano poprawe wskaznikdw rentownosci na kazdym poziomie
dziatalnosci.

[1.6.1. Szybsza dynamika wzrostu zysku netto w stosunku do wzrostu Sredniej wartosci
aktywow Grupy Kapitatowej spowodowata wzrost w 2012 roku wartosci wskaznika
rentownosci netto aktywow.

11.6.2. W 2012 roku wartosci wskaznikéw opisujacych ptynnos¢ Grupy Kapitatowej obnizyty
sie | pozostajg na poziomie nizszym w stosunku do wartosci zalecanych, co wigze sie
z prowadzonym programem inwestycyjnym, ktory bedzie w przysztych okresach cze$ciowo
refundowany dotacjami i premig technologiczna.

11.6.3. Pozytywnie pod wzgledem ptynnosci finansowej nalezy oceni¢ zwiekszenie poziomu
pokrycia zobowigzan handlowych odpowiadajgcymi im naleznosciami, pomimo iz nie
osiggnieto w biezgcym okresie ich petnego pokrycia.

11.6.4. W 2012 roku Grupa Kapitatowa szybciej realizowata swoje naleznosci niz sptacata
zobowigzania.

11.6.4.1. Réznica miedzy Srednim okresem realizacji naleznosci a $rednim czasem
trwania zobowigzan w 2012 roku osiggnetfa poziom 40,8 dni.

11.6.5. Wartosci wskaznikbw obrotu aktywéw ogotem oraz obrotu rzeczowych aktywow
trwatych w stosunku do 2011 roku pozostaty na tym samym poziomie. To efekt
porownywalnego wzrostu odpowiednio Sredniej wartosci aktywow ogotem oraz Sredniej
warto$ci rzeczowych aktywéw trwaltych w stosunku do przychodéw osiggnietych
z podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.
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11.6.6. W roku 2012 skrécit sie przecietny okres rotacji materiatbw wzgledem roku
wczesniejszego, pomimo osiggnietego wyzszego S$redniego zapasu materiatow.
operacyjnej wskazuje to na poprawe gospodarki zapasami.

I1.6.7. Szybszy wzrost przychoddéw ze sprzedazy w 2012 roku w stosunku do roku
poprzedniego anizeli wzrost sredniego zatrudnienia w Grupie Kapitatowej, przyczynit sie
do wzrostu wydajnosci pracy mierzonej przychodem przypadajagcym na jednego
zatrudnionego pracownika.

11.6.8. Wartosci wskaznikow obrazujgcych poziom finansowania kapitatem wfasnym,
pomimo zmniejszenia, byly na koniec roku 2012 na poziomie wyzszym niz wartosc
zalecanego minimum. Roéwniez wartos¢ wskaznika pokrycia zobowigzan kapitatem
wilasnym jest wyzsza niz wartos¢ pozgdana. Zmniejszenie ich wartosci to skutek
sfinansowania rozwoju w 2012 roku - zwiekszenia zadtuzenia Jednostki Dominujacej
w 2012 roku w stosunku do roku poprzedniego, w tym z tytutu kredytow bankowych,
zobowigzan leasingowych oraz zobowigzan z tytutu faktoringu. Interpretujgc te dane
nalezy wzig¢ pod uwage przyszte spodziewane korzysci z tytutu premii technologicznych
i dotacji zwigzanych z prowadzonymi inwestycjami, ktére nie zostaly jeszcze
odzwierciedlone w zwiekszeniu kapitatow wiasnych.

11.6.9. W roku 2012 Grupa Kapitatowa nie zachowata ztotej zasady finansowania, czyli
aktywa zaangazowane diugoterminowo nie byly w 100% finansowane kapitatami
dtugoterminowymi.

[1.7. OCENA ZASADNOSCI ZALOZENIA KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI.

[1.7.1. W czasie naszego badania nie odnotowali$my istnienia istotnych okolicznosci, ktére
mogtyby powodowac nasze przekonanie, ze Jednostka Dominujgca lub spoétka zalezna
objete skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym nie sg w stanie kontynuowac
dziatalnosci przez co najmniej 12 miesiecy liczac od dnia bilansowego, to jest w ciggu
12 miesiecy od 31 grudnia 2012 roku w efekcie zamierzonego lub przymusowego
zaniechania badz istotnego ograniczenia przez nie dotychczasowej dziatalnosci.

[1.7.2. W roku 2012 nastgpito dalsze obnizenie wartosci wskaznikéw ptynnosci finansowej
Grupy Kapitatowej, co wskazuje na rosnace ryzyko ptynnosci. Opis ryzyka ptynnosci oraz
zasady zarzadzania tym ryzykiem zostaly zamieszczone w punkcie 18 Sprawozdania
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitatowej. W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej ryzyko
ptynnosci bedzie redukowane w roku 2013 a jego poziom nie stanowi zagrozenia
dla kontynuowania dziatalnosci Grupy Kapitatowej.
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[1l. CZES€E szCZEGOLOWA.

lll.1. ROK OBROTOWY

l1l.1.1. Sprawozdania finansowe wszystkich spétek wchodzacych w sktad Grupy
Kapitatowej, bedace podstawg sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku i obejmujg dane
finansowe za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.

[1l.2. ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI ORAZ METODY PREZENTACJI DANYCH
FINANSOWYCH

l1.2.1. W punkcie 3 dodatkowych informacji i objasnien do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku Zarzad Spoftki
Dominujgacej przedstawit zasady (polityke) rachunkowosci oraz metody prezentacji danych
finansowych Grupy Kapitatowej. Polityka rachunkowosci jest zgodna z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej (zwanymi dalej MSSF),
a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — zgodna z wymogami Ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.

[11.2.2. Polityke rachunkowosci w Grupie Kapitalowej stosowano w istotnych aspektach
w sposoéb ciggty.

[11.2.3. Kierownictwo  Jednostki Dominujgcej zapewnito w istotnych aspektach
porownywalnos¢ danych finansowych za wszystkie okresy zaprezentowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

[11.2.4. Polityka rachunkowosci Grupy Kapitatowej odpowiada polityce rachunkowosci
Jednostki Dominujacej. Sprawozdanie finansowe Jednostki Zaleznej na potrzeby
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostatlo przeksztatcone
do zasad obowigzujgcych w Grupie Kapitatowej. Przeksztalcone na potrzeby sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdania finansowe Jednostki
Zaleznej jest w istotnych aspektach zgodne z polityka rachunkowosci jakg stosuje
Jednostka Dominujgca.

[11.3. WARTOSC FIRMY Z KONSOLIDACJI ORAZ JEJ ODPISY

l11.3.1. Wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartos¢ firmy
z konsolidacji w kwocie 1 440,6 tys. zt zostata ustalona prawidtowo jako réznica miedzy
ceng nabycia udziatow dajacych kontrole oraz wartoscig godziwg aktywow netto na dzieh
przejecia kontroli. Po pofgczeniu Krynicki Recykling S.A. z MDJ Sp. z 0.0., majgcym
miejsce w roku 2011, wartos¢ firmy jest ujmowana juz w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym Krynicki Recykling S.A.

[11.3.2. Do momentu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok
2012 Jednostka Dominujagca dokonata testu na utrate warto$ci zespotu aktywow, do
ktorych przypisano wartosc¢ firmy. Przeprowadzenie testu nie wykazato potrzeby odpisania
wartosci firmy. Gtdwne zatozenia co do prognoz dla testow na utrate wartosci Jednostka
Dominujgca przedstawia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach w punkcie nr 2.8 ,Niepewno$¢ szacunkOw” oraz w nocie nr 26
~Wartosc¢ firmy”.
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l1l.4. ZYSKU NA OKAZYJINYM NABYCIU JEDNOSTEK ZALEZNYCH

l11.4.1. W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym nie wystepuje zysk na okazyjnym
nabyciu.

1.5. KAPITAL WEASNY

l11.5.1. Wykazany w skonsolidowanym bilansie na dzien 31 grudnia 2012 roku stan
kapitatbw witasnych jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjng. Dane finansowe
dotyczace kapitatdbw wiasnych przedstawiono w skonsolidowanym zestawieniu zmian
w kapitale wtasnym.

[11.6. KAPITAL UDZIALOWCOW MNIEJSZOSCIOWYCH (UDZIALY NIEKONTROLUJACE)

l11.6.1. Wykazany w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym kapitat udziatowcéw
mniejszosciowych wynosi na dzien 31 grudnia 2012 roku 159,2 tys. zt. Kapitat ten jest
zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.7. WYLACZENIA KONSOLIDACYJNE

[11.7.1. Dotyczace spétek objetych konsolidacjg przeprowadzone wytgczenia:
I11.7.1.1. kapitatowe (udziaty i kapitaty wlasne Spotek na dzien przejecia kontroli),
[11.7.1.2. wzajemnych rozrachunkow (naleznosci i zobowigzan),
[11.7.1.3. obrotow wewnetrznych (przychoddw i kosztow),

[11.7.1.4. wynikéw nie zrealizowanych przez spétki objete konsolidacja, zawartych w
wartosci ich aktywéw,

sg prawidtowe i zgodne z dokumentacjg konsolidacyjna.

[11.8. SPRZEDAZ AKCJI / UDZIALOW W SPOLCE PODPORZADKOWANEJ

[11.8.1. W roku obrotowym zakoriczonym 31 grudnia 2012 roku Grupa Kapitatowa nie zbyta
zadnych udziatéw w spétce podporzadkowane;j.

111.9. KOMPLETNOSC | POPRAWNOSC DOKUMENTACJ! KONSOLIDACYJNEJ

l11.9.1. W efekcie naszego badania uznalismy, ze dokumentacja konsolidacyjna jest,
we wszystkich istotnych aspektach, kompletna i poprawna oraz Zze spetnia ona istotne
warunki, jakim powinna odpowiada¢ dokumentacja konsolidacyjna. W szczegdlnosci
dotyczy to wytgczen z tytutu korekt konsolidacyjnych.

[11.10. STRUKTURA AKTYWOW | PASYWOW SKONSOLIDOWANEGO BILANSU

[11.10.1. Struktura aktywow i pasywow Grupy Kapitalowej jest przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony 31 grudnia 2012 roku.
Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym sg zgodne
z dokumentacjg konsolidacyjna.
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111.11. POZYCJE WPLYWAJACE NA WYNIK FINANSOWY GRUPY KAPITALOWEJ]

[11.11.1. Charakterystyke pozycji wptywajacych na wynik finansowy Grupy Kapitatowej
przedstawiono w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok
zakonczony 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sg zgodne z dokumentacijg konsolidacyjna.

[11.12. ODSTEPSTWA OD ZASAD KONSOLIDACJI | STOSOWANIA METODY PRAW WEASNOSCI
[11.12.1. Spotka nie zastosowata odstepstw od zasady konsolidacji metodg petna.

l11.12.2. Spotka nie konsoliduje Zzadnego z podmiotdw powigzanych metodg praw
wiasnosci.

[11.13. OCENA SPRAWOZDANIA Z CALKOWITYCH DOCHODOW

[11.13.1. Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw zostato sporzadzone prawidtowo, zgodnie
z przepisami  okreslonymi w  Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci,
Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczosci Finansowe;.

[11.14. INFORMACJE DODATKOWE O PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE) RACHUNKOWOSCI
ORAZ INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

[11.14.1. Dodatkowe informacje i objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku zostaly sporzadzone we
wszystkich  istotnych  aspektach zgodnie z  Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi
w formie rozporzadzen Komisji Europejskie;.

[11.15. SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ

[11.15.1. ZapoznaliSmy sie ze sporzadzonym przez Zarzad Spotki Dominujacej
sprawozdaniem z dziatalnosci Grupy Kapitatowe] za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku. Naszym zdaniem, sprawozdanie to spetnia istotne wymogi art. 49
ust. 2 Ustawy o rachunkowosci oraz przepisow Rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentdw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz.U.
z 2009 r. Nr 33, poz. 259). Zawarte w tym sprawozdaniu z dziatalnosci kwoty i informacje
pochodzace ze zbadanego przez nas skonsolidowanego sprawozdania finansowego sg
Z nim zgodne.
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IV.UwWAGI KONCOWE

IV.1. PRZESTRZEGANIE PRZEPISOW PRAWA

IV.1.1. Otrzymalismy pisemne os$wiadczenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej, w ktorym
Zarzad stwierdzit, ze nie posiada wiedzy o jakichkolwiek naruszeniach prawa lub
przepisow, ktére powinny by¢ uwzglednione przy sporzgdzaniu skonsolidowanego
sprawozdania finansowego lub mogtyby stanowi¢ podstawe do uwzglednienia kosztow lub

strat.

IV.2. WYKORZYSTANIE PRAC NIEZALEZNYCH SPECJALISTOW

IV.2.1. W trakcie naszego badania nie korzystaliSmy z wynikow prac zatrudnionych przez

nas niezaleznych specjalistow.

Maciej Czapiewski

foe: 1.

/éab Leonte :

Kluczowy I?)i;é’ry Rewident
przeprowadzajacy badanie

w imieniu HLB M2 Audyt Spotka

z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k.

wpisany na liste biegtych rewidentow pod
numerem 10326

Warszawa, dnia 15 marca 2013 roku

Raport zawiera 17 stron.

Maciej Czapiewski
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Preze, Zari?éu Komplementariusza

HLB M2 Audyt Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Sp. k.

Podmiot uprawniony do badania
sprawozdan finansowych, wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania pod
numerem 3697
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