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= Jednostkowe sprawozdanie finansowe

FafmaCOI SA FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)J

Stan na Stan na
AKTYWA 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate 6.15 134 007 132770
Pozostate wartosci niematerialne 6.17 7 382 7 886
Nieruchomosci inwestycyjne 6.16 578 2 407

Wartos¢ firmy

Aktywa z tytutu podatku odroczonego 6.13 8 748 4752

Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 6.19 299 480 285 397

Pozostate aktywa

Aktywa trwate razem 450 195 433 212

Aktywa obrotowe

Zapasy 6.21 507 648 509 299
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 6.22 600 819 685 752
Pozostate aktywa finansowe (obrotowe) 6.25 1722 4687
Biezace aktywa podatkowe CIT 2153
Pozostate aktywa obrotowe 6.23 365 475
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.24 158 923 2976
Aktywa obrotowe razem 1269 477 1205 342
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 0 0
AKTYWA RAZEM 1719 672 1638554
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= Jednostkowe sprawozdanie finansowe

FarmaCOI S A FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Stan na Stan na
PASYWA 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN

KAPITAt WLASNY | ZOBOWIAZANIA

Kapitat wiasny 6.26

Wyemitowany kapitat akcyjny 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 0 0
Kapitat z aktualizacji wyceny 0 0
Kapitat zapasowy 622 061 565 654
Kapitat rezerwowy 62 208 62 208
Zysk / strata z lat ubiegtych -41 901 -41 901
Wynik finansowy okresu biezgcego 86 199 55601
Skupione akcje wtasne -10 557 -10 557
Kapitat wiasny razem 741 410 654 405

Zobowiazania diugoterminowe

Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 6.28 72 66
Rezerwa na podatek odroczony 6.31 13176 5522
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Dotacje PFRON 12776 14 091
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 26 024 19 679

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 6.30 938 319 917 990
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 6.27 0 26 579
Pozostate zobowigzania finansowe 0 0
Biezace zobowiazania podatkowe (CIT) 0 0
Rezerwy krdtkoterminowe 6.29 13826 19 822
Pozostate zobowigzania 93 79
Zobowigzania krotkoterminowe razem 952 238 964 470
Zobowigzania razem 978 262 984 149
PASYWA RAZEM 1719 672 1638554
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Jednostkowe sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

2.

Farmacol S.A.

Za okres

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALtKOWITYCH DOCHODOW
Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
CAEKOWITE DOCHODY 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow, towaréw, materiatow i ustug 6.1 4997 903 5112524
B. Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 6.3 4747 635 4904 265
C. 2Zysk / strata brutto ze sprzedazy 250 268 208 259
D. Koszty sprzedazy 6.3 119723 121 409
E. Koszty ogdlne zarzadu 6.3 14 273 14121
F. Wynik na sprzedazy 116 272 72729
G. Pozostate przychody 6.7 19514 19533
H. Pozostate koszty 6.8 42 068 36 997
I. Zysk / strata z dziatalnosci operacyjnej 93718 55 265
J. Przychody finansowe 6.9 23162 14 367
K. Koszty finansowe 6.10 10375 6365
L. Zysk / strata brutto 106 505 63 267
M. Podatek dochodowy 6.11,6.12 20 306 7 666
N. Zysk / Strata netto z dziatalnosci gospodarczej 86 199 55 601
0. Zysk / strata za rok obrotowy na dziatalnosci zaniechanej 0 0
P. Zysk / strata za rok obrotowy na dziatalnosci kontynuowanej 86 199 55 601
R. Inne catkowite dochody netto 0 0
S. Catkowite dochody ogétem 86 199 55 601
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3.

Farmacol S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

A. KAPITAt JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Jednostkowe sprawozdanie finansowe
FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM
31.12.2012

Za okres
01.01.2012-

tys. PLN

654 405

Za okres
01.01.2011-
31.12.2011

tys. PLN

23400
565 654
55601
806
622 061
-10 557

0

599 797
23400
515530
49 967

157

565 654

-9429
-1128
-10 557

62 208

I. KAPITAt WEASNY NA POCZATEK OKRESU (BO)
1.2. Kapitat zaktadowy na koniec okresu

-10 557
62 208

2.1. Kapitat zapasowy na poczatek okresu

Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku

Pozostate zwiekszenia / zmniejszenia

2.2. Kapitat zapasowy na koniec okresu

3.1. Akcje wtasne na poczatek okresu

8088

Skup akcji wtasnych

3.2. Akcje wtasne na koniec okresu

13 700

-22

4.1. Pozostate kapitaty rezerwowe na poczatek okresu

-49 967

Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-) z podziatu zysku

Pozostate zwiekszenia / zmniejszenia z kapitatu zapasowego

-41 901

-55601

4.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

-41 901

55 601

5.1. Kapitat z aktualizacji wyceny na poczatek okresu

55601

86 199

Zwiekszenia (+) /zmniejszenia (-)

5.2. Kapitat z aktualizacji wyceny na koniec okresu

86 199

0

6.1. Catkowity dochdd/ catkowity dochdd z lat ubiegtych na poczatek okresu

0
654 405

Korekty btedow podstawowych dotyczacych wyliczenia podatku dochodowego z lat

741 410

poprzednich
Zwiekszenia (+)/zmniejszenia (-) z podziatu zysku
6.2. Catkowity dochd/ ujemny catkowity dochéd z lat ubiegtych na koniec okresu

7. Wynik netto

a) catkowity dochdd ogdtem

b) ujemny catkowity dochdd ogdtem

c) odpisy z zysku

1. KAPITAL WEASNY NA KONIEC OKRESU (BZ )
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= Jednostkowe sprawozdanie finansowe

FafmaCOI S A FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

4. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Za okres Za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN

A. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

1. Wynik finansowy brutto (zysk/strata) 106 505 63 267
1. Korekty o pozycje: 84 324 57 541
1. Amortyzacja 7 682 7 296
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidend ) 1463 3246
4., Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 10874 1387
5. Zmiana stanu rezerw -5990 -1728
6. Zmiana stanu zapasow -829 -113
7. Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci 84932 -66 940
8. Zmiana stanu pozostatych aktywdéw obrotowych 110 -312
9. Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 0 0
10. Zmiana stanu zobowigzan handlowych oraz pozostatych zobowigzan 562 130349
11. Zmiana stanu pozostatych zobowigzan 14 -1784
12. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0
13. Inne korekty (podatek dochodowy odroczony) 0 0
14. Inne korekty (rozrachunki CIT) 0 0
15. Podatek dochodowy zaptacony -14 494 -13 838
16. Inne korekty 0 -22
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej( I1+/-11) 190 829 120 808
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= Jednostkowe sprawozdanie finansowe

FafmaCOI S A FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Za okres Za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN

B. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

. Wptywy 10 506 12 548
1. Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 29 65
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 0
3. Z aktywow finansowych, w tym : 10477 12 483
a) W jednostkach powigzanych 6 100 0
b) W pozostatych jednostkach 4377 12 483
- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 3966 11508
- odsetki 411 975
4. Inne wptywy inwestycyjne 0 0
1l. Wydatki 16 935 17 923
1. Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywodw trwatych 9772 7635
2.Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne 0 447
3. Na aktywa finansowe, w tym: 7163 9841
a) w jednostkach powigzanych 5456 1792
b) W pozostatych jednostkach 1707 8049
- udzielone pozyczki dtugoterminowe 1707 8049
4. Inne wydatki inwestycyjne 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej( I1+/-11) -6 429 -5375
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= Jednostkowe sprawozdanie finansowe

Fal'maCOI S A FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Za okres Za okres
01.01.2012 - 01.01.2011 -
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN

C. Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej

l. Wptywy 0 0
1. Wplywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentow 0 0
kapitatowych oraz doptat do kapitatu

2. Kredyty i pozyczki 0 0
3. Emisja dtuznych papieréw wartosciowych 0 0
4. Inne wptywy finansowe 0 0
1. Wydatki 28453 114 376
1. Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 1128
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wtascicieli 0 0
3. Inne niz wyptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku 0 0
4. Sptaty kredytéw i pozyczek 26 579 108 346
5. Wykup dtuznych papierow wartosciowych 0 0
6. Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0 0
7. Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 0 0
8. Odsetki 1874 4902
9. Inne wydatki finansowe 0 0
11l. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej ( I-11) -28 453 -114 376
D. Przeptywy pieniezne netto, razem ( A.lll+/- B.1I1+/-C.111 ) 155 947 1057
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym : 155947 1057
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych 0 0
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2976 1919
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+/-D), w tym 158 923 2976
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 0 0
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5. INFORMACJE DODATKOWE O  PRZYJETYCH ZASADACH (POLITYCE)
RACHUNKOWOSCI

5.1. Informacje ogdlne

5.1.1. Informacje ogdlne o Farmacol S.A.

Nazwa Spotki: Farmacol S.A.

Siedziba: 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2

Sad Rejonowy: Sad Rejonowy Katowice-Wschod Wydziat VIII Gospodarczy KRS
Nr Rejestru Przedsiebiorcéw: 38158

Regon: 273352747

NIP: 634-00-23-629

Witasciwym sgdem rejestrowym dla Spétki jest Sgd Rejonowy w Katowicach, Spdtka wpisana jest do KRS pod nr 38158.
Wedtug klasyfikacji GPW w Warszawie Spoétka zaliczana jest do sektora Handel.

Czas dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

5.1.2. Przedmiot dziatalnosci

Podstawowg dziatalnoscig Farmacol S.A. jest sprzedaz hurtowa wyrobow farmaceutycznych, kosmetycznych oraz
parafarmaceutykdw na podstawie posiadanych koncesji. Cze$s¢ przychoddow Spotki uzyskiwana jest z dziatalnosci
hotelarsko-gastronomicznej, a takze ze $wiadczenia ustug (w tym: ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych) oraz z
wynajmu powierzchni magazynowej i biurowej.

Farmacol S.A. jest jednostka dominujacg Grupy Kapitatowej, w skfad ktérej wchodzi 18 podmiotéw prowadzacych
dziatalnos¢ o zblizonym charakterze jak Farmacol S.A., oprdcz Spotki Farmacol Logistyka Sp. z 0.0., ktéra Swiadczy ustugi
logistyczne, Spoétki Farmateka Sp. z o.0., ktdéra Swiadczy ustugi marketingowe oraz Farmacol Kadry Sp. z o.o,,
Swiadczacej ustugi obstugi kadrowo-ptacowej.

Farmacol S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe.

5.1.3. Wiadze Spotki

Zarzad:

Pan Andrzej Smuga Prezes Zarzadu

Pani Barbara Kaszowicz Wiceprezes Zarzadu

Pan Krzysztof Sitko Cztonek Zarzadu

Pan Marek Pielaszkiewicz Cztonek Zarzgdu (w okresie 01.04.2012-13.07.2012)
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Rada Nadzorcza:

Pan Andrzej Olszewski Przewodniczgcy Rady Nadzorczej

Pani Zyta Olszewska Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Pan Jan Kowalewski Cztonek Rady Nadzorczej

Pani Anna Olszewska Cztonek Rady Nadzorczej

Pan Maciej Olszewski Cztonek Rady Nadzorczej

W badanym okresie sprawozdawczym nie wystgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku struktura witasnosci znaczacych pakietéw akcji Farmacol S.A. byta

nastepujaca:
- " T

Imie i Nazwisko Liczba | Udziat % w kapitale LICZba. gff) Sow 'Udz.la_l % W
(Nazwa podmiotu) osiadanych akcji zaktadowym wynikajaca z ogolne] liczbie

P P Y ) v posiadanych akcji gtosow na Wz
Andrzej Olszewski 6290 312 26,88% 10545 112 33,58%
Zyta Olszewska 5508 000 23,54 % 9 250 600 29,46 %
ING OFE 2 000 000 8,55% 2 000 000 6,37 %
Aviva 1573 357 6,72% 1573357 5,01 %

W okresie od 31 grudnia 2012 roku do dnia przekazania niniejszego raportu Spotka nie uzyskata informacji o
transakcjach wptywajgcych na zmiany stanu posiadania osdéb i podmiotdéw posiadajgcych powyzej 5% gtoséw na WZ
Spotki.

5.1.4. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe za 2012 rok zostato zatwierdzone do publikacji oraz podpisane przez Zarzad Farmacol S.A.w
dniu 21 marca 2013 roku.

5.1.5. Kontynuacja dziatalnosci

Sprawozdanie finansowe Farmacol S.A. zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci. Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istniejg zadne okolicznosci wskazujgce
na zagrozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke.

5.1.6. Polityka zarzgdzania ryzykiem i zabezpieczanie

Opracowany przez Spotke system zarzgdzania ryzykiem zaktada podejmowanie ryzyka w sposdb kontrolowany w celu
osiggniecia wyznaczonych celdéw biznesowych, w tym zatozonych zyskéw, przy zachowaniu stabilnych stép zwrotu z
zaangazowanego kapitatu. Spoétka realizuje ten cel poprzez identyfikowanie, pomiar, monitorowanie oraz
kontrolowanie poszczegdlnych rodzajéow ryzyka wystepujgcych obecnie oraz moggcych wystgpi¢ w przysztosci w
ramach dziatalnosci Spoétki.
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5.2. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

5.2.1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejska, obowigzujgcymi na dzieri 31 grudnia 2012 roku. MSSF
obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR)
oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowe;j (IFRIC).

Niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe sporzgdzono w oparciu o zasade kosztu historycznego.

Sprawozdanie zostato sporzadzone w oparciu o zasade memoriatu, za wyjatkiem sprawozdania z przeptywow
pienieznych.

5.2.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdawcza

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych (PLN). Polski ztoty jest walutg funkcjonalng i
sprawozdawczg Farmacol S.A.

Dane w sprawozdaniu finansowym zostaty wykazane w tysigcach ztotych, chyba ze w konkretnych sytuacjach zostaty
podane z wiekszg doktadnoscia.

5.2.3. Szacunki Zarzadu

Sporzadzone sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére wptywaja na
wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Jakkolwiek przyjete zatozenia i szacunki opieraja sie na najlepszej
wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie réznic¢ od przewidywanych.

Szacunki Zarzadu dotyczg przede wszystkim:

= ekonomicznych okresdw uzytecznosci;

= odpisow aktualizujgcych;

= rezerw (rabaty do otrzymania, rezerwa na niewykorzystane urlopy, rezerwa na odprawy emerytalne, itp.);

» przewidywanej stawki podatkowej;

= wskaznikdw makro- i mikroekonomicznych przyjetych przez Spotke na potrzeby szacowania wartosci udziatow w
spotkach zaleznych.

5.2.4. Oswiadczenie o zgodnos$ci

Zarzad Farmacol S.A. oswiadcza, ze roczne sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostato zgodnie
z obowigzujgcymi Spétke zasadami rachunkowosci, odpowiada wszystkim wymaganiom MSSF przyjetym przez Unie
Europejska, oraz ze odzwierciedla w sposdb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majgtkowa i finansowg Spoétki oraz jej
wynik finansowy, oraz sprawozdanie Zarzadu zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢ oraz sytuacji Farmacol S.A.
(w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen).

5.2.4.1. Nowe standardy rachunkowosci i interpretacje komisji do spraw interpretacji miedzynarodowych standardow
sprawozdawczosci finansowej

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzgdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi,
ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Farmacol S.A. za rok zakonczony 31 grudnia 2011
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roku, za wyjatkiem nastepujacych zmian do istniejgcych standardéw opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw Rachunkowosci oraz zatwierdzonych przez UE, ktére weszty w zycie w roku 2012: zmiany do MSSF 7
,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywow finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22
listopada 2011 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po
tej dacie).

W/w standardy, interpretacje i zmiany do standardéw nie miaty istotnego wptywu na dotychczas stosowang polityke
rachunkowosci Spofki.

5.2.4.2. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie weszty jeszcze w zycie

Nastepujagce standardy, zmiany standarddw i interpretacji zostaty opublikowane i zatwierdzone do stosowania w UE,
ale nie weszty jeszcze w zycie:

1.

10.

11.

MSSF 9 ,Instrumenty finansowe”oraz zmiany do MSSF 9 i MSSF 7, Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”,
opublikowane 16 grudnia 2011 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2015 roku),

MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia umowne”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,Ujawnienie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

MSSF 13 ,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w
odniesieniu do okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE w dniu 11
grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzieciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — silna hiperinflacja i usuniecie sztywnych terminéw dla
stosujgcych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” - kompensowanie aktywow finansowych i
zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do
okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikdéw innych catkowitych dochoddw,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 , Podatek dochodowy” - podatek odroczony: realizacja wartosSci aktywow, zatwierdzone w UE w
dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub po tej dacie),
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12. Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze” - poprawki do rachunkowosci $wiadczeri po okresie zatrudnienia,
zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujagcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

13. Zmiany do MSR 32 , Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywéw finansowych i zobowigzan
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujgcy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Spodtka nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktdra zostata
opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

5.2.5. Zmiana stosowanych zasad rachunkowosci

Sporzadzajgc niniejsze jednostkowe sprawozdanie finansowe w stosunku do okresow poprzednich Spétka nie zmienita
stosowanych uprzednio zasad rachunkowosci.

5.3. Opis gtéwnych stosowanych zasad rachunkowosci

5.3.1. Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego

Jednostkowe sprawozdanie finansowe za rok 2012 sporzadzone zostato zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg i obowigzujacymi na dzien sporzadzenia
sprawozdania. MSSF obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje do Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (IFRIC).

Zarzad zatwierdza jednostkowe sprawozdanie finansowe z dniem podpisania sprawozdan przez wszystkich cztonkéw
Zarzadu spofki.

Sprawozdanie zostato sporzgdzone w oparciu o zasade memoriatu oraz o zatozenie, ze jednostka bedzie kontynuowata
dziatalnos¢ w dajacej sie przewidzieé przysztosci.

Gtowne zatozenia przyjete przez Spotke przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych:
1. Rokiem obrotowym jednostki jest rok kalendarzowy.
2. W ramach roku obrotowego wystepujg posrednie okresy sprawozdawcze wynoszace:
Miesigc — do uzgadniania zapisdw ewidencji szczegdtowej z zapisami na kontach syntetycznych,

Kwartat i pétrocze — do dokonania wyceny aktywéw i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego wedtug
przyjetych zasad rachunkowosci.

Sprawozdanie z catkowitych dochoddéw sporzgdza sie w ukfadzie funkcjonalnym.
Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadza sie wedtug metody posrednie;j.

Waluta prezentacji — PLN.

S

Ewidencje i rozliczenie kosztéw, zasady organizacji i przeprowadzania inwentaryzacji, zasady wyceny aktywow i
pasywow, przyjete procedury i zasady ochrony danych w systemach informatycznych przyjetych do stosowania w
Spotce reguluje instrukcja ,,Polityka Rachunkowosci”.

7.  Aktywa obrotowe to ta cze$¢ majatku Spotki, ktorej okres uzytkowania jest krotszy niz 1 rok.
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5.3.2. Pofaczenia jednostek gospodarczych
Przejecia jednostek (nabyte udziaty i akcje) ujmuje sie w cenie nabycia.

Na dziern bilansowy Spétka analizuje, czy nie ma koniecznosci dokonania odpisu z tytutu trwatej utraty wartosci
nabytych udziatow i akcji.

5.3.3. Inwestycje w jednostki zalezne

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez Farmacol S.A. Uznaje sie, ze kontrola wystepuje
wowczas, gdy jednostka dominujgca ma mozliwos¢ wptywania na polityke finansowa i operacyjng podlegtej jednostki
w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci.

Udziaty w jednostkach zaleznych ujmuje sie w ksiegach w cenie nabycia.

5.3.4. Ujecie przychodéw
5.3.4.1. Sprzedaz towarow
Przychody ze sprzedazy towarédw ujmowane sg po spetnieniu wszystkich nastepujgcych warunkéw:

= przeniesienia ze Spétki na nabywce znaczacego ryzyka i korzysci wynikajgcych z prawa wtasnosci towardw;
= mozliwosci dokonania wiarygodnej wyceny kwoty przychodow;

= wystgpienia prawdopodobienstwa, ze jednostka otrzyma korzysci ekonomiczne zwigzane z transakcjg;

= mozliwosci wiarygodnej wyceny kosztéw poniesionych lub przewidywanych w zwigzku z transakcja.

5.3.4.2. Swiadczenie ustug

Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie na podstawie stopnia zaawansowania realizacji transakcji na koniec okresu

sprawozdawczego. Wynik transakcji mozna oceni¢ w wiarygodny sposdb, jezeli zostang spetnione wszystkie

nastepujgce warunki:

= kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob;

= jistnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytutu przeprowadzonej transakcji;

= stopien realizacji transakcji na koniec okresu sprawozdawczego moze by¢ okreslony w wiarygodny sposdéb; oraz

= koszty poniesione w zwigzku transakcjg oraz koszty zakoriczenia transakcji mogg by¢ wycenione w wiarygodny
sposob.

5.3.4.3. Przychody z tytutu odsetek i dywidend

Przychody z tytutu odsetek i dywidend ujmuje sie w okresach, ktérych dotyczg wedtug wartosci otrzymanej lub kwoty
wymagajacej zaptaty, o ile takie ujecie nie rdzni sie istotnie od skorygowanej ceny nabycia.

5.3.4.4. Dotacje

Dotacje ujmowane sg w ksiegach w momencie ich otrzymania oraz zaistnienia wystarczajacej pewnosci, ze Spétka
spetni wszystkie warunki zwigzane z otrzymaniem dotacji.

Otrzymane dotacje Spétka ujmuje, w zaleznosci od Zrédta pozyskania dotacji zgodnie z :

= metoda kapitatowa — dotacja ujmowana jest poza wynikiem;
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* metodg dochodowg — dotacja ujmowana jest w wyniku finansowym Spoétki w okresach, w ktdrych Spoétka
analogicznie ujmuje odpowiednie koszty, na pokrycie ktérych otrzymano dotacje.

Zgodnie z metodg dochodowa dotacje do aktywdéw podlegajgcych amortyzacji, a ktérych odpisy amortyzacyjne ze
wzgledu na Zrédio pozyskania dotacji nie stanowig kosztéw uzyskania przychoddw, sg ujmowane w sprawozdaniu z
catkowitych dochodéw w okresach, w ktérych ujmowane sg koszty amortyzacji tych aktywow, w wysokosci
odpowiadajacej tym kosztom. W/w dotacje ujmowane sa w wyniku finansowym Spoétki w sposéb systematyczny przez
caty okres uzytkowania sktadnika aktywdw.

Dotacje do aktywéw wykazywane sg w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci godziwej, a przy zastosowaniu
metody dochodowej prezentowane sg jako dochody przysztych okresow.

5.3.5. Waluty obce

Transakcje przeprowadzane w walucie innej niz waluta funkcjonalna ujmuje sie po kursie kupna/ sprzedazy walut
stosowanym przez bank, z ktérego ustug spdtka korzysta, obowigzujgcym na dzien transakcji. Na dzied bilansowy
aktywa i zobowigzania pieniezne denominowane w walutach obcych s3 przeliczane wedtug kursu sredniego NBP
obowigzujacego na ten dzien (brak aktywnego banku). Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem NBP a
kursem banku, z ktérego jednostka korzysta bytyby nieistotne.

Rdznice kursowe ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym powstaja.

5.3.6. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikéw majatku
wymagajacych dtuzszego czasu w celu doprowadzenia ich do uzytkowania zalicza sie do kosztéw wytworzenia takich
aktywow, az do momentu, w ktérym aktywa te sg zasadniczo gotowe do zamierzonego uzytkowania.

Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w sprawozdaniu z catkowitych
dochodow w okresie, w ktdrym zostaty poniesione.

5.3.7. Koszty swiadczen pracowniczych

Swiadczenia pracownicze obejmuja krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze (miedzy innymi; wynagrodzenia, ptatne
urlopy wypoczynkowe, wyptaty premii, Swiadczenia niepieniezne) oraz dtugoterminowe $wiadczenia pracownicze, ktére
obejmujg wyptaty odpraw emerytalnych.

Podczas szacowania rezerwy na odprawy emerytalne przyjeto nastepujgce zatozenia:

= S$rednie wynagrodzenie: 2.874,70 PLN

= wskaZnik wzrostu wynagrodzen: 3%

= stopa dyskontowa: 5,5%

= prawdopodobienstwo wyptaty: 100% od wieku 56 lat, 70% - 51 lat, 60% - 46 lat itd.

Oszacowania i osady w Spdtce poddaje sie biezgcej weryfikacji. Wynikajg one z dotychczasowych doswiadczen oraz
innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych zdarzen, ktére w danej sytuacji wydajg sie zasadne.

Warto$¢ biezgca przysztych zobowigzan z tytutu odpraw emerytalnych zalezy od szeregu czynnikdw i jest okreslana
metodami aktuarialnymi. Czynniki uwzgledniane w naliczeniu wysokosci odpraw to: staz pracy, struktura zatrudnienia,
prawdopodobienstwo wyptaty odpraw emerytalnych. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztow (przychodow)
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netto z tytutu odpraw emerytalnych zawierajg stope dyskonta.Spdtka okresla odpowiednia stope dyskonta na koniec
kazdego roku. Jest to stopa procentowa, jakg nalezy zastosowac, aby ustali¢ wartos¢ biezgcg szacowanych przysztych
wydatkéw pienieznych, co do ktorych przewiduje sie, ze bedg wymagane do uregulowania odnosnych zobowigzan
emerytalnych. Przy ustalaniu odpowiedniej stopy dyskonta Spoétka uwzglednia stopy procentowe wysokiej jakosci
dtugoterminowych papieréw wartosciowych, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania
odnosnego zobowigzania emerytalnego.

W przypadku $wiadczenn z tytutu ptatnych nieobecnosci, $wiadczenia pracownicze ujmowane sg w zakresie
kumulowanych ptatnych nieobecnosci z chwilg wykonania pracy, ktéra zwieksza uprawnienia do przysztych ptatnych
nieobecnosci. W przypadku niekumulowanych ptatnych nieobecnosci Swiadczenia ujmuje sie z chwilg ich wystgpienia.

Swiadczenia po okresie zatrudnienia w formie okreélonych $wiadczer (odprawy emerytalne) ustalane sg przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych.

Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych ujmowane sg jako koszt.

Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy ujmuje sie jako zobowigzanie i koszt, gdy Spétka jest zdecydowana w
mozliwy do udowodnienia sposéb:

= rozwigza¢ stosunek pracy z pracownikiem lub grupg pracownikdw przed osiggnieciem przez nich wieku
emerytalnego, lub

= zapewni¢ sSwiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy w nastepstwie ztozonej przez siebie propozycji
zachecajacej ich do dobrowolnego rozwigzania stosunku pracy.

5.3.8. Opodatkowanie

Korekta wyniku brutto wykazanego w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw obejmuje podatek biezgcy do zaptaty
oraz zmiane standw podatkdéw odroczonych.

5.3.8.1. Podatek biezgcy

Biezgce obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania) danego
roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw niepodlegajacych opodatkowaniu i kosztéw niestanowigcych kosztéw uzyskania przychoddw oraz pozycji
kosztow i przychodow, ktére nigdy nie bedg podlegaty opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sg wyliczane w oparciu o
stawki podatkowe obowigzujgce w danym roku obrotowym.

5.3.8.2. Podatek odroczony

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg w oparciu o przejSciowe rdinice pomiedzy wartoSciami
bilansowymi aktywow i pasywow, a odpowiadajgcymi im wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia
podstawy opodatkowania.

Rezerwa na podatek odroczony jest tworzona od dodatnich réznic przejsciowych ktére w przysztosci spowoduja
zwiekszenie podstawy opodatkowania, natomiast sktadnik aktywow z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany
do wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane
ujemne réznice przejsciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe, jakie Spdotka moze wykorzystac.

Pozycja aktywéw lub rezerwy na podatek odroczony nie powstaje jesli rdinica przejSciowa powstaje z tytutu
pierwotnego ujecia wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia innego sktadnika aktywow lub zobowigzania
w transakgcji, ktéra nie ma wptywu ani na wynik podatkowy ani na wynik ksiegowy.

Realnos¢ aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy. W przypadku gdy
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spodziewane przyszte zyski podatkowe nie beda wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywdw lub jego czesci, Spotka
odpowiednio koryguje jego wartosc.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu przewidywanych na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego
stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywaé w momencie rozliczenia wyzej wymienionych réznic przejsciowych. W
sprawozdaniu z sytuacji finansowej podatek dochodowy wykazywany jest po dokonaniu kompensaty w zakresie, w
jakim wynika ze zobowigzania, jakie pfatne jest do tego samego urzedu podatkowego.

5.3.8.3. Podatek biezgcy i odroczony za biezgcy okres obrachunkowy

Podatek biezacy i odroczony wykazuje sie w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw, z wyjatkiem przypadku, gdy
dotyczy on pozycji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym. W takich sytuacjach odpowiadajgca tym operacjom czes¢
podatkowa odnoszona jest rowniez na kapitat wtasny.

5.3.9. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate ujmuje sie w ksiegach wg cen nabycia lub kosztu wytworzenia. Wycena na dziei bilansowy
nastepuje wg ceny nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o zakumulowane odpisy amortyzacyjne przy
uwzglednieniu odpisow aktualizujgcych z tytutu utraty ich wartosci.

Koszt wytworzenia uwzglednia wydatki bezposrednio zwigzane z wytworzeniem danych aktywdw, ich instalacjg, koszty
finansowania oraz koszty demontazu, renowacji i usuniecia innego sktadnika aktywow, ktdre sg konieczne do
poniesienia z tytutu instalacji i uzytkowania danych rzeczowych aktywoéw trwatych. System operacyjny komputera lub
program komputerowy obstugujacy urzadzenie sterowane komputerowo, ktére nie moze pracowac bez konkretnego
programu (systemu), sg traktowane jako integralne czesci tego sktadnika rzeczowych aktywéw trwatych.

Pézniejsze naktady poniesione w celu zwiekszenia przydatnosci sktadnika aktywéw, zamiany czesci lub jego biezacej
obstugi uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego $rodka trwatego lub ujmuje jako odrebny srodek trwaty (tam,
gdzie jest to wtasciwe) tylko, gdy koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyc.

Nabyte prawa wieczystego uzytkowania gruntéw sg ujmowane w pozycji rzeczowych aktywdw trwatych i sg traktowane
tak, jak grunty.

Ewidencja analityczna rzeczowych aktywdw trwatych prowadzona jest w ujeciu ilo$ciowo-wartosciowym.
Inwentaryzacja rzeczowych aktywdéw trwatych prowadzona jest zgodnie z zasadami okreslonymi w ustawie o
rachunkowosci.

Spotka przeprowadzita inwentaryzacje rzeczowych aktywoéw trwatych w 2012 roku.

5.3.9.1. Odpisy amortyzacyjne

Odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych dokonywane sg metodg liniowg wg stawek odzwierciedlajgcych
szacowane okresy ekonomicznej uzytecznosci poszczegdlnych grup rzeczowych aktywdw trwatych.

Farmacol S.A. zastosowat jednolite dla grup rodzajowych stawki umorzeniowe dla aktywdw trwatych. Stawki te w
poszczegdlnych grupach wynosza:

= budynki i modernizacje 2,5%;
= inwestycje w obcych sr. trwatych 2,5% lub 5,0%;
=  budowle 4,0%;
= kotty i maszyny energetyczne 6,0%;
= maszyny ogdlnego zastosowania 6,0%;
= maszyny specjalistyczne 7,0%;
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= urzadzenia techniczne 6,0%;
= Srodki transportu 8,0%;
= inne sktadniki majatku trwatego 6,0%.

Z dniem 1 stycznia 2013 roku Spétka uchwatg Zarzadu w oparciu o analize ekonomicznego okresu zuzycia majatku
dokonata zmiany szacunkéw dotyczacych okreséw ekonomicznej uzytecznosci dla nizej wyszczegdlnionych grup:

= maszyny ogoélnego zastosowania 25,0%;

= S$rodki transportu/samochody osobowe 14,0%/20,0%.

Amortyzacja majatku Spotki w pozostatych przypadkach pozostaje bez zmian.

Spdtka rozpoczyna amortyzacje w miesigcu nastepnym, kiedy dany sktadnik rzeczowych aktywoéw trwatych jest oddany
do uzytkowania.

Weryfikacji wartosci koricowej i okreséw uzytkowania Srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy dzieh bilansowy i w
razie potrzeby dokonuje ich korekty.

Szacunkowo okres$lane okresy uzytkowania i zwigzane z tym stawki amortyzacyjne dla srodkéw trwatych sg okresowo
weryfikowane. Ze wzgledu na szybki postep techniczny oraz rozwdj nowych technologii, szczegdlniedla urzadzen,
szacunki te mogg ulegac¢ znaczgcym zmianom. Zarzad Spotki zwiekszy odpisy amortyzacyjne w razie skrocenia okresow
uzytkowania w stosunku do pierwotnych szacunkéw.

Grunty oraz nabyte prawa wieczystego uzytkowania nie podlegajg amortyzacji.

5.3.9.2. Nieruchomosci inwestycyjne

W odniesieniu do nieruchomosci inwestycyjnych Spotka stosuje model ceny nabycia, w zwigzku z tym nieruchomosci
inwestycyjne ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSR 16.

Spétka klasyfikuje jako nieruchomosci inwestycyjne nieruchomosci spetniajgce nastepujgce warunki :

= grunty, budynki, budowle, ktére posiadane s3 w zwigzku z dtugoterminowym wzrostem ich wartosci
(nieprzeznaczone do sprzedazy po krotkim okresie w ramach zwykte]j dziatalnosci jednostki),

= grunty, budynki, budowle co do ktdérych przyszte uzytkowanie jest aktualnie nieokreslone.

= grunty, na terenie ktérych planowana jest budowa lokali uzytkowych lub mieszkalnych, ktére w przysztosci maja
zosta¢ oddane w podnajem (oddane w leasing operacyjny).

= budynki, budowle wynajmowane (oddane w leasing operacyjny) lub niewykorzystywane obecnie przez jednostke, a
przeznaczone do wynajecia (oddania w leasing operacyjny).

Nieruchomosci inwestycyjne umarzane sg zgodnie z MSR 16 (patrz powyzej).

5.3.10. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne obejmujg aktywa Spoétki, ktore nie posiadajg postaci fizycznej, sg identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wycenié, i ktore w przysztosci spowodujg wptyw korzysci ekonomicznych do jednostki.

Wartosci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

Za wyjatkiem opisanym w punkcie 5.3.8 (Opodatkowanie), nabyte licencje na oprogramowanie komputerowe wycenia
sie w wysokosSci poniesionych kosztéw na zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania
komputerowego pomniejszonych o zakumulowane odpisy amortyzacyjne. Aktywowane koszty odpisuje sie metoda
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liniowg przez szacowany okres uzytkowania (stosowana stawka to 10%).

Od dnia 1 stycznia 2013 roku zgodnie z uchwatg Zarzadu zostata wprowadzona zmiana stawki amortyzacyjnej dla
wartosci niematerialnych i prawnych na 25.0%.

Jako sktadnik wartosci niematerialnych i prawnych sg identyfikowane miedzy innymi: zakupione prawo wynikajace z
tytutu umownego lub prawnego, wytworzone we wiasnym zakresie programy komputerowe, licencja lub sktadnik
objety ochrong praw autorskich.

Wartosci niematerialne zaklasyfikowane jako aktywa przeznaczone do sprzedazy nie sg prezentowane w tej pozycji
bilansowej i s3 ujmowane i wyceniane zgodnie z MSSF 5.

5.3.11. Aktywa przeznaczone do sprzedazy

Aktywa przeznaczone do sprzedazy stanowig zakwalifikowane do tej kategorii aktywa lub ich grupy i ujmowane sg w
sprawozdaniu finansowym w kwocie nizszej z dwdch kwot: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy, jezeli ich wartos¢ bilansowg realizuje sie przede wszystkim w drodze transakcji
sprzedazy, a nie biezgcego uzytkowania. Warunkiem zaliczenia aktywdéw do tej grupy jest podjecie przez Spotke decyzji
(uchwata Zarzadu) o sprzedazy aktywow, wysokie prawdopodobieristwo zbycia, a takze dostepnos¢ tych aktywow do
natychmiastowe] sprzedazy. Do tej grupy mogg by¢ zakwalifikowane: wartosci niematerialne i prawne, rzeczowy majatek
trwaty, wierzytelnosci, akcje i udziaty spotek zaleznych i stowarzyszonych, inny finansowy majgtek spétki.

Wog stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku i na dzien 21 marca 2013 roku Spotka nie posiadata aktywdéw przeznaczonych
do sprzedazy.

5.3.12. Dziatalnosc¢ zaniechana

Zyski i straty z dziatalnosci zaniechanej sg rozpoznawane i ujawniane w sprawozdaniu finansowym wtedy, gdy zgodnie z
planem zostanie podjeta decyzja o zbyciu odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci Spotki i ktorej aktywa, zobowigzania i
wyniki finansowe mogg zosta¢ wyraznie wydzielone operacyjnie lub dla celéw sprawozdawczosci finansowej. Zysk lub
strata netto z dziatalnosci zaniechanej oraz zysk lub strata z jej zbycia sg wykazane odrebnie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw. Przeptywy srodkéw pienieznych netto, ktdre mozna przypisa¢ do dziatalnosci zaniechanej sg
prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z przeptywdw srodkow pienieznych.

5.3.13. Zapasy
Zapasy sg aktywami przeznaczonymi do sprzedazy w toku zwyktej dziatalnosci gospodarczej.

Materiaty i towary wycenia sie pierwotnie w cenach nabycia. Na dzien bilansowy wycena materiatéw i towarow
odbywa sie z zachowaniem zasad ostroznej wyceny, tzn. kategorie te wyceniane sg wedtug ceny nabycia lub ceny
sprzedazy mozliwej do uzyskania w zaleznosci od tego, ktéra z nich jest nizsza. Rdznica obejmowana jest odpisem
aktualizujgcym.

Towary z importu wycenione sg wg cen zakupu przeliczonych wg sredniego kursu NBP z dnia wystawienia faktury i
powiekszonych o cto i podatki graniczne i inne zobowigzania ptacone w zwigzku z nabyciem towardéw. Koszty zakupu
towaréw obcigzajg bezposrednio koszty dziatalnosci.

Rozchéd towardw jest dokonywany zgodnie z zasadg pierwsze przyszto - pierwsze wyszto z uwzglednieniem doktadnej
identyfikacji w odniesieniu do lekdw z krétkim terminem waznosci.

Na dzien bilansowy przy wycenie wartosci towaréw uwzglednia sie zmniejszenie ich wartosci handlowej - skutkuje to
odpisami aktualizujgcymi ich wartosc.
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5.3.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg w przypadku, kiedy spetnione sg nastepujace warunki, na Spotce cigzy obecny obowigzek prawny
lub zwyczajowo oczekiwany, wynikajagcy ze zdarzen przesztych, gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje koniecznos¢ wyptywu sSrodkow zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna
dokona¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego zobowigzania, przy czym kwota tego zobowigzania lub termin jego
wymagalnosci nie sg pewne.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdokfadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezgcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka i niepewnosci zwigzanej z tymzobowigzaniem. W
przypadku wyceny rezerwy metodg szacunkowych przeptywdéw pienieznych koniecznych do rozliczenia biezgcego
zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywow.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catos¢ korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia rezerwy
bedzie mozna odzyskac od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli prawdopodobienstwo
odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

Rezerwy tworzone na $wiadczenia pracownicze zostaty opisane w osobnym punkcie.

5.3.15. Aktywa finansowe
Aktywa finansowe Spotki klasyfikowane sg, zgodnie z MSR 39, do nastepujgcych kategorii:

= aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
= inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,

= aktywa finansowe dostepne do sprzedazy,

= pozyczkii naleznosci wtasne.

Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia aktywdw finansowych, a okresla sie j3 w momencie poczgtkowego
ujecia.

Postanowienia MSR 39 i 32 nie majg zastosowania do udziatéw w jednostkach zaleznych, stowarzyszonych i wspélnych
przedsiewzieciach, ktére ujmowane sg zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdanie finansowe”,
MSR 28 , Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych” lub MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach”. Wycene
inwestycji w jednostki zalezne opisano w punkcie 5.3.16.

5.3.15.1.Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Do tej grupy zalicza sie aktywa finansowe przeznaczone do zbycia i wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy spetniajgce tgcznie ponizsze warunki:

a. klasyfikuje sie jako przeznaczony do obrotu, jezeli:
= zostat nabyty przede wszystkim w celu odsprzedazy w niedalekiej przysztosci; lub
= stanowi cze$¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Spétka zarzadza tacznie, zgodnie z
biezagcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow;
b. przy poczatkowym ujeciu zostat wyznaczony jako wyceniany wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy wykazuje sie w wartosci godziwej, a zyski lub
straty ujmuje sie w pozostatej dziatalnosci finansowej spétki. Zysk lub strata netto ujete w rachunku zyskow lub strat
uwzgledniajg dywidendy lub odsetki wygenerowane przez dany sktadnik aktywdw finansowych.

Wartos$¢ bilansowa aktywéw finansowych zostaje zmniejszona (utworzony zostaje odpis) w sytuacji:

= pozyczki: pozyczka nie jest obstugiwana przez kontrahenta (rozpoczecie windykacji sgdowej; inne przestanki
wskazujgce na ryzyko utraty pozyczonej kwoty)
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= inne kategorie instrumentdw finansowych: rynkowa wycena instrumentu (na aktywnym rynku) ponizej wartosci
bilansowej, wystgpienie istotnej niekorzystnej zmiany w Srodowisku ekonomicznym, prawnym lub rynkowym
wystawcy instrumentu finansowego,

Wynik na kazdej kategorii instrumentéw finansowych uwzglednia uzyskane inne dochody z instrumentu, np. odsetki
albo dywidendy.

5.3.15.2.Inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci

Spotka klasyfikuje jako inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci aktywa finansowe niebedace instrumentami
pochodnymi z ustalonymi lub mozliwymi do okreslenia ptatnosciami oraz o ustalonym terminie wymagalnosci,
wzgledem ktérych ma stanowczy zamiar i jest w stanie utrzymac je w posiadaniu do terminu wymagalnosci inne niz
aktywa finansowe wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy,
dostepne do sprzedazy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdtka nie posiadata aktywdéw finansowych zaklasyfikowanych jako inwestycje
utrzymywane do terminu wymagalnosci.

5.3.15.3.Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy s to aktywa finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi, ktére zostaty
wyznaczone jako dostepne do sprzedazy lub niebedace pozyczkami i naleznosciami, inwestycjami utrzymywanymi do
uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Spdtka nie posiadata aktywéw finansowych zaklasyfikowanych jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy.

5.3.15.4.Pozyczki i naleznosci wtasne

Pozyczki i naleznosci wtasne sg aktywami finansowymi niebedgcymi instrumentami pochodnymi z ustalonymi badz
mozliwymi do okreslenia ptatnosciami, ktdre nie sg kwitowane na aktywnym rynku, inne niz inwestycje utrzymywane
do uptywu terminu wymagalnosci, aktywami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
aktywami finansowymi dostepnymi do sprzedazy.

Jako pozyczki i naleznosci klasyfikowane sg naleznosci handlowe, pozostate naleznosci (wynikajace z operacji
»hietypowych”), pozyczki udzielane klientom dokonujacym zakupu towaréw handlowych w powigzaniu z umowami
handlowymi, inne pozyczki (o zmiennej stopie procentowej).

Pozyczki i naleznosci zalicza sie do aktywdw obrotowych o ile ich termin wymagalnosci nie przekracza 12 miesiecy od
konca okresu sprawozdawczego. Pozyczki i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajgcym 12 miesiecy zalicza sie
do aktywow trwatych.

Pozyczki i naleznosci s3 wyceniane w kwocie wymagajacej zaptaty z uwzglednieniem odpiséw aktualizujgcych ich
wartosé, o ile nie rozni sie to istotnie od wyceny w skorygowanej cenie nabycia.

5.3.16. Inwestycje w jednostkach zaleznych, wspoétzaleznych i stowarzyszonych

Udziaty w jednostkach zaleinych, wspédtzaleznych i stowarzyszonych nie zaklasyfikowane jako przeznaczone do
sprzedazy ujmowane sgw cenie nabycia zgodnie z MSR 27 ,Skonsolidowane jednostkowe sprawozdanie
finansowe”pomniejszonej o ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie z MSR 36 ,Utrata wartosci
aktywow”.Utrata wartosci aktywéw jest dokonywana poprzez poréwnanie wartosci bilansowej z wyiszg z dwadch
wartosci: wartoscig uzytkowa bgdz wartoscig godziwa.
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5.3.17. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmuja $rodki pieniezne w kasie, érodki pieniezne w drodze, depozyty bankowe
ptatne na zgdanie oraz krétkoterminowe inwestycje o pierwotnym terminie wymagalnosci do trzech miesiecy i duzej
ptynnosci. Do srodkéw pienieznych nie zalicza sie i nie wykazuje sie $rodkdéw pienieznych nalezacych do zaktadowego
Funduszu Swiadczer Socjalnych i Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych w walutach obcych wyceniane sg na dzier bilansowy po kursie $rednim
ustalonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na ten dzien. Ewentualne réznice miedzy zastosowanym kursem
NBP a kursem banku, z ktdrego jednostka korzysta bytyby nieistotne.

5.3.18. Pozostate aktywa i pasywa

Do pozostatych aktywow zalicza sie wydatki lub zuzycie sktadnikdw majatkowych dotyczace pdzniejszych okreséw niz
ten, w ktédrym je poniesiono. Koszty te w konsekwencji zwiekszajg koszty pdzniejszych okreséw. S3 one odroczone do
rozliczenia w czasie pod warunkiem, ze spetniaja definicje aktywow.

Pozostate pasywa sg to zobowigzania przypadajgce do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane /
wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg oraz zobowigzania przyszte
wynikajgce z biezgcej dziatalnosci Spoétki oszacowane zgodnie z przyjetymi zasadami rachunkowosci. Szacunki sg
wykonane w taki sposdb, aby wiarygodnie odzwierciedlaty przyszte skutki finansowe.

Pozostate pasywa zawierajg rowniez kwoty przyszte nalezne pracownikom.

5.3.19. Utrata wartosci aktywow

Inwestycje w jednostki zalezne sg analizowane pod katem koniecznosci objecia ich odpisem z tytutu trwatej utraty
wartosci na kazdy dzien bilansowy zgodnie z MSR 36, poprzez szacowanie ich wartosci odzyskiwalnej.

Aktywa wyceniane zgodnie z MSR 16 (rzeczowe aktywa trwate oraz nieruchomosci inwestycyjne) analizuje sie pod katem
utraty wartosci, ilekro¢ jakie$ zdarzenia lub okolicznosci wskazujg na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci
bilansowej. Strate z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg wartos$¢ bilansowa danego sktadnika
aktywow przewyzsza jego warto$é odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwdch kwot: wartos¢ godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy lub wartosé uzytkowa. Dla potrzeb analizy pod katem utraty
wartosci aktywa grupuje sie na najnizszym poziomie, w odniesieniu do ktorego wystepujg dajace sie zidentyfikowac
odrebnie przeptywy pieniezne (osrodki wypracowujace srodki pieniezne) i dokonuje oszacowania.

Spdtka na biezgco ocenia istnienie przestanek swiadczacych o mozliwosci utraty wartosci ktéregos ze sktadnikow
aktywow zaréowno z zewnetrznych jak i z wewnetrznych zrédet informacji.

Aktywa trwate zaklasyfikowane, jako aktywa przeznaczone do sprzedazy ujmuje sie i wycenia zgodnie z MSSF 5.
Szczegblne zasady stosowane przy analizie utraty wartosci aktywow.

Wartos$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug aktualizuje sie uwzgledniajac stopiert prawdopodobienstwa ich zapfaty.
Odpisy aktualizujgce dokonuje sie w odniesieniu do:

» naleznosci od dtuznikéw postawionych w stan likwidacji lub stan upadtosci,

= naleznosci kwestionowanych przez dtuinika i skierowane na droge sadowg w wysokosci naleznosci gtdwnej w
momencie przekazania pozwu do sadu,

= naleznosci przeterminowanych skierowanych na droge sadowg w wysokosci naleznosci gtéwnej w momencie
przekazania pozwu do sadu,

= naleznosci przeterminowanych dotyczacych SPZOZ powyzej 360 dni w kwocie naleznosci gtdwnej.
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Ww. zasady sg zasadami bezwzglednie obowigzujgcymi, od ktérych nie ma wytgczen np. z tytutu zabezpieczenia
hipoteka czesci naleznosci bedacych przedmiotem postepowania sadowego.

Odpis aktualizujgcy zapisuje sie na konto:

» kosztéw finansowych —w przypadku odsetek lub pozyczek,
= kosztédw operacyjnych —w pozostatych przypadkach.

Spodtka standardowo stosuje termin ptatnosci od 30 do 60 dni. Terminy dtuzsze niz 60 dni nie s3 stosowane. W
zaleznosci od wartosci przyznanych limitéw kredytowych Spoétka domaga sie przedstawiania odpowiednich
zabezpieczen przez klientdw.

W przypadku stwierdzenia niesciggalnosci danej naleznosci z tytutu dostaw i ustug, odpisuje sie jg w ciezar konta
odpisu aktualizujgcego. Natomiast jesli uprzednio odpisane kwoty zostang pdzniej odzyskane, dokonuje sie
odpowiedniego uznania konta przychoddéw operacyjnych. Zmiany wartosci bilansowej konta odpisu aktualizujacego
ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji pozostatych przychoddw i kosztdw operacyjnych.

Spoétka dokonuje odpiséw aktualizujgcych wartosé zapaséw na te pozycje, ktérych okres magazynowania przekracza
180 dni, a termin przydatnosci przekracza 90 dni. Odwrdcenie odpisu nastepuje na koniec kolejnego okresu
sprawozdawczego, réwnoczesnie na koniec tego okresu ustala sie warto$¢ zapaséw z terminem sktadowania
przekraczajgcym 180 dni — tworzy sie nowy odpis. Odpisy z tytutu aktualizacji wartosci zapaséow ujmowane sg w
kosztach operacyjnych.

5.3.20. Kapitaty

Kapitat wtasny obejmuje kapitaty tworzone przez Spétke zgodnie z obowigzujgcym prawem, tj. wtasciwymi ustawami
oraz Statutem Spotki.

Kapitat zaktadowy wynika z objecia akcji Spétki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedtug wartosci nominalnej, w
wysokosci stanowigcej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie optaconych akcji i wartosci nominalnej jedne;j
akcji zgodnej ze Statutem Spotki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spotek.

Kapitaty grupuje sie w nastepujgcych kategoriach:

= kapitat akcyjny,

= kapitat zapasowy,

= kapitaty rezerwowe powstaty zgodnie z uchwatami WZA,
= zysk/strata z lat ubiegtych,

= wynik finansowy okresu biezgcego.

Koszty emisji akcji poniesione przy podwyzszeniu kapitatu zaktadowego zmniejszajg kapitat wtasny do wysokosci
nadwyzki wartosci emisjinad wartoscig nominalng akcji, a pozostata czesc zalicza sie do kosztow finansowych.

5.3.20.1.Kapitat zapasowy

Kapitat zapasowy w Spdtce tworzony jest z odpisow z zyskdw, z premii emisyjnej uzyskanej z emisji akcji, z nadwyzki
ceny uzyskanej nad kosztami emisji. Do kapitatu zapasowego Spodtka dokonuje przekwalifikowania kapitatu
rezerwowego utworzonego na nabycie akcji wtasnych w zwigzku z dokonanym nabyciem. Zgodnie z przepisami KSH
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spotki sg zobowigzane do tworzenia kapitatu zapasowego na pokrycie do ktérego przelewa sie co najmniej 8% zysku
dopédki kapitat ten nie osiggnie wartosci 13 kapitatu zaktadowego. O uzyciu kapitatu zapasowego decyduje Walne
Zgromadzenie. Jednakze czes¢ kapitatu zapasowego w wysokosci 1/3 kapitatu zaktadowego mozna uzyé jedynie na
pokrycie straty wskazanej w sprawozdaniu finansowym spotki.

5.3.20.2.Kapitat rezerwowy

Kapitat rezerwowy jest tworzony zgodne ze statutem Spétki. O uzyciu kapitatu rezerwowego decyduje Walne
Zgromadzenie. Spdétka do kapitatéw rezerwowych zalicza m.in. kapitat utworzony na nabycie akcji wtasnych. W
momencie nabycia akcji wiasnych Spdétka dokonuje przekwalifikowania odpowiadajgcej czesci kapitatu rezerwowego
utworzonego uprzednio na ten cel na kapitat zapasowy. W kapitale rezerwowym Spétka ujmuje kapitat uzyskany z
emisji akcji po pomniejszeniu o koszty emisji.

5.3.20.3.Nabyte akcje wiasne

5.3.21.

5.3.22.

Spdtka na podstawie uchwat dokonuje skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Nabyte
akcje wtasne ujmowane sg wedtug ceny nabycia jako wielko$¢ ujemna w ramach kapitatu wtasnego.

Zysk netto na akcje

W Spodtce nie wystepujg akcje uprzywilejowane, w zwigzku z czym zysk netto na akcje obliczany jest w sposéb
przedstawiony ponizej.

Podstawowy zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie sprawozdawczym.

Rozwodniony zysk netto na akcje jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okresy (rok obrotowy) przez
$rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w danym okresie sprawozdawczym powiekszong o srednig
wazong liczbe akcji zwyktych, ktdre bytyby wyemitowane przy zamianie rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych
na akcje zwykte.

Zobowigzania

Na podstawie zatozen koncepcyjnych MSSF zobowigzanie ujmuje sie w bilansie, jezeli prawdopodobne jest, ze dojdzie
do wyptywu zasobdéw zawierajgcych korzysci ekonomiczne na skutek uregulowania przez jednostke obecnego
obowiazku, zas kwote konieczng do wywigzania sie z obowigzku mozna wiarygodnie okresli¢. Rdwnoczesnie ujmuje sie
takze odnosne aktywa lub koszty.

Zobowigzania sg klasyfikowane jako krotkoterminowe i dtugoterminowe.

5.3.22.1.Kredyty i otrzymane pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie w wartosci nominalnej kredytu lub pozyczki. Na dzieA bilansowy zobowigzania z tytutu
kredytéw i pozyczek ujmuje sie w kwocie wymagajacej zaptaty (o ile nie rézni sie istotnie od wyceny w skorygowanej
cenie nabycia). Spétka przeprowadza analizy majgce na celu okreslenie wartosci tej réznicy na kazdy dzien bilansowy.

5.3.22.2.Zobowigzania finansowe

Zobowigzanie finansowe to kazde zobowigzanie, ktdre jest:
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» obowigzkiem umownym do przekazania innej jednostce srodkéw pienigeznych lub innego sktadnika aktywoéw
finansowych lub do zamiany aktywow finansowych lub zobowigzan finansowych z inng jednostkg na potencjalnie
niekorzystnych warunkach;

= kontraktem, ktdry zostanie lub moze zosta¢ rozliczony we wtasnych instrumentach kapitatowych jednostki o ile
spetnione zostang warunki okreslone w MSR 39.

Na potrzeby wyceny Spétka kwalifikuje zobowigzania finansowe do kategorii zobowigzan finansowych wycenianych w
wartosci godziwej przez wynik finansowy lub pozostatych zobowigzan finansowych. Kwalifikacja dokonywana jest w
momencie poczatkowego ujecia zobowigzania.

5.3.23. Transakcje w walutach obcych

Transakcje sprzedazy i zakupu w walucie obcej sg przeliczane na walute polskg zgodnie ze sSrednim kursem NBP dla
danej waluty obowigzujgcym na dzien zawarcia transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz
wyceny bilansowej aktywdéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie w sprawozdaniu z
catkowitych dochoddw.

Rozchody waluty na rachunkach srodkéw pienieznych ujmuje sie zgodnie z zasadg FIFO.

Rdznice kursowe z tytutu wyceny niepienieznych aktywow i zobowigzan finansowych wykazuje sie w ramach zyskow i
strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Rdéznice kursowe z tytutu wyceny niepienieznych aktywow i zobowigzan
finansowych, takich jak instrumenty kapitatowe wyceniane w wartosci godziwe] przez wynik finansowy, wykazuje sie w
ramach zyskow i strat z tytutu zmian wartosci godziwej. Réznice kursowe z tytutu wyceny takich niepienieznych
aktywow finansowych jak instrumenty kapitatowe zaklasyfikowane do aktywdéw finansowych dostepnych do sprzedazy,
uwzglednia sie w kapitale z wyceny instrumentéw dostepnych do sprzedazy.

5.3.24. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Aktywa warunkowe powstajg wtedy, gdy wptyw korzysci ekonomicznych jest prawdopodobny, lecz nie jest praktycznie
pewny, a jego zaistnienie zalezy od zdarzen niepodlegajgcych kontroli spotki.

Zobowigzania warunkowe powstajg, gdy:

= wystepuje mozliwy obowigzek, ktdry ma zosta¢ potwierdzony przez przyszte zdarzenia pozostajgce poza kontrolg
Spotki;

= obecnie istniejagcy obowigzek moze lecz prawdopodobnie nie bedzie powodowaé koniecznosci wydatkowania
srodkéw;

= kwoty obecnego zobowigzania nie mozna wystarczajgco wiarygodnie oszacowac.

Zobowigzania warunkowe ujawnia sie w informacji dodatkowej. Jezeli prawdopodobienstwo wyptywu srodkéw jest
znikome — zobowigzanie warunkowe nie jest ujawniane.

5.4. Czynniki ryzyka finansowego

Dziatalno$¢ prowadzona przez Farmacol S.A. narazona jest na nastepujgce zagrozenia finansowe:

= ryzyko rynkowe; obejmuje trzy rodzaje ryzyka: ryzyko walutowe, ryzyko stopy procentowej oraz inne ryzyko
cenowe;

= ryzyko kredytowe; przyjeto, ze jest to ryzyko zwigzane z instrumentem finansowym (aktywami finansowymi), kiedy
jedna ze stron nie wywigzuje sie ze swoich zobowigzan w stosunku do drugiej;

= ryzyko utraty ptynnosci; przyjeto, ze dotyczy trudnosci spdtki w wywigzywaniu sie z zobowigzan zwigzanych ze
zobowigzaniami finansowymi.
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Spétka stara sie minimalizowa¢ potencjalne niekorzystne wptywy tych ryzyk na wyniki finansowe Spoétki.

Ryzykiem zarzadza bezposrednio zarzad Spotki analizujgc na biezgco skale tego ryzyka i podejmujac w tym zakresie
stosowne decyzje. W przypadku wystgpienia takiej koniecznosci opracowywane i wdrazane sg procedury postepowania.

Biezace zarzadzanie ryzykiem prowadzone jest w pionie finansowym Spétki.

Ryzyko rynkowe

Ryzyko zmiany kursu walut:

Spodtka prowadzi dziatalnosé polegajaca na nabyciu towardw m.in. z krajéw Unii Europejskiej oraz na imporcie, co
naraza jg na ryzyko zmiany kursu walut, ok. 0,4% zakupow towaréw handlowych rozliczanych jest w walutach.
Ryzyko zmiany kursu walut wynika z dokonywanych transakcji zakupu towaréw handlowych, za ktdre ptatnosé
nastepuje w terminie pdzniejszym niz zakup. Srednio ptatno$é¢ za towary, w przypadku ktérych zaptata nastepuje w
walutach obcych, dokonywana jest po ok. 60 dniach od daty zakupu.

Spdtka nie stosuje transakcji zabezpieczajgcych.

Wrazliwo$¢ na zmiane kursu PLN:

Przy obecnych poziomach ptatnosci dokonywanych w walutach zmiana kursu EUR srednio o 0,10 PLN w stosunku do
kursu z dnia zakupu powoduje w skali roku powstanie réznicy kursowej w kwocie ok. +/- 0,6 min PLN. Kierunek
zmian, jak i mozliwa zmiana kursu PLN s3 trudne do przewidzenia i oszacowania. Spétka w trakcie tworzenia budzetu
czyni zatozenia w tym zakresie bazujgc na prognozach publikowanych przez NBP, a takze zwracajgc uwage na kurs
EUR przyjety w ustawie budzetowej. Sg to jednakze zatozenia obcigzone duzym ryzykiem popetnienia btedu.

Zmiana kursu EUR w roku 2012:

44000
43333
42667
42000
41333

40887

Zrédto : Portal Money.pl

Ryzyko odsetkowe:

Ryzyko odsetkowe zwigzane jest tylko z kredytami bankowymi i pozyczkami zaciggnietymi w spotkach zaleznych.
Odsetki od zobowigzan nie wystepuja, gdyz spoétka regulowata terminowo swoje zobowigzania.
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Zmiana WIBOR 1M w 2012 roku.

WIEBOR 1M 4,22 -11,5F% 2sty-28qru "2

Zrédto : Portal Money.pl

* Ryzyko cenowe:

Spdtka w przypadku nabywania kapitatowych papierow wartosciowych klasyfikowanych w bilansie jako , dostepne do
sprzedazy” (np. obligacje) narazona jest na ryzyko cenowe.

5.4.2. Ryzyko kredytowe

Gtéwnymi aktywami finansowymi narazonymi na ryzyko kredytowe sg: naleznosci handlowe, pozyczki, oraz pozostate
naleznosci (np. za $wiadczenie ustug marketingowych). Kwoty ww. pozycji aktywdw prezentowane sg w
sprawozdaniach finansowych w wartosciach netto tj. po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce. Maksymalne obcigzenie
ryzykiem kredytowym stanowi wartos¢ bilansowa aktywoéw finansowych nieuwzgledniajgca wartosci zabezpieczen.

Kredyt kupiecki udzielany jest kontrahentom zgodnie z zasadami okreslonymi w procedurze obowigzujgcej w tym
zakresie w Farmacol S.A. Odstepstwa od procedury wymagajg zgody Zarzadu.

Kontrahenci dokonujgcy zakupdéw na odroczony termin zaptaty majg ustalony limit handlowy okreslajgcy ich gérna
granice zobowigzan wobec Farmacol S.A. Poziom zadtuzenia i wykorzystanie kredytu kupieckiego s3g stale
monitorowane. W przypadku przekroczenia ustalonego terminu zaptaty sprzedaz do kontrahenta jest blokowana.

Ryzyko kredytu kupieckiego jest ograniczane réwniez poprzez pobieranie od klientdw zabezpieczen, ktérych rodzaj i
wartosc zalezy od przyznawanych limitow kredytowych i dtugosci ustalonego terminu zapfaty.

Ryzyko kredytowe rozproszone jest na ok. 7.000 kontrahentéw. Zarzad okresla w procedurach zasady kontrolowania
poziomu naleznosci i terminowosci sptfat, okresla tez mozliwe do przyznania limity kredytu kupieckiego (zalezne od
jakosci przedstawionych zabezpieczen).

Koncentracja ryzyka kredytowego oceniana jest jako niewielka w zwigzku z roztozeniem ryzyka na bardzo duza grupe
klientéw. Znaczna czes¢ naleznosci jest zabezpieczona — hipoteka, przewtaszczenia zapaséw, poreczenia osdb trzecich,
cesje naleznosci z NFZ.

Pozyczki dla klientéw udzielane sg réwniez w oparciu o ustalone procedury. Ich udzielanie zwigzane jest z zawarciem
umow handlowych ( o dostawe towardw) Pozyczki udzielane sg maksymalnie na okres 3 lat. Ich oprocentowanie jest
zmienne i oparte o WIBOR 1M powiekszonej o marze. Warunkiem zmiany oprocentowania pozyczek jest wzrost lub
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spadek stawki WIBOR 1 M o 1pp.
Sptata udzielonych pozyczek jest zabezpieczona na majatku lub poprzez udzielone poreczenia.

Catosc ryzyka kredytowego dotyczy pozycji rozliczanych w PLN. Ryzyko roztozone jest na obszarze catego kraju. Mniej
wiecej 80% naleznosci dotyczy segmentu aptek obcych, reszta — hurtowni powigzanych i obcych oraz szpitali.

Maksymalne obcigzenie ryzykiem kredytowym na dzien bilansowy to potencjalnie utrata wszystkich naleznosci
handlowych od podmiotéw niepowigzanych, czyli kwoty 400 min PLN. Jest to mozliwo$é czysto hipotetyczna —
prawdopodobienstwo w okolicach ,0”. W 2012 r. Spétka utworzyta 18,1 min PLN odpiséw na naleznosci (ale
réwnoczesnie rozwigzata 3,2 min PLN).

5.4.3. Ryzyko utraty ptynnosci

Spodtka zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu Srodkow ptynnych oraz dostepnosci finansowania. Stuzby
finansowe Spotki zachowujg odpowiednig elastycznosé finansowania w ramach dostepnych $rodkéw finansowych i
przyznanych linii kredytowych.

Spoétka utrzymuje zasoby srodkéw pienieznych wystarczajgce do regulowania wymagalnych zobowigzar oraz posiada
dodatkowe mozliwosci finansowania dzieki przyznanym limitom kredytowym.

W ramach proceséw ograniczajgcych ryzyko utraty ptynnosci Spétka:

= prognozuje przeptywy pieniezne,

= kontroluje dopasowanie przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci posiadanych linii kredytowych,

= dopasowuje wartos¢ aktywdéw ptynnych w spotkach grupy kapitatowej do potrzeb poszczegdlnych spétek; w razie
potrzeby nastepujg przeptywy srodkéw (umowy pozyczki).

Wartos¢ posiadanych kapitatéw wtasnych, dostepne linie kredytowe i mozliwos¢ powiekszenia kredytéw obrotowych lub
zawarcia umow dotyczacych finansowania inwestycyjnego (dtugoterminowego) pozwalajg ocenic, iz ryzyko to na dzien
dzisiejszy jest bardzo mato istotne.

Zarzadzanie kapitatem ma na celu:

= zapewnienie prowadzenie dziatalnosci operacyjnej zgodnej z zawartymi umowami,

= zapewnienie Spofce srodkdw na rozwdj — inwestycje w aktywa trwate i inwestycje finansowe,

= utrzymanie takich wskaznikéw obrotowosci kapitatu oraz wskaznikéw zadtuzenia, aby utrzymany zostat wysoki rating
Spotki w instytucjach finansowych,

= zapewnienie optymalnych wskaznikéw - zwrotu z kapitatéw witasnych, ale pod warunkiem bezpieczenstwa
finansowego Spotki,

= wykorzystywanie okazji biznesowych — np. skrocenie terminu ptatnosci zobowigzan w zamian za dodatkowe korzysci
(rabat).

Spotka zarzgdzajac kapitatem zwraca uwage na:

= wskazniki rotacji zobowigzan handlowych,

= zadtuzenie kredytowe obrotowe — wartos¢ dostepnych linii kredytowych powinna zapewni¢ terminowosé
regulowania zobowigzan handlowych Spétki (analizuje sie tutaj réwniez wskaznik rotacji zapaséw i naleznosci a takze
plany inwestycyjne Spétki)

= stan aktywdw obrotowych i zadtuzenia w spdtkach grupy kapitatowej — Spdétka optymalizuje te parametry w skali
grupy.

Zewnetrzne wymogi zwigzane z zarzgdzaniem kapitatem to:

Grupa Kapitatowa FARMACOL « Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 - tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl « e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 « Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 29



= Jednostkowe sprawozdanie finansowe

FafmaCOI SA FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

= terminy ptatnosci zobowigzan handlowych,
= terminy przedtuzania umow o kredyt obrotowy,
= terminy ptatnosci wynikajgce z uméw o dostawe towardw.

W 2012 roku wszystkie zewnetrzne wymogi zwigzane z zarzadzeniem kapitatem byty przestrzegane.

W Spétce ryzyko zmiany stdép procentowych zwigzane jest z kredytem obrotowym. Kredyty i pozyczki o zmiennym
oprocentowaniu narazaja Spotke na ryzyko zmiany przeptywoéw pienieznych w wyniku zmiany stép procentowych.

5.4.4. Pozostate ryzyka rynkowe
5.4.4.1. Ryzyko spadku tempa wzrostu gospodarczego w Polsce

Przychody Spotki sg realizowane w catosci na rynku krajowym, dlatego tez dziatalnos¢ Spotki jest w duzej mierze
uzalezniona od sytuacji makroekonomicznej Polski. Spadek tempa wzrostu gospodarczego jak rowniez spadek ptac
realnych moze by¢ przyczyng zmniejszenia poziomu popytu na towary sprzedawane przez Spotke.

5.4.4.2. Ryzyka zwigzane z regulacjami prawnymi

Zagrozeniem dla dziatalnosci Spoétki sg zmieniajace sie przepisy prawa lub rézne jego interpretacje. Ewentualne zmiany
przepisdw prawa, a w szczegolnosci przepisow podatkowych, przepiséw prawa pracy i ubezpieczen spotecznych, moga
zmierza¢ w kierunku powodujgcym wystgpienie negatywnych skutkéw dla dziatalnosci prowadzonej przez Spotke. Aby
temu zapobiec w Spotce prowadzona jest swiadoma polityka ,bezpieczenstwa podatkowego” Spétki. Jednym z
przejawdw prowadzonej polityki s dziatania zmierzajgce do uzyskania interpretacji podatkowych w obszarach objetych
znaczacym ryzykiem podatkowym.

Czynnikiem ryzyka wynikajacym z regulacji organéw administracji panstwowej byly zmiany na listach lekéw
refundowanych. Dodatkowym czynnikiem potegujgcym ryzyko zwigzane z regulacjami prawnymi byto wejscie w zycie z
dniem 1 stycznia 2012 roku tzw. Ustawy Refundacyjnej, w ktérej zostata ustalona stata marza hurtowni na wszystkie
leki refundowane. Ustawa wptyneta na zmniejszenie rentownosci aptek, ktdrych sprzedaz w duzej mierze dotyczy
lekow refundowanych oraz na zwiekszenie marzy na dziatalnosci hurtowe;j.

5.4.4.3. Ryzyko ekonomiczne

Czynniki zewnetrzne, ktére wptywaja na wyniki Spotki sg charakterystyczne dla sektora handlu. Wigze sie to z silnym
powigzaniem popytu ze strony klientdw z sytuacjg gospodarczg. Pogorszenie sytuacji makroekonomicznej, a tym samym
spadek dochoddw ludnosci, negatywnie wptywajg na sytuacje finansowg sektora handlu.

Istotng grupa klientéw dokonujgcy zakupdw w aptekach sg emeryci i rencisci. Na popyt tej grupy klientow wptywaja
indeksacje emerytur i rent.

5.4.4.4. Ryzyko zwigzane z wysoka konkurencyjnoscig branzy, w ktdrej dziata Spotka

Jest to istotny czynnik ryzyka w dziatalnosci Spétki. Rynek dystrybucji lekdw jest rynkiem wysoko konkurencyjnym, z
trzema podmiotami o dominujacej pozycji (wsréd tych podmiotéw jest réwniez Farmacol S.A.) i z wieloma podmiotami
0 mniejszym znaczeniu, ale aktywnie dziatajgcymi na rynku, czesto silnymi na rynkach lokalnych.
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Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Handel hurtowy i detaliczny artykutami farmaceutycznymi odczuwa nasilenie sprzedazy lekow w okresie | i IV kwartatu
— jest to zwigzane z wiekszg zachorowalnoscig w tym okresie.

Ryzyko zwigzane z utrzymaniem i przyciggnieciem najlepszych oséb zarzadzajgcych oraz wysoko wykwalifikowanych
pracownikéw

Dalszy dynamiczny rozwdj Spétki uzalezniony jest od efektywnosci i jakosci pracy Zarzadu Spotki i kluczowych dla
rozwoju osob, ktére podejmujg najwazniejsze decyzje dotyczgce ich biezgcej dziatalnosci oraz planowanych projektow
inwestycyjnych. Zatrudnienie nowych wysokiej klasy specjalistdw wigze sie z wydtuzonymi terminami rekrutacji,
poniesieniem dodatkowych kosztow na rzecz firm posredniczacych oraz obnizong wydajnoscig pracy w pierwszych
miesigcach po zatrudnieniu.

Whptyw ww. ryzyk na przyszte wyniki Spotki

Spotka nie jest w stanie z duzym prawdopodobieristwem zatozy¢, jakie beda decyzje organdw wtadzy i administracji
panstwowej wptywajace na funkcjonowanie rynku farmaceutycznego. Spekulacje na temat réznych projektéw ustaw
pojawiajg sie od wielu lat, potem ich wprowadzanie przesuwane jest w czasie. Dlatego Spotka koncentruje sie na
faktach (wprowadzonych ustawach).

Odnosnie wzrostu PKB i wptywu wzrostu gospodarczego na dochody rozporzadzalne klientow aptek — Spotka czyni
ostrozne zatozenia. Rynek farmaceutyczny nie jest rynkiem reagujagcym mocno na sytuacje gospodarczg. Dlatego
Farmacol S.A. nie jest spdtka cykliczng, rozwijajacg sie intensywnie w sytuacji duzego wzrostu gospodarczego i
»kurczaca” sie w sytuacji spadku PKB.

W budzetach na kolejne lata Spétka z reguty zaktada kilkuprocentowy wzrost rynku. Zawsze tez zaktadany jest wzrost
udziatéw rynkowych Farmacolu S.A.
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6. INNE INFORMACJE OBJASNIAJACE

6.1. Przychody

Dziatalnos¢ Spotki w 2012 roku byta kontynuowana we wszystkich obszarach, w jakich byta prowadzona w 2011 roku.

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
Przychody netto ze sprzedazy towaréw i ustug 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
Przychody ze sprzedazy towardow i materiatéw 4 839 629 4914 081
- w tym od jednostek powigzanych 1577 954 1679190
Przychody ze sprzedazy ustug 158 274 198 443
- w tym od jednostek powigzanych 17 094 7924
Razem 4997 903 5112524

Spdtka w 2012 roku, jak réwniez w porownywalnym okresie 2011 roku, nie posiadata dostawcy, ktdrego udziat w
zaopatrzeniu przekroczytby 10%. Rowniez zaden z odbiorcéw Spotki nie dokonuje zakupdw o wartosci przekraczajgcej
10% przychodow Spotki.Wiodgcy odbiorcy Spotki to podmioty powigzane.

Catos¢ przychoddw Spotki realizowana jest na terytorium Polski.

6.2. Segmenty operacyjne

Spodtka stosuje MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”. Zgodnie z wymogami MSSF 8, Spétka identyfikuje segmenty operacyjne
w oparciu o wewnetrzne raporty dotyczace tych elementédw dziatalnosci Spoétki, ktdre sg regularnie weryfikowane
przez osoby decydujgce o przydzielaniu zasobow do danego segmentu i oceniajgce jego wyniki finansowe. Dla
poréwnania, zgodnie z wymogami poprzednio obowigzujgcego MSR 14, jednostka byta zobowigzana identyfikowad
dwa zestawy segmentow (branzowe i geograficzne).

Podstawowy podziat stosowany przez Spétke identyfikujgcy obszary generujgce przychody i dochéd obejmuje:

= dziatalno$¢ handlowg obejmujacg hurtowa sprzedaz produktow farmaceutycznych kierowang do aptek
zewnetrznych, szpitali, hurt (w tym: hurtowni powigzanych) oraz do aptek powigzanych,
» dziaftalno$¢ hotelarsko —gastronomiczna prowadzona w hotelu Belweder w Ustroniu.

Hotel Belweder jest wydzielong jednostka organizacyjng wewnatrz Farmacol S.A. z wykazywanymi odrebnie
przychodami i kosztami oraz wynikiem liczonym do poziomu wyniku operacyjnego.

Przychody ze sprzedazy ustug (np. ustugi marketingowe, ustugi dystrybucyjne) zwigzane sg $cisle z podstawowym
obszarem dziatalnosci i z tego wzgledu nie s3g identyfikowane przez Spétke jako wydzielony segment dziatalnosci. Inne
rodzaje ustug (np. ustugi najmu, ustugi ksiegowe dla spétek zaleinych) nie majg istotnego znaczenia w sumie
przychoddw uzyskiwanych przez Spétke. Nie wptywajg tez istotnie na dochody.

Dla celéw operacyjnych Spdétka — w ramach sprzedazy towarow — wydziela dwa segmenty: sprzedaz hurtowa oraz
dziatalnos¢ hotelowo-gastronomiczna.
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Segmenty operacyjne 2012 roku Sprzedaz Dziatalnos¢ hotelowo -

tys. PLN hurtowa gastronomiczna

Przychody

Sprzedaz na zewnatrz 4991 299 6 604 4997 903
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Przychody ogétem 4991 299 6 604 4997 903
Koszty

Koszty zwigzane ze sprzedazg zewnetrzng 4741 568 1057 4742 625
Koszty zwigzane ze sprzedazg miedzy segmentami 0 0 0
Koszty rodzajowe 134 085 4921 139 006
Koszty ogétem 4 875 653 5978 4 881 631
Wynik na sprzedazy 115 646 626 116 272
Dziatalno$¢ operacyjna

Pozostate przychody operacyjne 19514

Pozostate koszty operacyjne 42 068

Wynik operacyjny 93718

Przychody finansowe 23162

Koszty finansowe 10375

Podatek dochodowy 20 306

Wynik netto 86 199

Pozostate informacje 2012 roku Sprzedaz | Dziatalnos¢ hotelowo -
tys. PLN hurtowa gastronomiczna

Rzeczowe aktywa trwate segmentu 113 875 20132 134 007
Zobowigzania segmentu 978 262 978 262
Naktady inwestycyjne na srodki trwate 10677 10677
Pozostate aktywa segmentu 1585 665 1585 665
Amortyzacja 6 801 881 7 682
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Segmenty operacyjne 2011 rok Sprzedaz Dziatalnos¢ ho.telowo -

hurtowa gastronomiczna
Przychody
Sprzedaz na zewnatrz 5105735 6789 5112524
Sprzedaz miedzy segmentami 0 0 0
Przychody ogétem 5105 735 6 789 5112524
Koszty
Koszty zwigzane ze sprzedazg zewnetrzng 4903 198 1067 4904 265
Koszty zwigzane ze sprzedazg miedzy segmentami 0 0 0
Koszty rodzajowe 131 203 4327 135530
Koszty ogétem 5034 401 5394 5039 795
Wynik na sprzedazy 71334 1395 72729
Dziatalno$¢ operacyjna
Pozostate przychody operacyjne 19533
Pozostate koszty operacyjne 36 997
Wynik operacyjny 55 265
Przychody finansowe 14 367
Koszty finansowe 6 365
Podatek dochodowy 7 666
Wynik netto 55 601

Sprzedaz | Dziatalnos¢ hotelowo -

Pozostate informacje 2011 roku

hurtowa gastronomiczna
Rzeczowe aktywa trwate segmentu 110379 22 391 132770
Zobowigzania segmentu 984 149 984 149
Naktady inwestycyjne na srodki trwate 4687 4687
Pozostate aktywa segmentu 1505 784 1505 784
Amortyzacja 6310 986 7 296

W 2012 roku przychody segmentu hotelowo — gastronomicznego wynosity 6.604 tys. PLN. Ich poziom nieznacznie
obnizyt sie w stosunku do roku 2011 roku. Obnizenie przychodéw w segmencie hotelowym Farmacol S.A. wyjasnia
ograniczaniem wydatkéw na turystyke w okresie spowolnienia gospodarczego oraz obawami dotyczgcymi panujgcego
kryzysu.
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Farmacol S.A.

6.3. Koszty dziatalnosci operacyjnej

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
Koszty dziatalnosci operacyjnej 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
a) amortyzacja 7 682 7 296
b) zuzycie materiatow i energii 7 375 7 315
c) ustugi obce 110 078 105 433
d) podatki i optaty 1719 2170
e) wynagrodzenia 9126 7726
f) ubezpieczenia spoteczne i inne Swiadczenia 1290 1194
g) pozostate koszty rodzajowe 1700 8916
Razem koszty wedtug rodzaju 139 006 140 050
Koszty zarzadu 14 273 14121
Koszty sprzedazy 119723 121 409
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 5010 4520
Razem koszty wedtug uktadu kalkulacyjnego 139 006 140 050

Zgodnie z raportem zarzgdczym grupujgcym koszty w uktadzie funkcjonalnym najwiekszg pozycje kosztow ogotem w
Farmacol S.A. stanowig koszty pracy (rozumiane jako koszty wynagrodzen z pochodnymi, koszty ustug zleconych na
zewnatrz, koszty przedstawicieli handlowych itp.). Ich udziat w wartosci wszystkich kosztéw dziatalnosci operacyjnej
wynosi ok. 44,08%. Czes¢ z tych kosztéw jest ujmowana w pozycji ustugi obce.

za okres 12 miesiecy

Koszty operacyjne 2012

tys. PLN
Koszty operacyjne 139 006 140 050
w tym koszty osobowe 61279 66 065
Koszty operacyjne (% przychodéw ogdtem) 2,78% 2,74 %
Koszty osobowe (% kosztow operacyjnych) 44,08% 47,17 %

6.4. Amortyzacja i utrata wartosci

za okres 12 miesiecy

Amortyzacja i utrata wartosci 2012

tys. PLN
Amortyzacja rzeczowych aktywow trwatych 6426 6 105
Amortyzacja wartosci niematerialnych 1256 1191
Koszty amortyzacji ogétem 7 682 7 296

Przypadajace na:

dziatalno$¢ kontynuowang 7 682 7 296
dziatalno$¢ zaniechang 0 0
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6.5. Koszty pracownicze (wynagrodzenia + pochodne, np. ZUS)

za okres 12 miesiecy

Koszty pracownicze 2012

tys. PLN
Swiadczenia po okresie zatrudnienia 0 0
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy 0 0
Pozostate koszty pracownicze (wynagrodzenia, ubezpieczenia i inne Swiadczenia) 10452 8920
RAZEM 10 452 8920

Wartos$¢ pozostatych swiadczen pracowniczych wzrosta o okoto 17,1 %. Spowodowane byto to wzrostem wynagrodzen
pracownikow z tytutu wyptaty premii od wynikéw w zwigzku z realizacjg planow sprzedazowych za rok 2012.

6.6. Przychody oséb nadzorujacych i zarzadzajacych

w tym:
Imie i nazwisko Przychody

ogoétem [PLN]

posiedzenia Zarzadu i Rady Nadzorczej Farmacol

Osoby zarzadzajace:

Andrzej Smuga 1.01.12 -31.12.2012 138 000 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu -
Barbara Kaszowicz 1.01.12 -31.12.2012 114 000 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu -
Krzysztof Sitko 1.01.12 -31.12.2012 32 554 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 12 000
Marek Pielaszkiewicz 1.04.12 - 13.07.2012 59 064 | za udziat w posiedzeniach Zarzadu 3419

Osoby nadzorujace:

Andrzej Olszewski 1.01.12 -31.12.2012 178 914 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 77 000
Zyta Olszewska 1.01.12 -31.12.2012 159 114 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 66 000
Jan Kowalewski 1.01.12 -31.12.2012 5000 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 5000
Anna Olszewska 1.01.12 -31.12.2012 29 500 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 5500
Maciej Olszewski 1.01.12 -31.12.2012 128 400 | za udziat w posiedzeniach RN FCL 5500

W umowach z osobami zarzadzajgcymi nie wystepujg Swiadczenia nalezne po okresie zatrudnienia ani $wiadczenia z
tytutu rozwigzania stosunku pracy (tzw. odprawy), za wyjgtkiem jednej osoby — odprawa w wysokosci 12 000 PLN. Nie
wystepuja tez Swiadczenia rozliczane w formie akgji.
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6.7. Pozostate przychody operacyjne

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
Pozostate przychody operacyjne 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
przychody ze sprzedazy majatku trwatego 0 65
dotacje, darowizny 1490 1475
otrzymane odszkodowania 1959 477
nadwyzka sktadnikow majatku obrotowego 2378 3349
rozwigzanie odpiséw do naleznosci 3224 9296
rozwigzanie odpiséw na towary zalegajgce 0 2 089
zwrot optat sagdowych 791 717
pozostate przychody operacyjne 9672 2 065
Pozostate przychody operacyjne razem 19514 19 533

Najwiekszy spadek w pozostatych przychodach operacyjnych stanowito rozwigzanie odpiséw aktualizujacych
naleznosci. Spadek nadwyzki sktadnikéw majatku obrotowego w poréwnaniu z rokiem poprzednim jest efektem
wprowadzonych dodatkowych kontroli w obrocie towarowym. Wprowadzone kontrole doprowadzity do znacznego
ograniczenia btedéw przy kompletowaniu i wydawaniu towardw, co wprost przetozyto sie na wynik inwentaryzacji.
Najwiekszg pozycjg w pozostatych przychodach operacyjnych jest rozwigzanie rezerwy na kare wobec Skarbu Panstwa
w kwocie 6.062 tys. PLN ujetej na dzien 30 czerwca 2012 roku, co zostato szerzej opisane w punkcie 6.36 niniejszego

sprawozdania.

6.8. Pozostate koszty operacyjne

Pozostate koszty operacyjne

Za okres
01.01.2012-
31.12.2012

Za okres
01.01.2011-
31.12.2011

tys. PLN

tys. PLN

wartosc¢ netto ze sprzedazy sktadnikéw majatku trwatego 2262 1632
niedobory sktadnikéw majatku obrotowego 2 648 3601
darowizny 2 33
optaty sgdowe 825 485
ubytki magazynowe 4006 7 363
utworzenie odpisdw na naleznosci 18 082 5707
utworzenie odpisdw na towary zalegajace 617 2765
odpisane naleznosci 1017 1076
kary, grzywny, odszkodowania 6740 1293
utworzenie innych rezerw 119 9020
pozostate koszty operacyjne 5750 4022
Pozostate koszty operacyjne razem 42 068 36 997

Najwiekszg pozycjg majacg wptyw na ksztattowanie sie wyniku na pozostatych kosztach operacyjnych byto utworzenie
odpisdw na naleznosci, ktdére gtdwnie dotyczg naleznosci przeterminowanych od SPZOZ powyzej 360 dni, tworzonych
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zgodnie z prowadzong polityka we wszystkich Spétkach Grupy Kapitatowej Farmacol, w kwocie naleznosci gtéwnej. Na
wartos¢ pozostatych kosztow operacyjnych gtéwny wptyw miato rozwigzanie rezerw przychodowych.

6.9. Przychody finansowe

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
a) z tytutu udzielonych pozyczek 411 975
- od pozostatych jednostek 411 973
- od jednostek powigzanych 2
b) pozostate odsetki 21723 12774
- od pozostatych jednostek 21723 12774
- od jednostek powigzanych
Przychody finansowe z tytutu odsetek razem 22134 13 749
- roznice kursowe 871
- prowizje od cesji 150 613
-inne 7 5
Inne przychody finansowe razem 1028 618
Ogoétem przychody finansowe 23 162 14 367

Spdtka wykazuje w sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw (w przychodach finansowych) takze odsetki od udzielonych
pozyczek.Odsetki uzyskane dotycza:

= odsetek od pozyczek udzielonych kontrahentom,
» odsetek od odbiorcédw uzyskiwanych w przypadku opdznier w ptatnosciach,
= odsetek od lokat bankowych.

Rdznice kursowe prezentowane sg per saldo w przychodach lub kosztach finansowych (w zaleznosci czy wynik jest
dodatni czy ujemny).W 2012 roku wartosci Srednich kurséw NBP dla EUR wynosity:

2012 2011

Srednia w okresie sprawozdawczym 4,1736 4,1401
stan na ostatni dzien okresu sprawozdawczego 4,0882 4,4168
najwyzszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,5135 4,5642
najnizszy kurs w okresie sprawozdawczym 4,0465 3,8403
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Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
Koszty finansowe z tytutu odsetek 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
a) od kredytéw, pozyczek 1838 4679
- dla innych jednostek 1603 3954
- dla jednostek powigzanych 235 725
b) pozostate odsetki 36 223
- dla innych jednostek 36 223
- dla jednostek powigzanych 0 0
Koszty finansowe z tytutu odsetek razem 1874 4902
Ujemne rdznice kursowe 1194
Pozostate koszty finansowe 8501 269
Inne koszty finansowe razem 8501 1463
Ogoétem koszty finansowe 10 375 6 365

Pozostate koszty finansowe dotyczg przede wszystkim dokonanego w 2012 roku odpisu aktualizujgcego wartosé
udziatéw w Spoétce Cefarm Warszawa.

6.11. Podatek dochodowy

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
Podatek dochodowy biezacy 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
Zysk / Strata brutto 106 505 63 267
Koszty niestanowigce kosztéw uzyskania przychoddéw 50578 33622
Koszty podatkowe niezaliczane do kosztédw rachunkowych 14 884 1895
Przychody ksiegowe niezaliczane do podatkowych 73917 61 810
Przychody podatkowe niezaliczane do ksiegowych 19337 19 240
Podstawa opodatkowania 87 619 52 424
Podatek dochodowy biezacy do zaptaty 16 648 9961
Zmiana stanu aktywu z tytutu odroczonego podatku dochodowego -3996 -809
Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 7 799 -1486
Podatek dochodowy odroczony 3658 -2295
Podatek dochodowy stanowigcy zobowigzanie wykazany w rachunku zyskéw i strat 20 306 7 666

Na wartos$¢ 50.578 tys. PLN kosztéw niestanowigcych kosztow uzyskania przychodéw gtéwnie sktada sie:

= amortyzacja bilansowa: 7.682 tys. PLN;
= odpisy aktualizujgce naleznosci: 18.082 tys. PLN;
= aktualizacja wartosci udziatéw Cefarm Warszawa: 8.495 tys. PLN;
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= rezerwy inne: 6.015 tys. PLN.

Na wartos¢ 14.884 tys. PLN kosztow podatkowych niezaliczanych do kosztéw rachunkowych gtéwnie sktada sie:

= amortyzacja podatkowa: 13.807 tys. PLN;
= rozwigzanie rezerw dotyczacych 2012 roku, zrealizowanych w 2013 roku: 772 tys. PLN;
= rezerwa na kare (Skarb Panstwa): 6.062 tys. PLN.

Na wartosé 73.917 tys. PLN przychodoéw ksiegowych niezaliczanych do przychodéw podatkowych gtéwnie sktada sie:

= rozwigzanie rezerw na naleznosci: 3.224 tys. PLN;

= rezerwa przychodowa niepodatkowa: 45.134 tys. PLN;

= rozwigzanie rezerwy na kare (Skarb Panstwa): 6.062 tys. PLN;

= wykorzystanie rezerwy przychodowej dotyczgcej 2011 roku: 11.037 tys. PLN;
= wykorzystanie rezerwy na rabaty dotyczgcej 2011 roku: 4.760 tys. PLN.

Na wartosé 19.337 tys. PLN przychoddw podatkowych niezaliczanych do przychoddéw ksiegowych gtéwnie sktada sie:

= rozwigzanie rezerw 2011 roku, zrealizowanych w 2012 roku: 7.315 tys. PLN;
= rozwigzanie rezerw 2012 roku, zrealizowanych w 2013 roku: 12.022 tys. PLN.

6.12. Wyjasnienie roznicy pomiedzy efektywnym a teoretycznym obcigzeniem podatkowym

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
Teoretyczne a efektywne obcigzenie wyniku brutto 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN
Podstawa opodatkowania 87 619 52424
Zysk/Strata brutto 106 505 63 267
Teoretyczne obcigzenie wyniku brutto(wg stawki 19%)[A] 20236 12 021
Efektywne obcigzenie wyniku brutto [B] 20306 7 666
Réznica miedzy teoretycznym a efektywnym obcigzeniem wyniku brutto [B]-[A] 215 -4 355
Rozwigzanie odpiséw na naleznosci i pozyczki -1768
Koszty reprezentacji i reklamy oraz darowizny NKUP 92 307
Kary i odszkodowania 129 245
Odpis aktualizujacy srodki trwate 187
Przychody dotyczace dotacji ZFRON -97 -112
Ujecie aktywdw na podatek odroczony od odpiséw na naleznosci -2 617
Pozostate 91 -597
Razem 215 -4 355
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6.13. Zmiana stanu aktywoéw z tytutu podatku odroczonego

Stan na Stan na
Zmiana stanu aktywow z tytutu podatku odroczonego 31.12.2012 31.12.2011

| tys.PLN tys. PLN
a/ stan na poczatek okresu 4752 3943
- rezerwa na urlopy 20 17
- rezerwa na odprawy emerytalne 13 7
- rezerwa na inne $wiadczenia pracownicze 86 87
- rezerwa na udzielone premie 735 2082
- rezerwa na badanie bilansu 8 8
- odpisy od zapasow 355 192
- rezerwa na przyszte zobowigzania 0 32
-inne 3535 1518
b/ zwiekszenia 4083 4752
- rezerwa na urlopy 0 20
- rezerwa na odprawy emerytalne 1 13
- rezerwa inne $wiadczenia pracownicze 0 86
- rezerwa na udzielone premie 559 735
- rezerwa na badanie bilansu 0 8
- odpisy od zapasow 178 355
- rezerwa na przyszte zobowigzania 0 0
-inne 3345 3535
¢/ zmniejszenia 87 3943
- rezerwa na urlopy 1 17
- rezerwa na odprawy emerytalne 0 7
- rezerwa inne $wiadczenia pracownicze 86 87
- rezerwa na udzielone premie 0 2082
- rezerwa na badanie bilansu 0 8
- odpisy od zapasow 0 192
- rezerwa na przyszte zobowigzania 0 32
-inne 0 1518
d/ stan na koniec okresu 8748 4752
- rezerwa na urlopy 19 20
- rezerwa na odprawy emerytalne 14 13
- rezerwa inne $wiadczenia pracownicze 0 86
- rezerwa na udzielone premie 1294 735
- rezerwa na badanie bilansu 8 8
- odpisy od zapasow 533 355
- rezerwa na przyszte zobowiazania 0 0
-inne 6 880 3535
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6.14. Zysk przypadajacy na jedna akcje

Zysk na akcje 2012 2011
Zysk (strata) netto ( w tys. PLN) 86 199 55601
Liczba akcji na dzien 01.01.2012 23 400 000 23 400 000
Liczba akcji na dzien 31.12.2012 23 400 000 23 400 000
Sredniowazona liczba akcji (w szt) 23 400 000 23 400 000
Zysk na 1 akcje (w PLN) 3,68 2,37
Rozwodniona liczba akcji (w szt.) 23017592 23017592
Rozwodniony zysk na 1 akcje (w PLN) 3,74 2,42
Wyliczenie zysku na 1 akcje - zatozenia 01.01.2012- 01.01.2011-
v o I 31.12.2012 31.12.2011
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej (w tys. PLN) 86 199 55601
Zysk nett'o przypadajacy na zwyklych akcjonariuszy, zastosowany do obliczenia 86 199 55 601
rozwodnionego zysku na 1 akcje
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci rozwodnionego zysku przypadajacego 86 199 55 601

na 1 akcje

01.01.2012- 01.01.2011-
31.12.2012 31.12.2011

Liczba wyemitowanych akgji

Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci podstawowego

- 23 400 000 23 400 000
zysku na 1 akcje

Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych
- skup akcji wtasnych (narastajgco) 382 408 382 408

Srednia wazona liczba akcji zwyktych wykazana dla potrzeb wyliczenia wartosci
rozwodnionego zysku na 1 akcje w szt.

23 017 592 23 017 592

W 2012 roku Farmacol S.A. nie prowadzit skupu akcji wtasnych w celu ich umorzenia w wyniku.

Farmacol S.A. prowadzit jedynie skup akcji wtasnych w 2011 roku. Srednia ilo$¢ akcji uprawnionych w 2011 roku do
udziatu w zyskach wyniosta 23.017.592. Zysk rozwodniony na 1 akcje w 2012 roku wynidst 3,74 PLN.

6.15. Rzeczowe aktywa trwate

Stan na Stan na
Rzeczowe aktywa trwate 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN
Wartos$¢ brutto 177 440 169 108
Umorzenie -41 621 -35350
Odpisy aktualizujgce -1812 - 988
Wartos¢ netto 134 007 132 770
Grunty wtasne i prawa wieczystego uzytkowania 7244 7 244
Budynki i budowle 80022 82 655
Maszyny i urzadzenia 36 706 34 822
Srodki transportu 4174 3239
Inne $rodki trwate 2700 2881
Srodki trwate w budowie 3161 1929
RAZEM 134 007 132770
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Wartos¢ brutto

Grunty
wiasne i
uzytk.
wieczyste

Budynki i

[\ ELYAV A
urzadzenia

Srodki
transportu

Inne srodki
trwate

Srodki
trwate w
budowie

Razem

Stan na 01.01.2011 7244 89 666 44 573 4267 4752 16 121 166 623
Zwigkszenie stanu 0 10 861 6641 608 321 4401 22 832
Zmniejszenia stanu: 0 0 -1480 -274 0 -18 593 -20 347
- sprzedaz 0 0 0 -95 0 0 -95
- zmiana grupy 0 0 0 0 0 -18 506 -18 506
- likwidacja 0 0 -1480 -179 0 0 -1659
-inne 0 0 0 0 0 -87 -87
Stan na 31.12.2011 7244 100 527 49734 4601 5073 1929 169 108
Zwiekszenie stanu 0 163 6 635 1578 144 10 677 19197
Zmniejszenia stanu: 0 -94 -1151 -60 -115 -9 445 -10 865
- sprzedaz 0 0 0 -54 0 0 -54
- zmiana grupy 0 0 0 0 0 0 -9 445
- likwidacja 0 -94 -1151 -6 -115 -9 445 -1 366
-inne 0 0 0 0 0 0
Stan na 31.12.2012 7244 100 596 55218 6119 5102 3161 177 440

Grunty $rodki
wiasne i Budynki i Maszyny i Srodki Inne Srodki
. . trwate w Razem
uzytk. budowle urzadzenia  transportu trwate X
X budowie
wieczyste
Umorzenie i utrata wartosci tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 01.01.2011 0 15 230 12 088 1123 1915 0 30 356
Zmiana stanu: 0 2642 2824 239 277 0 5982
- amortyzacja (zwiekszenie) 2642 2 820 366 277 6 105
- zmnlejszenlle .umorzema z 988 988
tytutu przesuniecia
- zmnlejszen.le umorzenia z 16 16
tytutu sprzedazy
- zmr?|ejs.zen|fe umorzenia z 984 111 1095
tytutu likwidacji
Stan na 31.12.2011 0 17 872 14912 1362 2192 0 36 338
Zmiana stanu: 2702 3600 583 210 7 095
- amortyzacja (zwiekszenie) 2718 2952 458 298 6426
- odpis aktuallzgjacy z tytutu 1672 140 1812
utraty wartosci
- zmniejszenie umorzenia z
. -9 -9
tytutu sprzedazy
| am e eniE umorzenia # -16 -1024 ¥ 83 1134
tytutu likwidacji
Stan na 31.12.2012 0 20574 18 512 1945 2 402 0 43 433

Ogodtem w okresie catego roku 2012 roku na wydatki na aktywa trwate przeznaczono 10,7 min PLN.
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W zwigzku z nabyciem rzeczowych aktywoéw trwatych nie ma zobowigzan, ktére nie zostaty wykazane w bilansie. Nie
ma tez zwigzanych z tym zobowigzan pozabilansowych.

Na dzien bilansowy rzeczowe aktywa trwate Spétki nie sg przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan za wyjgtkiem
jednej z nieruchomosci, ktéra byta przedmiotem hipoteki dla dwdéch bankéw do kwoty 30 min PLN. Spétka moze
dysponowac bez ograniczen catoscig pozostatych posiadanych rzeczowych aktywoéw trwatych.

W 2012 roku Spétka przeprowadzita inwentaryzacje Srodkéw trwatych.

6.16. Nieruchomosci inwestycyjne

Stan na Stan na
Nieruchomosci inwestycyjne 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN

a/ stan na poczatek okresu 2 407 476
- grunty 476 476
- budynki i budowle 1931

-inne

b/ zwiekszenia 0 1931
- grunty

- budynki i budowle 1931
-inne

¢/ zmniejszenia 1829 0
- grunty

- budynki i budowle 1829

-inne

d/ stan na koniec okresu 578 2 407
- grunty 476 476
- budynki i budowle 102 1931
-inne

Farmacol S.A. posiada grunty w okolicach Opola i w okolicach Poznania. W 2012 roku ukoriczono budowe obiektow w
Wilanowie.

Spoétka przeprowadzita wycene posiadanych gruntow zaklasyfikowanych jako nieruchomosci inwestycyjne, potozonych
w Wilanowie, a nastepnie wniosta je aportem do Spotki Cefarm Kielce S.A.S.K.A., co zostato szerzej opisane w punkcie
6.19 niniejszego sprawozdania.
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Farmacol S.A.

6.17. Pozostate wartosci niematerialne

Stan na Stan na
Wartosci niematerialne 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN
Wartos¢ brutto 12 898 12 110
Umorzenie -5516 -4 224
Wartos¢ netto 7 382 7 886
Oprogramowanie
Licencje 7 382 7 886
RAZEM 7 382 7 886

Spoétka dokonata wyceny znaku towarowego Farmacol S.A., a nastepnie wniosta go aportem do Spoétki Cefarm Kielce
S.A.S.K.A., co zostato opisane w punkcie 6.19.

Stan na 01.01.2011 0 11703 0 11703

Zwiekszenie stanu 0 407 0 407
Zmniejszenia stanu: 0 0 0 0
- sprzedaz
- zmiana grupy
- likwidacja
-inne
Stan na 31.12.2011 0 12110 0 12 110
Zwiekszenie stanu 0 925 0 925
Zmniejszenia stanu: 0 -137 0 -137
- sprzedaz
- Zzmiana grupy
- likwidacja -137 -137
-inne
Stan na 31.12.2012 0 12 898 0 12 898
LI R LD Licencje Inne Razem
komputerowe
: Umorzenie i utrata wartosci tys. PLN tys. PLN tys. PLN tys. PLN
Stan na 01.01.2011 0 3033 0 3033
Zmiana stanu: 0 1191 0 1191
- amortyzacja (zwiekszenie) 1191 1191

- zmniejszenie umorzenia z tyt. przesuniecia

- zmniejszenie umorzenia z tyt. sprzedazy
- zmniejszenie umorzenia z tyt. likwidacji

Stan na 31.12.2011 0 4224 0 4224
Zmiana stanu: 0 1292 0 1292
- amortyzacja (zwiekszenie) 1256 1256
- zmniejszenie umorzenia z tyt. przesuniecia 99 99
- zmniejszenie umorzenia z tyt. sprzedazy
- zmniejszenie umorzenia z tyt. likwidacji -63 -63
Stan na 31.12.2012 0 5516 0 5516
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Naktady na prace badawcze i rozwojowe (ujete jako koszt) — nie wystepuja.

Spdtka nie posiada wartosci niematerialnych o nieokreslonym okresie uzytkowania.

6.18. Jednostki zalezne i wspétzalezne

Wykaz jednostek zaleznych, w ktdérych Spdtka posiada udziaty / akcje na dzierr 31 grudnia 2012 roku.

o T \ajas 22 |
_A) % W"f"‘fsc Korekty Wartos¢
posiada- . udziatéw/ . .
. . . s Metoda . - . aktualizu- bilansowa
Nazwa jednostki Siedziba Sad rejestrowy nych akcji wg R Y
wyceny " jace udziatéw/
udziatow , ceny P ..
. wartos¢ Akcji
nabycia
. Cena Sad Rejonowy
1. Farmateka Sp. z 0.0. Katowice . . , 100,0 100,0 300 0 300
nabycia Katowice-Wschod
2. | OptiInvest Sp. z 0.0. Warszawa Cena | Sad Rejonowy M.St.| 1 100,0 2107 0 2107
nabycia Warszawa
3. | Cefarm Wroctaw CZF S.A. | Wroctaw Cena | Sad Rejonowy | 4 g9 95,98 69718 0 69718
nabycia Wroctaw Fabryczna
Rei
4. |PZF Cefarm Kielce SA. | Kielce Cena | Sad elonowy 99,8 99,8 23403 0 23403
nabycia Kielce
5. | Farmacol Kadry Sp. z0.0. | Tarnéw Cena —|Sad  Rejonowy| ., , 100,0 2337 0 2337
nabycia Krakéw-Srédmiescie
6. | PZF Cefarm Warszawa S.A. | Warszawa Cena | Sad Rejonowy M:St. |5 100,0 101 258 8 495 92 763
nabycia Warszawa
7. | PZF Cefarm Szczecin S.A. | Szczecin Cena —\Sad ~  Rejonowy| ), , 100,0 11293 0 11293
nabycia Szczecin-Centrum
8. Farmacol Logistyka Sp. z Katowice Cena. Sad Rejonowy M.St. 100,0 100,0 51 0 51
0.0. nabycia Warszawa
9. | Cefarm Biatystok S.A. Biatystok Cena | Sad Rejonowy | g, 38 92,38 73 635 0 73 635
nabycia Biatystok
10. Partner Development Sp. Warszawa Cena. Sad Rejonowy M.St. 100,0 100,0 51 0 51
0.0. nabycia Warszawa
11, | P#F Cefarm Kielce SA.Sp. | o ice Cena —\Sad  Rejonowy| n5 50 | 1000 22785 0 22785
komandytowo-akcyjna nabycia Katowice-Wschod
PZF Cefarm Szczecin S.A. . Cena Sad Rejonowy
12. K , 100,0 ** 100, 2 2
Sp. komandytowo-akcyjna atowice nabycia Katowice-Wschéd 00,0 00,0 > 0 >
298 468 298 468

* Farmacol S.A. posiada 100 % gtosow w PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 99,98% bezposrednio a 0,02 % posrednio
poprzez Spotke Cefarm Kielce SA )

**  Farmacol S.A. posiada 100 % gtoséw w PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna ( z czego 5% bezposrednio a 95 % posrednio
poprzez Spotke Cefarm Szczecin SA )

Farmacol S.A. jest akcjonariuszem w wyzej wymienionych spotkach komandytowo — akcyjnych

Ww. podmioty sg kontrolowane przez Farmacol S.A.— jednostke dominujgcg dla tych podmiotéw. Farmacol S.A.
sprawuje petng kontrole nad wyszczegdlnionymi powyzej spétkami. Nie ma ograniczen w dysponowaniu udziatami tych
podmiotéw.Farmacol S.A. — poprzez Cefarm Biatystok S.A. — jest wtascicielem:

= Centrum Farmaceutyczne Sp. z 0.0. w Biatymstoku;
= Cefarm Hurt Biatystok Sp. z 0.0. w Biatymstoku;
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* Farmacol DS. Sp. z 0.0. w Katowicach;
= SK-FARM Sp. z 0.0. w Katowicach.

Farmacol S.A. — poprzez PZF Cefarm Kielce S.A. — jest wtascicielem:

= Hurtownia lekdw i specyfikdw weterynaryjnych TARVET Sp. z 0.0. w likwidacji,
= PZF Cefarm Kielce S.A. Sp. komandytowo-akcyjna.

Farmacol S.A. — poprzez PZF Cefarm Szczecin S.A. — jest wtascicielem:

= PZF Cefarm Szczecin S.A. Sp. komandytowo-akcyjna.
W 2012 roku zostata zmieniona nazwa Spétki Farmacol Tarnéw Sp. z 0.0. na Farmacol Kadry Sp. z 0.0. oraz nazwa Spétki
Azo-Serwis Sp. z 0.0. na Farmacol Logistyka Sp. z 0.0.

6.19. Pozostate aktywa finansowe

Stan na Stan na
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
a/ w jednostkach zaleznych 298 520 283 285
- udziaty i akcje 298 468 283 285
- udzielone pozyczki 52
b/ w pozostatych jednostkach 960 2112
- udziaty i akcje
- udzielone pozyczki 960 2112
Dtugoterminowe aktywa finansowe 299 480 285 397

Stan na Stan na
Zmiana stanu dtugoterminowych aktywow finansowych 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
a/ stan na poczatek okresu 286 958 284 297
- udziaty i akcje 283488 281691
- udzielone pozyczki 2112 2 606
- pozostate 1358
b/ zwigkszenia 30332 3155
- udziaty i akcje 29783 1797
- udzielone pozyczki 549
- pozostate 1358
¢/ zmniejszenia 7754 494
- udziaty i akcje 6 105
- udzielone pozyczki 1649 494
- pozostate
d/ stan na koniec okresu 309 536 286 958
- udziaty i akcje 307 166 283 488
- udzielone pozyczki 1012 2112
- pozostate 1358 1358

Na zwiekszenie udziatéw Farmacol S.A w 2012 roku sktadato sie nabycie udziatéw PZF Cefarm Kielce S.A.S.K.A w
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zamian za wniesiony aport w postaci nieruchomosci w Wilanowie i znaku towarowego FARMACOL, a takze
podwyzszenie wartosci udziatdéw Spoétki Farmacol DS. Sp. z 0.0., ktore nastepnie zostaty sprzedane do Spétki Cefarm
Biatystok S.A.

W opinii Zarzadu Spétki przeprowadzona w 2012 roku transakcja przekazania aportem nieruchomosci inwestycyjnych
oraz znaku towarowego Farmacol do podmiotu zaleznego w zamian za nowoutworzone udziaty nie miata dla niej
wymiaru. Wspomniana transakcja stanowita etap procesu reorganizacji Grupy Kapitatowej Farmacol majacego na celu
rozdzielenie przedmiotu podstawowe] dziatalnosci Spétki i jego podmiotéw zaleznych od dziatalnosci w zakresie
zarzadzania znakami towarowymi i innymi sktadnikami majgtkowymi.

Z perspektywy Zarzadu nie nastgpita wiec zadna istotna zmiana niosgca za sobg wymiar ekonomiczny, gdyz ta operacja
miata na celu przede wszystkim porzagdkowanie aktywdéw w ramach Grupy. W konsekwencji zgodnie z MSR 16 Spétka
objeta udziaty w cenie nabycia odzwierciedlajgcej wartos¢ ksiegowq przekazanych aktywdéw. Strony transakcji ustality,
ze rozliczenie nastgpi w kwotach brutto. W zwigzku z tym, kwota objetych udziatéw zawiera réwniez zaptacony przez
wnoszgcego aport podatek od towardw i ustug, ktérego kwota nie zostata rozliczona srodkami pienieznymi przez
Cefarm Kielce S.A. S.K.A. (czes¢ ta zostata rozliczona objetymi akcjami).

Operacja ta nie miata wptywu na kwote catkowitych dochodéw za 2012 rok.

Stan na Stan na
Zmiana stanu odpiséw dtugoterminowych aktywow finansowych 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
a/ stan odpiséw na poczatek okresu 1561 0
- udziaty i akcje 203
- pozostate 1358
b/ zwiekszenia odpiséw 8495 1561
- udziaty i akcje 8 495 203
- pozostate 1358
¢/ zmniejszenia odpiséw 0 0

- udziaty i akcje

- pozostate

d/ stan odpiséw na koniec okresu 10 056 1561
- udziaty i akcje 8 698 203
- pozostate 1358 1358

W 2012 roku Spdtka dokonata odpisu aktualizujgcego wartosc udziatéw Cefarm Warszawa.

Pozyczki udzielane s3 w powigzaniu z umowami o wspodtpracy handlowej, ktére Spdtka zawiera gtdéwnie z odbiorcami
aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta i sktonienie go do
dtugoterminowej wspotpracy.

Warunki udzielanych pozyczek:

= pozyczki udzielane sg na okres od 6 miesiecy do 3 lat (dtugoterminowe),
= kwoty pozyczek wynoszg od 10 tys. PLN. do 1 000 tys. PLN,

= oprocentowanie pozyczek oparte jest o stawke WIBOR 1M + marza

= sptata pozyczki odbywa sie w statych lub malejacych ratach.

Wartos¢ bilansowa pozyczek dtugoterminowych na dzier 31 grudnia 2012 roku wynosi 1 012 tys. PLN.

Grupa Kapitatowa FARMACOL « Farmacol S.A. w Katowicach, 40-541 Katowice, ul. Rzepakowa 2 - tel. + 48 (32) 20 80 600, fax + 48 (32) 20 22 497
www.farmacol.com.pl ¢ e-mail:farmacol@farmacol.com.pl

Sad Rejonowy w Katowicach Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego nr KRS 0000038158 « NIP: 634-00-23-629 * Regon: 273352747
Kapitat zaktadowy w wysokosci 23 400 000 zt w catosci optacony

str. 48



= Jednostkowe sprawozdanie finansowe

FarmaCOI S A FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

6.20. Obcigzenia aktywow i przyjete zastawy

Na dzien bilansowy stan magazynowy towaréw handlowych do wysokosci 42 min PLN byt obcigzony zastawem
zabezpieczajacym na rzecz dwdch bankéw: ING oraz Societe Generale. Ponadtow | pétroczu 2011 roku Farmacol S.A.
ustanowit hipoteke na jednej z nieruchomosci do kwoty 30 min PLN.

Farmacol S.A. udzielajgc pozyczek swoim kontrahentom przyjmuje zabezpieczenia w postaci:

= cesji refundacji naleznosci apteki z NFZ,
» przewfaszczenie zapaséw magazynowych,
= hipoteki na nieruchomosci.

Przyjmuje sie, ze ,twarde zabezpieczenia” (hipoteka) przyjmowane sg w sytuacji kiedy udzielana pozyczka ma znaczna
wartos¢ a rynkowa wartos¢ zabezpieczenia powinna by¢ co najmniej dwa razy wyzsza niz udzielana pozyczka.

Zastaw jest wykorzystywany, jesli pozyczka lub naleznosci handlowe od klienta nie sg odstugiwane.

6.21. Zapasy

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
- towary 507 648 506 831
- poniesione naktady na inwestycje 2 468
Razem zapasy 507 648 509 299

Zakonczona w 2012 roku inwestycja w Wilanowie zostata wniesiona aportem do Spoétki Cefarm Kielce S.A.S.K.A.

Stan na Stan na
Zmiana stanu odpiséw zapasow 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN
a/ stan odpiséw na poczatek okresu 1687 1011
- materiaty 382
- towary 1305 1011
b/ zwiekszenia odpiséw 1119 2 765
- materiaty 382
- towary 1119 2383
¢/ zmniejszenia odpiséw 0 2089
- materiaty
- towary 2 089
d/ stan odpiséw na koniec okresu 2 806 1687
- materiaty 382 382
- towary 2424 1305

Zapasy przeterminowane podlegajg utylizacji, gdyz zabroniona prawem jest mozliwos¢ sprzedazy lekéw, ktérychtermin
uzytkowania minat. Koszty utylizacji (wartos¢ lekdw) ujmuje sie w pozostatych kosztach operacyjnych.

W kosztach okresu zapasy ujmowane sg jako element kosztu wtasnego sprzedanych towardéw (koszt ten korygowany
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jest rowniez o rabat przypadajacy na sprzedane towary).

Na dzien bilansowy zapasy do wysokosci 42 min PLN byty przedmiotem zabezpieczenia zobowigzan.

6.22. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug i pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na
31.12.2012

tys. PLN

Jednostkowe sprawozdanie finansowe

FARMACOL S.A.

za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku

Stan na
31.12.2011

tys. PLN

a/ naleznosci biezace — brutto 417 721 492 233
b/ naleznosci przeterminowane — brutto 166 875 151 825
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug - brutto 584 596 644 058
c/ odpisy aktualizujgce wartos$¢ naleznosci z tytutu dostaw i ustug 34 441 19476
Razem naleznosci z tytutu dostaw i ustug - netto 550 155 624 582

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz inne naleznosci

Stan na
31.12.2012

tys. PLN

Stan na
31.12.2011

tys. PLN

a/ naleznosci od jednostek powigzanych 150 154 149 489
- z tytutu dostaw i ustug 150 154 149 489
b/ naleznosci od pozostatych jednostek 451431 536 263
- z tytutu dostaw i ustug 400 001 475 093
- Z tytutu podatkdéw i inne budzetowe (bez CIT) 5503 10902
- pozostate naleznosci (RMK - przychoddw oraz inne naleznosci) 45 161 50 268
RAZEM 600 819 685 752

Catos$¢ odpiséw na naleznosci zagrozone dotyczy podmiotéw zewnetrznych.Podmioty Grupy Kapitatowej Farmacol
terminowo regulujg zobowigzania zarébwno wobec Farmacol S.A. jak i wobec pozostatych dostawcéw. Nie ma ryzyka

utraty ptynnosci w tych podmiotach.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug

Stan na

31.12.2012

tys. PLN

Stan na

31.12.2011

tys. PLN

a/ do 1 miesigca 56 010 55288
b/ powyzej 1 miesigca do 3 miesiecy 30192 26 641
¢/ powyzej 3 miesiecy do 6 miesiecy 28 566 32363
d/ powyzej 6 miesiecy do 1 roku 26413 21294
e/ powyzej 1 roku 25 694 16 239
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (brutto) 166 875 151 825
Odpisy aktualizujgce naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane 34 441 19476
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug przeterminowane, razem (netto) 132434 132 349
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Stan na Stan na
Zmiana stanu odpisow aktualizujacych naleznosci 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN

Stan odpisOw na poczatek okresu 19 476 21299
a/ zwiekszenia odpiséw z tytutu: 18 204 7511
- utworzenia odpisu 18 204 7511
b/ zmniejszenia odpiséw z tytutu: 3239 9334
- rozwigzania 3239 9334
Stan odpis6w na koniec okresu 34 441 19 476

W roku 2012 toczyty sie 334 sprawy w grupie wierzytelnosci (fagczna wartos¢ przedmiotu sporéw obejmujaca poza
naleznosciami gtdwnymi pozostate koszty wynosita 32.411 tys. PLN). W grupie zobowigzan toczyly sie 4 postepowania
o tgcznej wartosci 301 tys. PLN. Réznica miedzy kwotg odpisu aktualizujgcego naleznosci, a wartosScig sporéw wynika z
dokonanej korekty wartosci odpiséw o kwoty sptacone po 1 stycznia 2013 roku.

6.23. Pozostate aktywa

Stan na Stan na
Pozostate aktywa obrotowe 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN
a/ stan na poczatek okresu (Czynne RMK) w tym: 475 163
- ubezpieczenia 97 69
- inne koszty 378 94
b/ zmniejszenia 127 163
- ubezpieczenia 69
- inne koszty 127 94
¢/ zwiekszenia 17 475
- ubezpieczenia 17 97
- inne koszty 378
d/ stan na koniec okresu 365 475
- ubezpieczenia 114 97
- inne koszty 251 378

6.24. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Spdtka korzysta z rachunkdéw bankowych w nastepujgcych bankach: ING, PKO BPi Societe Generale, Bank Millennium,
BRE Bank, DZ Bank, Getin Noble Bank.
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty (struktura walutowa)

Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN
a/ w walucie polskiej 156 082 2833
b/ w walutach obcych (wg walut i po przeliczeniu na z1) 2841 143
b1) jednostka / waluta I/EUR 510 32
po przeliczeniu na zt 2085 143
b2) jednostka / waluta /USD 226
po przeliczeniu na zt 700
b3) pozostate waluty w zt 56
Razem srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 158 923 2 976

Spodtka uzyskuje wptywy wytacznie w PLN. Posiadane srodki w walutach obcych wynikajg z zakupu walut na pfatnosci
za zobowigzania — pozostatos¢ srodkéw z tych ptatnosci. Wartosc tych srodkéw przeliczana jest na dzien bilansowy po
Srednim kursie NBP. Kwota srodkéw w walutach obcych jest na tyle niska, ze ryzyko kursowe zwigzane z saldem tych
Srodkow jest nieistotne.

Spdtka moze dysponowac bez ograniczen catoscia wykazanych w sprawozdaniu finansowym srodkéw pienieznych. Na
potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego Spétka wytacza z niego $rodki pieniezne ZFSS i ZFRON, poniewaz nie
spetniajg one wszystkich warunkéw aktywow w swietle MSR. Farmacol S.A. jest wytgcznie dysponentem Srodkow

ZFRON jako Zaktad Pracy Chronione;j.

6.25. Inne aktywa finansowe (obrotowe)

Pozostate aktywa finansowe (obrotowe)

Stan na
31.12.2012

Stan na
31.12.2011

tys. PLN

tys. PLN

a/ w jednostkach zaleznych 50 0
- udzielone pozyczki 50

b/ w pozostatych jednostkach 1672 4687
- udzielone pozyczki 1672 4687
Krétkoterminowe aktywa finansowe 1722 4 687

Zmiana stanu pozostatych aktywoéw finansowych (obrotowych)-brutto

Stan na
31.12.2012

tys. PLN

Stan na
31.12.2011

tys. PLN

a/ stan na poczatek okresu 7759 11 061
- udzielone pozyczki 7759 11061
b/ zwiekszenia 1154 8725
- udzielone pozyczki 1154 8725
¢/ zmniejszenia 4820 12 027
- udzielone pozyczki 4820 12 027
d/ stan na koniec okresu 4093 7 759
- udzielone pozyczki 4093 7 759
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Stan na Stan na
Zmiana stanu odpiséw pozostatych aktywéw finansowych (obrotowych) 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN
a/ stan odpiséw na poczatek okresu 3072 3541
- udzielone pozyczki 3072 3541
b/ zwigkszenia odpiséw 553 0
- udzielone pozyczki 553 0
¢/ zmniejszenia odpiséw 1254 469
- udzielone pozyczki 1254 469
d/ stan odpiséw na koniec okresu 2371 3072
- udzielone pozyczki 2371 3072

Pozyczki udzielane s w powigzaniu z umowami o wspotpracy handlowej, ktére Spotka zawiera gtéwnie z odbiorcami
aptecznymi. Jest to instrument polityki handlowej, ktérego zadaniem jest pozyskanie klienta i sktonienie go do
dtugoterminowej wspotpracy.

6.26. Kapitaty

Stan na

31.12.2012

Stan na

31.12.2011

tys. PLN

tys. PLN

Kapitat podstawowy 23 400 23 400
Nadwyzka ze sprzedazy akcji (w kapitatach zapasowych Farmacol) 87 400 87 400
Razem 110 800 110 800

Kapitat akcyjny Farmacol S.A. wynosi 23.400.000 PLN i jest podzielony na 23,4 min akcji o wartosci nominalnej 1 PLN.

Klasyfikacja akcji Farmacol S.A.:

Dopuszczone do

Seria ‘ Akcje llos¢ gtoséw Gtosy L @i
A 65 000 5 325 000
B 35000 1 35000
C 1935 000 5 9675 000
D 1965 000 1 1965 000 1965 000
E 3800 000 1 3800 000 3 800 000
F 15 600 000 1 15 600 000 15 600 000
Razem 23 400 000 31 400 000 21 365 000

Wszystkie akcje s w petni optacone i maja takie same prawo do dywidendy. W ciggu 2012 roku nie byto zmian w
kapitale akcyjnym Spoftki.

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A. —napodstawie uchwaty podjetej w dniu 30 czerwca 2010 roku —
upowaznitoZarzad Spotki do nabywania akcji wtasnych w celu umorzenia lub w celach inwestycyjnych. Skup moze by¢
realizowany maksymalnie do dnia 30 czerwca 2015 .
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Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Farmacol S.A, ktére odbyto w sie w roku 2012 nie zmieniato przyjetych zasad
ujetych w uchwale z dnia 30 czerwca 2010 roku.

Od 2011 roku Spotka skupita tgcznie 28.465 akcji, co stanowi 0,1216% kapitatu akcyjnego oraz 0,0907% w gtosach. W
2011 roku na skup akcji wydano tgcznie 1.128 tys. PLN.

Od poczatku realizacji programéw Spétka do dnia 31 grudnia 2012 rokuw ramach wspomnianego wyzej upowaznienia
skupita 62.000 akcji Farmacol S.A., ktére stanowi 0,2650% udziatu w kapitale, a w gtosach 0,1975%. Srednia cena 39,76
PLN. Uwzgledniajgc poprzedni program skupu akcji oraz dotychczas skupione akcje z programu biezgcego Farmacol S.A.
posiada 382.408 akcji co stanowi 1,6342% udziatu w kapitale a w gtosach 1,2179%.

Akcje Farmacol S.A. nie sg zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji i umoéw sprzedazy akcji.

Za 2011 rok Spétka nie wyptacata dywidendy. Sprawa wyptaty dywidendy za rok 2012 do dnia sporzadzenia niniejszego
raportu nie byta analizowana przez Zarzad.

6.27. Kredyty i pozyczki otrzymane

Stan na Stan na
Kredyty i pozyczki 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN

Dtugoterminowe pozyczki i kredytu bankowe

1/ kredyty bankowe 0 0

2/ pozyczki 0 0
a/ od jednostek powigzanych 0 0
b/ od pozostatych 0 0

Razem dtugoterminowe pozyczki i kredyty 0 0

Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe

1/ kredyty bankowe 0 11279

2/ pozyczki 0 15300
a/ od jednostek powigzanych 0 15 300
b/ od pozostatych 0 0

Razem krétkoterminowe pozyczki i kredyty 0 26 579

Razem:

1/ kredyty bankowe 0 11279

2/ pozyczki 0 15300
a/ od jednostek powigzanych 0 15 300
b/ od pozostatych

Razem kredyty i pozyczki 0 26 579

Na dzien 31 grudnia 2012 roku. Spétka nie posiadata kredytéw bankowych.
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6.28. Rezerwy pracownicze

Stan na Stan na

Zmiana stanu rezerw pracowniczych 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN

Dtugoterminowe :

a/ stan na poczatek okresu 66 39
- rezerwy na odprawy emerytalne 66 39
b/ zwigkszenia 6 66
- rezerwy na odprawy emerytalne 6 66
¢/ wykorzystania 0 0
- rezerwy na odprawy emerytalne

¢/ rozwiazania 0 39
- rezerwy na odprawy emerytalne 39
d/ stan na koniec okresu 72 66
- rezerwy na odprawy emerytalne 72 66

6.29. Rezerwy krétkoterminowe

Stan na Stan na
Zmiana stanu rezerw krotkoterminowych 31.12.2012 31.12.2011
tys. PLN tys. PLN

a/ stan na poczatek okresu 19 822 21577
- rezerwa na urlopy 103 88
- rezerwa na badanie bilansu 44 44
- rezerwa na wynagrodzenia 149 143
- rezerwa na umowy zlecenia i kontrakty menadzerskie 309 316
- rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 7593 5670
- rezerwa na udzielone premie 11 624 10 883
- pozostate rezerwy 0 4433
b/ zwiekszenia 0 19 822
- rezerwa na urlopy 0 103
- rezerwa na badanie bilansu 0 44
- rezerwa na wynagrodzenia 0 149
- rezerwa na umowy zlecenia i kontrakty menadzerskie 0 309
- rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 0 7 593
- rezerwa na udzielone premie 0 11624
- pozostate rezerwy

¢/ rozwigzania 5996 21577
- rezerwa na urlopy 3 88
- rezerwa na badanie bilansu 3 44
- rezerwa na wynagrodzenia 149 143
- rezerwa na umowy zlecenia i kontrakty menadzerskie 309 316
- rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 1983 5670
- rezerwa na udzielone premie 3549 10 883
- pozostate rezerwy 0 4433
d/ stan na koniec okresu 13 826 19 822
- rezerwa na urlopy 100 103
- rezerwa na badanie bilansu 41 44
- rezerwa na wynagrodzenia 0 149
- rezerwa na umowy zlecenia i kontrakty menadzerskie 0 309
- rezerwa na pozostate koszty rodzajowe 5610 7 593
- rezerwa na udzielone premie 8 075 11 624
- pozostate rezerwy 0 0
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Farmacol S.A.

6.30. Zobowigzania krotkoterminowe

Stan na Stan na
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz inne zobowigzania 31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
1/ z jednostkami powigzanymi 22 805 27 468
- z tytutu dostaw i ustug 22 805 27 463
-inne 0 5
2/ z pozostatymi przedmiotami 915 514 890 527
- z tytutu dostaw i ustug 903 639 888 113
- z tytutu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 11375 1869
- z tytutu wynagrodzen 295 348
-inne 205 197
Razem 938 319 917 995

Farmacol S.A. nie jest uzalezniony od zadnego dostawcy — udziat zadnego nie przekracza 8% dokonywanych zakupéw
(najwiekszy — 7,71%).Sredni termin zapfaty zobowiazari handlowych wynosi ok. 69 dni. Spétka stara sie wydtuzaé ten
termin.

Wszystkie zobowigzania ptacone sg terminowo, nie wystepujg zobowigzania przeterminowane w zadnej kategorii
zobowigzan. Dostawcy nie obcigzajg Spotki odsetkami za zwtoke w zaptacie zobowigzan. Spoétka postrzegana jest jako
rzetelny ptatnik zaréwno przez Banki jak i dostawcéow lekow i sprzetu.

6.31. Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego

1. stan na poczatek okresu z tytutu: 5522 7 008
odniesienie na wynik finansowy 5522 7 008
- réznica miedzy amortyzacja podatkowa a ksiegowa 4116 3679
- pozostate 1406 3329
2. zwiekszenia 7 654 5522
odniesienie na wynik finansowy 7 654 5522
- réznica miedzy amortyzacja podatkowa a ksiegowa 485 4116
- pozostate 7 169 1406
3. zmniejszenia 0 7 008
odniesienie na wynik finansowy 0 7 008
- roznica miedzy amortyzacjq podatkowa a ksiegowa 0 3479
- pozostate 0 3329
4. stan na koniec okresu 13176 5522
odniesienie na wynik finansowy 13176 5522
- réznica miedzy amortyzacjg podatkowa a ksiegowa 4601 4116
- pozostate 8575 1406
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Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w kwocie 8.575 tys. PLN dotyczy rezerw przychodowych.

Inne korekty

Wytaczenie ZFRON ze sprawozdan finansowych.

Farmacol S.A. od 2010 r. nie wykazuje w sprawozdaniach finansowych Zaktadowego Funduszu Rehabilitacji Oséb

Niepetnosprawnych.

Wyijasnienia do jednostkowego sprawozdania z przeptywéw pienieznych za okres od 1 stycznia 2012 do

31 grudnia 2012 roku

Specyfikacja do poszczegdlnych pozycji rachunku przeptywodw pienieznych:

31.12.2012 31.12.2011

tys. PLN tys. PLN

Koszty odsetek od kredytéw bankowych 1603 3954
Odsetki otrzymane od pozyczek dla aptek -411 -973
Odsetki zaptacone od pozyczek (spotki zalezne) 200 725
Odsetki zarachowane od pozyczek i inne 0 -458
Odsetki od pozyczek od jednostek powigzanych 0 -2
Odsetki od zobowigzan 71 0
RAZEM 1463 3 246

Pozycja ,Zysk/ strata z dz. inwestycyjnej” w przeptywach z dz. operacyjnej (kwota 10 874 tys. PLN w 2012 roku) sktada
sie ze zmiany stanu odpisdw aktualizujgcych naleznosci z tytutu pozyczek i udziatéw oraz zyskdw i strat na sprzedazy i
likwidacji i odpiséw rzeczowych sktadnikéw majatku trwatego.

Zmiana stanu rezerw w rachunku przeptywéw (kwota -5.990 tys. PLN) sktada sie ze zmiany stanu rezerw
krotkoterminowych (-5.996 tys. PLN) i zmiany stanu rezerw dtugoterminowych (6 tys. PLN).

Na zmiane stanu zobowigzan wykazang w wierszu 10 w przeptywach z dziatalnosci operacyjnej sktada sie zmiana stanu
zobowigzan z tytutu dostaw i pozostatych skorygowana o zmiane stanu zobowigzan inwestycyjnych oraz o wartosc
podatku VAT naleznego z tytutu transakcji wniesienia aportu do Spotki Cefarm Kielce S.A.S.K.A

Na saldo pozycji ,,Podatek dochodowy zaptacony” — kwota 14.494 tys. PLN w 2012 roku skfadajg sie:

= kwota 16.647 tys. PLN (podatek za 2012 roku);
=  kwota -2.153 tys. PLN (podatek za 2011 roku).

Transakcje z podmiotami powigzanymi

Farmacol S.A. realizuje z podmiotami zaleznymi standardowe transakcje handlowe polegajace przede wszystkim na
sprzedazy towardw. Rozliczenia z tymi podmiotami odbywajg sie na zasadach rynkowych, z zastosowaniem cen
dostepnych dla wszystkich odbiorcéw. Wielkos¢ rabatowania dla Spétek Grupy Kapitatowej wynika z zakupéw
dokonywanych przez te Spotki w Farmacol S.A. i jest dostepny w tej wysokosci dla kazdego innego podmiotu — pod
warunkiem wykonania obrotéw w odpowiedniej skali. W zwigzku z tym, ze podmioty te zakupy towaréw do sprzedazy
dokonujg w zdecydowanej wiekszosci w Farmacol S.A. — przecietne rabaty udzielane tym podmiotom sg wyzsze niz
rabaty dla pozostatych podmiotéw.

Rozrachunki Farmacol S.A. ze spotkami Grupy Kapitatowej:
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Z tytutu dostaw towaréw i Z tytutu dostaw towardw i

Z tytutu pozyczek

% g ustug o ustug
. § 2 3 5 3 =1
Nazwa podmiotu .-“3 s 8 % j: j:
nw N 'S 5] o
o ® ) 3 S S
o = © 9 N N
2 = a a
N
Farmateka Sp. z 0.0. 100 3080 441 5914 688 0 34
Farmacol Logistyka Sp. z 0.0. 100 975 9430 8 695 91 688 0 0
Opti Invest Sp. z 0.0. 100 0 0 0 0 0 0
Farmacol Kadry Sp. z o.0. 100 85 0 0 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 100 1960 1057 36 846 5615 0 0
PZF Cefarm Kielce S.A. 99,8 2 096 221 196 723 14 623 0 0
PZF Cefarm Wroctaw S.A. 95,98 36 368 3034 506 189 178 479 0 0
PZF Cefarm Warszawa S.A. 100 7735 46 107 221 455 0 201
Cefarm Biatystok S.A. 92,38 43 0 146 0 0 0
f H Biatystok Sp.
geoarm urt Biatystok Sp. 2| 0 30661 3580 252 833 34874 0 0
Cfentrum Farmaceutyczne 100* 3 0 7 0 0 0
Biatystok Sp. z 0.0.
Farmacol DS Sp. z 0.0. 100 100 86 4024 420 0 0
Partner Development Sp. z 100 0 0 0 0 0 0
0.0.
SK-Farm Sp. z o.0. 100* 116 0 171 0 0 0
PZF Cefarm Szczecin S.A. 100 41843 1544 359 609 73578 0 0
Sp. komandytowo - akcyjna
PZF Cefarm Kielce S.A. 100 25089 3366 116 670 11116 0 0
Sp. komandytowo - akcyjna
Spotki razem 150 154 22 805 1595 048 411 536 0 235

*procent posiadanego kapitatu prezentowany jest przez udziat jednostke dominujqgcq Cefarm Biatystok S.A.

Spoétka Farmacol Logistyka (dawniej Azo-Serwis) jest podmiotem $wiadczacym ustugi logistyczne dla Farmacol S.A.
Spoétka Farmateka jest podmiotem $wiadczagcym ustugi marketingowe, Farmacol Kadry (dawniej Farmacol Tarnéw)
Swiadczy ustugi obstugi kadrowo-ptacowe]. Podmioty te nie prowadzg dziatalnosci polegajgcej na sprzedazy towardw.

Pozostate Spotki s3 podmiotami prowadzgacymi podobng dziatalnos¢ jak Farmacol S.A. Cefarm Warszawa prowadzi
sprzedaz wytacznie w aptekach wtasnych — zajmuje sie wytacznie detalem. Wszystkie te Spotki dokonujg zakupow
towardéw handlowych w Farmacol S.A. Poza tym — w niewielkim zakresie — wystepujg obroty z tytutu $wiadczenia ustug
przez Farmacol S.A. dla podmiotdw zaleznych (np. ustugi prowadzenia ksigg rachunkowych, uzytkowanie licencji).

Spotki zalezne terminowo regulujg zobowigzania wobec Farmacol S.A. Wszystkie podmioty sg dochodowe, o dodatnich
kapitatach wtasnych i dobrej ptynnosci. Odpisy na naleznosci od tych podmiotow nie byty tworzone.Spétki zalezne nie
przedstawiajg zabezpieczen zobowigzan wobec Farmacol S.A.

Jednoczesnie Farmacol S.A. nie dokonuje z pozostatymi podmiotami powigzanymi, w rozumieniu MSR 24, tj. cztonka
kluczowego personelu kierowniczego jednostek powigzanych oraz bliskich cztonkami rodzin takich oséb transakcji, w
zakresie ponizszych kategorii:

a) krétkoterminowe swiadczenia pracownicze;

b) sSwiadczenia po okresie zatrudnienia;
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c) pozostate Swiadczenia dtugoterminowe;

d) sSwiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy;
e) kupnaisprzedazy;

f) ptatnosci w formie akgji;

poza S$wiadczeniami w ramach petnionych funkcji, za ktére Cztonkowie Zarzadu i Rady Nadzorczej otrzymuja
wynagrodzenie okreslone w nocie 6.5 , Koszty $wiadczen pracowniczych (koszty wynagrodzenia z pochodnymi)”.

6.35. Przejecie podmiotow zewnetrznych

W roku 2012 Spoétka nie przejeta zadnego podmiotu zewnetrznego.

6.36. Zobowigzania warunkowe i aktywa warunkowe

W zwigzku z zawarciem umowy ramowej kredytu bankowego w ING, Farmacol S.A. i inne podmioty z Grupy
Kapitatowej bedgce stronami umowy podpisaty oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji do kwoty 156 min PLN. Limit
kredytowy bedacy przedmiotem ww. poreczenia wynosi 130 min PLN. Powyzszy aneks obowigzuje od 2 lutego 2010
roku.

Farmacol S.A. posiada wystawione gwarancje bankowe na tgczng kwote 8.582 tys. PLN. Ww. gwarancje wystawione sg
w zwigzku z przetargami na dostawe lekéw do szpitali, w ktorych uczestniczyt Farmacol S.A. Gwarancje te sg réznej
wartosci (od kilku tysiecy PLN do ponad 100 tys. PLN) oraz z réznymi terminami waznosci (do 1 roku). Ww. gwarancje
wystawione sg w zwigzku z wygranymi przetargami na dostawe lekdw do szpitali, w ktdrych uczestniczyt Farmacol S.A.

W dniu 23 lipca 2009 roku zawarta zostata umowa, na podstawie ktdrej Farmacol S.A. dokonat nabycia od Skarbu
Panstwa spotki Cefarm Biatystok S.A. W zwigzku z nabyciem akcji Farmacol S.A. zostat zobowigzany miedzy innymi do
poniesienia w latach 2009 — 2012 naktaddéw inwestycyjnych na rzeczowe aktywa trwate oraz wartosci niematerialne i
prawne. Spétka wedtug swojej najlepszej wiedzy wywigzata sie z warunkow zawartych w umowie. Wysoko$¢ naktadow
dotyczacych zawartej umowy ze Skarbem Panstwa zostata przekazana do weryfikacji przez odpowiedni organ w ramach
struktur Skarbu Panstwa.

6.37. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 22 lutego 2013 roku Spdtka otrzymata opinie niezaleznego biegtego rewidenta dotyczacy realizacji zobowigzan
pomiedzy Farmacol S.A. wobec Ministerstwa Skarbu Parnstwa wynikajacych z tytutu zawartej w 2009 roku ,,Umowy
prywatyzacyjnej”. Zgodnie z warunkami niniejszej umowy Farmacol S.A. byt zobowigzany do realizacji przez Cefarm
Biatystok S.A. w latach 2009-2012 inwestycji zwigzanych z rozwojem dziatalnosci podstawowej Spoétki. Wedtug
posiadanej opinii biorgc pod uwage, iz warto$¢ zrealizowanych inwestycji zwigzanych rozwojem dziatalnosci
podstawowej Cefarmu Biatystok S.A. w ktdrym Farmacol S.A. ma 92,38% posiadanych udziatdw przekroczyta wartosci
wynikajace z zawartej ,,Umowy prywatyzacyjnej” Spotka traktuje, ze wywigzata sie z zobowigzan wynikajgcych z
umowy. Na dzien publikacji raportu Farmacol S.A. nie posiada jednak ostatecznej opinii w powyziszej kwestii z
Ministerstwa Skarbu Paristwa.

W dniu 8 marca 2013 roku Spoétka nabyta od Skarbu Panstwa pakiet 33.576 akcji Cefarm Wroctaw CZF S.A., ktére
stanowig 0,652% kapitatu akcyjnego tej Spotki. W efekcie po tej transakcji Spétka kontroluje bezposrednio 96,64% akcji
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ilosci 7 800 sztuk w kwocie 78 tys. PLN.

Cztonek Zarzadu

- podpis na oryginale -

Farmacol S.A.

Cefarm Wroctaw CZF S.A. oraz 1,77% poprzez spotke zalezng — Cefarm Biatystok S.A.
Istotnym zdarzeniem po dniu bilansowym jest skup przez Farmacol S.A. akcji nalezgcych do Cefarmu Biatystok S.A. w

Wiceprezes Zarzadu

Barbara Kaszowicz

Krzysztof Sitko

Gtéwny Ksiegowy

- podpis na oryginale -

Marta Gajewska

Katowice, dnia 21marca 2013

- podpis na oryginale -

Prezes Zarzadu

- podpis na oryginale -

Andrzej Smuga
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