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Dodatkowe noty objasniajgce

Dodatkowe noty objasniajace

1. Informacje o instrumentach finansowych.

1.1 Zmiany instrumentéw finansowych wedlug kategorii.

Zmiany poszczegdlnych kategorii aktywoéw finansowych (z wyjatkiem $rodkdéw pieni¢znych
i innych aktywoéw pienieznych) i zobowigzan finansowych Spotki w okresach 12 miesigcy
konczacych si¢ 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku przedstawialy sie¢

nastepujaco:

Aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Zobowigzania
finansowe
przeznaczone
do obrotu

Pozyczki
udzielone
i
naleznosci
wiasne

Aktywa
finansowe
utrzymywane
do terminu
wymagalnosci

Aktywa
finansowe
dostepne
do
sprzedazy

Instrumenty
finansowe,
razem

a) stan na 1.01.2012

5,00

5,00

b) zwi¢kszenia (z

tytutu)

13 333,00

175,00

115 000,00

128 333,00

- wniesienia
aportem
przedsi¢biorstwa
do sp. z 0.0.

5000,00

5000,00

- nabycie/udzielenie

5139,00

175,00

115 000,00

120 139,00

- wycena

3194,00

3194,00

€) zmniejszenia (z
tytutu)

5005,00

102 004,00

107 009,00

-sprzedaz/splata

5 005,00

175,00

10 700,00

15 705,00

- wycena

92 013,00

92 013,00

d) stan na 31.12.2012

8 333,00

12 287,00

20 620,00

UJECIE BILANSOWE

Dlugoterminowe
aktywa finansowe

- w jednostkach
powiazanych

- w pozostatych
jednostkach

Krotkoterminowe
aktywa finansowe

8 333,00

12 287,00

20 620,00

- w jednostkach
powigzanych

12 287,00

12 287,00

- w pozostatych
jednostkach

8 333,00

8 333,00

Dlugoterminowe
zobowiazania
finansowe

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach

Krotkoterminowe
zobowiazania

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach
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aktywa
finansowe
przeznaczone
do obrotu

pozyczki aktywa
udzielone | finansowe
i utrzymywane
naleznosci | do terminu
wlasne | wymagalnosci

zobowigzania
finansowe

przeznaczone
do obrotu

aktywa
finansowe
dostepne
do

sprzedazy

Instrumenty
finansowe,
razem

a) stan na 1.01.2011

500,00

500,00

b) zwi¢kszenia (z

tytulu)

5,00

1200, 00

1 205,00

- wniesienia
aportem
przedsi¢biorstwa
do sp. z 0.0.

- nabycie/udzielenie

5,00

1 200,00

1 205,00

- wycena

C) zmniejszenia (z

tytulu)

301,00

301,00

-sprzedaz/splata

301,00

301,00

- wycena

d) stan na 31.12.2011

5,00

1399,00

1 404,00

UJECIE BILANSOWE

Dlugoterminowe
aktywa finansowe

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach

Krotkoterminowe
aktywa finansowe

5,00

5,00

- w jednostkach
powiazanych

5,00

5,00

- w pozostatych
jednostkach

Dlugoterminowe
zobowiazania
finansowe

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach

Krotkoterminowe
zobowiazania

1399,00

1399,00

- w jednostkach
powigzanych

- w pozostatych
jednostkach

1399,00

1399,00

1.2 Charakterystyka instrumentow finansowych jednostki.

1.2.1 Istotne informacje o instrumentach finansowych.

A. Podstawowe informacje o instrumentach finansowych
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Posiadane instrumenty finansowe:
e Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu
e Pozyczki udzielone inaleznosci wiasne
Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu

W tej kategorii ujete sa akcje krotkoterminowe notowane na rynku NewConnect. Spotka
posiada 1917 334 akcji Fly.pl S.A. o wartosci 5 43 tys. zt oraz 2 499 akcji Elkop Energy
o wartosci 3 290 tys. zt.

PozyczKi udzielone i naleznosci wlasne

Investment Friends Capital S.A. zakwalifikowat do tej kategorii 104 300 obligacji nabytych
bezposrednio od emitenta o wartosci 12 996 tys. zt z terminem wykupu na dzien 16.06.2013r.

B. Metody i istotne zalozenia przyjete do ustalania wartoSci godziwej aktywow
i zobowigzan finansowych wycenianych w wartos$ci godziwej

Wycena akcji nalezacych do grupy aktywow finansowych przeznaczonych do obrotu jest
dokonywana na podstawie ceny rynkowej ustalonej na aktywnym rynku.

C. Ujmowanie skutkow przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do
kategorii dostepnych do sprzedazy

Skutki przeszacowania aktywow finansowych zaliczonych do kategorii dostgpnych do
sprzedazy odnoszone s3 na kapitat z aktualizacji wyceny.

D. Zasady wprowadzania do ksiag rachunkowych instrumentéw finansowych
nabytych na rynku regulowanym

W zakresie ustalania momentu ewidencji transakcji dotyczacych nabycia instrumentow
finansowych na rynku regulowanym przyjmuje si¢, ze datg stosownych ksiggowan dla akcji
jest moment zawarcia transakcji, natomiast dla papieréw dtuznych - moment rozliczenia
transakciji.

E. Ryzyko stopy procentowej

Ryzyko zwigzane z istniejacym zadluZzeniem zostalo uznane za nieistotne
z punktu widzenia wptywu na wynik, dlatego tez w obecnej chwili zarzadzanie ryzykiem stop
procentowych ogranicza si¢ do biezacego monitorowania sytuacji rynkowe;.

F. Ryzyko kredytowe

Spoitka zawiera transakcje z firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci, ktorzy
pragna korzysta¢ z kredytow kupieckich poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.
Ponadto dzieki biezacemu monitorowaniu stanéw nalezno$ci, narazenie Spoétki na ryzyko

nie$ciggalnosci naleznosci jest nieznaczne.
48

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2012 do 31.12.2012 roku



&!S'm. INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. Dodatkowe noty objasniajgce

1.2.2 Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy lub przeznaczone do obrotu , wyceniane
w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, jezeli brak jest mozliwosci wiarygodnego
zmierzenia wartos$ci godziwej tych aktywow.

Na dzien bilansowy 31.12.2012 roku oraz 31.12.2011 roku Spotka nie posiadata aktywow
finansowych wycenianych w wysokosci skorygowanej ceny nabycia, dla ktorych brak jest
mozliwos$ci wiarygodnego zmierzenia wartosci godziwe;.

1.2.3 Aktywa i zobowigzania finansowe niewyceniane w wartosci godziwej.

Na dzien 31.12.2012 roku Spoétka nie wycenita 2 499 akcji Elkop Energy S.A. w warto$ci
godziwej ze wzgledu na zawieszenie notowan tego podmiotu na rynku NewConnect. Akcje
te zostaly wycenione w cenie nabycia.

1.24 Transakcje w wyniku ktéorych aktywa finansowe przeksztalcone zostaly
w papiery wartosciowe lub umowy odkupu.

W 2012 i 2011 roku Spoétka nie zawierata tego typu transakc;ji.

1.2.,5 Zmiany zasad wyceny aktywéw finansowych.

W okresie sprawozdawczym Spotka nie zmieniata zasad wyceny aktywow finansowych.
1.2.6 Odpisy aktualizujgce z tytulu trwalej utraty wartosci aktywéw finansowych.

Spotka w 2012 roku oraz 2011 roku nie dokonata odpisow aktualizujacych z tytutu trwatej
utraty warto$ci aktywow finansowych.

1.2.7 Wysoko$¢ odsetek od instrumentow dluznych, pozyczek udzielonych lub
naleznosci wlasnych.

W Spotce w 2012 i 2011 roku nie wystgpity odsetki od instrumentow dluznych, pozyczek
udzielonych lub naleznosci wtasnych.

1.2.8 Warto$¢ niezrealizowanych odsetek od kwot dokonanych odpiséw
aktualizujacych wartos¢ pozyczek udzielonych badz naleznosci wlasnych.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesiecy roku 2012 i 2011 Emitent nie naliczal odsetek z
tego tytutu.

1.2.9 Koszty z tytulu odsetek od zobowiazan finansowych.
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Zobowigzania przeznaczone do obrotu

niezrealizowane o terminie
12 miesi , . wymagalnosci Odsetki
miesi¢cy zakonczone | zrealizowane —
31 grudnia 2012 roku .d0.3 3 '1.2 powyze] 12 fazem
miesiecy | miesiecy miesiecy
krotkoterminowe
zobowigzania finansowe 11,00 11,00
dtugoterminowe
zobowigzania finansowe
Razem 11,00 11,00

1.2.10 Informacje o zasadach zarzadzania ryzykiem finansowym.

Spotka nie stosowala na dzien bilansowy zabezpieczen instrumentéw finansowych ani innych
metod stuzacych zabezpieczeniu przed ryzykiem zmiany stopy procentowej, ze wzglgdu na
niewielki wpltyw przychodow odsetkowych na wynik finansowy Spoétki. Spotka nie stosuje
réwniez innych instrumentow finansowych zabezpieczajacych przed zakloceniami
przeptywdw pienieznych, analiza wymaganych nalezno$ci i zobowigzan prowadzona jest na
biezaco.

Gléwnymi ryzykami zwigzanymi z instrumentami finansowymi na jakie moze by¢ narazony
Emitent s3:

- ryzyko rynkowe zmiany stop procentowych i walutowe
Ryzyko walutowe w Spotce nie wystepuje poniewaz nie prowadzimy rozliczen walutowych.

Ewentualnie udzielone przez Spotke pozyczki o stalym oprocentowaniu narazone mogg by¢
na ryzyko zmiany warto$ci godziwe] w wyniku zmian stop procentowych. Natomiast
ewentualne udzielone pozyczki ze zmienng stopa procentowa narazone moga by¢ na ryzyko
zmiany przepltywow pieni¢znych w wyniku zmian stop procentowych.

- ryzyko koniunktury gietdowej i wahania notowan kurséw akcji

Koniunktura na rynku kapitalowym jest $cisle zwigzana z sytuacja gospodarczg prawng i
polityczng otoczenia, w ktérym funkcjonuje Spotka oraz podmioty z portfela inwestycyjnego.
Jej pogorszenie moze by¢ przyczyng obnizenia poziomu wyceny podmiotow, w ktore Spotka
inwestuje, co mogloby negatywnie wplyna¢ na uzyskiwane wyniki finansowe.

Zmienno$¢ 1 wptyw koniunktury gietdowej na wycene kursoOw akcji ma znaczacy wpltyw na
wycene instrumentdw finansowych obejmowanych przez Emitenta np. obligacje

strukturyzowane, ktorych warto§¢ wykupu uzalezniona jest miedzy innymi od ceny
wskazanych waloréw notowanych na rynku GPW.

Opisane ryzyka ograniczane bgda poprzez dywersyfikacje branzowg portfela inwestycyjnego
oraz angazowanie si¢ w projekty bedace na réznych stopniach rozwoju.

- ryzyko ptynnosci
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Spotka jak kazdy podmiot dziatajacy na rynku narazona jest na ryzyko utraty ptynnosci
finansowej, rozumianej jako zdolno$¢ regulowania swoich zobowigzah w wyznaczonym
terminie. Finansowanie dzialalnosci przy pomocy zewngtrznych zrodet (dtuzne instrumenty,
kredyty) podwyzsza ryzyko utraty ptynnosci w przyszitosci. W spotce obecnie nie wystepuje
ryzyko utraty ptynnosci. Spotka nie wyklucza w przysztosci (jezeli bedzie taka potrzeba)
finansowania inwestycji instrumentami o charakterze dtuznym lub emisja celowa akcji.

Spotka zarzadza swoja plynnoscig poprzez biezace monitorowania poziomu wymagalnych
zobowigzan, przeptywow pieni¢znych oraz odpowiednie zarzadzanie srodkami pieni¢znymi.
Spotka inwestuje wolne S$rodki pieniezne w bezpieczne, krotkoterminowe instrumenty

finansowe (lokaty bankowe), ktore moga by¢ w kazdej chwili wykorzystane do obstugi
zobowigzan.

- ryzyko kredytowe

Ryzyko kredytowe rozumiane jest jako brak mozliwo$ci wywigzania si¢ z zobowigzan przez
wierzycieli Spotki. Ryzyko kredytowe zwigzane jest z trzema gldownymi obszarami:

- wiarygodno$¢ kredytowa kooperantow handlowych
- wiarygodno$¢ kredytowa instytucji finansowych tj. bankow,
- wiarygodno$¢ kredytowa podmiotow, w ktore Spotka inwestuje, udziela pozyczek.

Spotka na biezaco monitoruje stany naleznosci od kontrahentéw, przez co narazenie jej na
ryzyko nie$ciagalnosci naleznos$ci jest nieznaczne.

W zakresie wolnych $rodkow pienigznych Spotka korzysta z kréotkoterminowych lokat
bankowych jedynie w wiarygodnych instytucji finansowych.

Spotka nie udzielala w okresie sprawozdawczym pozyczek Spotkom portfelowym. Spotka
udzielajac  potencjalnie przysztych pozyczek spotkom portfelowym na ich biezaca
dziatalno$¢, na podstawie umoéw inwestycyjnych, bedzie na biezagco monitorowala ich
sytuacje majatkowa 1 wynik finansowy, oceniajac 1 ograniczajac poziom ryzyka kredytowego
dla ewentualnie udzielonych w pozyczek.

1.2.11 Zabezpieczenia planowanych transakcji.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesigcy roku 2012 i 2011 Spotka nie zabezpieczala
planowanych transakcji ani przysztych uprawdopodobnionych zobowiazan.

1.2.12 Zyski i straty z wyceny instrumentow zabezpieczajacych.

Wobec nie stosowania zabezpieczen w roku sprawozdawczym Spotka nie notowata zyskow
1 strat z wyceny tych instrumentow.

l.a Informacje o0 posiadanych instrumentach finansowych z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesiecy roku 2012 i 2011 Emitent nie posiadat
instrumentow finansowych z wbudowanymi instrumentami pochodnymi.

51

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2012 do 31.12.2012 roku



&!S'm. INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. Dodatkowe noty objasniajgce

2. Dane o pozycjach pozabilansowych.
Spoéitka na dzien 31 grudnia 2012 roku nie posiadata pozycji pozabilansowych.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Investment Friends Capital S.A. wykazywat w pozycjach
pozabilansowych srodki trwate w wysoko$ci 656 tys. z1.

3. Zobowiazania wobec budzetu panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego
z tytulu uzyskania prawa wlasnosci budynkow i budowli.

Spotka na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 nie posiadata zobowigzan wobec
budzetu Panstwa lub jednostek samorzadu terytorialnego z tytutu uzyskania prawa witasnosci
budynkow i budowli.

4. Przychody, koszty i wyniki dzialalno$ci zaniechanej w okresie sprawozdawczym lub
przewidzianej do zaniechania w nast¢gpnym okresie.

Spotka w styczniu 2012 roku zaniechata dziatalno$¢ w zakresie produkcji migsa, sprzedazy
migsa i przetworéw. Przychody i1 koszty z dziatalno$ci zaniechanej przedstawiaty sig

nastgpujaco:
I. Przychody netto ze sprzedazy produktéow, towar6éw i materialow, w tym: 2 621,00
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1 753,00
2. Przychody netto ze sprzedazy towarow i materialow 868,00
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i materialow, w tym: 2 573,00
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 2 346,00
2. Wartos¢ sprzedanych towaréw 1 materialow 227,00
I11. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-11) 48,00
IV. Koszty sprzedazy 428,00
V1. Wynik na dzialalno$ci zaniechanej (ITI-1V) -380,00

5. Koszty wytworzenia Srodkéw trwalych w budowie, Srodkéw trwalych na wlasne
potrzeby.

W roku 2012 i 2011 Spotka nie poniosta kosztow wytworzenia srodkow trwatych w budowie,
srodkow trwatych na wlasne potrzeby.

6. Poniesione i planowane naklady inwestycyjne w okresie najblizszych 12 miesiecy od
dnia bilansowego, w tym na aktywa trwale; odrebnie nalezy wykazaé poniesione
i planowane naklady na ochrone srodowiska naturalnego.
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Naktady inwestycyjne poniesione w 2012 roku wyniosty 125 241,00 tysiecy ztotych, w tym
102 tysigce ztotych na nabycie niefinansowych aktywow trwatych.

W 2012 roku naktady nie dotyczyly inwestycji zwigzanych z ochrong srodowiska.

W roku 2013 Spoétka przewiduje poniesienie naktadow inwestycyjnych w wysokos$ci okoto
10 000 tysigcy ztotych.

Spotka nie planuje poniesienia naktadow na ochrone §rodowiska naturalnego.
7. Transakcje z podmiotami powiazanymi.

7.1 Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez emitenta z podmiotami
powigzanymi, na warunkach innych niz rynkowe, wraz z ich kwotami oraz
informacjami okreslajacymi charakter tych transakcji.

Spotka nie zawierata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych
niz rynkowe.

7.2 Dane liczbowe dotyczace transakcji Investment Friends Capital S.A. z podmiotami

powiazanymi.
- . . . . | Przychody | Koszty Inne Inne
Nalegn.os,c' Zomv;';.zsfma na Pozyczki olt’&zyrfg;' el 2 tytulu z tytulu | przychody koszty
3'1“' rlf:!?i B 31gru d:fil; 2012 udzielone w)2l012 odsetek odsetek | finansowe | finansowe
20?2 L g ik w2012roku | 20 w2012 | w2012 | w2012 w 2012
roku roku roku roku
Trans RMF-Plus
Sp. Z 0.0. 15,00
g)mzer(‘)"é* 160,00 10,00
Fon Ecology S.A. 5000,00 5 000,00
Fon S.A. 7,00
Ogolem
eri“e’:fr?;?lfami 5 000,00 0,00 0,00| 175,00 7,00| 10,00|5000,00{ 0,00
powiazanymi

* Firma Omenix sp. z 0.0 polaczyla si¢ z Fon Ecology S.A. w pazdzierniku 2012r.

Investment Friends Capital S.A. zakupit w 2012 roku obligacje wyemitowane przez spotke
DAMF INVEST S.A. (podmiot dominujacy wobec FON S.A.) za kwote 115 000 tys. zt.

W 2012 roku Investment Friends Capital S.A. zawarl umowy posrednictwa w zakresie
oferowania warrantow subskrypcyjnych akcji serii E z jednostka powigzang Fon S.A. na
kwote 5 945 tys. zt.

W 2011 istotne transakcje z podmiotami powigzanymi nie wystapity.

7a. Informacje o charakterze i celu gospodarczym zawartych przez Emitenta uméw
nieuwzglednionych w bilansie w zakresie niezbednym do oceny ich wplywu na sytuacje
majatkowa, finansowg i wynik finansowy.
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8. Informacje o wspdlnych przedsiewzieciach, ktore nie podlegaja konsolidacji.

W okresie sprawozdawczym za 12 miesiecy roku 2012 i 2011 Spoétka nie posiadata
wspolnych przedsigwzie¢, ktore podlegaja konsolidacji.

9. Informacje o przeci¢tnym zatrudnieniu, z podzialem na grupy zawodowe.

Przecigtne zatrudnienie w Investment Friends Capital S.A. w 2012 i 2011 roku przedstawiato
si¢ nastepujaco:

Grupa zatrudnionych

Rok konczacy si¢ dnia
31 grudnia 2012 roku

Rok konczacy si¢ dnia
31 grudnia 2011 roku

Pracownicy umystowi 34 37
Pracownicy fizyczni 185 185
Zatrudnienie, razem 219 222

10. Laczna wartoS¢ wynagrodzen, nagrod lub korzysci, wyplaconych, naleznych lub
potencjalnie naleznych, odrebnie dla oséb zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta;
w przypadku, gdy emitentem jest jednostka dominujaca, wspélnik jednostki
wspolzaleznej lub znaczacy inwestor — oddzielnie informacje o wartosci wynagrodzen
i nagrod otrzymanych z tytulu pelnienia funkcji we wladzach jednostek zaleznych,
wspolzaleznych i stowarzyszonych.

¢ Wynagrodzenia czlonkéw Zarzadu w roku 2012 ksztaltowaly sie nastepujaco:

Robert Ogrodnik: 58 366,00
Witold Szczepaniak: 11 500,00
Grzegorz Wysocki: 15 000,00

Zmiany w skladzie Zarzadu:

W dniu 23 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Investment Friends Capital S.A. odwotata
z funkcji Prezesa Zarzadu Grzegorza Wysockiego.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Investment Friends Capital S.A. odwolata
z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Witolda Szczepaniaka.

W dniu 10 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Investment Friends Capital S.A. powotala
na Prezesa Zarzadu Roberta Ogrodnika.
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e Wynagrodzenia czlonkow Rady Nadzorczej w roku 2012 wynosily:

Wojciech Hetkowski 3 505,54
Jacek Koralewski 1752,54
Damian Patrowicz 1752,54
Malgorzata Patrowicz 175254
Marianna Patrowicz 1752,54
Janusz Fiedjasz 1 500,00
Stawomir Ruszel 1 500,00
Marian Walczak 1 500,00
Marian Mirostaw 1 500,00
Andrzej Skarbek 1 500,00

Zmiany w skladzie Rady Nadzorczej:
W dniu 15 lutego 2012 roku, ze sktadu Rady Nadzorczej zostali odwotani:

Janusz Fiedjasz
Stawomir Ruszel
Marian Walczak

Marian Mirostaw

Andrzej Skarbek.

Spotka nie posiada akcji, udziatbw w jednostkach stowarzyszonych, zaleznych
1 wspotzaleznych.

11. Informacje o wartosci niesplaconych zaliczek, kredytow, pozyczek, gwarancji,
pore¢czen lub innych umow zobowiazujacych do swiadczen na rzecz spolki, jednostek od
niej zaleznych, wspolzaleznych i z nim stowarzyszonych, osobom zarzadzajacym
i nadzorujacym, z podaniem warunkow oprocentowania i splaty tych kwot.

Czlonkowie Zarzadu, czlonkowie Rady Nadzorczej Spotki oraz ich wspotmatzonkowie,
krewni i powinowaci do drugiego stopnia, przysposobieni lub przysposabiajacy oraz inne
osoby, z ktorymi sg one powigzane osobiscie na dzien 31 grudnia 2012 roku nie posiadali
niesptaconych pozyczek, kredytow ani gwarancji udzielonych przez Investment Friends
Capital S.A. oraz jednostki od niego zalezne, wspotzalezne i z nim stowarzyszone, jak
réwniez nie byli stronami innych uméw zobowigzujacych do swiadczen na rzecz Investment
Friends Capital S.A., jednostek od niego zaleznych, wspotzaleznych i z nim stowarzyszonych.

11.a Informacje na temat umow z bieglym rewidentem lub podmiotem uprawnionym do
badania oraz o warunkach wynagrodzenia.
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Spotka Investment Friends Capital S.A. dnia 12.07.2012 roku zawarla umowe z Misters
Audytor Adviser Sp. z 0.0. o przeprowadzenie przegladu jednostkowego sprawozdania
finansowego za [ poétrocze 2012 roku oraz przeprowadzenie badania jednostkowego
sprawozdania finansowego za 2012 rok. Wynagrodzenie z wymienionych tytuldow wynosi
12 tysiecy ztotych.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. dokonywat rowniez przegladu potrocznego sprawozdania
finansowego Investment Friends Capital S.A. za okres 6 miesigcy 2011 roku oraz badania
sprawozdania finansowego Investment Friends Capital S.A za rok obrotowy 2011.
Wynagrodzenie z wymienionych tytutow wynosito 20 200,00 ztotych.

Misters Audytor Adviser Sp. z 0.0. w 2012 1 20101 nie $wiadczyt innych ustug na rzecz
Investment Friends Capital S.A.

12. Informacje o znaczacych zdarzeniach dotyczacych lat wubieglych ujetych
w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres.

W 2012 roku nie wystapily znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujecia
w tym sprawozdaniu finansowym.

13. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapily po dniu bilansowym,
nieuwzglednionych w sprawozdaniu finansowym.

W dniu 22.01.2012r, za zgoda Rady Nadzorczej wyrazong w Uchwale z dnia 22.01.2013r,
Emitent dokonal wniesienia posiadanych przez Spotke 104.300 obligacji serii B spotki
DAMEF Invest S.A. z siedzibg w Ptocku jako wklad niepieni¢zny na podwyzszenie kapitatu
spotki DAMF Capial Sp. z o.0. z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C wpisanej do
Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000447259.
Emitent objat 2 180 udziatléw w spotce DAMF Capital Sp. z 0.0. 0 warto$ci nominalnej 50 zt
kazdy, zas o wartoSci emisyjnej 6 650 zt kazdy pokrywajac je wkladem niepienieznym
o tacznej wartosci 14.500.000,00 zt w postaci 104.300 obligacji serii B spotki DAMF Invest
S.A z siedzibg w Plocku przy ul. Padlewskiego 18C . Wartos¢ nominalna kazdej z obligacji
wynosita 1080,00 zt za$§ warto$¢ rynkowa 136,60 zt kazda.

Warto$¢ wniesionego wktadu tj. obligacji serii B, strony okreslity na poziomie 14.500.000,00
zt. opierajac si¢ na algorytmie okreslajacym cen¢ ich wykupu na dzien 21.01.2013r., ktéra
wyniosta 136,60 zt za kazdg obligacje co dato taczng wartos¢ 14.247.380,00 zt.

Nabyte przez Emitenta 2 180 udziatow w spotce DAMF Capital Sp. z o.0. stanowig 11,53%
udzialu w kapitale zakladowym DAMF Capital Sp. z o.0. oraz uprawniaja Emitenta
do oddania 2 180 gltosow na Zgromadzeniu Wspdlnikéw spotki DAMF Capital Sp. z o.o.
w Plocku co stanowi 11,53 9% udzialu w ogolnej liczbie glosow na Zgromadzeniu
Wspolnikéw DAMF Capital Sp. z 0.0.

14. Informacje o relacjach miedzy prawnym poprzednikiem a spolka oraz o sposobie
i zakresie przejecia aktywow i pasywow.
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W roku 2012 i 2011 nie wystgpita zmiana formy prawnej Spoftki.
15. Zaniechanie korekt z tytulu inflacji.

Skumulowana $rednioroczna stopa inflacji z okresu ostatnich trzech lat dziatalnosci emitenta
nie osiggne¢ta ani nie przekroczyta wartosci 100%, w zwigzku z tym nie dokonano korekty
danych sprawozdania finansowego o wskazniki inflacji.

16. Zestawienie oraz objasnienie roznic pomiedzy danymi ujawnionymi w sprawozdaniu
finansowym i poréwnywalnych danych finansowych, a uprzednio sporzadzonymi
i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

Nie wystgpily réznice pomiedzy danymi ujawnionymi w niniejszym sprawozdaniu
finansowym a uprzednio sporzadzonymi i opublikowanymi sprawozdaniami finansowymi.

17. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowos$ci sposobu sporzadzania
sprawozdania finansowego dokonanych w stosunku do poprzednich lat obrotowych, ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym skutkéow finansowych na sytuacje
majatkowq i finansowa, plynnos$¢ oraz wynik finansowy i rentownos¢.

Investment Friends Capital S.A. nie dokonat w 2012 roku istotnych zmian w stosowanych
zasadach rachunkowosci 1 sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego.

18. Dokonane korekty bledow, ich przyczyny, tytuly oraz wplyw wywolanych tym
skutkow finansowych na sytuacj¢ majatkowa i finansowa, plynnos¢ oraz wynik
finansowy i rentownos¢.

W sprawozdaniu nie dokonano korekt btedow lat poprzednich. W 2012 roku Spoétka nie
zidentyfikowata i nie wprowadzita do ksiag zadnych korekt btedow podstawowych.

19. W przypadku wyst¢powania niepewnosci co do mozliwosci kontynuowania
dzialalnoSci, opis tych niepewnosci oraz stwierdzenie, ze taka niepewnos¢ wystepuje.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dziatalnosci.

Zarzad, w nawigzaniu do poniesionej straty oraz restrukturyzacji Spotki, ktoéra miata miejsce
w 2012 roku, a takze nowo wytyczonych przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
kierunkach dziatalnosci Emitenta informuje, ze w latach 2013/2014 roku Spotka bedzie
realizowata swoja aktywno$¢ gltownie w nastepujacych obszarach tj. inwestycjach
kapitatowych, inwestycjach typu Venture Capital oraz w segmencie odnawialnych zrodet
energil.

Emitent w nowej formule rezygnujac z przemyshu migsnego stat si¢ Spotka inwestycyjna,
ktorej dziatalno$¢ w znacznej mierze opiera si¢ na aktywnosci na szeroko rozumianym rynku
kapitatowym.

Spotka w najblizszym czasie zamierza przekwalifikowaé czg$¢ posiadanych udziatow na
finansowe aktywa obrotowe i dokona¢ ich zbycia . Pozyskane $rodki ze sprzedazy udziatow,
Spotka zamierza przeznaczy¢ na inwestycje kapitatlowe zbywane, w krotkim okresie czasu
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— do 3 miesigcy. Beda to inwestycje nabyte w celu osiggniecia korzysci ekonomicznych
wynikajacych z krotkoterminowych zmian cen wynikajacych z wyceny rynkowej na GPW.

Zysk kapitalowy ze zbycia inwestycji bedzie powigkszat kapital, ktéry Spotka zamierza
przeznacza¢ na dalsze inwestycje krotkoterminowe, ktore beda realizowane w tym cyklu
przez rok 2013 i 2014.

Dobdér wolumenu rotujacych Spotek do portfela inwestycji krotkoterminowych bedzie opierat
si¢ na tendencjach rynkowych na rynku New Connect.

Zakres zainteresowan inwestycyjnych Emitenta w obszarze Venture Capital obejmuje Spotki
charakteryzujace si¢ innowacyjnoscig i dzialajace w branzy nowych technologii np. IT,
internet, uslugi mobilne, medycyna, ekologia. OczywiScie Zarzad nie wyklucza
zainteresowania innymi projektami, ktére beda kazdorazowo indywidualnie oceniane.
Z analizy rynku wynika Ze podmioty z branzy innowacyjnych technologii pozwalaja
zaktada¢ mozliwos$¢ uzyskania nawet do 30% zwrotu z zainwestowanego kapitatu. Spotka
zamierza dywersyfikowa¢ swoj portfel inwestycyjny poprzez zaangazowanie w instrumenty
finansowe tj. udziaty i akcje podmiotéw zaro6wno z rynku publicznego jak i niepublicznego.

Spotka planujac realizacj¢ wlasnych projektoéw OZE w zakresie farm wiatrowych, wykonujac
czynnosci developerskie pozyskuje bazg informacji, ktéra moze zosta¢ wykorzystana jako
Swiadczone ushugi (ustugi outsourcingowe) dla podmiotéw zewnetrznych, ktore
sa zainteresowane inwestycjami w farmy wiatrowe. Powyzsze ustugi moga obejmowac
realizacje zleconego projektu deweloperskiego w zakresie OZE.

Emitent podtrzymuje réwniez zainteresowanie dziatalno$cig zwiazang z sektorem OZE,
chcac realizowaé wiasny projekt w tym zakresie. Spotka zachowuje ostrozno$¢ inwestycyjng
w tym obszarze, wnikliwie analizujac rynek oraz wyszukujac potencjalnie atrakcyjne
inwestycje.

Emitent bedzie lokowal posiadane nadwyzki finansowe na lokatach terminowych
w bezpiecznych placowkach bankowych, zaktadajac narastajaca kapitalizacje odsetek.

Podsumowujac Zarzad stwierdza , Ze pomimo poniesionej straty z tytulu obligacji
strukturyzowanych sytuacja Emitenta jest stabilna i nie wyst¢puje ryzyko utraty lub
zaburzenia plynnosci finansowe;.

Zarzad obecnie nie dostrzega zagrozenia dla dalszego funkcjonowania Spotki. Emitent
posiada perspektywy rozwoju i nie wystepuja na obecnym etapie zagrozenia dla dalszego
funkcjonowania ani mozliwe do zidentyfikowania istotne zagrozenia dla bezpieczenstwa
obrotu czy interesu inwestorow.

20. Informacje o polaczeniu spolek.

W 2012 roku Spotka nie taczyta si¢ z innymi jednostkami. Spotka sporzadza jednostkowe
sprawozdanie finansowe.

21. W przypadku niestosowania w sprawozdaniu finansowym do wyceny udzialéw
i akcji w jednostkach podporzadkowanych - metody praw wlasnosci - nalezy

58

Sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 01.01.2012 do 31.12.2012 roku



&!S'm. INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A. Dodatkowe noty objasniajgce

przedstawi¢ skutki, jakie spowodowaloby jej zastosowanie oraz jak wplyneloby na
wynik finansowy.

Investment Friends Capital S.A. nie posiada jednostek podporzadkowanych.

22. Przyczyny odstapienia od sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz podstawa prawna tej decyzji.

Jednostka nie byla zobowigzana do sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz nie korzystala ze zwolnienia lub wylaczen w tym zakresie.

Data sporzadzenia: 21.03.2013 r.

Galex

Kancelaria Bieglego Rewidenta Robert Ogrodnik
Jolanta Galuszka

Podpis osoby, ktorej powierzono Prezes Zarzqdu
prowadzenie ksigg rachunkowych
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