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COMPLEX SA.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012r.

OPINIA NIEZALE ZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Dla Walnego Zgromadzenia COMPLEX S.A.

Przeprowadziimy badanie zgtzonego sprawozdania finansowego COMPLEX S.A. dzsliig w todzi,
Al. Smigtego Rydza 20 (,Spotkana ktore skiada si

- sprawozdanie z sytuacji finansowej spolzone na dzie31 grudnia 2012 r., zamykaje s¢ po stronie
aktywow i pasywow sum

99 361 TPLN

- sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres aatytznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
wykazupce strag w wysokdci:

(382) TPLN

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za o&te$ stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku,
wykazupce spadek kapitatu o kwpot

(2 698) TPLN

- sprawozdanie z przeptywéw pieanych za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 gru@biB2 roku,
wykazupce spadekrodkéw piengznych o kwot:

(1109) TPLN

- informacja dodatkowa o prajych zasadach rachunkoyeod,

- oraz inne informacje objaiajace.

Odpowiedzialng Zarzzdu oraz Rady Nadzorczej

Zarzd Spokki jest odpowiedzialny za prawidios¢oksiag rachunkowych oraz spadzenie irzetelp
prezentagj tego sprawozdania finansowego zgodnie z ¢ddelynarodowymi Standardami
Sprawozdawczei Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez ¢UBEuropejsk jak rownie
wymogami odnosgymi sk do emitentow papierow waciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
oficjalnych notowa gietdowych i innymi obowgzujacymi przepisami oraz spafdzenie sprawozdania
z dziatalngci. Zarzd Spokki jest odpowiedzialny réwnieza kontro¢ wewretrzng, ktoérg uznaje za
niezkedng, aby sporgdzane sprawozdania finansowe byly wolne od nieptwiosci powstatych
wskutek celowych dziafalub bkddw.
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COMPLEX SA.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012r.

Zgodnie z ustaw z dnia 29 wrzéia 1994 r. o rachunkowoi (Dz. U. z 2009 r. nr 152, poz. 1223
z p&niejszymi zmianami) (,ustawa o rachunkaied), Zarzad Spotki oraz czlonkowie Rady Nadzorczej
S3 zobowizani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe speawozdanie z dziatalém spetniaty
wymagania przewidziane w tej ustawie.

Odpowiedzialngé’ Biegtego Rewidenta

Naszym zadaniem jest, w oparciu o przeprowadzodarbe, wyraenie opinii 0 zgodnii sprawozdania
finansowego z przgtymi przez Spoétk zasadami (polityk) rachunkowéci oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono we wszystkich istotnych aspektaghjacg majptkows i finansow, jak tez wynik
finansowy Spétki oraz o prawidtooi ksiag rachunkowych stanowéych podstawjego sporzdzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowddxnjli stosownie do postanowigozdziatu 7 ustawy
o rachunkowéci, krajowych standardéw rewizji finansowej wydanyctzgr Krajova Rad: Biegtych

Rewidentow w Polsce oraz Mizynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej. Regalée naktadaj

na nas obowzek postpowania zgodnego z zasadami etyki oraz zaplanowamezeprowadzenia
badania w taki sposob, aby uzyskacjonala pewng¢, ze sprawozdanie finansowe i &gi rachunkowe
stanowice podstawjego sporzdzenia § wolne od istotnych nieprawidtowoi.

Badanie polega na przeprowadzeniu proceduraeyeh na celu uzyskanie dowodéw badania
dotyczicych kwot i informacji ujawnionych w sprawozdaniindnsowym. Wybér procedur badania
zalezy od naszego @du, w tym oceny ryzyka wygpienia istotnej nieprawidtowsoi sprawozdania
finansowego na skutek celowych dzialab bkdéw. Przeprowadzag ocer tego ryzyka bierzemy pod
uwag kontrok wewretrzrng zwigzary ze sporzdzeniem oraz rzetedn prezentag sprawozdania
finansowego w celu zaplanowania stosownych do oko&ci procedur badania, nie Zav celu
wyrazenia opinii na temat skuteczw dziatania kontroli wewgtrznej w jednostce. Badanie obejmuje
rowniez ocerg odpowiednidci stosowanej polityki rachunkowa, zasadnéi szacunkéw dokonanych
przez Zarzd oraz oceg 0golnej prezentacji sprawozdania finansowego.

Wyrazamy przekonanieze uzyskane przez nas dowody badania stanewystarczajcs i odpowiedni
podstaw do wyraenia przez nas opinii z badania.

Opinia Bieglego Rewidenta

Naszym zdaniem, zgdzone sprawozdanie finansowe COMPLEX S.A. przedatawetelnie i jasno
sytuacg majtkows i finansowg Spotki na dzié 31 grudnia 2012 r., wynik finansowy oraz przeptywy
pienizne za rok obrotowy kazacy sk tego dnia, zostalo spaidzone we wszystkich istotnych
aspektach, zgodnie z Mizynarodowymi Standardami Sprawozdawéczdrinansowej, ktdre zostaty
zatwierdzone przez UgiEuropejsk, jak rownie wymogami odnosgymi si do emitentdw papieréw
wartasciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjamyosotowa gietdowych, jest zgodne
z wplywagcymi na tré¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa i postemiami statutu Spoiki
oraz zostalo spogdzone na podstawie prawidtowo prowadzonych, we stkigh istotnych aspektach,
ksiagg rachunkowych.

Objasnienia uzupetniajce oping
Nie zgtaszajc zastrzéen do prawidlowdci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwag na no¢ objasniajaca numer 3 do sprawozdania finansowego zatytutawadsipienie

od zastosowania wymogéw MSSF”, w ktorej ZarzSpotki opisuje odgpienie od zastosowania
niektérych wymogow standardu MSR 1w sprawozdamarfsowym za rok 2012.
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COMPLEX SA.
Opinia z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012r.

Inne kwestie

Ponadto, zgodnie z wymogami ustawy o rachunkoiycstwierdzamy,ze sprawozdanie z dzialaléw
Spotki uwzgednia, we wszystkich istotnych aspektach, informacjektérych mowa w art. 49 ustawy
o rachunkowséci oraz Rozporgdzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 sprkawie informaciji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentoypigraw wartdciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowae informacji wymaganych przepisami prawaigiwa nielgdacego pastwem
cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, poz. 259)sg one zgodne z informacjami zawartymi
w sprawozdaniu finansowym.

Marta Komorowska
Biegly rewident nr 11272

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0,

podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych nr 548
ul. Orzvcka 6., lok. 1B,

02-695 Warszawa

Oddzial Regionalny L6dz
ul. Zeromskiego 68
90-502 Lodz

LodZ, dma 21 marca 2013 1.

PKF AUd}I"t 5p. Zo.0

12595
0 95 W, arszawa ul. .7.'|kl_ ,_|| k1B

ODDZIAL REGIDNALNY LODZ

90-502 +.0 r' 2, ul. Zerom: :{lf"qﬂ {5131
tel. 42 637 10 11, fax 42 837 31 72
NIP 728-10-13.609, REGON 471072925
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COMPLEX SA.

Raport uzupetniajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012 r.

1. Czes¢ ogolna raportu

1.1. Dane identyfikujace badary jednostke

1.1.1. Nazwa Spokki
COMPLEX S.A.

1.1.2. Siedziba Spoiki

Al. Smiglego Rydza 20, 93-281 tad

1.1.3. Rejestracja w Krajowym Rejestrze $dowym

Sad rejestrowy:

Data:

Numer rejestru:
REGON:

NIP:

gd Rejonowy dla todzbrodmigcia w todzi, XX Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego

11 maj 2006 rok

KRS 0000256855

100180654

7282610226

Zasadniczym przedmiotem dziatafeobadanej Spotki jest:
- produkcja i dystrybucja fysk, srub, kot zbatych, przektadnigbatych i elementow ngdowych

1.1.4. Struktura wkasnosci i jednostki powigzane

Na dzies 31 grudnia 2012 roku struktura wiasob kapitatu zakladowego Spotki w wysalad
51.000 TPLN przedstawiaesnastpujaco:

Akcjonariat llo$¢ akcji Procent posiadanych akciji
Michat Nowacki 20 137 943 78,97%
Katarzyna Nowacka 1277 600 5,019
Akcje Wiasne 248 250 0,97%
Pozostali akcjonariusze 3836 207 15,05%
RAZEM 25 500 000 100%

Badana Spétka wg stanu na koniec badanego okresu:

- nie jest spotk zalezng

- jest spoily dominupca dla spétek wyszczegdlnionych w posiej tabeli

Nazwa spotki Siedziba
Factory Business Park 1 93-281 £o6dz Al
Sp. z o.0. Smigtego Rydza 20

43-440 Goleszow ul.

ZEM- EN CELMA S A. Przemystowa 10

93-281 tbdz Al.

Warto$¢ % udziat w
Przedmiot dziatalno $ci Wiasciciel udziatbw w  kapitale i
tys. zt. glosach

Zaktady Hydrauliki Sitowej
Zarzadzanie nieruchomoscia (99,66%) i COMPLEX 9420 100%
S.A. (0,44%)

Produkcja elektronarzedzi COMPLEX S.A. 8 664 92,92%

Swiadczenie ustug

COMPLEX IQ Sp. z 0.0. Smiglego Rydza 20 | logistyoznych COMPLEX S.A. 7 450 100%
3 o
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Raport uzupetniajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012 r.

Nazwa spotki

Zaktady Hydrauliki
Sitowej Sp. z o0.0.

Quinto Sp. z o.0.

PREMIUM TECHNIK
POLSKA Sp. z o.0.

Jotes Business Park sp.
Z 0.0. (dawniej
COMPLEX Marketing
Sp.zo0.0.)

Przedsiebiorstwo
Handlowo-Ustugowe
METALZBYT Sp. z 0.0.

HERTZ Polska Sp. z
0.0.

OSTRANA
Internationale GmbH

Trust Properties Sp. z
0.0.

COMPLEX Automotive
Bearings Sp. z o.0.

International Business
Services Polska Sp. z
0.0.

KENNER Polska Sp. z
0.0.

Fabryka Maszyn Jotes
Sp. z 0.0. (dawniej
Centrum Nowych
Technologii INVENTIME
Sp.zo0.0.)

Komplexmetal Ukraina

COMPLEX Production
Sp. zo.0.

ConnectON Sp. z o.0.

COMPLEX Waelzlager
Deutschland GmbH

Metrolog Centrum
Pomiarowe Sp. z 0.0.

Polskie Centrum
Caravaningu Sp. z 0.0.

Siedziba

93-120 £.6dz ul.
Przybyszewskiego
176/178

91 — 922 Radzionkéw
ul. Objazdowa 5/9

90-766 t6dz Al. 1 Maja
119/121

1 93-281+4dz Al
Smigtego Rydza 20

42-504 Bedzin ul. Bory
53

1 93-281+4dz Al
Smigtego Rydza 20

1030 Wieden ul.
Grasbergergasse 7

1 93-281+04dz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281+4dz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281 £6dz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281 £4dz Al.
Smigtego Rydza 20

. 93-281 t6dz Al
Smigtego Rydza 20

Ukraina — Lwéw ul.
Zolota8 m 21

1 93-281 £4dz Al.
Smigtego Rydza 20

. 93-281 t6dz Al
Smigtego Rydza 20

13403 Berlin ul.
Augusta Viktoria Allee 3

. 93-281 t6dz Al
Smigtego Rydza 20

97-225 Ujazd Osiedle
Niewiad6éw 47

Przedmiot dziatalno $ci

Produkcja urzgdzen
hydraulicznych

Produkcja urzadzen i
aparatury przemystowej

Dystrybucja czesci dla
przemystu, rolnictwa,
motoryzacji oraz
elektronarzedzi

Zarzadzanie nieruchomoscia

Dystrybucja narzedzi,

elektronarzedzi i artykutéw

metalowych

Dystrybucja potgczen
Srubowych

Dystrybucja elektronarzedzi i

czesci do elektronarzedzi

Dziatalno$¢ deweloperska

Dystrybucja samochodowych

zestawdw naprawczych i
czesci dla motoryzacji

Windykacja naleznosci

Dziatalno$¢ badawcza i
rozwojowa

Produkcja maszyn dla
przemystu

Dystrybucja czesci do maszyn

Produkcja czesci dla
przemystu

Zarzadzanie informacja
wewnetrzng

Dystrybucja czesci maszyn i

elektronarzedzi

Swiadczenie ustug pomiaru

parametréw technicznych
wyrobow

Sprzedaz, wynajem i naprawa

przyczep kempingowych

4

Wiasciciel

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

Premium Technik Polska
sp. z 0.0.

COMPLEX S.A.

Premium Technik Polska
sp. z 0.0.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

COMPLEX S.A.

Warto ¢
udziatéw
w tys. zt.

6 314

5795

5400

3267

2220

1851

1562

1147

1000

754

490

452

405

400

400

280

267

200
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% udziat w
kapitale i
gtosach

99,02%

100%

100%

100%

85%

100%

100%

51%

100%

99,87%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
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Raport uzupetniajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012 r.

Nazwa spotki

ITC Infologic Sp. z o.0.

COMPLEX Autoteile
Radlagersatze
Deutschland GmbH

CMX Outlet Sp. z o.0.

COMPLEX Finance Sp.
z0.0.

B2B Properties Sp. z
0.0.

Travel. Sp. z 0.0.

CELMA Metal Sp. z o.0.

CELMA Motors Sp. z
0.0.

CELMA Power Tools
Sp. z o.0.

CMX Properties Sp. z
0.0.

CMX 3 Sp. z o.0.

CELMA Business Park
Sp. z o.0.

Siedziba

. 93-281 t6dz Al
Smigtego Rydza 20

13403 Berlin ul.
Augusta Viktoria Allee 3

1 93-281+4dz Al.
Smigtego Rydza 20

1 93-281 £6dz Al
Smigtego Rydza 20

. 93-281 t6dz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281+0dz Al.
Smigtego Rydza 20

43-440 Goleszéw ul.
Przemystowa 10

43-440 Goleszow ul.
Przemystowa 10

43-440 Goleszéw ul.
Przemystowa 10

. 93-281 t6dz Al
Smigtego Rydza 20

93-281 £6dz Al
Smigtego Rydza 20

1 93-281 £4dz Al.
Smigtego Rydza 20

Przedmiot dziatalno $ci

Swiadczenie ustug
informatycznych

Dystrybucja samochodowych

zestawdw naprawczych

Uptynnianie trudno

zbywalnych zapaséw spétek

Ustugi finansowo-ksiegowe

Zarzadzanie strategiczne
nieruchomosciami

Szeroko pojeta dziatalnos¢

turystyczna

Obrébka mechaniczna

komponentéw do produkcji

elektronarzedzi

Produkcja silnikéw
elektrycznych

Montaz elektronarzedzi

Zarzadzanie
nieruchomosciami

Spéika nie rozpoczeta
dziatalnosci gospodarczej

Zarzadzanie nieruchomoscia

Razem spotki, w ktérych Emitent posiada udziaty

Razem pozostate spotki w Grupie Kapitatowej

1.1.5. Kierownik jednostki

Funkcje kierownika jednostki sprawuje Zaalz

Warto $¢
Wiasciciel udziatow
w tys. zt
COMPLEX S.A. (95,2%)
COMPLEX Finance sp. z 107
0.0. (4,8%)
COMPLEX Automotive 08
Bearings sp. z 0.0.
COMPLEX S.A. 85
COMPLEX S.A. 50
COMPLEX S.A. 50
Polskie Centrum
- 50
Caravaningu sp. z 0.0.
ZEM-EN CELMA S.A. 7
ZEM-EN CELMA S.A. 7
ZEM-EN CELMA S.A. 7
COMPLEX S.A. 6
COMPLEX S.A. 5
COMPLEX S.A. 5
44 844
13371

W skiad Zarzadu Spétki na dzie 31 grudnia 2012 r. oraz na dzierydania opinii wchodzit:

¢ Nowacki Michat Tomasz

Zmiany w skladzie Zagdu Spotki

— Prezes Zargdu

% udziat w
kapitale i
glosach

100%

100%

100%

100%

100%

100%

92,92%

92,92%

92,92%

100%

100%

100%

W dniu 18 grudnia 2012 roku Pan Radostaw todzidtryt rezygnac z petnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu spotki COMPLEX S.A., ze skutkiem na ten dizie
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COMPLEX S.A.
Raport uzupetniajcy oping z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012 r.

1.2. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta i podmiot uprawnity do
badania sprawozda finansowych

1.2.1. Dane identyfikujace kluczowego biegtego rewidenta:

Imie i nazwisko: Marta Komorowska
Numer w rejestrze: 11272

1.2.2. Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania:

Firma: PKF Audyt Sp. z o.0.

Siedziba: Warszawa

Adres: ul. Orzycka 6, lok 1B, 02-695 Warszawa

Numer rejestru: KRS 0000019875

Sad rejestrowy: 8d Rejonowy dla m.st. Warszawy w Warszawie, XII Wigdlz
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego

Kapitat zaktadowy: 80.000 zt

Numer NIP: 725-10-13-699

PKF Audyt Sp. z o.0. jest wpisana na digpodmiotéw uprawnionych do badania sprawdzda
finansowych pod numerem 548.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzondrigaz umow z dnia 11 lipca 2012 roku,
zawarty na podstawie uchwaly Rada Nadzorcza spétki z dfidipca 2012 roku odraie wyboru
podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania $imaago.

Badanie sprawozdania finansowego zostato przeprooveed w siedzibie Spotki w okresie od
4 marca 2012 r. do 21 marca 2012 r.

Kluczowy biegly rewident oraz PKF Audyt Sp. z cspetniaj wymog niezalenosci od badanej Spotki
w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 an2009 roku o bieglych rewidentach i ich
samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozflaansowych oraz o nadzorze
publicznym (Dz. U. Nr 77 poz. 649).

1.3. Informacje o sprawozdaniu finansowym za poprzedni ok obrotowy

Sprawozdanie finansowe spedzone na dzie 31 grudnia 2011 r. i za okresfdazacy sk tego dnia
zostalo zbadane przez Deloitte Audyt Sp. z 0.ayskato oping biegtego rewidenta bez zastreg.

Sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone w dfiigzerwca 2012 r. przez Walne Zgromadzenie,
ktére postanowito,ze zysk za ubiegty rok obrotowy w kwocie 4 925 TPIlNdzie podzielony
nastpujaco:

e 2020 TPLN na wyptatdywidendy,
e 2885 TPLN na kapitat zapasowy,
e 20 TPLN na dywidendy z tytutu akcji wtasnych (kapizapasowy)

Sprawozdanie finansowe zostato zdoe w Jdzie Rejestrowym w dniu 26 czerwca 2012 r. oraz
ogtoszone w Monitorze Polskim B nr 2110 z 18 wrza 2012 r.

1.4.  Zakres prac i odpowiedzialndgci

Niniejszy raport zostat przygotowany dla Walnegodtgadzenia COMPLEX S.A. z siedzilw todzi
przy Al. Smigtego Rydza 20 i dotyczy sprawozdania finansawe ktore sktada gisprawozdanie

z sytuacji finansowej spogdzone na dzie 31 grudnia 2012 r., rachunek zyskéw i strat oraz
sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdamieraian w kapitale wlasnym oraz sprawozdanie
z przeptywoéw pieriznych za rok obrotowy kixzacy se tego dnia oraz informacje dodatkowe
0 przygtych zasadach rachunkoyed oraz inne informacje objaiajace.

Badana jednostka spadza sprawozdanie finansowe zgodnie na podstawimdzenia kierownika
jednostki z dnia 1 stycznia 2008 r. zgdzynarodowymi Standardami Sprawozdawéczd-inansowej,
ktore zostaty zatwierdzone przez ¥uropejsk.
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Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzylistosownie do postanouiie¢ozdziatu 7 ustawy
o rachunkowéci, krajowych standardow rewizji finansowej wydanyctzem Krajova Rad: Biegtych
Rewidentow w Polsce oraz btizynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;.

Zarzzd Spotki jest odpowiedzialny za prawidtoséoksiag rachunkowych, spogdzenie irzetelp
prezentagj sprawozdania finansowego zgodnie zdynarodowymi Standardami Sprawozdawéczo
Finansowej, ktére zostaty zatwierdzone przez¢UHfiiropejsk, jak rowniez wymogami odnosgymi
si¢ do emitentéw papieréw wadciowych dopuszczonych do obrotu na rynku oficjamymtowa
gietfdowych oraz z innymi obowzujacymi przepisami oraz spaidzenie sprawozdania z dziataod

Naszym zadaniem byto, w oparciu o przeprowadzowmtia, wyraenie opinii i sporgdzenie raportu
uzupetniagcego, odnénie tego sprawozdania finansowego oraz prawidiow&siag rachunkowych
stanowicych podstawjego sporadzenia.

Zarzzd Spoiki zieyt w dniu wydania niniejszego raportusvdadczenie o rzeteldoi i jasndci
sprawozdania finansowego przedstawionego do badamia niezaistnieniu zdanzewptywajgcych
w sposéb znagzy na dane wykazane w sprawozdaniu finansowym kaadany.

W trakcie badania sprawozdania finansowego ghr8podiki ziayt wszystkie zadane przez nas
oswiadczenia, wyjénienia i informacje oraz udaginit nam wszelkie dokumenty iinformacje
niezkedne do wydania opinii i przygotowania raportu.

Zakres planowanej i wykonanej pracy nie zostalzaden sposob ograniczony. Zakres i sposob
przeprowadzonego badania wynika ze spdzmnej przez nas dokumentacji roboczej, znajohjj sk
w siedzibie PKF Audyt Sp. z o.0.
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Raport uzupetniajcy oping z badania sprawozdania finansowego

za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012 r.

2. Czes¢ analityczna raportu
2.1.  Sprawozdanie z sytuacji finansowej

AKTYWA 31-12-2012 % sumy 31-12-2011 % sumy
zt'000  bilansowej zt'000  bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 948 7,0% 14 048 9,9%
Wartosci niematerialne 12 323 12,4% 17 943 12,6%
Nieruchomosci inwestycyjne 14 120 14,2% - 0,0%
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 49 362 49,7% 44 841 31,6%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy - 0,0% - 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 402 0,4% 2281 1,6%
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 985 1,0% 1421 1,0%
Pozostate aktywa trwate - 0,0% - 0,0%
84 140 84,7% 80534 56,8%
Aktywa obrotowe
Zapasy 171 0,2% 16 606 11,7%
Naleznosci handlowe 5432 5,5% 36 136 25,5%
Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego ) 0,0% 119 0,1%
Pozostate naleznosci 2 867 2,9% 703 0,5%
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 12 0,0% 12 0,0%
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
przez wynik finansowy ) 0,0% ) 0,0%
Pozostate aktywa finansowe 4783 4,8% 4 420 3,1%
Rozliczenia miedzyokresowe 471 0,5% 730 0,5%
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1485 1,5% 2595 1,8%
Aktywa zaklasyfikowane, jako przeznaczone do
sprzedazy B 0,0% B 0,0%
15221 15,3% 61321 43,2%
SUMA AKTYWOW 99 361 100% 141 855 100%
8
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PASYWA 31-12-2012 % sumy  31-12-2011 % sumy
zt'000  hilansowej zt'000  bilansowej

Kapitat wiasny

Kapitat zaktadowy 51 000 51,3% 51 000 36,0%
rlfgﬁqlitr?;ﬁ]aeﬁ)asowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny 9757 9.8% 9757 6.9%
Akcje wtasne (461) -0,5% (354) -0,2%
Pozostate kapitaty 17 511 17,6% 14 608 10,3%
Niepodzielony wynik finansowy (1 827) -1,8% (1 640) -1,2%
Wynik finansowy biezgcego okresu (382) -0,4% 4925 3,5%
75 598 76,1% 78 296 55,2%
Zobowi gzania dtugoterminowe

Kredyty i pozyczki 3791 3,7% 3710 2,6%

Rezerwy z tytutu odroczonego podatku
dochodowego 2773 2, 7% 2 313 1,6%
Pozostate zobowigzania finansowe 1114 1,1% 1479 1,0%
Inne zobowigzania diugoterminowe 44 0,0% 3642 2,6%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 17 0,0% - 0,0%
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne - 0,0% - 0,0%
Pozostate rezerwy - 0,0% - 0,0%
7739 7,8% 11 144 7,9%

Zobowi gzania krétkoterminowe

Kredyty i pozyczki 7578 7,6% 27 492 19,4%
Pozostate zobowigzania finansowe 999 1,0% 862 0,6%
Zobowigzania handlowe 1682 1,7% 17 012 12,0%
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku

dochodgwego / aceaop ) 0.0% ) 0,0%
Pozostate zobowigzania 4 650 4,7% 5954 4,2%
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 29 0,0% - 0,0%
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 46 0,0% 41 0,0%
Pozostate rezerwy 1040 1,0% 1054 0,7%

Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi, jako przeznaczone do sprzedazy ) 0,0% ) 0,0%

16 024 16,1% 52 415 36,9%

SUMA PASYWOW 99 361 100,0% 141 855 100,0%
9 5
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2.2.  Rachunek zyskéw i strat oraz sprawozdanie z catkowich dochodow

2012 % 2011 %
przychodéw przychodéw
zt'000 ze sprzedazy zt'000 ze sprzeda zy
Przychody netto ze sprzeda zy 27 658 100,0% 98 564 1,0
Przychody ze sprzedazy produktow 120 45
Y/ y p y P 0,4% 0,0
Przychody ze sprzedazy ustug 10 147 36,7% 5162 0,1
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow 17 391 93 357
62,9% 0,9
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 17 142 62,0% 68 612 0,7
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 108 0,4% 22 0,0
Wartos$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 17 034 61,6% 68 590 0,7
Zysk (strata) brutto na sprzeda zy 10 516 38,0% 29 952 30,4%
Pozostate przychody operacyjne 2673 9,7% 3755 3,8%
Koszty sprzedazy (2 024) -7,3% 8931 9,1%
Koszty ogolnego zarzgdu 12 368 44,7% 16 125 16,4%
Pozostate koszty operacyjne 397 1,4% 96 0,1%
Zysk (strata) na dziatalno $ci operacyjnej 2448 8,9% 8 555 8,7%
Przychody finansowe 2 657 9,6% 4721 4,8%
Koszty finansowe 4779 17,3% 7 966 8,1%
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 326 1,2% 5310 5,4%
Podatek dochodowy (708) -2,6% (385) -0,4%
Zysk (strata) netto z dziatalno $ci kontynuowane;j (382) -1,4% 4925 5,0%
Zysk (strata) z dziatalno $ci zaniechanej - 0,0% - 0,0%
Zysk (strata) netto (382) -1,4% 4925 5,0%
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2.3.

Wybrane wskazniki finansowe
2012 2011 2010
1. Rentowno $¢€ sprzeda zy
wynik na sprzedazy brutto x 100% 38,0% 30,4% 34,0%
przychody netto
2. Rentowno $¢ kapitatu wtasnego
wynik netto x 100% wartosé 6,5% 9,2%
$redni stan kapitatow wtasnych ujemna
3. Szybko $€ obrotu nale znosci
$redni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug x 365 dni 274 dni 101 dni 82 dni
przychody netto
4. Stopa zadlu zenia
zobowigzania i rezerwy na zobowigzania x 100% 23,9% 46,4% 47,6%
aktywa ogotem
5. Wskaznik ptynno $ci
aktywa obrotowe 0,9 1,2 1,3

2.4.

zobowigzania krétkoterminowe

Interpretacja wskaznikow

W roku badanym wskaiki obrotowdci nie oddaj rzeczywistej sytuacji spotki. Powodem jest
ograniczenie dziataligi i zwigzane z tym zmniejszenie przychodoéw ze sprzgdBzialalng¢ zostata
przekazana w grudniu 2011 roku spétce COMPLEX 1Q. 8po.o. Wskanik szybkdci obrotu
naleznosciami dostarczapy informacji o czasie oczekiwania na nalesci, ulegt zdecydowanemu
pogorszeniu w stosunku do lat ubiegtych i w badargiresie wynosi @274 dni. Wskanik ten zostat
przeliczony przez @ednienie standw natacici handlowych, gdzie na d#ie31 grudnia 2011 r. wynosity
35 136 TPLN a na dzie31 grudnia 2012 r. w zaiku z ograniczeniem dziatalfm wynosity 5 432 TPLN.
Przy przeliczeniu tego wskaika uwzgédniajgc niedredniony stan naimosci handlowych wskanik ten
ksztattowatby si na poziomie 72 dni.

Wskaznik rentowndci sprzeday ulegt poprawie o 7,6%. W roku badanym spoétka kizyata lepsze wyniki
sprzedaowe, biogc pod uwag stosunek wyniku ze sprzedabrutto do przychoddéw netto, a nie wietko
catkowite.

Spotka poniosta stratw roku badanym w wysokoi 382 TPLN, co sprawitoze wskanik rentowndci
kapitatlu wtasnego jest ujemny.
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Wskanik zadhzenia Spotki informujcy o zrédiach finansowania mgku Spotki zanotowat prawie
dwukrotny spadek. W badanym okresie wslkk ten wynosi 23,9%, co oznacze jednostka finansuje
swojs dziatalng¢ z kapitaldw wilasnych w 76,1%. Jest to korzystnauagja dla spotki, poniewa
zmniejszeniu ulegta waré zobowhpzan.

Wartas¢ optymalna wskanika ptynngci powinna miéci¢ si¢ w przedziale <1,2-2.0>. Wskiaik ten ulegt
zmniejszeniu w badanym okresie o 0,3 i nahigansowy wynosi 0,9. Spotka agineta w roku badanym
wskaznik ponizej granicy paadanej, jednak poziom tego wgkedka mazna uzna za zadowalagy.

Biorgc pod uwag wyniki finansowe Spéiki oraz powrgze wskaniki mozna stwierdz, iz zdolngé¢
jednostki do kontynuowania dziatalku nie jest zagrzona.
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3.

3.1.

3.2.

3.3.

PKF Audyt Sp. z 0.0. <> 02-695 Warszawa, ul. Oraygkok. 1B, tel.(022) 560 76 50, fax. (022) 56063 U“

Cze$¢ szczegotowa raportu

Prawidtowos¢ stosowanego systemu rachunkowoi

Spoitka posiada aktuajrdokumentag opisupca zasady rachunkowoi, przyjete przez Zargd Spéiki,
w zakresie wymaganym przepisami art. 10 ustawycbuakowdci.

W trakcie przeprowadzonego badania sprawozdaniandiowego dokonaliny wyrywkowego
sprawdzenia prawidtowei dziatania systemu rachunko$ed

W trakcie przeprowadzonych prac nie stwierdmily znaczacych nieprawidtowéci dotyczcych
systemu rachunkowioi, ktére nie zostalyby uswie, a moglty mié istotny wplyw na badane
sprawozdanie finansowe, w tym dotygcych:

- zasadnéxi i ciggtosci stosowanych zasad (polityki) rachunkdwaio
- udokumentowania operacji gospodarczych,

- rzetelndci, bezbtdncici i sprawdzalnéci ksiag rachunkowych oraz pow#ania zapisow
w ramach ksjg rachunkowych,

- prawidtowdici otwarcia ksig rachunkowych na podstawie sald zatwierdzonegavgmdania
z sytuacji finansowej za okres poprzedni,

- powigzania zapisow z dowodami kgowymi i sprawozdaniem finansowym,

- zasadnéci stosowanych metod zabezpieczeniagmsto danych i systemu ich przetwarzania
za pomog komputera,

- spetniania warunkdéw, jakim powinna odpowiddachrona dokumentacji kgjowej oraz
przechowywania kgg rachunkowych i sprawozfldinansowych.

Celem naszego badania nie bylo wgmaie kompleksowej opinii na temat funkcjonowanigote
systemu rachunkowoi.

Spotka przeprowadzita inwentaryzagktadnikdw majtkowych w zakresie i terminach oklenych
w art. 26 ustawy o rachunko$@. R&nice inwentaryzacyjne ¢fjo i rozliczono w ksigach badanego
okresu.

Informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego

Dane zawarte w informacjach dodatkowych do spraapizd finansowego, zawieggych opis
istotnych zasad rachunkowe oraz inne informacje objmiajgce, zostaly przedstawione, we
wszystkich istotnych aspektach, kompletnie i prdeuwid. Dane te stanowi integral cze$¢
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie z dziatalnéci Spotki

Sprawozdanie z dziatalda Spétki uwzgédnia, we wszystkich istotnych aspektach, informacje
o ktérych mowa w art. 49 ustawy o rachunkéeimraz w Rozporgzeniu Ministra Finanséw z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji bieych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papieréw wartéciowych oraz warunkéw uznawania za rownam@ informacji wymaganych
przepisami prawa patwa nielgdacego pastwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 r., nr 33, pdz9pi a1

one zgodne z informacjami zawartymi w sprawozd&in@ansowym.

13

Oddziat Regionalny £.&d<> 90 - 502 +.6d ul. Zeromskiego 68, tel. (42) 637 10 11, fax. (42) 6B7 3



COMPLEX S.A.
Raport uzupehiagjcy oping z badania sprawozdania finansowego
za rok obrotowy kéczcy sk 31 grudnia 2012 r.

3.4.

3.5.
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Informacja o opinii niezaleznego biegtego rewidenta

W oparciu o przeprowadzone badanie sprawozdanangimwego Spotki spagdzonego na dzie
31 grudnia 2012 r. i za okresfazacy sk tego dnia wydadimy opini bez zastrzeen z uzupetniagicym
objasnieniem.

Nie zglaszajc zastrzeen do prawidlowdci i rzetelndci zbadanego sprawozdania finansowego
zwracamy uwag na no¢ objaniajaca numer 3 do sprawozdania finansowego zatytutawan
,=odstapienie od zastosowania wymogéw MSSF”, w ktdrej ZdrSpotki opisuje odspienie od
zastosowania niektorych wymogow standardu MSR Iravepzdaniu finansowym za rok 2012.

Informacje o istotnych naruszeniach prawa

W wyniku zastosowanych procedur nie stwierdrily istotnego naruszenia prawa, az@kostanowig
statutu Spoiki

Marta Komorowska
Bicghy rewident nr 11272

kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie

w imieniu PKF Audyt Sp. z 0.0,

podmiotu uprawnionego do badama sprawozdan fimansowych nr 548
ul. Orzycka 6. lok. 1B,

02-695 Warszawa

Oddzial Regionalny Lodz
ul. Zeromskiego 68

90-502 Lod#

LodZ, dnmia 21 marca 2013 1.

PKF Al.ld}"r Sp.zoo

U2-595 Warszawa, Ul Qrzycka 8 lok. 1B
ODDZIAL REGIONALNY LODZ
290-502 rlL__-I_I..' ul. Zeromskiego 68
tel. 42 637 10 11, fax 42 637 31 72

NIF 725-10-13.608, REGON 471072925
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