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1.1 Dane identyfikujace Spotke
1.1.1 Firma, forma prawna, krajowy rejestr sadowy
Spélka jest zarejestrowana pod firma:

CASH FLOW S.A.

w Rejestrze Przedsiebiorcéw Krajowege Rejesiru Sgdowego prowadzonym przez Sad Rejonowy w
Katowice-Wschod w Katowicach, VIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowege, numer
KRS 0000078929. Rejestracji dokonano dnia 08.01.2002. Przediozono nam wycigg z rejestru z dnia
12.03.2013 z ostatnim wpisem z dnia 18.11.2012,

Zgodnie z informacjg Zarzgdu nie nastgpily kolejne zdarzenia wymagajgce wpisu.
1.1.2 Siedziba Spotki
Siedzibg Spoiki jest Dabrowa Gornicza, 41-300, ul. Perla 14,

1.1.3 Statut

Podstawa dzialalnosci Spofki jest umowa Spolki z dnia 15.12.2000, zawaria przed notariuszem
Grazyng Wrdbel w kancelarii notarialnej w Zabrzu, ul. Woinoéci 311, pod sygnatura akt Repertorium A
16812/2060, z pozniejszymi zmianami.
Okres dzialaino$ci Spotki zostat ustalony na czas nieograniczony.
1.1.4 Numer statystyczny (REGON}
Urzgd Statystyczny w Katowicach nadal Spélce siatystyczny numer identyfikacyjny:
277463484
1.1.5 Numer identyfikacji podatkowej (NIP)
Urzgd Skarbowy w Dabrowie Gdrniczej nadal Spolce numer identyfikacji podatkowej:
629-21-87-266
1.1.6 Przedmiot dzialainosci jednostki
Zasadniczym przedmiotem dziatalnoéci jednostki jest:

—  windykacja wierzylelnosci oraz inne usiugi finansowe

Rzeczywisty przedmiot dzialalnogci jest zgodny z zarejestrowanym przedmiotem dziatalnosci.

1.1.7 Rok ohrotowy

Rokiem cbroiowym jest rok kalendarzowy.

Raport uzupelniajacy opinie z badania 4
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1.1.8

Kapital zaktadowy

Kapitat zaktadowy Spoiki nie ulegi w badanym ckresie zmianom i wyniosi PLN 7.500.000,00. Skiada sie
z 7506.000 udzialow o wartosci nominalrej PLN 1,00 kazdy.

Akcje w Spoice posiadajg ilos¢ akcji  wartos¢ nominalna akcji Y%
Tarrisso Limited 2850 276 2 850 276,00 38,00
L.une Capital Limited 1 905 000 1 805 000,00 25,40
Akcjonariusze rozproszeni 2744 724 2744 724,00 36,60
7 500 000 7 560 000,00 100%

1.1.9

Lista podmiotéw powigzanych
Fincapex Limited

HR SPV001 sp. z 0.0.

1.2 Organy i uchwaly Spoétki

1.2.1

Zarzad i przedstawicielstwo

W badanym okresie Zarzad sprawowali:

FFan

Grzegorz Gniady - Prezes Zarzadu

Do skiadania céwiadczen w imieniu spdlki w przypadku zarzgdu jednoosobowego do reprezentowania
upowazniony jest czlonek zarzgdu samodzielnie. W przypadku zarzgdu wielcosobowego do
reprezentowania spotki wymagane jest wspoéldzialanie dwoch czlonkéw zarzgdu lgcznie albo jednego
czionka zarzadu {acznie z prokurentem.

Fo dniu bilansowym 8o dnig wydania opinii nie wystapity zmiany w Zarzgdzie Spotki.

1.2.2

Rada Nadzorcza

W badanym okresie w Radzie Nadzorcze] zasiadali:

Pan

Pan

Pan

Pani

Pan

Witold Baranski

Ryszard Gniady

Pawel Bgk

Anna Iglinska Gniady

Jacek Matusiak

Raport uzupeiniajacy opinie z badania
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1.2.3 Prokura

W badanym okresie prokura zosiala udzielona:

Pani Grazyna Zalewska - prokura fgczna

Pan Dariusz Czech - prokiza faczna

1.2.4 Zgromadzenie Akcjonariuszy

1.3

1.4

1.5

Akcjonariusze podjeli m.in. nastepujgce uchwaly:
dnia 28.06.2012
— o zatwierdzeniu sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,

- ¢ zalwierdzeniu sprawozdania z dziafalnosci Zarzgdu za rok obrotowy 2011 oraz o
udzieleniu Zarzgdowi absolutorium z wykonania obowiazkéw w roku obrotowym 2011,

— 0 przeznaczeniu zysku za rok obrotowy 2011 w wysokosci PLN 1.879.787,69 na pokrycie
straty z lal ubieglych.
Kontrole podatkowe

W badanym okresie w Spdlce nie przeprowadzono kontroli podatkowych.

Zatrudnienie

Spolka zatrudniala w roku 2012 érednio 25 pracownikow {w roku ubieglym 25 pracownikow).

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedni

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 zostate zbadane przez ECA Seredynski | Partenrzy Sp.z 0.0. O
zbadanym sprawczdaniv wydano opinie bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone uchwalg Zgremadzenia Akcjonariuszy z dnia
28.06.2012.

Zweryfikowane sprawozdanie finansowe ziozeno w Urzedzie Skarbowym dnia 05.09.2012 i Sgdzie
Rejonowym dnia 05.09.2012.

Do dnia wydania opinii sprawozdanie finansowe nie zostalo zgloszone do ogloszenia w Monitorze
Polskim B.

fe>] M“\\
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1.6

1.7

Przedmiot badania

Przedmiotem badania bylo sprawozdanie finansowe za ckres od 01.01.2012 do 31.12.2012, na kiore
sktada sig;

- sprawozdanie z syiuacji finansowe] sporzgdzone na dzien 31.12.2012 roku, ktére po stronie
aktywdw i pasywdw zamyka sie sumg TPLN 57 467,

- rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujgcy zysk netlo w
wysckosci TPLN 797,

- sprawozdanie z calkowitych dochodow za okres od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujace
catkowite dochody ogotem w kwocie TPLN 787,

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym za rok obrolowy od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujgce wzrost kapitatu wtasnego o kwote TPLN 2.105,

- sprawozdanie z przeplywbdw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012,
wykazujgey wzrost stanu $rodkow pienieznych o kwote TPLN 400,

- informacie dodatkowe o przyjetych zasadach (polityce) rachunkowoéci oraz inne informacie
objasniajgce;

Dane identyfikujace podmiot uprawniony do badania sprawozdania finansowego

Badanie zostato przeprowadzone przez ECA Seredyriski | Wspdlnicy Sp. k. z siedzibg w Krakowie, ul.
Supniewskiego 11, wpisang na liste pedmiotdw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3115.

Fodstawg przeprowadzenia badania jest umowa zawarta w dniu 03.07.2012 z Zarzgdem CASH FLOW
S.A. Biegly rewident zostat wybrany na audytora CASH FLOW S.A. prawidlowo podjeta uchwalg Rady
Nadzorcze].

Bieglym rewidentem, reprezentujgcym podmiol uprawniony jest dr Roman Seredynski, numer
ewidencyjny 10395, natomiast bieglym rewidentem kierujgcym badaniem jest Arkadiusz Lenarcik,
numer ewidencyjny 12129,

Os$wiadczamy, iz zaréwno podmiot uprawniony ECA Seredynski | Wspdlnicy Sp. k. jak i biegly rewident
speiniajg warunki do wyrazenia bezsironne] | niezaleznej opinii o tym sprawczdaniu. Faki
bezstronnoéci zostat potwierdzony pisemnie.

Badanie przeprowadzono w miesigcu pazdzierniku 2012, lutym i marcu 2013 | zakonczono w dniu
13.03.2013.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania 7
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1.8 Dostepnosc danych i oswiadczenia Spokki
Nie stwierdzono cgraniczen zakresu badania.

Badajgey uzyskali wszelkie zadane informacie i wyjasnienia,

DCnia 13.03.2013 Zarzad Spolki potwierdzil pisemnie kompletnos¢ sporzadzonego sprawozdania
finansowego oraz wykazanie wszelkich zobowigzan warunkowych oraz poinformowal o istotnych
zdarzeniach, ktére nastgpily po dacie 31.12.2012 do dnia zloZzenia oswiadczenia.

Rapor uzupelniajgey opinie z badania



b

o ECA Auxilium

ANALIZA FINANSOWA

Raporl uzupeiniajacy opinie z badania

o



2] .
& ECA Auxilium

2. ANALIZA FINANSOWA

2.1 Ogélna analiza sprawozdania finansowego

31.12.2012 u/ 31.12.2011 o 31.12.2010 o
o (13
Aktywa TPLN TPLN TRPLN
Wartosci niematerialne
i prawne 4016,8 7.0 4 0072 7,3 39940 10,1
Rzeczowe aktyws trwaie
456,0 0.8 5429 1,0 575,0 1,5
Inwestycje
diugoterminowe 12 538,8 21,8 54741 9.9 53200 13,5
Diugoterminowe
rozliczenia 9451 1,6 7826 1,4 756,0 1,9
miedzyokresowe
Aktywa trwale 17 9577 31,2 10 806,8 19,6 10 645,0 27,0
Naleznosci
krotkoterminowe 212410 37.0 24 569,2 445 11 880,0 30,2
Inwestycje
krétkolerminawe 18 239,1 31,7 16 747,7 35,8 16 815,0 42,7
Krotkoterminowe
rozliczenia 29,6 0,1 30,8 0,1 36,0 0,1
migdzyokresowe
Aktywa obrotowe 39 509,7 68,8 44 3477 80,4 28731,0 73,0
Aktywa 57 467,4 100,0 55154,5 100,0 39 376,0 100,0
31.12.2012 o 31.12.2011 o 31.12.2010 o
(o] (o] (1]
Pasywa TPLN TPLN TPLN
Kapital podstawowy 7 5000 13,1 7500,0 13,6 7 500,0 19,0
Zysk netto 7971 1.4 1879.8 3.5 4 403,0 11,2
Pozostale kapitaly 8 986,0 15,6 57985 10,5 1396,0 3.5
Kapital wiasny 17 283,1 30,1 151783 27.6 132090 33,7
Rezerwy
na zobowiazania 1228,1 2.1 577.8 1,0 57370 14,6
Zobowigzania
diugoterminowe 7 158,8 12.5 73964 13,4 23830 6,1
Zobowigzania
krotkaterminowe 31 507,7 54,8 31 2231 56,6 171710 43,6
Rozliczenia 14
miedzyokresowe 2897 0,5 778,8 . 786,0 2.0
Zobowigzania i rezerwy na
ohowlgzan, y 401843 699 399762 724 26 077.0 66,3
zobowigzania
Pasywa 57 467,4 100,0 55 154.5 100,0 39 376,0 100,0
‘A
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Dynamika rachunku zyskdw i strat w cenach biezacych

2012 2011/2012 2011 2010/2011 2010
TPLN % TPLN % TPLN
Przychody netto ze
sprzedazy produktow,
towarow i materialow 14 740,1 324,0 34762 52,4 7 306,0
Koszty sprzedanych
produktow, towardw
| materiaiow 6 500,3 114,8 3026,7 -58,0 72040
Wynik brutto ze sprzedazy 82398 17331 449.5 340,7 7 204,0
Koszty ogdlnego zarzadu 4 338,6 19,9 36182 -1,1 3 658,0
Wynik ze sprzedazy 3901,2 -2231 -3 169,7 -10,8 -3 556,0
Pozostate przychody
operacyjne 4 387.,5 -44.9 7 962.8 -4.9 g 369,0
Pozostaie koszty
operacyjne 2 183,6 108,4 1047,7 -75,1 42150
Wynik na dzialalnosci
operacyjnej 6105,1 63,0 37454 526,3 598,0
Przychody finansowe 2 4358.7 -6,1 2594,6 -62,9 6 988,0
Koszty finansowe 74034 59,8 4 634,0 33,5 3471,0
Wynik z dzialalnosci
gospodarczej 1137,4 -33,3 1708,0 -58,5 4115,0
Wynik brutto 11374 -33,3 1 706,0 -58,5 4 115,0
Podatek dochodowy 340,3 4.5 325,7 -213,1 -288,0
Wynik netto 797,14 -42.3 1380,3 -68,7 4 403,0

Raport uzupeiniajacy opinie z badania
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2.2 Wybrane wskaZniki finansowe

Suma bilansowa TPLN
Wynik finansowy netto TPLN

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI
Rentownosé majgtku ROA

Wynik finansowy netio %
Suma aktywdw (stan sredni}

Rentownos¢ sprzedazy netto

Wynik finansowy netto %
Przychody ze sprzedazy

Rentownosé sprzedazy brutto

Wynik ze sprzedazy %
Przychody ze sprzedazy

Rentownos¢ kapitatu wiasnego ROE

Wynik finansowy netto %
Kapitat wlasny (stan $redni)

WSKAZNIKI PLYNNOSCI
Plynnosé | stopnia

Aktywa obrotowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Piynnosc¢ lf stopnia

Aktywa obrotowe - Zapasy
Zobowigzania krotkoterminowe

Piynnosé Il stopnia

inwestycje krolkolerminowe
Zobowiazania krétkoterminowe

Raporl uzupelniajacy opinie z badania

2012

57 467 .4
797 1

1,42

5,41

26,47

4.91

1,25

1.25

0,58

2011

551545
1879.8

3,98

54,08

-91,18

13,20

1,42

1,42

0,63

2010

39 376,0
4 403,0

12.66

60,27

48,67

39,68

1,67

1.67

0,98
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WSKAZNIKI AKTYWNQSCI

Szybkosc obrotu naleznosciami

Naleznoéci z dostaw i ustug {stan sredni) dni

Przychody ze sprzedazy

WSKAZNIKI ZADEUZENIA

Ogéiny poziom zadiuzenia

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania %

Suma pasywow

Szybkosé obrotu zobowiazaniami

Zobowigzania z dostaw 1 ustug (stan $redni) dni

Koszty dzialainosci operacyjnej

Trwalosé struktury finansowania

Kapitat wiasny + Rezerwy | zobowigzania
dlugoterminowe o

Suma pasywow

INNE WSKAZNIKI

Efektywna stopa podatku dochodowego

Podatek dochodowy

Wrynik brutto

EBIT {zysk operacyjny}

%

3

EBITDA (zysk operacyjny przed amortyzacia) 4

EAT {wynik finansowy)

Raport uzupetniagjacy opinie z badania

2012

69,83

32

4253

29,82

902 000,00

1056 720,26

797 066,00

2011

571

72,48

202

41,18

19,68

-3 169 707,82

-2 977 707,82

1879 787,69

2010

712

66,23

288

39,83

-7,00

-3 556 000,00

-3 364 000,06

4 403 000,00
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2.3 Interpretacja wybranych wskaznikéw finansowych

Analiza finansowa zostata przeprowadzona w cenach biezgcych, z uwzglednieniem danych z kolejnych
trzech lat obrotowych.

Na podstawie analizy strukturalnej stwierdzic mozna, iz aktywa obrotowe stanowig 68,8% majatku,
natomiast aktywa trwale 31,2%. Giowng pozycjg akiywow obrotowych sg naleznosci handlowe oraz
pozostale naleznodci, ktore stanowig 37% majatku Spotki. Udziat tej pozycii w strukturze akbywow
zmniejszyt sig w slosunku do lat ubieglych o 7 pp.

Strukiura finansowania dzialainosct Spotki ulegla nieznacznej zmianie w stosunku do roku ubiegtego, udziat
kapitalu wiasnego w sumie pasywow zwigkszy!l sie w stosunku do roku ubiegiego o 2.6 punkiu
procentowego i ukszialtowat sig na poziomie 30,1%. Glownym zZrodlem finansowania dzialalnosci sg tak jak
w roku poprzednim zobowigzania krétkcterminowe.

Analizujge zmiany w rachunku zyskdw i strat nalezy zauwazyc, ze w roku badanym nastgpil szybszy wzrost
przychodow dziatalnocsci operacyjnef niz kosztéw z tej dzialalnosci w poréwnaniu do roku ubieglego
spowodowal wzrost wyniku brulto ze sprzedazy. Znaczny spadek pozostatych przychoddw operacyjnych
oraz przychodow finansowych, a takze wzrost pozostalych kosztéw operacyjnych i kosztow finansowych
wptynely na osiagniecie w roku badanym zysku netto w wysokoéci 787,1 TPLN.

Uzyskane wyniki z poszczegolnych rodzajow dziatalnosci wykazane w rachunku zyskéw i strat za badany
okres:

TPLN
wynik z dziatalnosci operacyjnej 39012
wynik z dziatalnosci pozostalej cperacyjnei 22038
wynik z dzialalnosci finansowsj -4 967,7
podatek dochodowy - czesé odroczona 340.,3
wplynely na wynik finansowy netto w kwocie 787,71

Wszystkie wskazniki rentownosci poza wskaznikiem rentownosci sprzedazy brutto ulegly pogorszeniu w
stosunku do roku ubiegiego, wskazniki zachowaly wartosci dodatnie,

W badanym okresie wszystkie wskazniki plynnosci ulegly pogorszeniu w stosunku do roku ubiegtege.
Wskazniki ptynnosci | i Il stopnia przyjmuja wartosci ponizej poziomu uznawanego powszechnie za
optymalny, natomiast wskaznik plynnoéci |l stopnia przyjmuje wartoé¢ powyzej tego poziomu.

Raport uzupeiniajacy opinie z badania 14
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3. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU

3.1 Prowadzenie ksigg rachunkowych i kontrola wewnetrzna

Spolka posiada opracowana polityke rachunkowoéci zatwierdzong przez Zarzad, wprowadzong z
dniem 01.01.2012. Polityka rachunkowosci uwzglednia charakier prowadzone) dzistalno$ci i jest
stosowana w sposob ciggly.

Zapisy w ksiegach dokonywane sa w sposdb trwaly. Sposob ewidencii zdarzen gospodarczych w
ksiegach rachunkowych pozwala na identyfikacje daty dokonania operacji gospodarcze), dekumentu
Zrodlowego, a takze kwoty oraz czrnaczenia kont ksiggowych, na ktorych dana operacja zostala ujeta.
Zapisy w ksiggach rachunkowych sg kompletne, prawidlowe | odpowiednio powigzane z fakiurami
badz innymi dokumentami zrodiowymi,

Ksiggi rachunkowe prowadzone sg w sposob rzeteiny, bezbledny i sprawdzalny, przy zastosowaniu
komputerowego systemu finansowo - ksiegowego Symfonia. Stosowane przez Spotke metody
zabezpieczenia dostepu do danych i system ich przetwarzania sg wystarczajgce.

inwentaryzacja aktywow i pasywow zostata przeprowadzona zgodnie z ustawa o rachunkowosci, a
wyniki inwentaryzacii zostaly prawidlowo rozliczone i ujete w ksiggach. Ustawowa czestotliwose
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Ksiegi sg prowadzone | przechowywane w siedzibie Spotki z zachowaniem przepisow rozdzialu 8
usiawy,

Spotka nie posiada wyodrebnione] komarki kontroli wewnsgtrzne;,

Badanie systemu kontroli wewnetrznej bylo przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wigze sie ona
ze sprawozdaniem finansowym i dotyczylo kontroli wewnetrznej w zakresie:

-~ zakupu ijego rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,
—  sprzedazy i jej rozliczenia oraz zwigzanych z tym faktur,

przychoddw i rozchodow srodkow pienieznych,

systemu naliczania i wyplaty wynagrodzes za prace.

Nie mialo ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych nieprawidlowosci tego systemu,
Przeprowadzone badanie nie ujawnilo znaczgcych nieprawidiowosci w dziataniu systemu kontroli
wewneirznej.

Raport uzupelniajacy opinie z badania 16
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3.2 Informacje o wybranych pozycjach sprawozdania z sytuacji finansowej

3.21 Rzeczowe aktywa trwale

Ostatnia inwentaryzacjia majatku trwalego odbyla sie 31.12.2012. Ustawowa czesiotliwosé
przeprowadzania inwentaryzacji zostata zachowana.

Zestawienie:
Pozveia Wartos¢ brutto na % Zwigkszenia w roku| Zmniejszenia w roku
yej 31.12.2012 zuzycia badanym badanym
TPLN TPLN TPLN
urzgdzenia techniczne i maszyny 127 95,3% 16 a3
$rodki transportu 930 522% 95 36
inne srodki trwate 34| 882% 5 45

Prawo Spotki do dysponowania rzeczowymi aktywami trwalymi zostalo ograniczone.
Szczegoly zawarto w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
322 Inwestycje diugoterminowe

Na pozycje skiadajg sig nieruchomoéci inwestycyjne w kwocie TPLN 11.925 wycenione w wartosci
godziwej przez rzeczoznawce majatkowego oraz inwestycie w dziela sztuki w kwocie 40 TPLN.

3.2.3 Pozostate wartosci niematerialne
Do wartosci niematerialnych zaliczane sg nabyte licencie na programy komputerowe oraz znak
towarowy w fgcznej warlosci TPLN 4.017.

3.2.4  Aktywa finansowe - dlugoterminowe

W pozycji wykazano glownie udziaty w Spolce HIPOREAL Sp. z 0.0. S.K.A. oraz Fincapex LTD.
wycenione wedtug ceny nabycia.
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3.2.5 Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci

Na salde pozycji skladajg sie: TPLN
naleznosci z tytulu dostaw i ustug 572
nalezneéci z tylulu podatkdw, cet, ubezpieczen i innych éwiadczen 712
pozostale naleznosci 26 396
odpisy aktualizujgee wartosé -6 439
21 241

W pozycji innych naleznoéci Spoika wykazuje ogol naleznosci dotyczacych podstawowej dzialalnosci
Spotki tj. m.in. naleznosci z tytwu umow powierniczego przelewu wierzytelnosci, umow przelewu
wierzytelnodci, umow faktoringowych, naleznosci z tytulu uméw upowaznienia inkasowegc oraz
naleznosci z tytutu zakupu | sprzedazy wierzytelnosci.

Nealeznosci dotyczace podstawowe] dzialalnosci wykazywane sg w wartosci skorygowanej o przychody
przysziych okreséw stanowigce wynagrodzenie wynikajgce z zawieranych umdw, a w szczegélnosci
dyskonto i prowizje od przejmowanych wierzyielnosci oraz o odpisy akiualizujace naleznosci watpliwe.

Strukiura wiekowa naleznosci z tytutu dostaw i ustug:

TPLN
Naleznogci nieprzeterminowane 64
Naleznosci przeterminowane 1115
do 90 dni 257
od 91 do 180 dni 174
od 181 do 360 dni 184
ponad 360 dni 490
Cdpisy aktualizujgce ~807

572
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3.2.6 Aktywa finansowe - krétkoterminowe

Zestawienie: TPLN
weksle obce 7977
obligacie 3003
akcje 35

11 105

3.2.7 Pozyczki - krotkoterminowe

Nz saldo skladajg sie naleznosci z tytulu udzielonych przez Cash Flow S.A. pozyczek w wysokosci
TPLN 6.620.

Udzielone pozyczki zostaly udokumentowane umowami pozyczek.

3.2.8  Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Zestawienie: TPLN

Srodki pienigzne w drodze 282

érodki pienigzne na rachunkach bankowych 123

srodki pieniezne w kasie 69

lokaty terminowe 28

inne 1
514,00

Srodki pieniezne w kasie potwierdzone $g protokolem spisu z natury przeprowadzonym w dniu
bitansowym.

Srodki pieniezne na rachunkach bankowych potwierdzone sg potwierdzeniami sald bankowych na
dzien bilansowy.

3.2.9 Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

W pozycji wykazano m.in. ubezpieczenia komunikacyjne, prenimerate czasopism.

Rapori uzupeiniajacy opinie z badania 19



e aps
4.+ ECA Auxilium

3.2.10 Kapifat wiasny

Szczegcttowe informacie dotyczace kapitalu podsiawowego zawarto w czedei ogélnej raporlu w
rozdziaie 1.1.8

Kapital zapasowy wynosi TPLN 22.856 | w badanym okresie ulegl zwigkszeniu o kwole wniesionego a
nie zargjestrowanego zwigkszenia kapitalu podstawowego w zwiazku z emisjg akcji serii D oraz
wartoscig agio z tym zwigzang w wysokosci TPLN 1.308.

Strata z {at ubieglych ulegla zmnigjszeniuv o warlo$é wyniku finansowego poprzedniego roku
obrotowego i wynosi TPLN 13.870.

Wynik finansowy wynosi TPLN 797.

3.211 Zobowigzania dlugoterminowe

3.211.1

3.2.11.2

3.211.3

3.211.4

Kredyty i poZyczki
W pozycji wykazano w szczegéinosci dlugoterminows czesé kredytu inwestycyjnego
zaciggnigtego w 2008 roku na zakup nieruchomosci inwestycyjnej, oraz diugolerminows

czes¢ kredytu obrotowego zaciggnietego w 2011 roku na zakup wierzylelnosci od
Krakowskiego Banku Spoldzielczego.

Zobowiazania z tytulu emisji obligacji

W pozycji wykazano dlugoterminowg cze$¢ zobowigzan z tytuh: emisji obligacii serii | oraz L
w kwocie TPLN 1.788, ktdrych termin wykupu przypada w 2014 roku.

Zobowigzania z tytuju leasingu

W pozycji wykazano dlugoterminows cze$¢ zobowigzan z tytulu leasingu finansowego w
kwocie TPLN 143 .

Rozliczenia miedzyokresowe

Na saldo skladajq sig rozliczane w czasie przychody w kwocie TPLN 185 z tytuiu umowy
zawarie] z Raiffeisen Leasing S.A., kidra dotyczy $wiadczenia ustug moniteringu i
dochodzenia wymagalnych wierzytelnodci klientom Raiffeisen Leasing S.A.

o
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3.2.12 Zobowigzania krotkoterminowe

32121

3.2.12.2

Zobowigzania z tytuly dostaw i usiug oraz inne zobowigzania

Na saldo pozygji skladaja ste: TPLN
zobowigzania z tytutu dostaw i usfug 1149
zobowigzania z tytutu podatkéw, cef, ubezpieczen i innych

$wiadczen 170
zobowigzania z tytulu wynagrodzes: 112
inne zchowiazania 2440
Zobowiagzania cgoéiem 3871

W pozycji innych zobowiaza® wykazano ogoét zobowiazan dotyczgeych podstawowsj
dziatalnosci finansowej Spotki t. m.in. zobowigzania z tytuhs umdw powierniczego przelewu
wierzytelnosci, umodw przelewu wierzytelnosci, umdw faktoringowych, zobowigzan z tytufu
umow upowaznienia inkasowego oraz zobowigzan z tytutu zakupu i sprzedazy
wierzytelnosci.

Zobowigzania dotyczace podstawowej dziatalnosci wykazywane sa w wartosci przejetych
wierzytelnosci wynikajgeych z zawieranych umow. W zaleznosci od zawieranych umoéw
Spolka przejmuje wierzytelnosci lub zobowigzuje sie do ich sciggniecia.

Struktura czasowa zobowigzan z tytutu dostaw i ustug: TPLN

Zobowigzania nieprzeterminowane 316
Zobowiazania przeterminowane 833
do 90 dni 403
od 91 do 180 dni 233
od 181 do 360 dni 138
ponad 360 dni 59
Zobowigzania ogdlem 1149

Zobowigzania z tytulu emisji obligacji

W pozycji wykazane jest zobowiazanie spotka z tylutu emisji obligacji zwyklych na okaziciela
serii B, serii C, serii D, serii E, serii F, serii G i serii J. Obligacje wycenione sg wedhig
skorygowanej ceny nabycia.
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3.212.3

3.212.4

3.2.12.5

3.212.6

Kredyty i pozyczKi krotkoterminowe

W pozycji wykazano glownie krotkoterminowa czesé kredytuy inwestycyjnego zaciggnigtego
w 2008 roku na zakup nieruchomosci inwestycyjnej, oraz krotkoterminowa czase kredyiu
obrotowego zaciggnigtego w 2017 roku na zakup wierzyteinoéci od Krakowskiego Banku
Spoldzielczego oraz kredyt w rachunku hiezacym . Na saldo skiadajg sie rowniez
zaciggniete przez CASH FLOW S A pozyczki w wysokosci TPLN 6.124.

Nalezne odsetki araz opiaty zostaly zaksiegowane w odpowiednim okresie.

Zobowigzania z tytutu leasingu

W pozycjl wykazano krotkoterminowa cze$é zobowigzan z tytulu leasingu finansowego w
kwocie TPLN 48 .

Rezerwy krotkoterminowe

Zestawienie: TPLN
rezerwy na potencjaine zobowigzania 234
rezerwa na niewykorzystane urlopy 49

283

Wedilug naszego rozeznania oraz zgodnie z udzielonymi nam przez Zarzad Spotki
wyjasnieniami ulworzone w badanym okresie rezerwy w peini zabezpieczajs Spétke przed
ryzykiem majacym swoje zrodia w ckresie sprawozdawczym.

Rozliczenia migdzyokresowe

W pozycji wykazano czedé kratkoterminows przychodow rozliczanych w czasie dotyczacych
swiadczonych usiug monitorowania i dochodzenia wymagainych wierzytelnosci w kwocie
TPLN 105.

iy
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3.3 Informacje o wybranych pozycjach jednostkowego rachunku zyskéw i strat

Przychody |1 koszty zostaly uigte kompletnie | wynikajz z prawidiowo prowadzonych ksigg
rachunkowych,

Kwalifikacja kosztow do odpowiednich pozycji uktadu kalkulacyinego jest prawidiowa.

Giowng pozycig pozostatych przychodow cperacyjnych sg przychody muin. z wyceny nieruchomoscl
inwestycyjnych, natorniast pozostatych kosziéw operacyjnych utworzone rezerwy,

Przychody finansowe dolyczg przede wszystkim rozwigzanych odpisow akiualizujgcych, natomiast
koszly finansowe odsetek zaptaconych od obligacji.

Zarbwno kalkulacja podatku dochodowego od oséb prawnych jak i rezerwa oraz aktywa z tytulu
odroczenego podatku dochodowego znajdujg sie w dodatkowych informacjach i objasnieniach.

= /S"\
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3.4 Pozostale elementy sprawozdania finansowego oraz sprawozdanie z dziatalnoéci
jednostki

Informacje dodatkowe

informacje dodatkowe © przyjetych zasadach (polityce) rachunkowo$ci oraz inne informacie
objagniajgce slanowigce inlegraing skladows czesdé sprawozdania finansowego zostlaly opracowane
zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardéw Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogloszonymi w
formie rozporzadzen Komisii Europejskie), a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
stosownie do wymogow ustawy o rachunkowosci | wydanych ne jej podsiawie przepisdw
wykonawczych (zwane dalej Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci).

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Sprawozdanie z calkowitych dochodéw zostalo sporzadzone prawidiowo, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci. Stwierdzono iego powiazanie ze sprawozdaniem z
syluacji finansowe], jednostkowym rachunkiem zyskéw i strat oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym

Sprawozdanie ze zmian w kapiale wilasnym zostalo sporzgdzone prawidiowo, zgodnie z
postanowieniami Migdzynarodowych Standarddw Rachunkowesci. Stwierdzono jego powiazanie z
innymi elementami sprawozdania finansowego oraz ksiegami rachunkowymi.

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych

Sprawozdanie z przeplywow pienigznych zostalo sporzgdzony prawidtowe, zgodnie z postanowieniami
Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, Stwierdzonc jego powigzanie z innymi elementami
sprawazdania finansowego oraz z ksiegami raghunkowymi.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialainosci jednostki

Sprawozdanie z dzialalnosci jednostki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o
rachunkowo$ci oraz przepiséw Rozporzgdzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz
warunkdw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego
panstwem czlonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259), a zawarle w nim informacje, pochodzace ze
zbadanego sprawczdania finansowego, g z nim zgodne.

g““a
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3.5 Zdarzenia po dniu bilansowym

Nie stwierdzono zdarzen po dniu bilansowym majgcych istotny wplyw na sume bilansowa lub
wysokosE wyniku finansowego za rok badany,

3.6 Whnioski z przeprowadzonego badania

Na podstawie przeprowadzonego badania ksigg rachunkowych firmy CASH FLOW S.A. z siedzibg w
Dabrowie Gérniczef stwierdza sie, ze:

1. sprawozdanie finansowe za rok obrolowy 2012 zosialo sporzadzone prawidiowo, dane zawarte w
sprawozdaniu finansowym sg zgodne z odpowiednimi saldami { obrotami w ksiegach rachunkowych,

2. zostala zachowana zasada cigglosci bilansowej,
3. sprawozdanie finansowe zostato podpisane przez upowaznione 0soby,

4. nie wystapily zjawiska i zdarzenia wskazujgce na naruszenie obowigzujgcego prawa.

Wynik badania sprawozdania finansowego firmy CASH FLOW S.A. za rok obrotowy 2012 biegly rewident
przedstawit w swojej opinii,

Wydano opinie bez zastrzezen z wyjasnieniami.
Raport zawiera 25 stron podpisanych przez biegiego rewidenta,

Krakow, 13.03.2013
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Arkadiusz | enarcik

Kluczowy Biegly rewident

Nr ewidencyiny 12129
przeprowadzajgcy badanie w imieniu
ECA Seredynskii Wspdinicy Sp.k.
Nr3115
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