Raport niezaleznego biegtego rewidenta o
skonsolidowanym sprawozdaniu

finansowym Grupy Kapitatowej
TELFORCEONE

za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012

roku

Krakow, 20 marca 2013 roku

AUDIT TAX CONSULTING Sp. z 0.0 z siedzibg w Krakowie
ul. Ztotego Wieku 89 wpisany pod numerem 3816



RAPORT z badania sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej TelForceOne
za rok obrotowy konczgcy sie 31 grudnia 2012 r.

Str.1z10

[
A
P

1. Czesc¢ ogolna raportu

Charakterystyka ogélna Spoiki i jej dziatalnosci

Podstawowe dane Spétki Dominujace;:

Jednostka dominujaca Telforceone S.A. z siedziba 50-428 Wroclaw, ul. Krakowska
119 i zostata wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow dnia 12.04.2005 pod numerem
pozycji rejestru (numer KRS) 0000232137 prowadzonego przez - Sgd Rejonowy dla
Wroctawia-Fabrycznej we Wroclawiu, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego. Posiada NIP: 8981967851 oraz Regon: 932674375.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Jednostka Dominujgca sprawuje kontrole nad
nastepujgcymi spotkami  zaleznymi, ktére zostaly objete skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym:

Procentow
Jednostka Siedziba | Zakres dziatalnosci| ¥ U9Ziat Sad Gospodarcz
Grupy w p y
kapitale
Produkcja wyrobow Sad Rejonowy dla
. : 100% | Wroctawia-Fabrycznej we
R2 Invest Sp. z 0.0. Wroctaw kaletnlc;(;yﬁh i Wroctawiu, VI Wydziat
rymarskic Gospodarczy KRS
; 9 Sad Rejestrowy dla t.odzi-
Telcon Sp. z 0.0. todz | Pozostatasprzedaz | 100% | & Gamiescia w todzi, XX
uriowa Wydziat KRS
; 0 Sad Rejonowy w Poznaniu,
RED DOG Sp. z0.0. | Olesnica | Lozostalasprzedaz | 100% | N3/ \\oziat Gospodarczy
hurtowa KRS
5 i ) S Sad Rejonowy dla
- ozostata sprzedaz o | Wroctawia-Fabrycznej we
LIRS e d0Her Ol hurtowa Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS
. Pozostata sprzedaz 100% | Sgd Gospodarczy w
CPA Czechy S.r.o. Pardubice hurtowa SRR
. Pozostata sprzedaz 70% | Sad Gospodarczy w
CPA Slovakia S.r.o. Bratystawa hurtowa Bratysfawie
: - . o Sad Rejonowy dla
. ozostata sprzedaz o | Wroctawia-Fabryczna we
U s S es0Hes Wl detaliczna Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy KRS

Spoiki zalezne, procz spédtek zagranicznych, (z ktérych przedtozono opinie z badania
spotki CPA Czechy, a spotka CPA Stowacja nie podiegata badaniu) -byly — badane
przez AUDIT TAX CONSULTING Sp. z 0.0 z siedzibg w Krakowie ul. Ztotego Wieku
89 wpisany pod numerem 3816. Wydane opinie dotyczgce sprawozdan finansowych
na dzien 31-12-2012r dla dwéch spotek zaleznych:

e
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Red Dog Sp z o.0. z zastrzezeniem dotyczacym kontynuaciji dziatalno$ci oraz nie
zinwentaryzowania stanu zapaséw o wartosci bilansowej 3 247 tys. zt i dla Teletorium
Sp z 0.0. w zwigzku braku zinwentaryzowania zapaséw w magazynach o warto$ci
2909 tys. zt. tagcznie zapasy nie zinwentaryzowane stanowig 21% kwoty zapasow
wykazanych w aktywach.

dla pozostalych spofek zaleznych bez zastrzezen.

Na dzier 31 grudnia 2012 roku udziat w ogdlnej liczbie gtoséw posiadany przez Grupe
w podmiotach zaleznych jest rowny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

Wszystkie jednostki zalezne Grupy zostaty objete konsolidacja metodg petna. Ich
sprawozdania finansowe zostaly sporzadzone za taki sam okres jak sprawozdanie
finansowe Spotki. Okres ten trwat od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku.
Przedmiotem dziatalnosci Spotki Dominujgcej jest handel hurtowy i detaliczny
akcesoridow, czesci zamiennych, narzedzi i urzadzen serwisowych do telefonéw oraz
innych akcesoriow elektrycznych i elektronicznych.

Przewazajgcym przedmiotem dziatalnosci Grupy Kapitatlowej jest produkcja i
dystrybucja, telefonéw komérkowych raz akcesoriéw do urzadzen mobiinych.

Grupa dziata na runku polskim i na rynkach zagranicznych

Kapitat podstawowy Grupy stanowi kapitat podstawowy Jednostki Dominujacej. Na
dzien bilansowy wynosi on 82.429 tysiecy ziotych i dzieli sie na 82.429 tysiecy akcji o
wartosci nominalnej 1 ztoty kazda. Kapitat wlkasny Grupy na dzien bilansowy wynosi
96.469 tysiecy ztotych.

Struktura wtasnoséci Spoétki przedstawiata sie nastepujgco

Udziat w
kapitale b
: ) : . . Wartosc
‘ Ak :
Lp cjonariusz Liczba akgji wiasnym Liczba gtoséw el e
(%)
1 Sebastian Sawicki 544 000 6,6 % 544 000 6,6 %
Springfield .
2 Investments AT 37.5% 3075000 37,5%
3 I:ng Investment Sp. 706 100 8.6 % 206 100 56%
Akcjonariat .
¥ rozproszony SEHY 47,3 % 3870748 47,3 %
RAZEM 8 195 848 100 % 8 195 848 100 %

-y
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Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Spoétke reprezentuje Zarzad w
skfadzie: Sebastian Sawicki — Prezes Zarzadu,

Wiestaw Zywicki — Wiceprezes Zarzadu,

Adam Kowalski — Cztonek Zarzadu,

W badanym roku nie miaty miejsce zmiany skiadu Zarzadu Spotki.

Rada Nadzorcza funkcjonowata w sktadzie:

Przewodniczacy RN Dariusz Ciborski od dnia 30.06.2010r.
Cztonek RN Olga Olkowska od dnia 30.06.2010 .
Czionek RN Jacek Kwasniak od dnia 30.06.2012 .
Cztonek RN Wiodzimierz Traczyk od dnia 30.06.2010r.
Cztonek RN Pawet Ptocienniczak od dnia 30.06.2010r.

W badanym roku nie miaty miejsce zmiany sktadu Rady Nadzorczej Spotki.

Zatrudnienie w Grupie na koniec badanego okresu wynosito 194 osoby.

1.2. Sprawozdanie skonsolidowane podiegajace badaniu.

Przedmiotem badania bylo skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
Kapitatowej TelForceOne za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku,
na ktére skiada sie:

Sprawozdanie z sytuacji finansowej (bilans) sporzadzone na dzien 139 347 tys. zt
31.12.2012r, ktore po stronie aktywow i pasywow zamyka sie sumg

sprawozdanie z catkowitych dochoddw (rachunek zyskéw i strat) za rok 773 tys. zt
obrotowy od 01.01.2012 do 31.12.2012 wykazujacy catkowite dochody

ogoétem

Rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 01.01.2012 do 848 tys. zt
31.12.2012 wykazujgcy zmniejszenie $rodkéw pienigznych o kwote:

Sprawozdanie zestawienie w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 01.01.2012 904 tys. zt

do 31.12.2012 wykazujgce wzrost kapitatu wlasnego o kwote:

dodatkowe informacje i objasnienia;

L
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sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy w roku obrotowym.

Przedmiotem badania byty rowniez ksiegi rachunkowe i dokumentacja zrédtowa, na
podstawie ktérych sprawozdanie to sporzadzono oraz zdarzenia zaistniate po dniu
bilansowym majace wptyw na sytuacje majatkowa, finansowg oraz wynik finansowy
Grupy wynikajace ze sprawozdania za okres badany. Nie stanowito przedmiotu
badania wykrycie zdarzen podlegajgcych sciganiu z mocy prawa.

1.3. Sprawozdanie skonsolidowane za poprzedni rok obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej TelForceOne za 2011 r.
byto przedmiotem badania przez Auxilium Audyt Krystyna Adamus, Jadwiga Faron
Spétka komandytowa z siedzibg w Krakowie , Al.Pokoju 84 wpisana pod numerem
3436 w imieniu ktorej dziatat biegly rewident Stanistawa Nowak-Aksak (nrewid.
2796) i biegly rewident Monika Aksak-Was (nr ewid. 9446). W wydanej opinii bez
zastrzezen zwrocono uwage na brak zinwentaryzowania majatku obrotowego
(zapasdéw) w wiekszosci spétek wchodzgcych wskiad skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2011 zostato zatwierdzone
przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie akcjonariuszy w dniu 14 czerwca 2012 roku,
uchwatg nr 16/ZWZ2/2012.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok 2011 zostato zgodnie ze
ziozonym wnioskiem stosownie do art. 69 ustawy o rachunkowosci ziozone wraz z
innymi dokumentami w Sadzie Rejonowym — Wydziat KRS 0000232137 w dniu 22
sierpnia 2012r. oraz opublikowane w MP.B nr 2561 z dnia 18-10-2012 r.

1.4. Badanie sprawozdania skonsolidowanego

Badanie sprawozdania skonsolidowanego przeprowadzit podmiot AUDIT TAX
CONSULTING Sp. z 0.0 z siedzibg w Krakowie ul. Ztotego Wieku 89 wpisany pod
numerem 3816 na liste podmiotéw uprawnionych przez Krajowa Rade Biegtych
Rewidentéw. Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie
sprawozdania finansowego Spétki jest Monika Aksak-Was (nr rej. 9446 ). Badanie
zostato przeprowadzone na podstawie wyboru biegtego rewidenta dokonanego przez
Rade Nadzorcg Spotki Uchwatg z dnia 09.01.2013 oraz zawartej ze Spotke umowy
nr 503.2012/AUD/03 z dnia 10.01.2013.

Zaréwno podmiot audytorski AUDIT TAX CONSULTING Sp. z o.0, jak i
przeprowadzajgcy badanie w jego imieniu kluczowy biegty rewident Monika Aksak-
Was (nr rej. 9446 ) biorgcy udziat w badaniu o$wiadczaja, ze pozostajg niezalezni od
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badanej jednostki, w rozumieniu art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 07 maja 2009r. o
bieglych rewidentach i ich samorzgdzie, podmiotach uprawnionych do badania
sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz.U. nr 77, poz. 649 z 2009r.
z pézn. zm.). W badaniu nie brat udziatu personel pomocniczy.

Zarzad Jednostki Dominujgcej potwierdzit na pismie kompletno$¢ ujecia dokumentow
w sprawozdaniu skonsolidowanym za badany okres oraz swojg odpowiedzialnos¢ za
prawidiowosé, rzetelnosé i jasnosé sprawozdania finansowego. W trakcie badania,
Zarzad Jednostki Dominujacej udostepnit wszystkie zgdane przez bieglego rewidenta
o$wiadczenia, wyjasnienia i informacje niezbedne do przeprowadzenia badania

. Analiza sytuacji Grupy Kapitatowej i ocena kontynuacji dziatalnosci

Wszystkie kwoty wykazane w dalszej czesci niniejszego raportu biegtego rewidenta
zostaty przedstawione w tys. ztotych

Analiza istotnych wielko$ci sprawozdania i wskaznikow ekonomicznych
Wyniki dziatalnosci gospodarczej Grupy za okres badany oraz jej sytuacje majgtkows
i finansowg charakteryzuja, ustalone na podstawie danych z bilansu i rachunku zyskéw i strat,
nastepujgce podstawowe wskazniki i relacje ekonomiczno —finansowe:

Wskazniki 2012 2011 zmiana
Suma bilansowa [tys. zi] 139 347 139 926 -579
Przychody ze sprzedazy [tys. zi] 121 314 113 872 7 442
Whynik finansowy netto [tys. zi] 773 877 -104

Po stronie aktywdw zmniejszenie sumy bilansowej zwigzane jest ze zmniejszeniem majatku
trwatego, zapaséw oraz srodkéw pienieznych. Wzrostowi ulegly naleznosci, zobowigzania,
kapitaly wtasne i zyski zatrzymane w Grupie. Wzrost przychody ze sprzedazy o 6,5%, co
dokonato sie przez zwigkszenie obrotéw w segmencie telefonii komérkowej (akcesoriow
do telefonéw komérkowych i telefonéw komérkowych).

Wskazniki ekonomiczno - finansowe

WSKAZNIK 2012 2011 2012-2011

tys. zt

1. Aktywa czynne (aktywa — zobowigzania biezace), 97 071 100 111 -3 027

-_
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2. Kapitat pracujacy (aktywa obrotowe — zobowigzania 17 992 19 307 - 1326
biezace), tys. zt
3. Stopy zysku (wynik na sprzedazy/aktywa czynne), 16,2% 17.9% -1,7%
%
4. Rentownosci aktywow (wynik netto/aktywa), % 0,9% 0,4% 0,5%
5. Rentownosci kapitatéw wtasnych (wynik 1,6% 0,7% 1,0%
netto/kapitaty wiasne), %
6. Marzy zysku brutto (wynik brutto/sprzedaz netio), % 1,5% 0,4% 1,2%
7. Marzy zysku netto (wynik netto/sprzedaz netto), % 1,0% 0,5% 0,6%
8. Rentownosci sprzedazy (wynik na 4.2% 5,8% -1,6%
sprzedazy/sprzedaz netto), %
9. Poziomu kosztéw (koszty dziataln. Operacyjnej- 87,0% 84,2% 2,8%
k.zarzadu/sprzedaz netto), % k.wt.sprzed+k.sprzedazy bez
k.zarzadu
10. Poziomu kosztow (koszty dziafaln. 95,8% 94.,2% 1,6%
operacyjnej/sprzedaz netto), %
11.  Finansow. Aktywoéw trwatych | (kapitaty 95,5% 92,3% 3,1%
wilasne/akiywa trwate), %
12.  Finans.aktywow trw. Il 121,4% 121,2% 0,2%
(kap.wt.+rezerwy+zob.dlug./aktywa trw.), %
13.  Obcigzenia aktywow diugiem (zobowigzania 45,8% 46,7% -0,8%
ogbtem/aktywa), %
14. Zadtuzenia (zobowigzania ogdtem/kapitaty wtasne), 84,6% 87,6% -2,8%
%
15.  Plynnosci | (aktywa obrotowe/zobowigzania biezace) 1,43 1,48 - 0,06
16.  Plynnosci Il (aktywa obrotowe-zapasy/zobowigzania 0,72 0,63 0,10
biezace)
17.  Plynnoéci lil (rodki pieniezne/zobowigzania 0,03 0,06 -0,03
biezace)
18. Rotacji naleznosci (nalezn. Handl. Przec. X 70 46 25
360/sprzedaz netto), dni

| AUDIT TAX CONSULTING Sp. z o.0.
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pre
19. Rotacji zapasow (zapasy przecietne x 360/sprzedaz 88 108 - 20
netto), dni
20. Rotacji zobowigzan (zobow.handl. przec. X 360/ 40 28 12
sprzedaz netto), dni

Nizszy poziom zysku spowodowat, ze wskazniki rentownodci zasadniczo nie ulegly zmianie.
Nadal wskazniki te pozostajg na niskim poziomie. Wskazniki ptynnosciowe réwniez nie ulegly
poprawie i sg na niskim poziomie w skutek zmniejszenia stanu gotéwki. Grupa generowata
srodki pieniezne na dziatalnosci operacyjne przeznaczajgc je na sptate zobowigzan
finansowych.

Wskaznik rotacji naleznosci wzrdst sie w roku obrotowym o 25 dni i wynosi obecnie 70 dni.
Rotacja zobowiazan wydtuzyta sie o 12 dni i wynosi 40 dni, a zapasow rotacja spadta o 20 dni
do poziomu 88 dni.

Wskaznik pokrycia majgtku trwatego kapitatem wiasnym utrzymuje sie na podobnym
poziomie (+3%) w stosunku do roku 2011 co jest zwigzane z ze zmniejszeniem majatku
trwatego (0 2%) przy stosunkowo niewielkim wzroscie kapitatu wtasnego (o 1%). Rowniez
wskaznik trwatosci struktury finansowania utrzymuje sie na podobnym poziomie.

2.2 Podsumowanie — kontynuacja dziatalnosci

Na podstawie analizy powyzszych wskaznikow nie widzimy istotnych zagrozen dla
kontynuacji dziatalnosci Grupy w ciagu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

3. Czesé szczegotowa raportu

3.1. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone na podstawie
sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleznych.

3.2. Konsolidacja kapitatlow i wylaczenia konsolidacyjne
W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zidentyfikowano i wytgczono:
wzajemne zobowigzania i naleznosci jednostek objetych skonsolidowanym

sprawozdaniem finansowym,
— wewnatrzgrupowe przychody i koszty (zakupy),
— kapitaly wilasne jednostek zaleznych powstate do daty przejecia tych
jednostek przez

AUDIT TAX CONSULTING Sp. z 0.0
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— jednostke Dominujgca, 2z uwzglednieniem kapitalu  udziatowcow
mniejszosciowych oraz przypadajgcych im zyskow,

— instrumenty kapitatowe jednostki zaleznej posiadane przez Jednostke
Dominujaca.

Dane stanowigce podstawe do wigczefi uzyskano ze sprawozdan finansowych i ksigg
rachunkowych Jednostki Dominujacej oraz jednostek zaleinych. Jednostka Dominujgca
zgromadzita dokumentacje konsolidacyjna dotyczacg sprawozdania skonsolidowanego
objetego badaniem. Podczas badanie nie stwierdzilimy mogacych mie¢ istotny wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe nieprawidtowosci dokumentacji konsolidacyjnej,
ktére nie zostatyby usuniete, procz braku informacji o niezrealizowanej marzy na zapasach
pochodzacych z zakupéw od poszczegdlnych spdtek w Grupie przy zatozeniu, ze catosé
zapasOw zostata sprzedana. Dlatego nie moina potwierdzi¢ prawidtowosci wyceny zapaséw
wykazanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

3.3. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej
Aktywa i pasywa, w tym sposoby ich wyceny oraz zmiany w roku obrotowym, we
wszystkich istotnych aspektach zostaly przedstawione w sposéb rzetelny i jasny w
zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym z wyjatkiem ewentualnych
skutkdw kwestii opisanej w opinii z badania.

3.4. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw
Wszelkie informacje i komentarze dotyczace kosztéw, przychoddw oraz strat i zyskéw
poniesionych przez Grupe zostaly wykazane we wszystkich istotnych aspektach w
sposob rzetelny i jasny w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochodoéw, z wyjatkiem ewentualnych skutkéw kwestii opisanej w opinii z badania.

3.5. Informacja dodatkowa
Informacja dodatkowa stanowi integralng cze$é¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego. Informacje i dane zamieszczone w informacji dodatkowej obejmujace
opis zasad rachunkowosci oraz dodatkowe objasnienia zostaly przedstawione w
sprawozdaniu finansowym kompletnie i prawidtowo.

3.6. Sprawozdanie Zarzadu Jednostki Dominujacej z dziatalnosci Grupy
Zarzgd Jednostki Dominujacej przedtozyt nam sprawozdanie z dziatalnosci za rok
badany. Dane liczbowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z dziatalno&ci
Grupy zgodne sg zdanymi wykazanymi w sprawozdaniu skonsolidowanym za
badany rok obrotowy. Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy zostato przygotowane z
uwzglednieniem przepiséw rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009
roku w sprawie informaciji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informagcii

-
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wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.
U. nr 33 poz. 259. z p6zZniejszymi zmianami).

3.7. Zgodnos¢ z prawem
Zarzad Jednostki Dominujgcej ztozyt oSwiadczenie, w ktérym potwierdza, ze w trakcie
roku obrotowego nie mialy miejsca fakty Swiadczace o naruszeniu prawa, ktére
mogtyby w istotny sposéb wptynaé na skonsolidowane sprawozdanie finansowe
bedace przedmiotem naszego badania.

3.8. Opinia z badania
Opinia z badania zostata wydana =z zastrzezeniem dotyczgcym braku
zinwentaryzowania zapaséw w jednostkach zaleznych Red Dog Sp. z 0.0. w kwocie
3247 tys. zt i Teletorium Sp. z 0.0. w kwocie 2 909 tys. zt. Lacznie zapasy nie
zinwentaryzowane stanowig 21% kwoty zapaséw wykazanych w aktywach. Brak
spisu z natury powoduje, ze nie jesteSmy w stanie wypowiedzie¢ sie na temat
ewentualnej utraty ich wartosci.

Raport niniejszy sktada sie z 10 kolejno ponumerowanych stron.

Monika Aksak-Was, nr w rejestrze 9446

Imie i nazwisko kluczowego biegtego rewidenta przeprowadzajgcego badanie, nr w rejestrze, podpis

Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu:

AUDIT TAX CONSULTING Sp. z o.

wpisany pod numerem 3816

Nazwa podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych, nr w rejestrze

Krakéw ul. Ztotego Wieku

Siedziba podmiotu uprawnionego do badania sprawozdari finansowych

20 marzec 2013

-

AUDIT TAX CONSULTING Sp. z o.0.



