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SPRAWOZDANIE FINANSOWE ZA ROK 2012 ZELMER S.A.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate

Warto$ci niematerialne

Rzeczowe aktywa trwale

Nieruchomosci inwestycyjne

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych
Naleznosci dlugoterminowe

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego

Srodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty

Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone

do sprzedazy
RAZEM AKTYWA

KAPITAX WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAL WEASNY

Kapital podstawowy

Pozostale kapitaly

Niepodzielony wynik finansowy z lat ubiegltych

Wynik finansowy roku biezacego

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dlugoterminowe

Rezerwy dlugoterminowe

Zobowiazania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Pozostate zobowiazania

Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowigzania
Kredyty i pozyczki

Rezerwy na pozostate zobowiazania oraz inne obciazenia

REZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Noty zaprezentowane na stronach 37 -067 stanowia integralng cze$¢ niniejszego

finansowego.

Nota w
informacji
dodatkowej

10
1
12
14

13
14

15

16

17
17

18

21

20

19
18

Stan na dzien:

31.12.2012 przekg;:t:vzl;:zooii
278 073 286 499
10 717 10 524
11 687 17 698
33287 29 436
222 382 223 486
0 5355

34 926 20 439
8 76
33759 20 072
364 19

795 272

0 1634
312999 308 572
240 909 250 976
152 000 152 000
069 336 71 567
0 31700

19 573 -4 291
72 090 57 596
6977 8108
287 495

6 682 7110

8 503
65113 49 488
53 811 8 609
11 091 38 949
211 1930
312999 308 572
sprawozdania
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Sprawozdanie z catkowitych dochodéw

Nota w
informacji
dodatkowej

Dziatalno$¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy ustug

Koszt wlasny sprzedazy 4
Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty ogolnego zarzadu 4
Pozostale przychody (koszty) operacyjne netto

Pozostale zyski (straty) netto 2
Zysk / Strata operacyjny

Przychody (koszty) finansowe 3
Zysk / Strata przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy 6

Zysk /Strata netto za okres obrotowy

Zestawienie Catkowitych Dochodow
Zysk/Strata netto
Inne calkowite dochody

Catkowite dochody ogétem

Zysk/Strata netto na jedna akcje
Podstawowy za okres obrotowy (w PLN) 7

Podstawowy z dziatalnosci kontynuowanej za okres obrotowy
(w PLN)

Rozwodniony za okres obrotowy (w PLN)

Rozwodniony z dzialalno$ci kontynuowanej za okres obrotowy
(w PLN) .

Oktes obrotowy:

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
37776 39 632
37 776 39 632
30 010 32083
7766 7 549
17 837 9 438
31 660 1672
2158 768
19 431 2793
701 58

20 132 -2 851
559 1440

19 573 -4 291
19 573 -4 291
0 0

19 573 -4 291
1,29 0,28
1,29 0,28
1,29 0,28
1,29 0,28

Noty zaprezentowane na stronach 37 -067 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania

finansowego.
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

Nota w
informacji Okres obrotowy:
dodatkowej
01.01.2012- 013";)11'22%11;
31.12.2012 o
przeksztatcone

Przeptywy pienigzne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem 6 20 132 -2 851
Korekty o pozycje -9 835 -15 025
Amortyzacja 4 7951 7310
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto 484 -1 033
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -34 767 639
(Zysk) strata z tytulu dzialalno$ci inwestycyjne;j -50 -862
Zmiana stanu rezerw -1927 -3196
Zmiana stanu zapasow 67 591
Zmiana stanu naleznosci netto 4741 -2523
Zmiana stanu zobowiazan, z wyjatkiem kredytow i pozyczek 11 609 -17 855
Zaplacony podatek dochodowy -1 332 2896
Odpisy aktualizujace (udzialy, naleznosci z tytutu dywidend) 3351 0
Inne korekty -62 -992
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j 10 197 -17 876
Przeplywy pieni¢zne z dziatalnosci inwestycyjnej
Wplywy 35194 10 197
Zbycie $rodkéw trwalych i wartosci niematerialnych 688 90611
Splata udzielonych pozyczek i odsetek 5224 93
Inne wplywy inwestycyjne 29 282 493
Wydatki -5 763 -4 658
Nabycie srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych -3705 -4 568
Nabycie aktywéw finansowych -290 0
Udzielone pozyczki -285 0
Inne wydatki inwestycyjne -1 483 -90
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 29 431 5539
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 0 47 652
Wplywy z tytulu zaciagnigcia kredytéw i pozyczek 0 46 595
Inne wplywy finansowe 0 1057
Wydatki -59 887 -41473
Zaptacone dywidendy i inne wyplaty na rzecz wladcicieli -29 640 -28 880
Wydatki z tytulu splaty kredytoéw i pozyczek -27 858 -10 000
Platnosci zobowiazan z tytutu umoéw leasingu =775 -936
Zaplacone odsetki -1610 -1 657
Inne wydatki finansowe -4 0
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej -59 887 6179
Przeplywy pieni¢zne netto, razem -20 259 -6 158
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 272 6519
Zmiana stanu $rodkow pieni¢znych i ich ekwiwalentow, 20 264 6247
W tym
- zmiana stanu §rodkéw pienigznych z tytutu réznic kursowych -5 -89
- przeplywy pieni¢zne netto -20 259 -6 158
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 15 -19 992 272

Noty zaprezentowane na stronach 37 -067 stanowia integralng cze$¢ niniejszego sprawozdania
finansowego.
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

1.1. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wkasnym za okres 2012 roku

. Niepodzielony Wynik Razem
Kapital Pozostate . finansowy .
. wynik finansowy kapitat
podstawowy  kapitaly . roku
z lat ubiegltych . . wlasny
biezacego
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2012 r. 152 000 71 567 31700 -4291 250 976
Zysk netto za okres 0 0 0 19573 19573
Przeniesienie wyniku 0 0 -4 291 4291 0
Dywidenda z kapitatu zapasowego 0 -17 009 0 0 -17 009
Dywidendy z funduszu dywidendowego 0 -12 631 0 0 -12631
Przergeswme mepodzwlonych.wymkow 0 31700 31700 0 0
lat ubiegtych na pozostale kapitaty
Pokrycie straty z roku 2011 kapitatem 0 4291 4291 0 0
zapasowym
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2012 r. 152 000 69 336 0 19573 240 909
1.2. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres 2011 roku
. Niepodzielony Wynik Razem
Kapital Pozostate . finansowy .
. wynik finansowy kapitat
podstawowy  kapitaly . roku
z lat ubieglych bies wlasny
iezacego
Kapitat wlasny na dzien 01.01.2011 r. 152 000 82 547 31700 17900 284 147
Zysk netto za okres 0 0 0 -4 291 -4 291
Przeniesienie wyniku 0 0 17 900 -17 900 0
Dywidendy dotyczace roku 2010 0 0 -16 340 0 -16 340
Dywidendy z funduszu dywidendowego 0 -12 540 0 0 -12540
Podzial zyskéw niepodzielonych 0 1 560 -1 560 0 0
Kapitat wlasny na dzien 31.12.2011 r. 152 000 71 567 31700 -4291 250 976

Noty zaprezentowane na stronach 37 -067 stanowia integralng

finansowego.

cze$¢ niniejszego sprawozdania
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WSTEP DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK 2012 ZELMER S.A.

Informacje ogélne

1. Forma prawna i przedmiot dziatalnos$ci

ZELMER S.A. (zwana dalej ,,Sp6lks”) jest spotka akceyjng z siedziba w Rzeszowie przy ul. Hoffmanowej 19,
wpisang do Krajowego Rejestru Sadowego Przedsi¢biorcéw Krajowych prowadzonym przez Sad Rejonowy
w Rzeszowie, XII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem 0000026109. Spotka
posiada numer statystyczny REGON 000034648.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spoétki bylo
prowadzenie dzialalnosci wspierajacej na rzecz spélek Grupy Kapitatowej Zelmer (ustugi ksiggowe,
zarzadzania finansami, IT, kadrowe, nadzoru korporacyjnego, relacji inwestorskich, audytu
wewnetrznego, zarzadzania zasobami ludzkimi oraz rozwoju strategicznego).

Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje Spétki sa notowane na Gieldzie Papieréw Wartosciowych
w Warszawie.

2. Czas trwania Spotki

Spotka Zelmer S.A. zostata utworzona na czas nieoznaczony.

3. Prezentowane okresy sprawozdawcze

Jednostkowe sprawozdanie finansowe zawiera dane na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz za okres od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sa wedlug stanu na
dzienr 31 grudnia 2011 roku dla Sprawozdania z sytuacji finansowej i za okres od 1 stycznia 2011 roku do
31 grudnia 2011 roku dla Sprawozdania z catkowitych dochodéw, Sprawozdania z przeplywéw

pieni¢znych i Sprawozdania ze zmian w kapitale wlasnym.
4. Sktad Zarzadu i Rady Nadzorczej

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w skiad Zarzadu Spétki wehodzili:

Janusz Plocica Prezes Zarzadu
Magdalena Barto$ Czlonek Zarzadu (do dnia 31 marca 2012 r.)
Bartosz Jozefiak Czlonek Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2012 t.)

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym w sktad Rady Nadzorczej Spotki wehodzili:

Jacek Siwicki Przewodniczacy Rady
Zdzistaw Chabowski Wiceprzewodniczacy Rady
Janusz Gembarowski Sekretarz Rady

Eric McCloskey Czlonek Rady

Wojciech Matek Czlonek Rady

Krzysztot Piéro Cztonek Rady

Cornelis M.A. Potters Czlonek Rady

Andrzej Zdebski Czlonek Rady

5. Biegly rewident

Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp.k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp.z 0.0.)

Al Jana Pawla I 19
00-854 Warszawa
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6. Prawnicy

Kancelaria Prawna

GWW Wozny i Wspdlnicy Sp. k. (dawniej Grynhotf, Wozny i Wspélnicy Spotka Komandytowa)
ul. Piekna 18

00-549 Warszawa

Kancelaria Adwokacka
Bogustawa Szybisz Adwokat
ul. Zygmuntowska 9

35-025 Rzeszow

Kancelaria Prawna Chatas 1 Wspoélnicy
00-215 Warszawa
ul. Sapiezyniska 10a

Gessel, Koziorowski Sp. k.
ul. Sienna 39
00-121 Warszawa

Allen & Overy, A. Pedzich sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Domanski Zakrzewski Palinka Sp. k.
Rondo ONZ 1
00-124 Warszawa

Kancelaria Prawnicza
Dziedzic & Kielmans S.C.
ul. Sw. Barbary 1

00-686 Warszawa

7. Banki

BRE Bank S.A.
ul. Sokota 6
35-010 Rzeszow

Bank Handlowy w Warszawie S.A.
ul. Senatorska 16
00-923 Warszawa

PEKAO S.A.
ul. Grzybowska 53/57
00-844 Warszawa
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8. Notowania na rynku regulowanym:

Gielda: Gietda Papieré6w Warto§ciowych w Warszawie S.A.
ul. Ksigzeca 4
00-498 Warszawa

Symbol na GPW: Z1LR

Sektor na GPW: ELEKTROMASZYNOWY

System depozytowo-rozliczeniowy

Krajowy Depozyt Papierow Warto$ciowych S.A. (KDPW)
ul. Ksiazeca 4
00-498 Warszawa

Kontakty z inwestorami

ZELMER S.A.

ul. Hoffmanowej 19

35-016 Rzeszow

Biuro Relacji Inwestorskich
tel: +48/17/ 86 58 207

fax: +48/17/ 86 58 703
www.zelmer.pl

9. Znaczacy akcjonariusze

Wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 1. (wg wiedzy Spotki) akcjonariuszami posiadajacymi ponad 5%
gloséw na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy byli:

Nazwisko i imig, Firma Adres, siedziba Udz%al
w kapitale
. Avenue Chatles de Gaulle 2, o
PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. 1.-1653 Luxembourg, 48,64%
OFE PZU “Zlota Jesient” Warszawa Al Jana Pawla I1 24, 9.899%,
00-133 Warszawa ’
ul. Domaniewska 44 0
AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 00-672 Warszawa 7,08 %

10. Spotki zalezne

e Zelmer Market Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100% udziatow,
e Zelmer PRO Sp. z o.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100% udzialéw,

e Zelmer Russia O.0.0. z siedzibag w Moskwie — Federacja Rosyjska, w ktorej Zelmer S.A. posiada
100% udziatéw,

e Zelmer Ukraina T.B.O. z siedzibag w Kijowie — Ukraina, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatow,

e Zelmer Central Europe s.r.o. z siedziba w Ostrawie — Czechy, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatow,

e Zelmer Slovakia s.r.o. v likvidacii z siedziba w Bidovcu — Slowacja, w ktorej Zelmer S.A. posiada
100% udziatéw,

e Zelmer South Europe SRL z siedziba w Bukareszcie — Rumunia, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatow,

10
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e  Zeclmer Magyarorszig K.f.t. z siedziba w Budapeszcie — Wegry, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100%
udziatéw,

e REMZEL - Zaklad Remontowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie, w ktérej Zelmer S.A. posiada
96,75 % udzialéw,

e Zelmer Kazachstan Sp. z o0.0. (spotka handlowa prawa Republiki Kazachstanu) z siedzibg
w Almaty — Republika Kazachstanu, w ktérej Zelmer S.A. posiada 100% udzialéw,

e SDA SUPPLY Ltd. (spotka handlowa prawa Republiki Cypryjskiej) z siedziba w Larnace,
w ktérej Zelmer S.A. posiada 100% udziatow,

e MBT Trade T.B.O. z siedziba w Kijowie — Ukraina, w ktérej SDA SUPPLY Ltd. posiada 100%
udziatow.
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INFORMACJA DODATKOWA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA ROK
2012 ZELMER S.A.

I. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

1. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2012 sporzadzone zostalo przy zalozeniu kontynuacji dzialalnosci
przez Spoétke w  dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczo$ci Finansowej (MSSF) zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska, a takze z wymogami
»Rozporzadzenia Ministra Finanséw (Dz. U. Nr 33 poz. 259 z dnia 19 lutego 2009 r. z pézn. zm.) w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw warto§ciowych”. Na dzien
sporzadzenia sprawozdania finansowego nie istnieja zadne okolicznosci wskazujace na zagrozenie kontynuacji
dzialalnosci przez Spotke.

2. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Zelmer S.A. o$wiadcza wedlug swojej najlepszej wiedzy, ze niniejsze sprawozdanie finansowe i dane
poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi Spétke zasadami rachunkowosci i metodami
obliczeniowymi dla okresu biezacego i okresow poréwnywalnych, odzwierciedlajac w sposob prawdziwy,
rzetelny 1 jasny sytuacje majatkowa i finansows Spétki oraz jej wynik finansowy. Sprawozdanie finansowe
sporzadzone zostalo wedlug zasady kosztu historycznego, z wyjatkiem pochodnych instrumentéw
finansowych wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy. Sporzadzenie sprawozdania
finansowego zgodnego z MSSF wymaga uzycia pewnych znaczacych szacunkéw ksiggowych oraz stosowania
wlasnego osadu przy wyborze przyjetych przez jednostke zasad rachunkowosci.

Celem uzyskania pelnej informacji o sytuacji majatkowe;j 1 finansowej Zelmer S.A. jako jednostki dominujacej
w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A. niniejsze sprawozdanie finansowe Spélki winno by¢ czytane lacznie
z rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy Zelmer S.A. na dzien 31 grudnia 2012 roku
oraz za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku, zatwierdzonym do publikacji przez Zarzad Zelmer S.A.
w dniu 20 marca 2013 roku, ktére zostato opublikowane w dniu 21 marca 2013 roku.

3. Nowe zasady rachunkowos$ci i interpretacje Komitetu ds. Interpretacji
Miedzynarodowych  Standardéw  Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zmiany
prezentacyjne

Sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadami opisanymi w niniejszym sprawozdaniu
za wyjatkiem zmian MSSF wskazanych ponize;.

Zmiany do istniejacych standardéow opublikowanych przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (RMSR) oraz zatwierdzone przez Uni¢ Europejska (UE) wchodzace w zycie w roku
2012:

a) Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — przeniesienia aktywéw
finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 22 listopada 2011 roku (obowiazujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub po tej dacie).

Wedlug szacunkéw Spotki, wyzej wymieniony standard 1 zmiany do standardu nie maja istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe.

Ponizej wskazano standardy i interpretacje, jakie zostaly juz opublikowane i zatwierdzone przez
UE, ale jeszcze nie weszly w Zycie:

a)  MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku

(obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej
dacie),
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b)

5

g

h)

N

)

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne” zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki” zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia
2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku
lub po tej dacie),

MSSF 13 ,,Ustalenie wartosci godziwej”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

MSR 27 (znowelizowany w roku 2011) ,,Jednostkowe sprawozdania finansowe”, zatwierdzone w UE
w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

MSR 28 (znowelizowany w roku 2011) ,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlnych
przedsiewzigciach”, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu
do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSSF 1 ,,Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — silna hiperinflacja i usunigcie sztywnych
terminéw dla stosujacych MSSF po raz pierwszy, zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji” — kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowiazan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku
(obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej
dacie),

Zmiany do MSR 1 ,,Prezentacja sprawozdan finansowych” - prezentacja sktadnikow innych catkowitych
dochodéw, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2012 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 12 ,Podatek dochodowy” - Podatek odroczony: realizacja wartosci aktywéw,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 19 »Swiadczenia pracownicze” — poprawki do rachunkowosci §wiadczed po okresie
zatrudnienia, zatwierdzone w UE w dniu 5 czerwca 2012 roku (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

Zmiany do MSR 32 | Instrumenty finansowe: prezentacja” — kompensowanie aktywow finansowych
i zobowigzan finansowych, zatwierdzone w UE w dniu 13 grudnia 2012 roku (obowigzujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

Interpretacja KIMSF 20 ,,Koszty usuwania nadkladu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”,
zatwierdzone w UE w dniu 11 grudnia 2012 roku (obowiazujaca w odniesieniu do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie).

Spétka zrezygnowala z mozliwosci wcezesniejszego zastosowania powyzszych —standarddéw, zmian
do standardéw i interpretacii.
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Ponizej wskazano standardy i interpretacje przyjete przez RMSR, ale jeszcze niezatwierdzone przez
UE:

MSSF w ksztalcie zatwierdzonym przez UE nie réznig si¢ obecnie w znaczacy sposéb od regulacii przyjetych
przez RMSR, z wyjatkiem ponizszych standardéw, zmian do standardéw 1 interpretaciji, ktére wedtug stanu
na dzien 20 marca 2013 roku nie zostaly jeszcze przyjete do stosowania.

a) MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2015 roku lub po tej dacie),

b) Zmiany do MSSF 1 , Zastosowanie MSSF po raz pierwszy” — Pozyczki rzadowe (obowiazujacy
w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

¢) Zmiany do MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” oraz MSSF 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie
informaciji” — obowiazkowa data wejScia w zycie 1 przepisy przejsciowe, (zmiana odracza w czasie
obowiazkowy dzien wejscia w zycie z 1 stycznia 2013 roku na 1 stycznia 2015 roku),

d) Zmiany do MSSF 10 ,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”, MSSF 11 ,Wspdlne ustalenia
umowne” oraz MSSF 12 , Ujawnienie informacji na temat udzialéw w innych jednostkach” — objasnienia
na temat przepiséw przejsciowych (obowiazujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ 1 stycznia 2013 roku lub po tej dacie),

e) Zmiany do MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe” MSSF 12, Ujawnienie informacji na
temat udzialéw w innych jednostkach” oraz MSR 27 ,Jednostkowe sprawozdania finansowe” —
jednostki inwestycyjne (obowigzujacy w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub po tej dacie),

f) Zmiany do réznych standardéw ,,Poprawki do MSSF (2012)” - dokonane zmiany w ramach procedury
wprowadzania dorocznych poprawek do MSSF opublikowane w dniu 17 maja 2012 roku (MSSF 1, MSR
1, MSR 16, MSR 32 oraz MSR 34) ukierunkowane gléwnie na rozwiazywanie niezgodnosci i uécislenie
stownictwa (obowiazujace w odniesieniu do okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2013
lub po tej dacie),

Wedtug szacunkdéw Spétki, wyzej wymienione standardy, interpretacje 1 zmiany do standardéw nie mialyby
istotnego wplywu na sprawozdanie finansowe, jezeli zostalyby zastosowane przez Spoétke na koniec okresu
sprawozdawczego.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela
aktywow 1 zobowiazan finansowych, ktorych zasady nie zostaly zatwierdzone do stosowania w UE.

Wedtug szacunkéw Spoitki, zastosowanie rachunkowosci zabezpieczen portfela aktywéw lub zobowigzan

finansowych wedlug MSR 39 , Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” nie miatoby istotnego wplywu
na sprawozdanie finansowe, jezeli zostatyby przyjete do stosowania na dzien bilansowy.
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4. Prezentacja sprawozdan z uwzglednieniem segmentéw dziatalnosci

Spotka jest jednostka dominujaca w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A. Od dnia 27 stycznia 2005 roku akcje
Zelmer S.A. s notowane na Gieldzie Papieréw Warto$ciowych w Warszawie w zwiazku, z czym Spélka jest
zobowigzana do stosowania MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne”. Spétka zaréwno w raportowaniu rocznym jak
1 §rédrocznym sporzadza 1 publikuje jednoczesnie sprawozdanie jednostkowe jednostki dominujacej jak
i sprawozdanie skonsolidowane. Zarzad Spotki w zwigzku ze znaczng jednorodnoscia dziatalnosci Spétki
dominujacej postanowil skorzysta¢ z mozliwosci, jaka daja przepisy MSSEF 8 i zamieszcza¢ informacje
o segmentach operacyjnych wylacznie w sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy.

5. Wycena pozycji wyrazonych w walucie obcej

a) Waluta funkcjonalna i waluta prezentacji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym wycenia si¢ w walucie podstawowego Srodowiska
gospodarczego, w ktérym Spétka prowadzi dziatalnos§é (,,waluta funkcjonalna”). Sprawozdanie finansowe
prezentowane jest w ztotych polskich (PLN), ktéry jest walutg funkcjonalng i waluta prezentacji Spotki.

b) Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza si¢ na walute funkcjonalng wedtug kursu obowiazujacego
w dniu transakeji lub wyceny. Zyski 1 straty kursowe z rozliczenia tych transakcji oraz wyceny bilansowej
aktywow 1 zobowiazanl pieni¢znych wyrazonych w walutach obcych ujmuje si¢ w wyniku finansowym, o ile
nie odracza si¢ ich w kapitale wlasnym, gdy kwalifikujg si¢ do uznania za zabezpieczenie przeplywdw
pieni¢znych i zabezpieczenie udzialéw w aktywach netto.

6. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwale ujmowane sa w ksiggach rachunkowych i sprawozdaniu finansowym w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia wtedy i tylko wtedy, gdy istnieje prawdopodobiefistwo, ze jednostka uzyska przyszle
korzys$ci ekonomiczne zwigzane ze skladnikiem aktywéw oraz gdy cene nabycia lub koszt wytworzenia
sktadnika aktywéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposéb. Po poczatkowym ujeciu wykazuje si¢ je w warto$ci
pomniejszonej o zakumulowang amortyzacj¢ oraz o zakumulowane odpisy aktualizujace z tytulu utraty
warto$ci. Zastosowana metoda i stawki amortyzacyjne odzwierciedlaja tryb konsumowania przez Spotke
korzysci ekonomicznych z danego skladnika aktywéw. Wartosé kofcowa, okres uzytkowania i metode
amortyzacji weryfikuje si¢ co najmniej na koniec kazdego okresu sprawozdawczego, a zmiany w stosunku do
wezesniejszych szacunkow ujmuje jako zmiany warto$ci szacunkowych.

Pézniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartosci bilansowej danego $rodka trwalego lub ujmuje jako odrebny
§rodek trwaly tylko wéwezas, gdy jest prawdopodobne, Zze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci
ckonomicznych dla Spétki, zas koszt danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Wszelkie pozostale wydatki na naprawe i konserwacje odnoszone sa do sprawozdania z catkowitych
dochodéw w okresie, w ktérym je poniesiono.

Grunty nie podlegaja amortyzacji. Pozostale §rodki trwale amortyzowane sa metoda liniowa, ktéra polega na
rozlozeniu warto$ci poczatkowej pomniejszonej o warto$¢ koficows przez okresy ich uzytkowania, ktére dla
poszczegdlnych grup srodkéw trwalych wynosza:

— budynki i budowle 20-65 lat
— maszyny i urzadzenia 8-15 lat
— $rodki transportu 5-7 lat
— pozostale $rodki trwate 5-15 lat

Usuniecie danej pozycji rzeczowych aktywow trwalych z ksiag rachunkowych 1 sprawozdania z sytuacii
finansowej nastgpuje po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku gdy nie oczekuje si¢ zadnych korzysci
ekonomicznych z tytutu dalszego jej uzytkowania. Zyski lub straty wynikajace z usunigcia z ksiag ujmowane
sa w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw w pozycji ,,Pozostate (straty) / zyski netto” w momencie
usuniecia.
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7. Utrata warto$ci aktywow niefinansowych

Aktywa podlegajace amortyzacji analizuje si¢ pod katem utraty wartosci, ilekro¢ jakie§ zdarzenia lub zmiany
okolicznos$ci wskazuja na mozliwos¢ niezrealizowania ich wartosci bilansowej. Strate z tytulu utraty wartosci
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji ,,Pozostale (straty) / zyski netto”,
w wysokosci kwoty, o jaka warto$¢ bilansowa danego skladnika aktywow przewyzsza jego wartosé
odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot wartoéci godziwej pomniejszonej o koszty
doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej. Ta ostatnia warto$¢ odpowiada warto$ci biezacej szacunku
przysztych przeplywéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta przed opodatkowaniem
uwzgledniajacej aktualng rynkows warto§¢ pieniadza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego skladnika
aktywoéw. Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartosci aktywa grupuje si¢ na najnizszym poziomie,
w odniesieniu do ktérego wystepuja dajace si¢ zidentyfikowaé odrebnie niezalezne przeplywy pienigzne
(osrodki wypracowujace przeplywy pieni¢zne). Niefinansowe aktywa, inne niz warto$¢ firmy, w odniesieniu
do ktérych uprzednio stwierdzono utrate wartosci, oceniane sq na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
pod katem wystgpowania przestanek wskazujacych na mozliwosé odwrécenia dokonanego odpisu. Jesli strata
z tytulu utraty wartosci ulega nastgpnie odwréceniu, warto$¢ netto skladnika aktywéw (lub osrodkéw
wypracowujacych przeplywy pienigzne) zwigkszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie
przekraczajacej jednak wartosci bilansowej tego skladnika aktywéw jaka bylaby ustalona, gdyby
w poprzednich latach nie ujeto straty z tytulu utraty wartosci. Odwrdcenie straty z tytulu utraty warto$ci
ujmuje si¢ w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozyciji ,,Pozostate (straty) / zyski netto”.

8. Leasing

Umowa leasingowa jest to umowa, na mocy ktérej w zamian za oplate lub seri¢ oplat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzytkowania danego skladnika aktywow przez uzgodniony okres.

Leasing finansowy jest to umowa leasingowa, na mocy ktérej nastgpuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
1 pozytkéw wynikajacych z tytulu posiadania aktywéw. Ostateczne przeniesienie tytulu prawnego moze, lecz
nie musi nastgpic.

Leasing operacyjny jest to umowa leasingowa rézna od umowy leasingu finansowego.

Rzeczowy majatek trwaly uzytkowany na podstawie umowy leasingu wycenia si¢ zgodnie z regulacjami MSR
17 ,,Leasing”. Podstawowym elementem wyceny jest odpowiednie zaklasyfikowanie umowy leasingu jako
leasing finansowy lub leasing operacyjny.

a) Leasing finansowy

Na dzien rozpoczecia okresu leasingu, Spoltka jako leasingobiorca ujmuje leasing finansowy w sprawozdaniu
z sytuacji finansowej jako aktywa i zobowigzania w kwotach réwnych wartodci godziwej przedmiotu
leasingu ustalonej na dzien rozpoczecia leasingu lub w kwotach réwnych wartosci biezacej minimalnych
oplat leasingowych ustalonej na dziefi rozpoczecia leasingu, jezeli jest ona nizsza od warto$ci godziwej. Przy
obliczaniu wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych, stopa dyskontows jest stopa procentowa
leasingu, jezeli mozliwe jest jej ustalenie. W przeciwnym razie stosuje si¢ kranicows stopg procentows
leasingobiorcy. Wszelkie poczatkowe koszty bezposrednie Spétki zwickszaja kwote wykazywana jako
skladnik aktywéw.

Minimalne oplaty leasingowe rozdziela si¢ pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie niesplaconego salda
zobowigzania. Koszty finansowe rozlicza si¢ w taki sposéb na poszczegdlne okresy objete okresem leasingu,
aby uzyskac stala okresowa stope procentows w stosunku do niesplaconego salda zobowiazania. Warunkowe
oplaty leasingowe ujmuje si¢ jako koszty w okresach, w ktoérych je poniesiono. Leasing finansowy
powoduje naliczanie amortyzacji aktywéw podlegajacych amortyzacji, a takze kosztow finansowych
w kazdym z okreséw obrotowych. Zasady amortyzacji aktywow podlegajacych amortyzacji bedacych
przedmiotem leasingu sa spojne z zasadami stosowanymi przy amortyzacji wlasnych aktywow jednostki
podlegajacych amortyzacji, opisanymi w dziale I punkty 6 i 9 zasad rachunkowosci. Przy braku wystarczajacej
pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytul wlasnosci przed kodcem okresu leasingu, dany skladnik aktywow
umarza si¢ przez krétszy z dwoch okresow tj. okres leasingu lub okres uzytkowania. Zobowiazania z tytulu
oplat leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o cz¢$¢ odsetkowa, prezentowane sa
w zobowiazaniach dlugoterminowych, natomiast zobowigzania z tytulu oplat leasingowych pomniejszone
0 cz¢$¢ odsetkowa platnych w okresie do roku, prezentowane sq w zobowigzaniach krétkoterminowych. Czes§é
odsetkowa ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie trwania leasingu w kosztach
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finansowych. Aby okresli¢, czy nastapila utrata wartosci przedmiotu leasingu, jednostka stosuje zasady opisane
w dziale I punkt 7 zasad rachunkowosci.

b) Leasing operacyjny

Leasing, przy ktérym znaczna cze$¢ ryzyka 1 pozytkéw z tytulu wlasnosci pozostaje udzialem leasingodawcy
(finansujacego) stanowi leasing operacyjny.

W sytuacji gdy Spotka jest leasingodawca przychody z tytutu oplat czynszowych uzyskiwane w ramach leasingu
operacyjnego sg rozpoznawane metods liniowa przez okres trwania leasingu, chyba Ze zastosowanie innej
systematycznej metody lepiej odzwierciedla sposéb rozlozenia w czasie korzysci czerpanych przez Spotke.
Koszty ustug oraz sprawowania zarzadu obciazaja koszty okresu, ktérego dotycza.

9. Wartosci niematerialne

Warto$ci niematerialne obejmuja aktywa, ktére nie posiadaja postaci fizycznej, sa identyfikowalne oraz ktére
mozna wiarygodnie wyceni¢ i ktore w przysztosci spowoduja wplyw korzysci ekonomicznych do Spélki.
Warto$ci niematerialne ujmowane sg pierwotnie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.

a) Oprogramowanie komputerowe

Zakupione licencje na oprogramowanie komputerowe aktywuje si¢ w wysokosci kosztéw poniesionych na ich
zakup 1 przygotowanie do uzywania. Aktywowane koszty odpisuje si¢ metoda liniowg przez szacowany okres
uzytkowania oprogramowania, ktéry wynosi od 2 do 5 lat.

Pézniejsze naktady uwzglednia si¢ w wartodci bilansowej danego aktywa lub ujmuje jako odrebne wéwczas,
gdy jest prawdopodobne, Ze z tytulu tej pozycji nastapi wplyw korzysci ekonomicznych dla Spétki, zas koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzy¢.

Koszty  zwigzane 2z  utrzymaniem  programow  komputerowych — spisywane sg w  koszty
w momencie ich poniesienia. Okresy uzytkowania sa poddawane corocznie weryfikacji i w razie potrzeby
korygowane.

b) Autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne
Przedmiotem autorskiego prawa majatkowego jest kazdy przejaw dziatalno$ci tworczej o indywidualnym
charakterze, ustalony w jakiejkolwiek postaci, niezaleznie od warto$ci, przeznaczenia 1 sposobu wyrazenia.
Naktady poniesione na nabycie praw majatkowych nadajacych si¢ do gospodarczego wykorzystania,
o przewidywanym okresie ekonomicznej uzytecznosci dluzszym niz rok, przeznaczonych do uzywania na
potrzeby jednostki, a w szczegdlnosci:

- autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje;

- prawa do wynalazkéw, patentdw, znakdéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych;

- know-how
przyjmowane sa do ewidencji wartosci niematerialnych i prawnych i podlegajq amortyzacji przez okres nie
przekraczajacy 20 lat. W przypadku gdy kontrola nad przysztymi korzy$ciami ekonomicznymi z tytulu
skladnika wartosci niematerialnych i prawnych zostala pozyskana w formie tytulu prawnego przyznanego na
czas ograniczony, to okres uzytkowania sktadnika warto$ci nie powinien przekroczy¢ tego okresu, chyba ze
tytul prawny ma odnawialny charakter a jego wznowienie jest praktycznie pewne. Wtedy uznaje sig, ze ma on
nieokreslony okres uzytkowania, z tego powodu nie bedzie on amortyzowany lecz poddawany testom na
utrate wartosci.
Na koniec okresu sprawozdawczego warto$ci niematerialne wyceniane sa wedlug kosztu po pomniejszeniu
o dokonane odpisy amortyzacyjne oraz ewentualne odpisy z tytulu trwalej utraty wartosci.
Aby okresli¢, czy nastapilta utrata wartosci skladnikéw wartosci niematerialnych, jednostka stosuje zasady
opisane w zasadach rachunkowos$ci w dziale I punkt 7.

10. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne to aktywa trwale, ktére traktowane sa jako zrédlo przychodéw z czynszow lub
utrzymywane sg ze wzgledu na spodziewany przyrost ich wartosci, przy czym nie sa wykorzystywane przy
produkeji, dostawach towaréw, §wiadczeniu ustug, czynnosciach administracyjnych, ani tez nie stanowia
aktywow dostepnych do sprzedazy w ramach dzialalnosci zwyklej. Nieruchomosci inwestycyjne ujmowane sa
w ksiggach rachunkowych w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia.
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Nieruchomosci inwestycyjne amortyzowane s3 metoda liniowa, ktéra polega na rozlozeniu wartodci
poczatkowej pomniejszonej o warto$¢ kofdcowa, przez okres ich uzytkowania, ktéry dla nieruchomosci
inwestycyjnych wynosi od 40 — 65 lat.

W przypadku wystapienia przeslanek wskazujacych na mozliwo§¢ utraty wartosci nieruchomosci
inwestycyjnych Spotka stosuje zasady opisane w zasadach rachunkowosci w dziale I punkt 7.

11. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych oraz w jednostkach stowarzyszonych, ktore nie zostaly zakwalifikowane
jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSE 5, ujmuje si¢ w cenie nabycia pomniejszonej o odpisy
aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Ustalone kwoty odpiséw aktualizujacych oraz ich odwrécenie
w przypadku ustapienia przyczyn uzasadniajacych ich dokonanie odnoszone s3 do sprawozdania
z calkowitych dochodéw jako pozostale zyski (straty) netto.

12. Aktywa i zobowigzania finansowe

Spotka zalicza swoje inwestycje do nastepujacych kategorii instrumentéw finansowych: pozyczki udzielone
i naleznosci wlasne, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,
inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci, $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, zobowiazania
wyceniane wg zamortyzowanego kosztu, zobowigzania wyceniane wg wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Klasyfikacja do poszczegdlnych kategorii zalezy od charakteru oraz celu, w jakim inwestycja
zostalta nabyta. Kierownictwo ustala klasyfikacje swoich inwestycji w momencie ich poczatkowego ujecia oraz
dokonuje powtdrnej oceny tej klasyfikacji na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Szczegélowe
informacje o kategoriach i klasach instrumentéw finansowych zaprezentowano w dziale II Zarzadzanie
ryzykiem finansowym.

a) Aktywa i zobowigzania finansowe wykazywane w wartoéci godziwej, rozliczane przez wynik
finansowy

Do kategorii tej zalicza si¢ aktywa finansowe przeznaczone do obrotu, jezeli zostaja nabyte przede wszystkim
w celu sprzedazy w krétkim okresie oraz instrumenty pochodne, ktére nie sa instrumentami
zabezpieczajacymi (rachunkowo$¢ zabezpieczen). Aktywa z tej kategorii klasyfikuje si¢ jako aktywa obrotowe,
jezeli sa przeznaczone do obrotu lub jezeli przewiduje si¢ ich realizacj¢ w terminie 12 miesi¢cy od kofica
okresu sprawozdawczego.

b) Pozyczki udzielone i naleznosci wtasne

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe
z ustalonymi lub mozliwymi do ustalenia platnos$ciami, ktore nie sa notowane na aktywnym rynku. Powstaja
one, gdy Spélka dostarcza pieniedzy, towaréw lub ustug bezposrednio kontrahentowi bez zamiaru obracania
naleznosciami. Ujmuje si¢ je w aktywach obrotowych, z osobnym wyodrebnieniem pozycji, ktérych okres
wymagalnosci jest dtuzszy niz 12 miesi¢cy od kofica okresu sprawozdawczego. Dochéd odsetkowy ujmuje si¢
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej w przychodach finansowych sprawozdania z catkowitych
dochodéw. Szczegdtowe informacje o pozyczkach udzielonych i nalezno$ciach wlasnych ujawniono w dziale
VII nota 14 sprawozdania finansowego.

c) Inwestycje utrzymywane do terminu zapadalnosci

Inwestycje utrzymywane do uplywu terminu zapadalno$ci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych
aktywa finansowe o okreslonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach i ustalonym terminie zapadalnosci,
ktore kierownictwo Spotki ma zamiar i mozliwos§é utrzymywania do terminu zapadalnosci. Ujmuje si¢ je
w aktywach trwalych, z wyjatkiem tych pozycji, ktére zapadaja w terminie krotszym niz 12 miesiecy od kodca
okresu sprawozdawczego 1 sa klasyfikowane jako aktywa obrotowe (nota 12 sprawozdania finansowego).

d) Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy to niestanowiace instrumentéw pochodnych instrumenty
finansowe, ktére zostaly umieszczone w tej kategorii lub tez nie zostaly zaklasyfikowane do Zadnej innej
kategorii. Ujmuje si¢ je w aktywach trwalych, chyba ze Zarzad zamierza sprzedaé¢ te inwestycje w terminie
12 miesigcy od konica okresu sprawozdawczego.
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Nabycie 1 sprzedaz inwestycji ujmuje si¢ w dniu transakeji, czyli w dniu, w ktérym Spétka zobowigzuje si¢ do
nabycia lub sprzedazy skladnika aktywéw. W ujeciu poczatkowym inwestycje wykazuje si¢ wedtug wartosci
godziwej powickszonej o koszty transakcji z wyjatkiem wszystkich aktywow finansowych wykazywanych
wg wartoéci godziwej przez wynik finansowy. Aktywa finansowe wyceniane wg wartodci godziwej przez
wynik finansowy sa poczatkowo ujmowane wg warto$ci godziwej, natomiast koszty transakcyjne odnoszone
sa do sprawozdania z catkowitych dochodéw. Aktywa finansowe usuwa si¢ ze sprawozdania z sytuacji
finansowej, jezeli prawa do otrzymywania przeplywéw pienieznych zinwestycji wygasty lub zostaly
przeniesione i Spotka przekazata zasadniczo cale ryzyko 1 korzysci z tytutu wlasnosci.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy i aktywa finansowe wykazywane wedlug wartosci godziwej,
z odzwierciedleniem zmian w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw ujmuje si¢ w pdzniejszych okresach
wedlug wartosci godziwej. Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne oraz inwestycje utrzymywane do terminu
zapadalnosci wycenia si¢ w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowe;.

Zrealizowane 1 niezrealizowane zyski i straty z tytulu zmian wartosci godziwej aktywéw finansowych
wycenianych wg warto$ci godziwej tacznie z przychodami odsetkowymi i z tytutu dywidend, wykazuje si¢ w
okresie, w ktorym powstaly. Niezrealizowane zyski i straty powstale w wyniku zmian wartosci godziwej
niepienigznych papieréw wartosciowych zaliczanych do dostgpnych do sprzedazy ujmuje si¢ w kapitale
wlasnym. W przypadku sprzedazy lub utraty wartosci papierow warto§ciowych zaliczonych do dostepnych do
sprzedazy, laczne dotychczasowe korekty do poziomu wartosci godziwej ujmuje si¢ w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw jako zyski i straty na inwestycyjnych papierach wartosciowych.

Wartosci godziwe notowanych inwestycji opierajq si¢ na aktualnych oferowanych cenach kupna. Jezeli nie ma
aktywnego rynku na dane aktywa finansowe (i nie notowane papiery warto$ciowe), Spétka ustala warto$é
godziwg przy pomocy technik wyceny. Obejmuja one wykorzystanie transakcji zawartych ostatnio na
warunkach rynkowych, odniesienie do innych instrumentéw, ktére s zasadniczo takie same, analiz¢
zdyskontowanych przeplywow pienigznych oraz modele wyceny opcji dostosowane do konkretnych
okoliczno$ci emitenta. W przypadku braku mozliwosci rzetelnego ustalenia wartosci godziwej inwestycji, dla
ktérych nie ma aktywnego rynku, inwestycje te wyceniane sa wedlug cen nabycia.

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Spotka ocenia, czy nastgpita utrata wartosci skladnika aktywow
finansowych lub grupy aktywéw finansowych (oprécz tych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy). Aktywa finansowe traca wartos¢, gdy istnieja obicktywne przestanki, ze zdarzenia, ktére wystapily
po poczatkowym ujeciu danego skladnika aktywow wplynely niekorzystnie na zwigzane z nim szacunkowe
przyszle przeplywy pieniezne. Przy ustalaniu, czy nastapila utrata wartosci, bierze si¢ pod uwage znaczacy lub
przedtuzajacy si¢ spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej wartosci bilansowej. Jezeli
wystepuja tego rodzaju przestanki réznice miedzy réznica bilansowa, a aktualng wartoscia tych aktywéw
odnosi si¢ do wyniku finansowego.

W przypadku akcji notowanych na gietdzie sklasyfikowanych jako dostgpne do sprzedazy, znaczny lub
dtugotrwaly spadek cen akeji uznaje si¢ za obicktywny dowdd utraty warto$ci.

W przypadku aktywéw finansowych wykazywanych po amortyzowanym koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty
warto§ci stanowi réznice pomiedzy warto$cia bilansows skladnika aktywéw a  biezaca wartoscia
szacunkowych przysztych przeplywéw pieni¢znych zdyskontowanych w oparciu o pierwotng efektywna stope
procentows sktadnika aktywéw finansowych.

W przypadku aktywoéw finansowych wykazywanych po koszcie, kwota odpisu z tytutu utraty wartosci stanowi
réznice pomiedzy warto$cig bilansowa skladnika aktywow a biezaca wartoscia szacunkowych przyszlych
przepltywéw pienigznych zdyskontowanych w oparciu o biezaca rynkows stope zwrotu dla podobnych
aktywéw finansowych.

W przypadku instrumentéw dluznych sklasyfikowanych, jako dostepnych do sprzedazy, jesli w kolejnym
okresie obrachunkowym kwota odpisu z tytutu utraty warto$ci ulegnie zmniejszeniu, a zmniejszenie to mozna
racjonalnie odnies¢ do zdarzenia majacego miejsce po ujeciu utraty wartosci, uprzednio ujety odpis z tytulu
utraty wartosci odwraca si¢ w wynik finansowy.

W przypadku instrumentéw kapitalowych sklasyfikowanych jako dostepnych do sprzedazy, odpisy z tytulu
utraty wartosci ujete uprzednio przez wynik finansowy nie podlegaja odwréceniu poprzez ten wynik. Wszelkie
zwickszenia wartosci godziwej nastepujace po wystapieniu utraty wartosci ujmuje si¢ bezposrednio w kapitale
wlasnym. W przypadku instrumentéw kapitalowych wycenianych wg cen nabycia odpisy z tytulu utraty
wartosci nie podlegaja odwrdceniu.
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Ocena utraty warto$ci naleznosci handlowych opisana jest w zasadach rachunkowosci w dziale I punkt 16.
13. Pochodne instrumenty finansowe oraz dziatalnos¢ zabezpieczajaca

Pochodne instrumenty finansowe ujmuje si¢ poczatkowo wedlug wartosci godziwej na dzien zawarcia
kontraktu pochodnego, a nastepnie aktualizuje si¢ ich wycene do poziomu aktualnej warto$ci godziwej. Zyski
1 straty z tytulu pdzniejszej wyceny w przypadku instrumentéw wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy sa ujmowane w przychodach/kosztach finansowych lub w pozostatych zyskach/stratach netto.
Wybor sposobu prezentacii zalezy od charakteru i celu nabycia danego instrumentu.

14. Zapasy

Zapasy obejmuja materialy oraz towary. Zapasy wycenia si¢ w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, nie
wyzszym jednak od cen sprzedazy netto. Na cen¢ nabycia zapaséw skladaja si¢ wszystkie koszty zakupu,
koszty przetworzenia oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzania zapaséw do ich aktualnego
miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw skladaja sie z ceny zakupu, cel importowych i pozostalych podatkéw oraz kosztéw
transportu, zaladunku i wytadunku oraz innych kosztéw dajacych si¢ bezposrednio przyporzadkowaé do
pozyskania materialéw, towarow 1 ustug. Przy okreslaniu kosztéw zakupu odejmuje si¢ opusty, rabaty
handlowe i inne podobne pozycje.

Do ustalania kosztoéw rozchodu zapaséw Spotka stosuje metode $redniej wazonej.

Na koniec okresu sprawozdawczego wycena zapaséw odbywa si¢ z zachowaniem zasad ostroznej wyceny.
Odpisy aktualizujace wynikajace z ostroznej wyceny oraz odpisy aktualizujace dla pozycji zalegajacych,
ujmowane sa w pozycji pozostalych kosztéw/przychodéw operacyjnych. Zapasy towardéw i materialéw
obejmowane sg odpisem aktualizujacym wedtug indywidualnej oceny mozliwosci ich zuzycia lub odsprzedazy
1 ceny mozliwej do uzyskania na dzien bilansowy.

15. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg jako koszty w momencie ich poniesienia, chyba ze mozna
je przyporzadkowa¢ bezposrednio nabyciu, budowie lub wytworzeniu skladnika aktywéw. Sz one wtedy
aktywowane jako czg$¢ ceny nabycia lub kosztu wytworzenia tego skladnika aktywow.

16. Naleznosci handlowe

Naleznos$ci handlowe na dzienl ich powstania ujmuje si¢ wg warto$ci godziwej (biezacej kwoty przewidywanej
zaplaty), a nastepniec w okresach pézniejszych wycenia si¢ wedlug zamortyzowanego kosztu metodq
efektywnej stopy procentowej, pomniejszajac jednoczesnie o odpis z tytutu utraty wartosci. Naleznosci z data
zapadalno$ci ponizej 12 miesigcy nie podlegaja dyskontowaniu.

Odpis aktualizujacy z tytulu utraty wartosci naleznosci handlowych tworzy si¢, gdy istnieja obiektywne
dowody na to, ze Spétka nie bedzie w stanie uzyska¢ wszystkich naleznych kwot wynikajacych
z pierwotnych warunkéw uméw. Powazne problemy finansowe dluznika, prawdopodobiefistwo, ze dluznik
oglosi bankructwo lub bedzie podmiotem finansowej reorganizacji, brak lub opdznienia w platnosciach
(powyzej 180 dni), sa przestankami wskazujacymi, ze naleznosci handlowe utracily warto§é. Kwote odpisu
stanowi réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a wartoscia biezaca oczekiwanych strumieni pienigznych.
Warto§¢ bilansows naleznosci pomniejsza si¢ poprzez konto korygujace ,,odpisy aktualizujace warto§é
naleznosci”, a strata z tytulu utraty wartosci ujmowana jest w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w pozycji pozostalych kosztow/przychodéw operacyjnych. Jezeli nalezno$ci handlowe sa niesciagalne,
wowcezas nastepuje ich spisanie poprzez obcigzenie konta ,,odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci”.
Pozniejsze splaty uprzednio odpisanych naleznos$ci uznaje si¢ w pozycji pozostatych kosztéw/przychodéw
operacyjnych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.
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17. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne skladaja sie z gotéwki w kasie oraz depozytéw bankowych platnych na zadanie. Kredyt
w rachunku biezacym jest prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako skladnik
krétkoterminowych kredytéw i pozyczek w ramach zobowiazan krétkoterminowych.

Ekwiwalenty pieni¢zne to krétkoterminowe inwestycje o duzej plynnosci, fatwo wymienialne na okreslone
kwoty srodkéw pieni¢znych oraz narazone na nieznaczne ryzyko zmiany wartosci, o pierwotnym terminie
zapadalno$ci nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywdw pieni¢znych sktada
si¢ z okre§lonych powyzej $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentéw. Ponadto powyzsze saldo $rodkéw
pienieznych zgodnie z przyjeta zasada przez Spotke korygowane jest o salda rozrachunkéw w ramach
transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuza one gléwnie zarzadzaniu biezaca plynnoscia finansowa.

18. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
i dziatalno$¢ zaniechana

Aktywa trwale klasyfikuje si¢ jako przeznaczone do sprzedazy (lub grupa do zbycia), jezeli realizacja ich
wartos$ci bilansowej nastapi raczej w drodze transakcji sprzedazy niz ich dalszego uzywania. Warunek ten
uznaje si¢ za spelniony wylacznie wowczas, gdy wystapienie transakeji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowej sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywéw jako przeznaczonego do zbycia zaklada zamiar kierownictwa Spotki
do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji. Na koniec okresu
sprawozdawczego Spoétka wykazuje aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy wedlug nizszej z dwoch
kwot: wartos$ci bilansowej 1 wartosci godziwej pomniejszonej o koszty doprowadzenia do sprzedazy.

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej aktywa trwale przeznaczone do zbycia prezentowane sa w osobnej
pozycji aktywow. Jezeli z tymi aktywami zwiazane sa zobowigzania, jakie beda przekazane w transakcji
sprzedazy, zobowigzania te prezentowane sq jako osobna pozycja zobowiazas.

Dzialalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktory zostal zbyty lub jest zakwalifikowany jako
przeznaczony do sprzedazy oraz stanowi odrebna wazng dziedzing dziatalno$ci jednostki lub geograficzny
obszar dzialalnosci, jest czescia pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odre¢bnej, waznej dziedziny
dzialalnosci jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnosci albo jest jednostka zalezng nabyta wylacznie
z zamiarem jej odsprzedazy . Zysk lub strata netto dziatalno$ci zaniechanej oraz zysk lub strata z jej zbycia sa
wykazywane odrebnie w sprawozdaniu z calkowitych dochodéw. Przeplywy srodkéw pieni¢znych netto,
ktére mozna przypisa¢ do dzialalnosci zaniechanej sa prezentowane odrebnie w sprawozdaniu z przeplywéw
pienigznych.

19. Kapitat podstawowy

Kapital zakladowy jest ujmowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wysokosci okreslonej w statucie
i wpisanej w rejestrze sadowym.

Kapital zakladowy wynika z objecia akcji spotki przez jej akcjonariuszy i jest wykazany wedlug warto$ci
nominalnej, w wysokosci stanowiacej iloczyn wyemitowanych i objetych oraz nalezycie oplaconych akeji

1 warto$ci nominalnej jednej akcji zgodnej ze Statutem Spétki oraz wpisem do Krajowego Rejestru Spotek.
20. Rezerwy i zobowigzania warunkowe

Rezerwy tworzy si¢ na istniejace prawnie lub wynikajace z prawa zwyczajowego zobowigzanie Spolki,
wynikajace ze zdarzeni przesztych, ktérego wypelnienie (jak si¢ oczekuje) spowoduje w przysztosci wyplyw
$rodkéw zawierajacych w sobie korzysci ekonomiczne oraz gdy mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowiazania.

W kwocie tworzonej rezerwy uwzglednia si¢ wplyw przyszlych zdarzen, ktére moga wplynac¢ na wysokosé
kwoty niezbednej do wypelnienia obowiazku, jezeli jest wystarczajaco prawdopodobne, ze zdarzenia te
wystapia. Kwoty rezerw wykazuje si¢ w biezacej wartosci nakladéw, ktére, jak si¢ oczekuje, beda niezbedne
do wypelnienia obowiazku, uzywajac stopy procentowej przed opodatkowaniem, odzwierciedlajacej biezaca
oceng rynku odnosnie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko zwigzane konkretnie z danym sktadnikiem
zobowiazan. Zwickszenie rezerw zwiazane z uplywem czasu jest rozpoznawane jako koszty finansowe.
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Stan rezerw weryfikuje sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego poprzez korekte w celu
odzwierciedlenia biezacego, najbardziej wlasciwego szacunku. Zmiany rezerw wynikajace z korekt ujmuje si¢
w sprawozdaniu z catkowitych dochodow.

Zobowiazanie jest to obecny, wynikajacy ze zdarzen przeszlych obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) Spélki, ktérego wypelnienie spowoduje wyplyw $rodkéw zawierajacych w sobie korzysci
ckonomiczne.

Zobowiazanie warunkowe to:

- mozliwy obowiazek, wynikajacy ze zdarzen przeszlych, ktérych istnienie zostanie potwierdzone
dopiero w momencie wystapienia lub nie wystapienia jednego lub wigkszej ilosci niepewnych lub
przysztych zdarzen, ktore nie w pelni podlegaja kontroli jednostki lub

- wynikajacy ze zdarzen przesztych obecny obowiazek, ale nie jest uyymowany w sprawozdaniu, poniewaz
dla  wypelnienia obowiazku nie jest prawdopodobny wyplyw $rodkéw  zawierajacych
w sobie korzysci ekonomiczne lub kwoty obowiazku (zobowigzania) nie mozna wyceni¢ wystarczajaco
wiarygodnie.

21. Swiadczenia pracownicze

a) Rezerwy na odprawy emerytalne

Spotka tworzy rezerwy na odprawy emerytalne przewidziane kodeksem pracy dla pracownikow.

Spotka posiada zaréwno programy okreslonych $wiadczen, jak 1 okreslonych sktadek. Program okreslonych
skfadek to program §wiadczent emerytalnych, w ramach ktérego Spétka odprowadza okreslone skladki do
jednostki zarzadzajacej ubezpieczeniami spolecznymi (ZUS). Spétka nie ma prawnego ani zwyczajowo
oczekiwanego obowigzku wplacenia dodatkowych skladek, gdy fundusz nie posiada wystarczajacych
srodkéw, aby wyplaci¢ wszystkim pracownikom $wiadczenia przystugujace im za prace wykonywang
w okresie biezacym i okresach poprzedzajacych. Program okreslonych swiadczen jest to program, ktéry nie
stanowi programu okreslonych skladek. Program okreslonych $wiadczen to program $wiadczen, w ktérym
okresla si¢ kwote $wiadczen, jakie pracownik otrzymywal bedzie przy przejSciu na emeryture. Ich wysokosé
zalezy zwykle od jednego lub wigcej czynnikéw, w tym wieku, stazu pracy i wynagrodzenia.

Zobowiazanie wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej z tytulu programéw okreslonych $wiadczen
emerytalnych réwne jest wartosci biezacej zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczed na koniec okresu
sprawozdawczego. Wysokos$¢ zobowiazad z tytulu okreslonych $wiadczen wyliczaja niezalezni aktuariusze
metoda prognozowanych $wiadczeft jednostkowych. Warto$¢ biezaca zobowiazania z tytulu okre§lonych
$wiadczei ustala si¢ poprzez dyskontowanie szacowanych przyszlych wyplywéw pieni¢znych przy
zastosowaniu stép procentowych wysokiej jakosci obligacji komercyjnych wyrazonych w walucie przyszlej
wyplaty $wiadczed, o terminach zapadalnosci zblizonych do terminéw regulowania odnosnego zobowigzania.
Swiadczenia z tytutu programéw okreslonych $wiadczen sa wyplacane bezposrednio przez jednostke.
Wynikajace z tego tytulu zobowiazania (ktére znajduja swe odzwierciedlenie w tworzonych rezerwach na
$wiadczenia emerytalne) nie sq finansowane ze skladek Spotki. Zgodnie z przyjeta zasadq w zakresie
ujmowania zyskoéw 1 strat aktuarialnych, cze¢§¢ salda tych zyskow i strat aktuarialnych ujmowana jest jako
przychody lub koszty w momencie, kiedy warto$¢ netto skumulowanych nie ujetych zyskéw i strat
aktuarialnych na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego przekracza 10% wartosci  biezacej
zobowigzania z tytulu okreslonych $wiadczeft na ten dzie. Cze$¢ zyskéw i strat aktuarialnych, ktéra ma
zostac ujeta, jest lorazem nadwyzki ustalonej zgodnie z paragratem 92 MSR 19 i przewidywanego $redniego,
pozostatego okresu zatrudnienia pracownikéw objetych tym programem. Ujawnienia zwiazane ze
zobowigzaniami z tytulu §wiadczen emerytalno-rentowych wykazano w dziale VII nota 18 sprawozdania
finansowego.

b) Rezerwy z tytutu nagrdd i premii
Spotka tworzy rezerwe z tytulu nagréd i premii, jezeli obowiazek ich wyplaty wynika z umowy lub jezeli
dotychczasowa praktyka zrodzita zwyczajowo oczekiwany obowiazek.

c) Swiadczenia z tytutu rozwigzania stosunku pracy

Swiadczenia z tytulu rozwiazania stosunku pracy przypadaja do zaplaty w razie rozwiazania przez Spotke
stosunku pracy przed normalnym terminem odejScia pracownika na emeryture lub ilekro¢ pracownik
zaakceptuje dobrowolnie rozwiazanie z nim stosunku pracy w zamian za te $wiadczenia. Spoétka ujmuje
$wiadczenie z tytulu rozwigzania stosunku pracy, jezeli jest zdecydowana go rozwiaza¢ zgodnie z istniejacym
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szczegblowym oficjalnym planem, bez mozliwosci wycofania sig, albo zrealizowaé §wiadczenia w nastepstwie
ztozonej przez siebie oferty zachecajacej do dobrowolnego rozwiazania stosunku pracy.

Swiadczenia przypadajace do zaplaty powyzej 12 miesiecy od korica okresu sprawozdawczego dyskontuje sie
do wartosci biezacej.

22. Kredyty, pozyczki oraz dtuzne papiery warto$ciowe

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe sq ujmowane wedlug wartosci godziwej otrzymanych
$rodkéw pienieznych, pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki. Po poczatkowym
ujeciu oprocentowane kredyty sa wyceniane wedlug zamortyzowanej kosztu, przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej. Kredyty zalicza si¢ do zobowiazan krétkoterminowych, chyba ze Spotka
posiada bezwarunkowe prawo do odroczenia splaty zobowiazania o co najmniej 12 miesiecy od konca okresu
sprawozdawczego.

Warto$¢ godziwa obligacji zamiennych ustala si¢ przy zastosowaniu rynkowej stopy procentowe;
réwnowaznych obligacji niezamiennych. Ta warto§¢ godziwa wykazywana jest metoda skorygowanej ceny
nabycia (zamortyzowanego kosztu) jako zobowigzanie - do czasu jego uregulowania - z chwila dokonania
zamiany lub uplywu terminu zapadalnosci obligacji. Pozostata cze$¢ wplywéw z emisji stanowi element
odzwierciedlajacy prawo do zamiany, ktoéry ujmuje si¢ i zalicza do kapitalu wlasnego.

23. Pratnosc¢ w formie akcji

Przyznane instrumenty kapitalowe w Spoélce Zelmer S.A. sa rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposéb, ze
warto$§¢ otrzymanych ustug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione w sposéb posredni
poprzez odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzied przyznania tych
instrumentow.

Koszty programu motywacyjnego ujmowane sa w okresie nabywania uprawnief niezaleznie od tego czy
program zostanie zrealizowany, czy nie. W przypadku, gdy warunek wymagajacy osiagniecia okreslonych
dokonan (wskaznikdéw przyrostu takich jak wzrostu skonsolidowanego i w pelni rozwodnionego zysku na
1 akcje ,,fully diluted EPS”, przy kalkulacji wspotczynnika ,,fully diluted EPS” nie uwzglednia si¢ kosztow
zwiazanych z wprowadzeniem Programu Opcji Menedzerskich) nie jest warunkiem rynkowym, to dokonuje
si¢ biezacej korekty szacunkow kosztu programu motywacyjnego odnoszacych si¢ do okresu nabywania
uprawniefl. Programem zostali objeci czlonkowie Zarzadu Spotki oraz kluczowi czlonkowie kadry
menedzerskiej Spétki oraz spélek zaleznych. Opcje byly przyznawane w dwoéch transzach w okreslonych
terminach przypadajacych na lata 2007-2008 po odbyciu Walnego Zgromadzenie Akcjonariuszy,
zatwierdzajacego sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy.

Ze wzgledu na to, ze przyznanie uprawnien narzuca spelnienie okre§lonych warunkow (nierynkowych
1 rynkowych) transakcja platnosci rozliczana w instrumentach kapitalowych (subskrypcja akeji serii B sp6tki)
jest uyymowana przez okres, w jakim te warunki sa spelniane. Pelny opis programu znajduje sig
w opublikowanej w dniu 12 lipca 2006 uchwale nr 38 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
Spotki w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spélke Programu Opcji Menedzerskich
(http://www.zelmer.pl/raporty/raporty biezace/art88.html).

24. Zobowigzania handlowe

Zobowiazania handlowe w poczatkowym ujeciu wykazuje sie w wartosci godziwej, za§ w okresie p6zniejszym
wykazuje si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu.

25. Przychody

Warto$¢ przychodéw Spétka ustala wedlug wartodci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, tj. w takiej
wysokosci w jakiej jest prawdopodobne, ze Spotka uzyska korzysci ekonomiczne zwigzane z dang transakcja
oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob.

Uznaje sig, ze wartoéci przychodéw nie mozna wiarygodnie zmierzy¢, dopoki nie zostang wyjasnione
wszystkie zdarzenia warunkowe zwigzane ze sprzedaza. Spolka opiera swoje szacunki na danych
historycznych, uwzgledniajac rodzaj klienta, rodzaj transakeji oraz szczegdly konkretnych umoéw.
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Przychody ze sprzedazy obejmuja warto$¢ godziwa przychodéw ze sprzedazy uslug po pomniejszeniu
o podatek od towardéw i ustug i ewentualne przewidywane rabaty i opusty. Przychody ujmuje sie
W nastepujacy sposob:

a) Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze $wiadczenia ustug ujmuje si¢ w okresie, w ktérym swiadczono ustugi.

Przychody z tytulu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych sa ujmowane metoda liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych uméw.

b) Przychody z tytutu odsetek

Przychody z tytutu odsetek ujmuje si¢ wedlug zasady memoriatowej narastajaco wedtug czasu powstawania,
poprzez odniesienie do kwoty niesplaconego jeszcze kapitalu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy
oprocentowania.

c) Dywidendy

Przychody z tytulu dywidend ujmuje si¢ w momencie nabycia praw akcjonariuszy do otrzymania platnosci.
26. Podatek dochodowy i odroczony podatek dochodowy

Dochéd do opodatkowania (strata podatkowa) to dochdd (strata) za dany okres, ustalony zgodnie
z zasadami ustanowionymi przez wiladze podatkowe, na podstawie ktérych, podatek dochodowy podlega
zaplacie (zwrotowi).

Obciazenie podatkowe (przychdéd podatkowy) jest to laczna kwota biezacego iodroczonego podatku,
uwzgledniona przy ustalaniu zysku lub straty za dany okres.

Podatek biezacy jest to kwota podatku dochodowego podlegajacego zaptacie od dochodu do opodatkowania
za dany okres.

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowa, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przyszloSci w oparciu o réznice pomigdzy wartosciami bilansowymi aktywéw 1 pasywow,
a odpowiadajacymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego sa to kwoty podatku dochodowego wymagajace
zaplaty w przysztych okresach w zwiazku z wystegpowaniem dodatnich réznic przejéciowych.

Sktadnik aktywéw z tytulu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w jakiej jest
prawdopodobne, Ze bedzie mozna pomniejszy¢ przyszte zyski podatkowe o rozpoznane ujemne réznice
przejSciowe oraz straty podatkowe badz ulgi podatkowe jakie Spétka moze wykorzystaé. Wartosé
skladnikéw aktywéw z tytulu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku gdy spodziewane przyszle zyski podatkowe nie beda wystarczajace dla realizacji sktadnika
aktywow lub jego czesci, nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda obowiazywaé w momencie,
gdy pozycja aktywéw zostanie zrealizowana lub zobowiazanie stanie si¢ wymagalne.

Sposéb zaksiggowania biezacych i odroczonych skutkéw podatkowych danej transakeji lub innego
zdarzenia musi by¢ spéjny ze sposobem zaksiggowania samej transakciji.

Podatek biezacy i odroczony wykazuje si¢ w wyniku finansowym z wyjatkiem przypadku, gdy dotyczy on
pozycji uznajacych lub obciazajacych inne catkowite dochody lub bezposrednio kapital wiasny.

27. Dotacje

Dotacje ktérych zasadniczym warunkiem jest nabycie lub wytworzenie przez Spotke aktywow trwalych, ujmuje
si¢ w sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji rozliczen miedzyokresowych i odnosi w wynik finansowy
systematycznie przez przewidywany okres uzytkowania ekonomicznego tych aktywow.

Pozostale dotacje ujmowane sa systematycznie w przychodach, w okresie niezbednym do skompensowania
kosztow, ktore te dotacje mialy w zamierzeniu kompensowaé. Dotacje nalezne jako rekompensata kosztéw lub
strat juz poniesionych lub jako forma bezposredniego wsparcia finansowego dla Spétki bez ponoszenia
przyszlych kosztéw ujmowane sa w wyniku finansowym w okresie, w ktorym sa nalezne.
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28. Wyptata dywidend

Platnosci dywidend na rzecz akcjonariuszy Spéltki, ujmuje si¢ w ksiggach rachunkowych jako zobowiazanie
w okresie, w ktérym nastapito ich zatwierdzenie przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy.
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II. Zarzadzanie ryzykiem finansowym

Podstawowe ryzyko na jakie narazona jest Spotka obejmuje:

- ryzyko rynkowe (zmiany kursow walut, cen, stop procentowych),

- ryzyko kredytowe,

- ryzyko utraty plynnosci.

Spétka dazy do minimalizacji ryzyka, na ktére jest narazona stosujac aktywne zarzadzanie ryzykiem. Celem
procesu zarzadzania ryzykiem jest:

- ograniczenie wplywu zmienno$ci na wynik finansowy,

- realizacja zatozen budzetowych,

- zapewnienie pozadanego poziomu plynnosci.

Spotka stosuje catosciowe podejscie do zarzadzania ryzykiem, na ktére jest narazona. Oznacza to podejscie
do tyzyka rynkowego ogdlem, a nie do jego poszczegdlnych elementéw osobno.

Spotka analizuje portfel, ktéry zlozony jest z poszczegdlnych czynnikow ryzyka, z uwzglednieniem
wystepujacych miedzy nimi korelacji 1 zaleznos$ci, tak aby ostatecznie zagwarantowal osiagnigcie
maksymalnych przeplywéw pieni¢znych przy zaktadanym poziomie ryzyka.

Spélka nie wykorzystuje i nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

Kategorie i klasy instrumentéw finansowych

AKTYWA I ZOBOWIAZANIA FINANSOWE W PODZIALE NA Stan na Stan na 31.12.2011
KATEGORIE (WEDLUG MSR 39) 31.12.2012 przeksztalcone
Aktywa finansowe

Pozyczki udzielone i naleznosci wlasne 31 409 24 166
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 795 272

Zobowigzania finansowe

Zobowiazania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu 50 609 44 490

Pozyczki udzielone i nalezno$ci wlasne nie zawieraja: naleznosci podatkowych, zaliczek na dostawy, rozliczen
mi¢dzyokresowych czynnych.

Zobowigzania wyceniane wg zamortyzowanego kosztu nie zawieraja: zobowigzan podatkowych, otrzymanych
zaliczek na dostawy oraz rozrachunkéw z tytutu dotacii.

Majac na uwadze charakter 1 specyficzne cechy przedstawionych powyzej kategorii instrumentéw
finansowych, w ramach poszczegdlnych grup wyrdznia sie nastepujace klasy instrumentow:

POZYCZKI UDZIELONE I NALEZNOSCI WEASNE 31.81?;101;; 31.Slt2&.r21.()lﬁl
przeksztatcone
Naleznosci od jednostek powigzanych (notal4, 22) 24 985 9 607
Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe- handlowe (notal4) 614 1132
Naleznosci od pozostatych jednostek krétkoterminowe — pozostate (notal4) 9 2967
Udzielone pozyczki (notal4) 5801 10 460
Razem 31409 24 166
Wplyw danej kategorii na wynik okresu:
zm. odpisu na naleznosci oraz naleznosci spisane odniesiona w wynik okresu -2 274 211
zmiana odpisu na pozyczki odniesiona w wynik okresu 66 -66
odsetki naliczone od pozyczki udzielonej, odniesione w wynik okresu 528 554
przychody z tytulu odsetek od cash pool 2967 0
przychody z tytulu odsetek od naleznosci 293 221
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ZOBOWIAZANIA WYCENIANE WG ZAMORTYZOWANEGO KOSZTU

Zobowigzania z tytulu kredytow (nota 19)

Zobowiazania handlowe wobec jednostek powigzanych (nota 20, 22)
Zobowiazania pozostate wobec jednostek powiazanych (nota 20, 22)
Zobowiazania handlowe wobec pozostalych jednostek krétkoterminowe (nota 20)
Zobowiazania inne wobec pozostatych jednostek krétkoterminowe (nota 20)
Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego (nota 21)
Razem
Wptyw danej kategorii na wynik okresu:

odsetki od kredytu odniesione w wynik okresu

odsetki od leasingu, odniesione w wynik okresu

koszty z tytulu odsetek od cash pool

1. Ryzyko rynkowe

Stan na 3181?2013
31.12.2012 przeksz;al;:one
11 091 38 949
211 1438

34 224 191
3015 2029
2068 1388

0 495

50 609 44 490
-1 607 -1 649
-16 -37
-923 0

Dziatalnos§¢ Spotki wigze si¢ z narazeniem na ryzyko finansowe wynikajace ze zmian kurséw walut, zmian cen

oraz zmian stop procentowych.

a) Ryzyko zmiany kurséow walut

Wartos¢ bilansowa aktywéw oraz zobowiazan Spélki denominowanych w walutach obcych na dzied

bilansowy przedstawia si¢ nastgpujaco:

AKTYWA

ZOBOWIAZANIA

Stan na 31.12.2012  Stan na 31.12.2011 | Stan na 31.12.2012  Stan na 31.12.2011

USD 3134 7952
RUB 6917 8292
UAH 2114 0
EUR 267 5
Pozostate waluty 1 18

S NN O O O
(e)
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Analiza wrazliwosci naleznosci i zobowigzan handlowych na zmiany kurséw poszczegolnych
gtéwnych walut.

Struktura naleznosci i zobowiazan handlowych wedlug walut przedstawia si¢ nastepujaco:

NALEZNOSCI HANDLOWE ZOBOWIAZANIA HANDLOWE
Stan na 31.12.2012  Stan na 31.12.2011 | Stan na 31.12.2012  Stan na 31.12.2011
PILN 3183 4989 3224 2713
usD 3134 2 847 0 -3
RUB 1403 2938 0 -6
EUR -20 -64 2 763
Pozostale waluty 1 18 0 0

Szacowany wplyw na zysk netto potencjalnego 5 % wzrostu lub spadku RUB i USD wobec PLN przyjmujac
wszystkie inne czynniki jako niezmienne w stosunku do gléwnych pozycji bilansowych wyrazonych w RUB
1 USD przedstawiony jest ponizej:

31.12.2012 31.12.2011

Wzrost kursu Spadek kursu Wzrost kursu Spadek kursu
(ostabienie PLN)  (umocnienie PLN) | (ostabienie PLN) (umocnienie PLN)

Naleznosci handlowe 184 -184 234 -234
Zobowigzania handlowe 0 0 0 0
RAZEM 184 -184 234 -234

Na dzieni 31 grudnia 2012 roku gdyby waluta funkcjonalna ostabta/wzmocnita si¢ o 5% w stosunku do RUB
1 USD, przy niezmienionych pozostalych zmiennych, zysk netto bylby o 184 tys. PLN wyzszy lub nizszy,
w rezultacie dodatnich/ujemnych réznic kursowych z przeliczenia wyrazonych w RUB i USD naleznosci
i zobowiazati handlowych.

Wzrost warto$ci waluty, w ktorej pozycje sa denominowane, powoduje wzrost zobowiazafl oraz wzrost
kosztéw ujetych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw, a w przypadku naleznosci powoduje wzrost
naleznosci oraz dodatkowy przychéd w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Obnizenie wartosci waluty
powoduje skutek odwrotny do opisanego wyzej. Wedtug stanu na 31 grudnia 2012 roku wplyw na wynik
zmiany kurséw walut RUB 1 USD w poréwnaniu z rokiem 2011 jest nizszy w konsekwencji nizszych sald
nalezno$ci handlowych od jednostek powigzanych denominowanych w RUB i USD.

Analiza wrazliwosci pozyczek wewnatrzgrupowych na zmiany kurséw walutowych
Szacowany wplyw na zysk netto potencjalnego 5 % wzrostu lub spadku RUB, USD i EUR  (walut, w ktérych

udzielone zostaly pozyczki) wobec PLN przyjmujac wszystkie inne czynniki jako niezmienne w stosunku do
gléwnych pozycji bilansowych wyrazonych w RUB, USD i EUR przedstawiony jest ponize;:

31.12.2012 31.12.2011
Wzrost kursu Spadek kursu Wzrost kursu Spadek kursu
(ostabienie PLN)  (umocnienie PLN) | (oslabienie PLN) (umocnienie PLN)
Pozyczki wewnatrzgrupowe 236 -236 424 -424
RAZEM 236 -236 424 -424
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Na dzieni 31 grudnia 2012 roku gdyby waluta funkcjonalna ostabta/wzmocnita si¢ 0 5% w stosunku do EUR
i RUB, przy niezmienionych pozostatych zmiennych, zysk netto bytby o 236 tys. PLN (na dzien 31 grudnia
2011 . — 424 tys. PLN) wyzszy lub nizszy, w rezultacie dodatnich/ujemnych réznic kursowych z przeliczenia
wyrazonych w EUR i RUB naleznos$ci wynikajacych z udzielonych pozyczek wewnatrzgrupowych.

Na dzien bilansowy Spétka nie posiada instrumentéw pochodnych.

b) Ryzyko cenowe

Spotka nie dokonuje inwestycji wolnych §rodkéw pienigznych w kapitalowe papiery warto$ciowe, a tym
samym nie jest narazona na ryzyko cenowe.

c) Ryzyko zmiany przeplywow pieni¢znych oraz warto$ci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych

Spéltka posiada oprocentowane aktywa w postaci udzielonych Spétkom zaleznym pozyczek. Oprocentowanie
pozyczki dla Zelmer Russia oparte jest o zmienna stopg procentowa MosPrime 1M plus marza.
Oprocentowanie pozyczki wewnatrzgrupowej dla spotki SDA Supply Ltd oparte jest rowniez o zmienna
stope procentowg EURIBOR 1M.

W dniu 30 wrzesnia 2010 r. zostal zawarty aneks do umowy pozyczki z dnia 10 wrzesnia 2009 r. pomiedzy
Zelmer S.A. a Zelmer Russia OOO., na podstawie ktérego wydluzony zostal termin splaty pozyczki
w wysokosci 44 195 tys. RUB do dnia 30 wrzesnia 2013 r.

W dniu 14 sierpnia 2012 zawarta zostala umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a SDA Supply Ltd
w wysokosci 70 tys. EUR. Termin splaty pozyczki ustalony jest na dzien 14 sierpnia 2013 r.

W 2012 roku sptacone zostaly pozyczki przez spétki Zelmer Ukraina T.B.O. oraz Zelmer Magyarorszag Kft
w lacznej wysokosci 5 224 tys. PLN (w tym kapitat 4 459 tys. PLN, odsetki 765 tys. PLN).

Przychody z tytutu odsetek od udzielonych pozyczek zostaly ujete w przychodach finansowych sprawozdania
z calkowitych dochodéw w wysokosci 528 tys. PLN.

Ryzyko zmiany stop procentowych zwiazane jest réwniez z posiadanymi przez Spétke kredytami
krétkoterminowymi o zmiennym oprocentowaniu.

Stan zadluzenia z tego tytulu na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniést 11 091 tys. PLN (na dzien 31 grudnia
2011 r. wyniost 38 949 tys. PLN). Splata kapitalu nastapi jednorazowo w terminach wynikajacych z uméw
kredytowych. Oprocentowanie kredytu ustalane jest wedtug stopy WIBOR 1M plus marza banku. Odsetki
od wykorzystanych kredytow platne sa w okresach miesigcznych. Wszystkie kredyty o zmiennym
oprocentowaniu zaciagniete zostaly w PLN na finansowanie biezacej dzialalnosci. Zaciagnicte przez Spotke
kredyty ze zmienng stopg procentowsg narazone sa na ryzyko zmiany przeplywéw pieni¢znych w wyniku
zmian stop procentowych. Uwazana za potencjalnie mozliwa (w oparciu o dane historyczne i rynkowe)
zmiana stop procentowych nie wplynie istotnie na wynik finansowy Spotki.

Przy zalozeniu wzrostu/spadku stop procentowych o 1%, wynik finansowy netto Spétki (po uwzglednieniu
podatku dochodowego) za rok 2012 bylby mniejszy/wickszy o okolo 166 tys. PLN w rezultacie
wyzszych/nizszych kosztéw odsetek od kredytéw o zmiennym oprocentowaniu.

Spotka nie stosuje instrumentéw finansowych ani innych metod stuzacych zabezpieczeniu si¢ przed ryzykiem
zmiany stopy procentowe;.

2.  Ryzyko kredytowe
Aktywa finansowe potencjalnie narazajace Spoétke na koncentracje ryzyka kredytowego obejmuja gléwnie
$rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty, depozyty w bankach i instytucjach finansowych, a takze nalezno$ci

handlowe oraz naleznoéci od jednostek powiazanych.
Spotka lokuje swoje srodki pieni¢zne w bankach 1 instytucjach finansowych uznawanych za wiarygodne.
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Ryzyko kredytowe przypisane do naleznosci handlowych oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopelni
zobowigzan umownych, w wyniku czego Spotka poniesie straty finansowe. Spéltka stosuje zasade
dokonywania transakcji wylacznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci kredytowej w razie potrzeby
uzyskujac stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukeji ryzyka strat finansowych z tytutu niedotrzymania
warunkow umowy.

Spéltka definiuje swoja ekspozycje na ryzyko kredytowe jako catosé nierozliczonych naleznosci handlowych
(wraz z saldami przeterminowanymi) i monitoruje salda regularnie w odniesieniu do kazdego pojedynczego
klienta. Maksymalny poziom narazenia na ryzyko kredytowe stanowi saldo naleznosci handlowych
pomniejszone o salda nalezno$ci objete zabezpieczeniami. Maksymalne narazenie na ryzyko kredytowe na
31 grudnia 2012 roku wynosito 7 701 tys. PLN (na 31 grudnia 2011 r. wyniosto 10 728 tys. PLN).

Ponizsze dane przedstawiaja naleznosci handlowe Spotki w podziale na jednostki powigzane i pozostate.

Udziat %
Stan na Stan na
31.12.2012 31.12.2011
Jednostki powiazane 92,03 89,45
Jednostki pozostate 7,97 10,55
Razem naleznosci netto 100,00 100,00

Ze wzgledu na pelniong przez Zelmer S.A. role w Grupie Kapitatowej Zelmer przewazajaca czes¢ naleznosci
stanowig nalezno$ci od podmiotéw powigzanych i zwigzane sa glownie ze §wiadczonymi ustugami przez
Spotke na rzecz pozostalych podmiotéw w Grupie Kapitalowe;.

3. Ryzyko utraty ptynnosci

Ostrozne zarzadzanie ryzykiem utraty plynnosci zaklada utrzymywanie odpowiedniego poziomu $rodkéw
pieni¢znych oraz dostgpno$¢ finansowania dzigki wystarczajacej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Spétka uwaza, Zze obecny stan $Srodkéw
pieni¢znych oraz srodki wygenerowane z dzialalnosci operacyjnej beda wystarczajace na sfinansowanie jej
biezacych potrzeb. Na dzienl 31 grudnia 2012 roku Spétka dysponowala srodkami pienigznymi w wysokosci
795 tys. PLN.

W grudniu 2011 roku Spétka podpisala umowe o ,,Zarzadzanie $rodkami pieni¢znymi” (cash pool). Umowa
o $wiadczenie ustug cash pool zostaly objete oprocz Spoétki Zelmer S.A., ktdra pelni funkcje pool leadera
spolki zalezne Zelmer Market i Zelmer PRO.

W styczniu 2012 roku Spélka rozpoczela korzystanie z ustugi cash pool. Celem zawarcia umowy jest
mozliwie najbardziej efektywne zarzadzanie posiadanymi §rodkami pieni¢znymi, efektywne finansowanie
biezacych potrzeb spotek z Grupy Kapitalowej.

Schemat dzialania umowy polega na codziennym sumowaniu sald na rachunkach ztotowych uczestnikéw
umowy 1 przekazywaniu ich z lub na rachunek pool leadera w taki sposéb, aby rachunki uczestnikéw
wykazywaly na koniec dnia salda zerowe.

Pool leader zobowiazany jest do naliczania i rozliczania odsetek od sald wszystkich uczestnikéw w ramach
umowy. W zaleznosci od tego czy saldo uczestnika przed dokonaniem operacji ,,zerowania” bedzie dodatnie
czy ujemne do naliczenia odsetek bedzie miala zastosowanie odpowiednia stawka oprocentowania okreslona
w umowie zarzadzania §rodkami pienigznymi. Odsetki naliczane sa w cyklu dziennym, a ich laczna kwota
rozliczana jest raz w roku w terminie do 20 stycznia poprzez dokonanie zaplaty wynikajacej z réznicy
pomiedzy odsetkami od sald dodatnich, a odsetkami od sald ujemnych.

Rozrachunki z tytutu umowy cash pool Stan na dzien:

31.12.2012
Naleznosci 12787
Naleznosci z tytutu naliczonych odsetek 2696
Z.obowigzania 33 573
Zobowiazania z tytulu naliczonych odsetek 651
Saldo cash pool -18 741
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Ponizsza tabela przedstawia analize zobowiazan handlowych i finansowych Spétki do splaty w przedziatach
wiekowych, na podstawie okresu pozostalego do terminu splaty na koniec okresu sprawozdawczego. Kwoty
przedstawione w tabeli, a dotyczace zobowigzan handlowych, pozostalych zobowigzan 1 rozliczen
miedzyokresowych, stanowia niezdyskontowane przeplywy pieni¢zne wynikajace z umoéw. Salda przypadajace
do splaty sa wykazane w wartosciach bilansowych, poniewaz wplyw dyskonta jest nieistotny co do wartosci.
Zobowiazania z tytutu oplat leasingowych platnych w okresie powyzej roku, pomniejszone o cz¢$¢ odsetkowa
(zdyskontowane) prezentowane sa w zobowiazaniach dlugoterminowych, natomiast zobowigzania z tytutu oplat
leasingowych pomniejszone o cz¢$¢ odsetkows platnych w okresie do roku, prezentowane sa w zobowiazaniach
krétkoterminowych.

Biezace

ZOBOWIAZANIA Przeterminowane do 3 mcy 36mey  612mecy Il’g‘g_z:; Razem
Stan na 31.12.2012

- zobowiazania handlowe 1686 1540 0 0 0 3226
- pozostale zobowigzania 378 1588 0 0 0 1966
- zobowiazania z tytulu leasingu 0 138 118 290 0 546
- rozliczenia migdzyokresowe 0 1972 11 877 0 0 13 849
- zobow. z tyt. emisji obligacji 0 0 0 0 8 8
-z tyt. umowy cash pool 0 34 224 0 0 0 34 224
- kredyty i pozyczki 0 0 0 11 091 0 11 091
Razem 2 064 39 462 11 995 11 381 8 64 910

Biezace

ZOBOWIAZANIA Przeterminowane dodmey 36mey 612mey };(2)\2,_2:}1 Razem
Stan na 31.12.2011

przeksztatcone

- zobowigzania handlowe 1 348 2119 0 0 0 3 467
- pozostale zobowiazania 191 2308 0 0 0 2499
- zobowiazania z tytulu leasingu 0 152 143 342 495 1132
- rozliczenia migdzyokresowe 0 2 006 0 0 0 2 006
- zobow. z tyt. emisji obligacji 0 0 0 0 8 8
- kredyty i pozyczki 0 0 0 38 949 0 38 949
Razem 1539 6 585 143 39 291 503 48 061

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem ani po dniu bilansowym nie wystapily przypadki naruszenia
splat kapitatu badZ odsetek z tytutu kredytow.
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ITII. Zarzadzanie ryzykiem kapitalowym

Celem Spoélki w zarzadzaniu ryzykiem kapitalowym jest zapewnienie kontynuowania dzialalnosci w takiej
formie i zakresie, aby mozliwe bylo zapewnienie zwrotu z inwestycji akcjonariuszom, oraz korzysci dla innych
zainteresowanych stron, a takze utrzymanie optymalnej struktury kapitalu w celu obnizenia jego kosztu.

Aby utrzymaé lub skorygowaé strukture kapitalu Spoétka moze zmieni¢ kwote dywidend do wyplacenia
akcjonariuszom, emitowaé nowe akcje, zwigkszaé zadluzenie lub sprzedawal aktywa w celu obnizenia
zadluzenia.

Spotka monitoruje kapital przy pomocy wskaznika zadluzenia. Wskaznik ten oblicza si¢ jako stosunek
zadluzenia netto do facznej wartosci kapitalu. Zadluzenie netto oblicza si¢ jako sume zobowiazan
(obejmujacych kredyty, pozyczki, dltuzne papiery warto$ciowe oraz zobowigzania handlowe i pozostale)
pomniejszona o $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty.

Laczng warto$¢ kapitatu oblicza si¢ jako kapital wlasny wykazany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, plus
zadluzenie netto.

Wskazniki zadluzenia przedstawiajg si¢ nastgpujaco:

Stan na 31813l 2011

31.12.2012 przeksz'.cal’.cone

Zobowiazania ogdtem* 64 910 48 001
Minus: Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty** 795 272
Zadluzenie netto 64 115 47 789
Kapital wlasny ogotem 240 909 250 976
Kapital ogotem 305 024 298 765
Wskaznik zadtuzenia 21% 16%

* Na kwote zobowiazan skladaja si¢ zgodnie ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej pozycje ,Pozostalych zobowiazan
dlugoterminowych”, ,,Zobowiazan handlowych 1 pozostatych zobowiazan krétkoterminowych”, ”Kredytéw i pozyczek”, zobowigzan
z tytutu ,,Pochodnych instrumentéw finansowych” oraz ,,Zobowiazan z tytutu biezacego podatku dochodowego”.

©’Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty” oraz ,Pozostale aktywa finansowe wedlug wartosci godziwej rozliczane przez wynik
finansowy” i ,,Pochodne instrumenty finansowe”.

Wskaznik zadluzenia na koniec 2012 roku uksztaltowal si¢ na poziomie 21% i byl on o 5 punktéw
procentowych wyzszy od poziomu z kofca roku 2011. Gtéwna przyczyna wzrostu wskaznika jest wyzszy niz
w roku ubieglym stan zadluzenia z tytutu zobowiazan krétkoterminowych.

IV. Szacowanie wartos$ci godziwe;j

Wartos¢ godziwa instrumentéw finansowych znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku oparta jest na
notowaniach rynkowych na koniec okresu sprawozdawczego. Warto§¢ godziwa instrumentéw finansowych,
ktore nie znajduja si¢ w obrocie na aktywnym rynku, ustala si¢ przy wykorzystaniu technik wyceny przyjmujac
zalozenia oparte na warunkach rynkowych wystepujacych na koniec kazdego okresu sprawozdawczego.

Zaklada si¢, ze warto$¢ bilansowa pomniejszona o odpisy z tytulu utraty wartosci naleznoéci handlowych
oraz warto$¢ bilansowa zobowigzan handlowych jest zblizona do ich wartosci godziwych ze wzgledu na ich
krétkoterminowy charakter.

V. Waine oszacowania i zalozenia

Sporzadzenie sprawozdania zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw 1 zalozen, ktére wplywaja na

wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania i osady poddaje si¢ nieustannej weryfikacji.
Wynikaja one z dotychczasowych do§wiadczen oraz innych czynnikéw, w tym przewidywan co do przysztych
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zdarzen, ktére w danej sytuacji wydaja si¢ zasadne. Jakkolwiek przyjete zalozenia 1 szacunki opieraja si¢ na
najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezacych dzialan i1 zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ rézni¢
od przewidywanych, co niesie ze sobg ryzyko koniecznosci wprowadzenia korekty bilansowej aktywow
i zobowiazan w trakcie kolejnego okresu sprawozdawczego.

Okresy uzytkowania maszyn i urzadzen

Spotka okresla szacunkowe okresy uzytkowania i odnosne stawki amortyzacyjne dla swoich maszyn
1 urzadzen. Szacunki te opieraja si¢ na prognozowanych cyklach zycia produktéw wytwarzanych przez te
maszyny i urzadzenia. Moga one ulegaé znaczacym zmianom w wyniku powstawania nowych produktéw oraz
nowych rozwigzan technicznych, a takze dziatan konkurencji.

Spotka zwigkszy odpisy amortyzacyjne w razie skrécenia okreséw uzytkowania w stosunku do pierwotnych
szacunkéw oraz odpisze w czesci lub catosci technicznie przestarzate maszyny i urzadzenia, ktére przestaty
by¢ uzywane lub zostaly sprzedane.

Rezerwy na naprawy gwarancyjne

Spéltka do korica 2010 roku prowadzac dziatalno$¢ handlowa polegajaca na sprzedazy produktéw wiasnych
oraz towaréw udzielata dwuletniej gwarancji (na grupe produkowanych odkurzaczy — czteroletniej). Spotka
szacuje rezerwy na przyszle koszty na podstawie historycznych danych na temat faktycznych roszczen
gwarancyjnych.

Od 1 stycznia 2011 roku w zwiazku z wydzieleniem ze struktur Spotki czesci komercyjnej i produkceyjnej
1 wniesienia ich aportem do spoétek zaleznych Spétka nie realizuje sprzedazy produktéw gotowych i towaréw.
W zwiazku z tym nie wystgpuje konieczno$c biezacego tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne a jedynie
aktualizacja wartodci rezerwy w zwigzku ze zmianami szacunkow.

Czynnikami, ktére moglyby wplywaé na szacowane dane to koszty czesci zamiennych i robocizny.

Swiadczenia emerytalne

Warto$§¢ biezaca zobowiazan emerytalnych zalezy od szeregu czynnikéw okreslanych metodami aktuarialnymi
przy wykorzystaniu pewnych zatozen. Zatozenia wykorzystywane przy ustalaniu kosztéow (przychodéw) netto
z tytulu emerytur zawieraja stopg dyskonta.

Spotka okresla odpowiednia stope dyskonta na koniec kazdego okresu sprawozdawczego. Jest to stopa
procentowa, jaka nalezy zastosowal, aby ustali¢ warto§¢ biezaca szacowanych przyszlych wydatkéw
pieni¢znych, co do ktérych przewiduje si¢, ze beda wymagane do uregulowania odnosnych zobowiazan
emerytalnych.

Przy ustalaniu odpowiedniej stopy dyskonta Spélka uwzglednia stopy procentowe wysokiej jakosci
dtugoterminowych papieréw warto§ciowych wyrazonych w walucie przysziej wyplaty §wiadczen, o terminach
zapadalno$ci zblizonych do terminéw regulowania odnosnego zobowigzania emerytalnego.

Ujmowanie zyskéw i strat aktuarialnych opisano w dziale I punkt 21 zasad rachunkowosci. Pozostate gléwne
zalozenia dotyczace zobowiazan emerytalnych oparte sa w czgsci na biezacej sytuacji rynkowe;.

Opcje na akcje

Przyznane instrumenty kapitalowe w Zelmer SA sg rozliczane zgodnie z MSSF 2 w ten sposéb, ze warto$§¢
otrzymanych ustug i odpowiadajacy im wzrost w kapitale wlasnym sa wycenione w sposéb posredni poprzez
odniesienie do wartosci godziwej przyznanych instrumentéw kapitalowych na dzied przyznania tych
instrumentéw. Y.aczng kwote, jakq nalezy rozliczy¢ w koszty przez okres nabywania uprawnien do realizacji
opcji, ustala si¢ w oparciu o warto$¢ godziwa przyznanych opcji, z wylaczeniem wplywu ewentualnych
niezwigzanych z rynkiem kapitalowym nierynkowych warunkéw nabywania uprawnien. Nierynkowe warunki
nabywania uprawnied do realizacji uwzglednia si¢ w zalozeniach co do przewidywanej liczby opcji, ktére
moga zostac zrealizowane.

Rezerwa na program motywacyjny

W 2011 oraz w 2012 roku Spétka utworzyla program motywacyjny (dalej: program 1) dla kluczowych dla
Spotki pracownikéw i wspolpracownikow oparty o tzw. opcje menedzerskie. Programem 1 zostali objeci
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takze kluczowi pracownicy innych spétek z Grupy. Spétka oraz pozostale Spolki objete programem
1 utworzyly z tego tytulu rezerwy. Program motywacyjny 1 zawiera mechanizmy oparte o realizacje
przyjetych w regulaminie programu zalozen finansowych i polega na przyznaniu uczestnikom programu
warunkowych praw majatkowych o wartosci odpowiadajacej wartosci instrumentu podstawowego.
W przypadku braku realizacji postawionych zalozen finansowych zobowiazanie Spo6tki jak 1 pozostalych
spotek Grupy do wykonania §wiadczenia wynikajacego z programu wygasa. Program nie zawiera elementu
kapitalowego.

W 2012 roku Spétka utworzyta program motywacyjny, ktory zostal wyceniony zgodnie z zapisami MSSF2
(dalej: program 2) dla kluczowych cztonkéw zarzadu Spoétek z Grupy oparty o tzw. opcje menedzerskie.
Program motywacyjny 2 bedzie realizowany w dwoch etapach i polega na przyznaniu uczestnikom programu
2 warunkowych praw majatkowych o wartosci odpowiadajacej wartosci instrumentu podstawowego pod
warunkiem:
1. ogloszenia wezwania na 100% akcji przez podmiot, ktéry obecnie nie posiada lub posiada mniej niz
5% Akcji (dalej: inwestor), w wyniku ktérego inwestor nabedzie akcje w liczbie powodujacej
przekroczenie 50% ogodlnej liczby akcji oraz gloséw na walnym zgromadzeniu Spétki (dalej:
transakcja I). Ten warunek musi zosta¢ spelniony do 30 czerwca 2013  roku,
w innym wypadku prawa wynikajace z opcji catkowicie wygasna.
2. przeprowadzenia przez inwestora lub podmiot z grupy kapitalowej inwestora w przeciagu
6 miesi¢cy kalendarzowych od dnia rozliczenia transakeji I kolejnego wezwania lub wezwan na akcje,
w wyniku ktérych inwestor lub podmiot z jego grupy kapitatowej nabedzie akcje po cenie wyzszej niz
w ramach transakciji L.
Spotka oraz pozostale Spotki objete programem utworzyly rezerwy na pierwszy etap programu 2.
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VI. Przeksztatcenie danych dla okreséw poréwnawczych.

Sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA

Aktywa trwate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci handlowe oraz pozostale naleznosci
Naleznosci z tytulu biezacego podatku dochodowego
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy

RAZEM AKTYWA

KAPITAY. WEASNY I ZOBOWIAZANIA
KAPITAX. WEASNY

ZOBOWIAZANIA

Zobowigzania dfugoterminowe

Zobowiazania krotkoterminowe

Zobowiazania handlowe oraz pozostale zobowiazania

Kredyty i pozyczki

Rezerwy na pozostale zobowigzania oraz inne obcigzenia

RAZEM KAPITAL WEASNY I ZOBOWIAZANIA

Spétka dokonata przeksztalcenia danych poréwnawcezych w  sprawozdaniu z

Stan na dzien:

31.12.2011
przed przeksztatcenie - ek:;ﬁ;iolg
przeksztalceniem P
286 499 0 286 499
20 461 -22 20439
76 0 76
20 057 15 20072
19 0 19
30 37 272
L6 0 1634
308 594 -22 308 572
25097 0 250 976
57 618 -22 57 5%
8108 0 8108
49 510 -22 49 488
8 631 -22 8 609
38 949 0 38 949
1930 0 1930
308 594 -22 308 572
sytuacji finansowej

w konsekwencji zmiany zasady prezentacji $rodkéw pienigznych oraz rozrachunkéw zwiazanych
z Zakladowym Funduszem Swiadczenn Socjalnych (dalej ZFSS). Od dnia 1 stycznia 2012 roku Spotka
prezentuje Srodki pieni¢zne oraz rozrachunki zwigzane z ZFSS po stronie aktywéw lub pasywow

w zalezno$ci od salda na dzier bilansowy.
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Sprawozdanie z przeplywéw pienieznych

01.01.2011 -

01.01.2011 -
31'11'520;3 P‘zekszéfie' 31.12.2011
przeksztatceniem przeksztatcone

Przeptywy pieniezne z dziatalnosSci operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem -2 851 0 -2 851
Korekty o pozycje -14 995 -30 -15 025
Amortyzacja 7310 0 7310
(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych netto -1 033 0 -1 033
Odsetki i udzialy w zyskach 639 0 639
(Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej -862 0 -862
Zmiana stanu rezerw -3196 0 -3196
Zmiana stanu zapasow 591 0 591
Zmiana stanu naleznosci netto -2515 -8 -2523
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem kredytéw i pozyczek -17 833 -22 -17 855
Zaplacony podatek dochodowy 2896 0 2896
Inne korekty -992 0 -992
Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjne;j -17 846 -30 -17 876

Przeptywy pieni¢zne z dziatalno$ci inwestycyjnej

Wplywy 10 197 0 10 197
Wydatki -4 658 0 -4 658
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5539 0 5539

Przeptywy pieni¢zne z dziatalnosci finansowej
Wplywy 47 652 0 47 652
Wydatki -41 473 0 -41 473
Przeptywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;j 6179 0 6179
Przeptywy pienigzne netto, razem -6 128 -30 -6 158
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 6 526 -7 6 519
fkrrvljia:::l es:lz:x(::; ,ézsii;(r?lw pienieznych i ich 6217 230 6247
kzil;g:]l;c;tanu srodkéw pienigznych z tytutu réznic 89 0 89
- przeplywy pieni¢zne netto -6 128 -30 -6 158
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 309 -37 272

Spétka dokonala przeksztalcenia danych poréwnawczych w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
w konsekwencji zmiany zasady prezentacji S§rodkéw pienigznych oraz rozrachunkéw zwigzanych
z ZFSS. Od dnia 1 stycznia 2012 roku Spétka prezentuje $rodki pienigzne oraz rozrachunki zwigzane

7z ZFSS po stronie aktywéw lub pasywow w zaleznosci od salda na dziei bilansowy.

36



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2012 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

VIIl. Noty objasniajace do sprawozdania finansowego sporzadzonego za rok 2012

Notal. Przychody (koszty) operacyjne netto

POZOSTALE PRZYCHODY / KOSZTY 01.01.2012 - 31.12.2012 ngi;g}}li
Przychody z tytutu dywidend netto 31 694 493
Przychody z tytulu odsetek bankowych od srodkéw pienieznych 5 22
Przychody/koszty z tytutu likwidacji szkéd 20 5
Koszty z tytulu odszkodowan -35 -36
Przychody/koszty z tytulu dotacji -4 1057
Przychody z tytutu odsetek od naleznosci 293 221
Przychody/koszty z tytulu odpiséw aktualizujacych naleznosci 1505 171
Koszty wierzytelnosci spisanych jako niesciagalne -1 654 -235
Przychody/koszty z tytulu sprzedazy towaréw, produktéw, matetialéw -465 -4 013
Pozostate przychody/koszty zwiazane z nalezno$ciami 2 99
Przychody z tytulu naleznych kar umownych 435 185
Przychody/koszty pozostate -136 359
Pozostate przychody (koszty), razem 31 660 -1672

Przychody oraz koszty dotyczace przeszlej dziatalnosci handlowej Spétka zaklasyfikowata w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw jako dziatalno$¢ pozostata. Do konica 2010 roku podstawows dziatalno$cia Spotki
obok produkeji wyrobéw wlasnych byla sprzedaz towaréw i materialéw.

Koszty z tytutu utworzenia odpiséw aktualizujacych warto§¢ naleznosci oraz koszy naleznosci niesciagalnych
od 2011 roku Spoétka prezentuje w jednostkowym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycii
pozostate przychody (koszty) operacyjne. W skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitalowej Zelmer
S.A. dokonywana jest reklasyfikacja kosztéw zwiazanych z utworzeniem odpiséw aktualizujacych i1 kosztéw
naleznosci niesciagalnych dotyczacych Spoétki Zelmer S.A. z pozycji pozostate przychody (koszty) operacyjne
do pozycji koszty sprzedazy.

W okresie sprawozdawczym najistotniejsza pozycje pozostalych przychodéw operacyjnych stanowit
przychéd z tytutu dywidendy netto w wysokosci 31 694 tys. PLN, uzyskany od spétek zaleznych.

Nota 2. Pozostate zyski (straty) netto

01.01.2012 - 01.01.2011 -
POZOSTALE ZYSKI / STRATY 31.12.2012 31.12.2011
Zysk /(strata) z niefinansowych aktywéw trwalych 33 760
Zysk /(strata) z aktualizacji wartosci niefinansowych aktywow trwalych 17 101
Odpis aktualizujacy warto$¢ udzialéw w jednostkach zaleznych -1227 0
Zysk /(strata) z tytutu r6znic kursowych -981 -93
Pozostate zyski (straty), razem -2158 768
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Nota 3. Przychody (koszty) finansowe

PRZYCHODY / KOSZTY FINANSOWE

Koszty z tytutu kredytéw bankowych w rachunku biezacym
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego
Przychody / koszty z tytutu odsetek od pozyczek

Przychody / koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych pozyczki
Przychody/koszty z tytutu cash pool

Zysk / (strata) z tytulu réznic kursowych

Przychody (koszty) finansowe, razem

Nota 4. Koszty dziatalnosci operacyjne;j

KOSZTY DZIALALNOSCI OPERACYJNE]

Zuzycie surowcow i materialéw pomocniczych

Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku

Koszty $wiadczen pracowniczych

Amortyzacja $rodkéw trwatych i wartosci niematerialnych
Ustugi obce

Pozostale koszty

Yaczne koszty dziatalnosci operacyjnej

Nota 5. Koszty Swiadczen pracowniczych

KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

Koszty wynagrodzen
Koszty ubezpieczen spolecznych
Koszty $wiadczen emerytalnych - programy okreslonych §wiadczen

Razem

Nota 6. Podatek dochodowy

PODATEK DOCHODOWY W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH

DOCHODOW
Biezacy podatek dochodowy

biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego

korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubiegtych

Odroczony podatek dochodowy

Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu z catkowitych

dochodow

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
-1 607 -1 649

-16 -37

528 554

66 -66

2044 0

-314 1140

701 -58
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
5775 9290

10 758 -4997
8130 11 247
7951 7310

12 265 15 402
2968 3269

47 847 41521
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
6771 9515

1335 1775

24 -43

8130 11 247
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
987 213

987 0

0 213

-428 1227

559 1440

38



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2012 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

Biezace obcigzenie podatkowe jest obliczane na podstawie obowigzujacych przepiséw podatkowych.
Zastosowanie tych przepiséw réznicuje zysk (stratg) podatkowa od ksiggowego zysku (straty) netto,
w zwiazku z wylaczeniem przychodow nie podlegajacych opodatkowaniu i kosztéw nie stanowiacych
kosztéw uzyskania przychodéw oraz pozycji kosztéw i przychodéw, ktére nigdy nie beda podlegaly
opodatkowaniu. Obcigzenia podatkowe sa wyliczane w oparciu o stawki podatkowe obowiazujace w danym
roku obrotowym. Wiladze podatkowe moga przeprowadzi¢ kontrole ksiag rachunkowych i rozliczen
podatkowych w ciagu pigciu lat od zakoniczenia roku, w ktérym zlozono deklaracje podatkowe i obcigzy¢
Spotke dodatkowym wymiarem podatku wraz z karami 1 odsetkami.

W opinii Zarzadu nie istnieja okolicznosci wskazujace na mozliwosé powstania istotnych zobowiazan
z tego tytutu.

01.01.2012 - 01.01.2011 -

UZGODNIENIE PODATKU DOCHODOWEGO 31.12.2012 31.12.2011

Zysk przed opodatkowaniem 20 132 -2 851
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 21747 8123
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -24 247 -4 412
Przychody podatkowe nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochod6ow 950 54
Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodow -640 -9 153
Dochéd/Strata podatkowa 17 942 -8 239
Rozliczenie straty podatkowej lat ubieglych 2150 0
Dochéd podatkowy — podstawa opodatkowania 15792 - 8239

Obcigzenie wyniku finansowego z tytulu biezacego podatku dochodowego

wg 19 % oraz korekty dotyczace biezacego podatku dochodowego z lat ubieglych 3000 213
Odliczenie / doliczenia podatku
Zaptacony podatek u Zrédla 984 0
Odliczenie podatku u Zrédla i podatku od zysku -2 997 0
Obciazenie z tytutu biezacego podatku dochodowego w sprawozdaniu z catkowitych

. : 987 213
dochodow

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem rézni si¢ w nastgpujacy sposéb od kwoty
teoretycznej podatku :

01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Zysk przed opodatkowaniem 20 132 -2 851
Podatek teoretyczny wg ustawowej stawki podatkowej 19 % 3 825 -542
Koszty nie stanowigce kosztéw uzyskania przychodéw 2226 325
Przychody nie bedace przychodami do opodatkowania -2751 -213
Przychody podatkowe nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 181 10
Koszty uzyskania przychodu nie rozpoznane w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw -122 0
Nierozpoznane aktywo od straty podatkowe; 0 1565
Zaplacony podatek u Zrédla 984 0
Odliczenie straty podatkowej z lat ubieglych -409 0
Odliczenie podatku u Zrédta i podatku od zysku -2 997 0
Aktywo na strate podatkowa -390 0
Pozostale 12 295
Obcigzenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 559 1440
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Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowiazania z tytulu odroczonego podatku dochodowego kompensuje si¢ ze soba, jezeli Spotka
posiada mozliwy do wyegzekwowania tytul prawny do skompensowania biezacych aktywow i zobowigzan
podatkowych i jezeli odroczony podatek dochodowy podlega tym samym organom podatkowym.

ZOBOWIAZANIA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2012 31.12.2011
Réznica w wartosci bilansowej i podatkowej majatku trwalego 7143 7 542
Ulgi inwestycyjne 107 123
Rezerwa od udzialéw nabytych w ramach wydzielenia Zelmer Pro i Zelmer Market 4818 4818
Pozostale 1565 259
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego, w tym: 13 633 12 742
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesi¢cy 12 068 12 483
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 1565 259
AKTYWA Z TYTULU PODATKU ODROCZONEGO 31.12.2012 31.12.2011
Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow 2381 2309
Rezerwy i rozliczenia miedzyokresowe 1471 542
Aktywo od udziatéw nabytych w ramach wydzielenia Zelmer Pro i Zelmer Market 2482 2482
Pozostate 617 299
Aktywa z tytutu podatku odroczonego, w tym: 6951 5632
- przypadajace do realizacji po uptywie 12 miesi¢cy 3409 3374
- przypadajace do realizacji w ciagu 12 miesigcy 3542 2 258
Zobowigzania z tytutu podatku odroczonego (netto) 6 682 7 110

ZMIANA STANU BRUTTO ODROCZONEGO PODATKU 31.12.2012 31.12.2011

DOCHODOWEGO

(Wzrost) spadek aktywow z tytutu podatku odroczonego -1 319 1792
Wzrost (spadek) rezerwy z tytutu podatku odroczonego 891 -565
(Wzrost) spadek rezerwy netto z tytutu podatku odroczonego -428 1227

Zmiana stanu aktywéw i zobowiazan z tytulu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:
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ZMIANA STANU AKTYWOW Z
TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywo6w z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek
okresu

Zwigkszenia
Zmniejszenia

Stan aktywo6w z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na koniec okresu

01.01.2012 - 31.12.2012

ZMIANA STANU AKTYWOW Z
TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek
okresu

Zwickszenia

Zmniejszenia

Stan aktywéw z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na koniec
okresu

ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z
TYTULU ODROCZONEGO
PODATKU DOCHODOWEGO

Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek
okresu

Zwiekszenia
Zmniejszenia

Stan rezerwy z tytutu odroczonego

podatku dochodowego na koniec okresu

Aktywo od
udziatéow
Odpisy
z tytutu Rezerwy nabytych
. . . w ramach
utraty i rozliczenia dzielenia Pozostale  Razem
warto$ci miedzyokresowe vy
K i Zelmer Pro
aktywow i Zelmer
Market
2309 542 2482 299 5632
72 929 318 1319
0 0 0 0
2 381 1471 2482 617 6 951
01.01.2011 - 31.12.2011
Aktywo od
. Rezerwy udziatéw
Odpisy i rozliczenia nabytych
z tytutu k4
utrat miedzyokresowe w ramach Pozostate Razem
artoéc}; (niewykorzystane wydzielenia
:;;t Sw urlopy oraz premie Zelmer Pro
YW posprzedazowe) i Zelmer
Market
2401 1218 2482 1323 7 424
0 0 0 0
92 676 0 1024 1792
2 309 542 2482 299 5632
01.01.2012 - 31.12.2012
. Rezerwa od
Roéznica w . 1
Y . udziatow
warto$ci bvtvch
bilansowej i Ulgi nabyty
. . . w ramach Pozostate Razem
podatkowej inwestycyjne . .
maiatku wydzielenia
¢ ];‘ Zelmer Pro i
rwalego Zelmer Market
7 542 123 4 818 259 12 742
0 0 0 1 306 1 306
399 16 0 0 415
7143 107 4 818 1565 13 633

41



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2012 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

01.01.2011 - 31.12.2011

e Rezerwa od
Roéznica w

. warto$ci udziatéw
ZMIANA STANU ZOBOWIAZAN Z bilansowej i Ulei nabytych
TYTULU ODROCZONEGO datkowei i tvevi 8 w ramach Pozostate Razem
PODATKU DOCHODOWEGO poda e SYYIRE wydzielenia
t::;;‘;gz Zelmer Pro i
Zelmer Market
Stan rezerwy z tytutu odroczonego
podatku dochodowego na poczatek 8114 141 4 818 234 13 307
okresu
Zwigkszenia 0 0 0 25 25
Zmniejszenia 572 18 0 0 590
Stan rezerwy z tytutu odroczonego 7 542 123 4818 259 12 742

podatku dochodowego na koniec okresu

Nota 7. Zysk przypadajacy na jedna akcje

01.01.2012 - 01.01.2011 -

PODSTAWOWY 31.12.2012 31.12.2011
Zysk/strata netto 19 573 -4 291
Srednia wazona liczba akcji zwyklych (w tys.) 15 200 15 200
Podstawowy zysk/strata na jedna akcje 1,29 -0,28

Podstawowy zysk na akcje wylicza si¢ jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej na akcjonariuszy Spotki
oraz $redniej wazonej liczby akeji zwyktych w trakcie roku, z wylaczeniem akcji zwyklych nabytych przez
Spotke i wykazywanych jako akcje wlasne.

01.01.2012 - 01.01.2011 -

ROZWODNIONY 31.12.2012 31.12.2011
Zysk/strata netto 19 573 -4 291
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w tys.) 15 200 15 200
Korekty z tytutu:

Opciji na akcje (w tys.) 0 0
Srednia wazona liczba akcji zwyklych dla potrzeb zysku na jedna akcjg (w tys.) 15 200 15 200
Rozwodniony zysk/strata na akcje (w PLN na jedng akcje) 1,29 -0,28

Rozwodniony zysk na akcje wylicza si¢, korygujac $redniq wazong liczbe akeji zwyklych w taki sposéb, jak
gdyby nastapila zamiana na akcje wszystkich powodujacych rozwodnienie potencjalnych akcji zwyklych.
Kategoria powodujaca rozwodnienie potencjalnych akeji zwyklych sa opcje na akeje.

W odniesieniu do opcji na akcje wylicza si¢ liczbe akcji, jaka moglaby zosta¢ nabyta wedtug wartosci godziwej
(ustalonej jako $rednia roczna cena akcji Spotki), w oparciu o warto§¢ pienigzng praw poboru zwigzanych
z istniejacymi opcjami na akcje. Wyliczona w powyzszy sposéb liczbe akcji poréwnuje si¢ z liczba akcji, jaka
zostalaby wyemitowana, gdyby zrealizowano opcje na akcje. W roku 2012 1 2011 nie zalozono praw poboru
poniewaz w danych okresach ich dziatanie bylo antyrozwadniajace (cena realizacji 36,64 PLN, $rednia cena
rynkowa jednej akcji zwyklej za 12m-cy 2012 r. 30,90 PLN, $rednia cena rynkowa jednej akcji zwyklej za
12m-cy 2011 r. 35,27 PLN).
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Nota 8. Dywidendy

01.01.2012 - 01.01.2011 -
DYWIDENDY 31.12.2012 31.12.2011
Wyptacone w roku obrotowym dywidendy z akcji zwyktych 29 640 28 880
Dywidenda na jedna akcje 1,95 1,90
Proponowane przez Zarzad do zatwierdzenia przez Walne
Zgromadzenie Akcjonariuszy (nie ujete jako zobowigzanie na dzien 0 0
bilansowy)
Dywidenda na jedna akcje 0,00 0,00

W dniu 25 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy podjeto uchwale
o wyplacie dywidendy, postanawiajac przeznaczy¢ na nig kwote 29 640 tys. PLN, tj. 1,95 zt na jedna akcje, na

ktora sktadaja sie:

— $rodki zgromadzone w ramach funduszu dywidendowego utworzonego moca uchwatly nr 6/2009
Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zelmer S.A. z dnia 29 czerwca 2009 roku oraz uchwaly
nr 4/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zelmer S.A. z dnia 22 czerwca 2005 1., w kwocie

12 631 tys. PLN;

— pochodzace z zysku $rodki w kwocie 17 009 tys. PLN, przeniesione z kapitalu zapasowego,

a bedace nadwyzka ponad kwote stanowiaca 1/3 kapitatu zakladowego.

Ustalono dzien dywidendy na 10 sierpnia 2012 roku, a termin wyplaty dywidendy na dzien 23 sierpnia

2012 roku.

Decyzja w sprawie podziatu zysku za rok 2012 zostanie podjeta przez organy stanowigce Spétki w terminie
pézniejszym 1 zgodnie 2z przepisami dotyczacymi spdlek publicznych, informacja zostanie podana

do wiadomosci publicznej.
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Nota 9. Wartosci niematerialne

WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2012 - 31.12.2012

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Umorzenie i laczne dotychczasowe odpisy
z tytulu utraty wartosci na poczatek okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
a) Zwiekszenia

- nabycie

- oddanie do uzytkowania
b) Zmniejszenia

- likwidacja

- pozostale zmniejszenia (zaniechane inwestycje)
Warto$¢ brutto na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
poczatek okresu

Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

Zmniejszenia z tytutu likwidacji
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na
koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci na poczatek okresu
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu
utraty warto$ci na koniec okresu

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamknig¢cia (warto$¢ netto)

Znaki i,
Wartosci
towarowe, Pozostate . .
. . , . hiematerialne
licencje, wartos$ci . Razem
. . i prawne
prawa niematerialne s ..
. w realizacji
autorskie
25 18 872 585 19 482
25 8933 0 8958
0 9939 585 10 524
25 18 872 585 19 482
0 3430 28 3458
0 0 3458 3458
0 3430 -3 430 0
0 -185 -8 -193
0 -185 0 -185
0 0 -8 -8
25 22117 605 22 747
25 8933 0 8958
0 3257 0 3257
0 -185 0 -185
25 12 005 0 12 030
0 0 0 0
0 0 0 0
25 12 005 0 12 030
0 10 112 605 10 717

Pozostate warto$ci niematerialne sktadaja si¢ z programéw komputerowych - w kwocie 10 112 tys. PLN.
Gléwna pozycja programéw komputerowych jest zintegrowany system SAP. Warto$¢ netto sktadnikéw

wchodzacych w sklad systemu SAP na dzien bilansowy wynosita 6 474 tys. PLN. Sredni okres amortyzacji

tychze skladnikow wynosi 5 lat. System SAP wykorzystywany jest w glownej mierze w zwiazku
ze $wiadczonymi ustugami przez Spoétke na rzecz podmiotéw powigzanych.

Z kwoty amortyzacji w wysokosci 3 257 tys. PLN w roku 2012 w koszcie wlasnym sprzedazy ujeto 38 tys.
PLN a w kosztach ogélnego zarzadu 3 219 tys. PLN.
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WARTOSCI NIEMATERIALNE
01.01.2011 - 31.12.2011

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy
z tytutu utraty wartosci na poczatek okresu

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia

- nabycie

- oddanie do uzytkowania
b) Zmniejszenia

- sprzedaz

- likwidacja

- pozostale zmniejszenia (zaniechane inwestycje)
Warto$¢ brutto na koniec okresu
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek
okresu

Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu
z catkowitych dochodéw

Zmniejszenia z tytulu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec
okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci na poczatek okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty
warto$ci na koniec okresu

Umorzenie i taczne dotychczasowe odpisy z tytutu
utraty warto$ci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$C netto)

Znaki -
Wartosci
towarowe, Pozostate .
. . , . hiematerialne
licencje, warto$ci . Razem
. . i prawne
prawa niematerialne o
. w realizacji
autorskie
25 15 137 1610 16 772
25 5920 0 5945
0 9217 1610 10 827
25 15 137 1610 16 772
0 3786 -821 2965
0 0 2965 2965
0 3786 -3 786 0
0 -51 -204 -255
0 -10 0 -10
0 -41 0 -41
0 0 -204 -204
25 18 872 585 19 482
25 5920 0 5945
0 3062 0 3062
-8 0 -8
41 0 -41
25 8933 0 8 958
0 0 0 0
0 0 0 0
25 8933 0 8958
0 9939 585 10 524

Na kwotg pozostatych warto$ci niematerialnych sktadaja sig:

- programy komputerowe - 9 932 tys. PLN.
- know —how - 7 tys. PLN

Gléwna pozycja programéw komputerowych jest zintegrowany system SAP. Warto$¢ netto skltadnikéow
wchodzacych w sklad systemu SAP na dzier bilansowy wynosita 7 865 tys. PLN.

Z kwoty amortyzacji w wysokosci 3 062 tys. PLN w roku 2011 w koszcie wlasnym sprzedazy ujeto 137 tys.

PLN a w kosztach ogélnego zarzadu 2 925 tys. PLN.
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Nota 10. Rzeczowe aktywa trwate

RZECZOWE AKTYWA TRWAZLE 01.01.2012 - 31.12.2012

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci na

poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu

a) Zwickszenia
- nabycia
- oddanie do uzytkowania ze srodkéw trwalych w budowie
- przekwalifikowanie z nieruchomodci inwestycyjnych

- przekwalifikowanie z aktywow zaklasyfikowanych jako
przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF5

b) Zmniejszenia
- sprzedaz
- likwidacja
- przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)

Budynki,
bUdOWI?’ Urzadzenia : . Srodki
ulepszenia . Srodki
Grunty techniczne Pozostate trwale Razem
w obcych i maszvn transportu w budowie
srodkach yoy
trwalych
8633 8178 17 055 525 6163 147 40 701
2918 4423 11 717 308 3637 0 23003
5715 3755 5338 217 2526 147 17 698
8633 8178 17 055 525 6163 147 40 701
1561 812 1030 0 46 -78 3371
0 0 0 0 0 998 998
0 0 1 030 0 46 -1 076 0
0 684 0 0 0 0 684
1561 128 0 0 0 0 1689
-7 757 -571 -348 -198 -93 0 -8 967
0 0 -218 -197 -67 0 -482
0 -60 -130 -1 -26 0 -217
-7757 -511 0 0 0 0 -8 268
2437 8 419 17 737 327 6116 69 35105
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2012 - 31.12.2012

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Zwigkszenie z tytutu przekwalifikowania do aktywéw zaklasyfikowanych
jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF5

Zwigkszenia z tytulu przekwalifikowania z nieruchomosci inwestycyjnych
Zmniejszenia z tytulu przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych
Pozostale zmniejszenia

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na
poczatek okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrécone w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z MSR 36
Zmniejszenie odpiséw z tytutu przekwalifikowania do nieruchomosci
inwestycyjnych

Zwigkszenie odpiséw z tytutu przekwalifikowania z nieruchomosci
inwestycyjnych do rzeczowych aktywéw trwalych

Zmniejszenie odpisow z tytutu przekwalifikowania do aktywow
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF5

Zwigkszenie odpisow z tytutu przekwalifikowania z aktywow
przeznaczonych do sprzedazy zgodnie z MSSF5

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja i taczne zakumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartoséci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Budynki,
budowle, ;. dzenia o $rodki
ulepszenia . Srodki
Grunty techniczne Pozostate trwate Razem
w obcych i maszvn transportu w budowie
srodkach yoy
trwalych
0 2736 11 275 308 3553 0 17 872
0 570 1835 91 646 0 3142
0 0 -179 -173 -52 0 -404
0 -33 -129 0 -18 0 -180
0 55 0 0 0 0 55
0 141 0 0 0 0 141
0 -278 0 0 0 0 -278
0 0 0 0 0 0 0
0 3191 12 802 226 4129 0 20 348
2918 1687 442 0 84 0 5131
0 0 -4 0 -13 0 -17
-2222 -4 0 0 0 0 -2226
0 182 0 0 0 0 182
-464 -26 0 0 0 0 -490
464 26 0 0 0 0 490
696 1865 438 0 71 0 3070
696 5056 13 240 226 4200 0 23 418
1741 3363 4 497 101 1916 69 11 687
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2011 - 31.12.2011

Warto$¢ brutto na poczatek okresu

Umorzenie i faczne dotychczasowe odpisy z tytutu utraty wartosci

na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa netto na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia

- nabycia

- oddanie do uzytkowania ze srodkéw trwalych w budowie
b) Zmniejszenia

- aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy
zgodnie z MSSF 5

- sprzedaz
- likwidacja
- przekwalifikowanie do nieruchomosci inwestycyjnych

Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)

Budynki,
budowle, y;  dzenia o $rodki
ulepszenia . Srodki
Grunty techniczne Pozostate trwate Razem
w obcych i maszvn transportu w budowie
$rodkach yny
trwatych
10 194 13 175 33 909 1205 6688 39 65 210
2918 5501 21174 617 3706 0 33916
7276 7 674 12 735 588 2982 39 31294
10 194 13175 33 909 1205 6688 39 65 210
0 0 70 1 314 108 493
0 0 0 0 0 493 493
0 0 70 1 314 -385 0
-1 5061 -4 997 -16 924 -681 -839 0 -25 002
-1 561 -128 0 0 0 0 -1 689
0 -7 -16 800 -681 -591 0 -18 079
0 -8 -124 0 -248 0 -380
0 -4 854 0 0 0 0 -4 854
8633 8178 17 055 525 6163 147 40 701
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RZECZOWE AKTYWA TRWALE 01.01.2011 - 31.12.2011

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
Amortyzacja uwzgledniona w sprawozdaniu z catkowitych dochodow
Zmniejszenia z tytulu sprzedazy

Zmniejszenia z tytutu likwidacji

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5
Zmniejszenia z tytulu przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci na poczatek
okresu

Odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci ujete lub odwrécone w
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw zgodnie z MSR 36

Zmniejszenie odpisow z tytulu przekwalifikowania do nieruchomosci
inwestycyjnych

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci na koniec
okresu

Zakumulowana amortyzacja i faczne zakumulowane odpisy
aktualizujace z tytutu utraty wartoséci na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$¢ netto)

Budynki,
budowle, ;. dsenia o $Srodki
ulepszenia . Srodki
Grunty techniczne Pozostate trwate Razem
w obcych i maszvn transportu w budowie
srodkach yoy
trwalych
0 3120 20 643 617 3610 0 27 990
0 419 2 634 123 631 0 3807
0 -6 -11 882 -432 -452 0 -12772
0 -7 -120 0 -236 0 -363
0 -55 0 0 0 0 -55
0 -735 0 0 0 0 -735
0 2736 11275 308 3553 0 17 872
2918 2 381 531 0 96 0 5926
0 0 -89 0 -12 0 -101
0 -694 0 0 0 0 -694
2918 1687 442 0 84 0 5131
2918 4423 11717 308 3637 0 23 003
5715 3755 5338 217 2526 147 17 698
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Z ogoélnej kwoty amortyzacji w wysokosci 3 142 tys. PLN w roku 2012 w koszcie wlasnym sprzedazy ujeto
1 036 tys. PLN a w kosztach ogélnego zarzadu 2 106 tys. PLN. W roku 2011 z ogdlnej kwoty amortyzacji
w wysokosci 3 807 tys. PLN ujeto w koszcie wlasnym sprzedazy ujeto 2 144 tys. PLN a w kosztach ogélnego
zarzadu 1 663 tys. PLN

Odpisy aktualizujace wykazane w ruchu rzeczowego majatku trwaltego, stanowia réznice miedzy warto$cia
ksicgowa netto aktywéw a ich wartoscia odzyskiwalng. Odpisy aktualizujace warto§¢ majatku trwalego
ujmowane s3 w pozostalych zyskach/stratach netto. Szczegétowa informacja na temat odpiséw
aktualizujacych z tytulu utraty wartosci zaprezentowana zostala ponizej.

Rzeczowe aktywa trwate Spélki nie sq przedmiotem zastawu i zabezpieczent pod zaciagnigte zobowigzania.

ZMIANA STANU ODPISQW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2012 - 01.01.2011 -
RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu z tego: 5131 5926
- §rodki trwale 5131 5926
Zwigkszenia z tego: 672 0
- $rodki trwale 0 0
- przekwalifikowane z nieruchomosci inwestycyjnych 182 0
- przekwalifikowane z aktywow przeznaczonych do sprzedazy 490 0
Zmniejszenia z tego: 21733 795
- $rodki trwale 17 795
- przekwalifikowania do nieruchomosci inwestycyjnych 2226 0
- przekwalifikowane do aktywoéw przeznaczonych do sprzedazy 490 0
Stan na koniec okresu z tego: 3070 5131
- $rodki trwale 3070 5131

Zmiana warto$ci odpiséw aktualizujacych warto§é rzeczowych aktywéw trwalych zwigzane jest gltownie
z przeklasyfikowaniem skladnikéw majatku do nieruchomosci inwestycyjnych w konsekwencji zaprzestania
wykorzystywania tychze skladnikéw na potrzeby dziatalnosci Spétki. Zmiana z tego tytulu wynosi
2 044 tys. PLN. Zmniejszenie wartos$ci odpisow o 17 tys. PLN zwiazana jest z odwréceniem odpisu
w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w pozycji pozostalych zyskéw/strat netto w zwiazku z likwidacja
skladnikéw majatku.

Spélka jako leasingobiorca uzywa na podstawie umowy leasingu finansowego nastepujace rzeczowe aktywa
trwate.

Stan na 31.12.2012 r. Stan na 31.12.2011 r.

Wartos¢ Wartos¢
poczatkowa- Warto$¢ poczatkowa- Warto$¢
Grupy $rodkow trwatych aktywowany Umorzenie  ksiggowa aktywowany Umorzenie  ksiggowa
leasing netto leasing netto

finansowy finansowy
Urzadzenia techniczne 2198 1758 440 2700 1513 1187

i maszyny

Srodki transportu 255 189 66 255 137 118
Razem 2453 1947 506 2955 1650 1305
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Nota 11. Nieruchomos$ci inwestycyjne

NIERUCHOMOSCI INWESTYCYJNE 01.01.2012 - 01.01.2011 -

31.12.2012 31.12.2011

Wartos¢ brutto na poczatek okresu 36 208 33 968
Zwig¢kszenia: 8 268 4 854
- przekwalifikowanie srodkéw trwalych do nieruchomosci inwestycyjnych 8 268 4 854
Zmniejszenia: -684 2614
- przekwalifikowanie do §rodkéw trwalych zajmowanych przez wlasciciela -684 0
- przekwalifikowanie do aktywéw trwatych przeznaczonych do sprzedazy 0 2614
zgodnie z MSSF 5
Warto$¢ brutto na koniec okresu 43 792 36 208
Zakumulowana amortyzacja na poczatek okresu 3948 3122
Odpisy amortyzacyjne za okres 1552 441
Zwigkszenia umorzenia wynikajace z przekwalifikowanie $rodkéw trwalych

. o . 278 735
do nieruchomosci inwestycyjnych
Zmniejszenia umorzenia wynikajace z przeniesienia nieruchomosci do 141 0

nieruchomosci zajmowanych przez wlasciciela )

Zmniejszenie umorzenia wynikajace z przekwalifikowanie nieruchomosci 0 350
inwestycyjnych do aktywéw przeznaczonych do sprzedazy )
Zakumulowana amortyzacja na koniec okresu 5 637 3948
Zakumulowane odpisy na poczatek okresu 2 824 2130
Zwigkszenia odpisow w zwiazku z przekwalifikowaniem srodkéw trwalych

. o . 2226 694
do nieruchomosci inwestycyjnych
Zmniejszenie odpiséw w zwigzku z przekwalifikowaniem nieruchomosci 182 0
inwestycyjnych do $rodkéw trwatych )
Zakumulowane odpisy na koniec okresu 4 868 2 824
Warto$¢ netto na koniec okresu 33 287 29 436

Nieruchomosci inwestycyjne obejmujg budynki i grunty, ktére zostaly przekazane w najem w celu uzyskania
dtugoterminowych wplywéw z czynszu 1 nie s zajmowane przez Spolke.

Przychody z tytulu czynszéw uzyskanych przez Spélke wyniosly w okresie od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku 7 233 tys. PLN, za$ koszty 6 853 tys. PLN (odpowiednio w okresie od 1 stycznia
2011roku do 31 grudnia 2011 roku przychody 8 721 tys. PLN, koszty 7 807 tys. PLN)

Spotka w trakcie roku obrotowego zaprzestala wykorzystywania czedci nieruchomosci na potrzeby wlasnej
dziatalnos$ci, w zwiazku z tym dokonala reklasyfikacji tychze nieruchomosci z rzeczowych aktywow trwatych
do nieruchomosci inwestycyjnych.

Reprezentatywna probka nieruchomos$ci inwestycyjnych byla przedmiotem wyceny niezaleznego
rzeczoznawcy na dzien 31 grudnia 2012 roku. Oszacowana przez bieglego rzeczoznawce warto§é godziwa
proébki skladnikéw nieruchomosci przewyzsza ich aktualng warto$¢ bilansowsa netto. Na podstawie wyceny
rzeczoznawcy z dnia 31 grudnia 2012 roku oraz obecnej oceny sytuacji na lokalnym rynku nieruchomosci
Zarzad Spolki stoi na stanowisku, iz nie ma przestanek do tworzenia odpiséw aktualizujacych na dzien
bilansowy.

Leasing operacyjny
Przedmiotem leasingu operacyjnego sa budynki oraz ruchomos$ci (maszyny, urzadzenia 1 wyposazenie)

oddane do uzywania przez Spétke osobom trzecim. Warto$¢ bilansowa nieruchomosci inwestycyjnych na
dzienn 31 grudnia 2012 r. wynosi 33 287 tys. PLN (na 31.12.2011 r. 29 436 tys. PLN). W 2012 roku
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przekwalifikowano do nieruchomosci inwestycyjnych grunty i budynki o wartosci bilansowej na dzien
przekwalifikowania wynoszacej 5 764 tys. PLN, ktére przestaly by¢ wykorzystywane przez Spotke
w dziatalnosci operacyjnej i zostaly oddane w najem podmiotom trzecim.

Wartos¢ bilansowa ruchomosci oddanych do uzywania osobom trzecim na dzien 31 grudnia 2012 r. wynosi
3330 tys. PLN (na 31.12.2011 r. 5 016 tys. PLN).

Przyszte prognozowane minimalne oplaty z tytulu leasingu operacyjnego w okresie od jednego do pigciu lat:

Stan na 31.12.2012  Stan na 31.12.2011

Nieruchomosci inwestycyjne i inne nieruchomosci 16 656 11 339
Ruchomosci (maszyny, urzadzenia) 3975 4839
Razem 20 631 16 178

W konsekwencji odstapienia przez kupujacego od umowy sprzedazy nieruchomosci (informacja szerzej
opisana w nocie 16) wartosci przysztych prognozowanych minimalnych optat z tytulu leasingu operacyjnego
na dzien 31.12.2012 roku odnoszg si¢ do okresu 5 letniego (stan na 31.12.2011 do kofica roku 2014).

Umowy zawarte sq na czas nieokre§lony w zwiazku z tym Spoétka nie jest w stanie podaé przysziych
minimalnych optat w okresie powyzej 5 lat.

Nota 12. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

INWESTYCJE W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH 01.01.2012 - 01.01.2011 -
I STOWARZYSZONYCH 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 223 486 223 486

Zwigkszenia 290 0

- utworzenie nowych podmiotow 290 0

Zmniejszenia 1394 0

- odpis aktualizujacy udzialy i akcje 1227 0

- sprzedaz udziatow 167 0

Stan na koniec okresu 222 382 223 486

W tym:

Papiery nienotowane na gietdzie 222 382 223 486
ODPISY AKTUALIZUJACE INWESTYCJE W JEDNOSTKACH 01.01.2012 - 01.01.2011 -
ZALEZNYCH I STOWARZYSZONYCH 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 827 827

Remzel Zaktad Remontowy Sp. z o.o. 386 386

Zelmer Magyarorszag K.f.t. 441 441

a) Zwigkszenia 1227 0

Zelmer Slovakia s.r.o. v likvidacii 150 0

Zelmer Central Europe s.tr.0. 1077 0

b) Zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 2054 827

Remzel Zaktad Remontowy Sp. z o.o0. 386 386

Zelmer Slovakia s.r.o. v likvidacii 150 0

Zelmer Central Europe s.t.0. 1077 0

Zelmer Magyarorszag K.f.t. 441 441
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Udziat Zelmer S.A. w jednostkach zaleznych, z ktorych Zadna nie jest notowana na gieldzie,

przedstawia si¢ w sposob nastepujacy:

Udziat
Nazwa jednostki zaleznej Kraj rejestracji Siedziba procentowy
w kapitale
Stan na 31.12.2012
ZELMER Market Sp. z o.0. Polska Rzeszéw 100,00%
Zelmer PRO Sp. z o.0. Polska Rzeszéw 100,00%
Zelmer Russia 0.0.0. Rosja Moskwa 100,00%
Zelmer Ukraina T.B.O. Ukraina Kijow 100,00%
SZflom)er Central Europe s.r.0. (do 20.09.2011 r. Zelmer Czech Crechy Ostrava 100,00%
Zelmel.: Slovakia s.r.0. v likvidacii (do 30.06.2011 r. Zelmer Stowacja Bidovee 100,00%
Slovakia s.r.0.)
Zelmer Magyarorszag K.f.t. Wegry Budapeszt 100,00%
Zelmer South Europe SRL Rumunia Bukareszt 100,00%
REMZEL - Zaktad Remontowy Sp. z o.0. Polska Rzeszéw 96,75%
Zelmer Kazachstan Sp. z 0.0 Kazachstan Almaty 100,00%
SDA SUPPLY Ltd. Cypr Larnaca 100,00%
MBT Trade T.B.O. Ukraina Kijéw 100,00%*
* MBT Trade T.B.O. - 100% udzialéw posiada sp6tka SDA SUPPLY Ltd.
Udziat
Nazwa jednostki zaleznej Kraj rejestracji Siedziba procentowy
w kapitale
Stan na 31.12.2011
ZELMER Market Sp. z o.0. Polska Rzeszow 100,00%
Zelmer PRO Sp. z o.0. Polska Rzeszow 100,00%
Zelmer Russia o.0.0. Rosja Moskwa 100,00%
Zelmer Ukraina T.B.O. Ukraina Kijow 100,00%
MBT Trade T.B.O. Ukraina Kijow 100,00%
Zelmer Central Europe s.r.o0. (do 20.09.2011 r. Crechy Ostrava 100,00%
Zelmer Czech s.r.0.)
Zelmer Slovak}a s.r.0. v likvidacii (do 30.06.2011 r. Stowacja Bidovee 100,00%
Zelmer Slovakia s.r.0.)
Zelmer Magyarorszag K.f.t. Wegry Budapeszt 100,00%
Zelmer South Europe SRL Rumunia Bukareszt 100,00%
REMZEL - Zaktad Remontowy Sp. z o0.0. Polska Rzeszéw 96,75%
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W dniu 18 kwietnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 5/2012 Zarzad Spoétki poinformowal o powzigciu
informacji o dokonaniu rejestracji spotki z ograniczona odpowiedzialno$ciq na terytorium Kazachstanu
z siedziba w Almaty pod firmg ,,Zelmer Kazachstan” Sp. z o.0. (Zelmer Kazachstan) — sp6tki handlowej
prawa Republiki Kazachstanu.

Kapitat zatozycielski spétki wynosi 4.600.000 KZT. Spétka objeta w nowo zawiazanej spétce 100% udzialéw
o tacznej wartosci 4.600.000 KZT, co stanowi 100% kapitatu zatozycielskiego spétki. Kapitat zatozycielski
zostal pokryty w catosci wkladem pieni¢znym.

Powotanie spétki zaleznej Zelmer Kazachstan stanowi kontynuacje przyjetej strategii budowania silnej pozyciji
Spotki 1 rozwijania sprzedazy na rynkach zagranicznych pod wlasng marka. Podstawowym celem zawigzania
spotki jest wyrazne zdynamizowanie sprzedazy produktéw Zelmer na rynku kazachstariskim oraz w Azji
Srodkowej. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki bedzie import, eksport produktéw Zelmer oraz
dzialalno$¢ marketingowa, handel hurtowy i detaliczny.

Objete przez Spétke udzialy reprezentuja 100% kapitatu zakladowego 1 uprawniaja do wykonywania 100%
ogoblnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Objecie udzialéw nastagpilo po ich wartodci
nominalnej, sfinansowane zostalo ze srodkéw wlasnych Spétki i traktowane jest jako inwestycja
dlugoterminowa.

W dniu 1 czerwca 2012 r. w raporcie biezacym nr 8/2012 Zarzad Spotki poinformowal, ze powziat
informacj¢, o dokonaniu w dniu 24 maja 2012 1. rejestracji spotki z ograniczona odpowiedzialnoscia na
terytorium Cypru z siedziba w Larnace pod firmg ,,SDA SUPPLY LIMITED”.

Kapital zalozycielski spotki wynosi 2.000 EUR. Spoétka objeta w nowo zawiazanej spétce 100% udziatéw

o tacznej wartodci 2.000 EUR, co stanowi 100% kapitatu zalozycielskiego spotki. Kapital zatozycielski spotki
zostal pokryty w catosci wkladem pieni¢znym.

Powolanie spotki zaleznej SDA SUPPLY Ltd. jest elementem przyjetej strategii rozwoju Grupy Zelmer oraz
budowania silnej pozycji marki Zelmer na rynkach Europy Wschodniej. Ze wzgledu na szybki rozwéj operacii
na tych rynkach, Spétka dostosowuje swéj model dzialalnosci, ktéry pomagaé ma w dotychczasowym jej
rozwoju 1 wlasciwym zarzadzaniu ryzykiem. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sp6tki SDA SUPPLY
Ltd. bedzie import, eksport produktéw Zelmer oraz dziatalno$¢ marketingowa, handel hurtowy i detaliczny.
Objete przez Zelmer S.A. udzialy reprezentuja 100% kapitalu zakladowego i uprawniaja do wykonywania
100% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Objecie udziatéw nastapito po ich wartodci
nominalnej, sfinansowane zostalo ze $rodkéw wlasnych Zelmer S.A. i traktowane jest jako inwestycja
dtugoterminowa.

W dniu 20 czerwca 2012 r. w raporcie biezacym nr 15/2012 Zarzad Spétki poinformowal, ze Spétka
powzigla informacj¢ o podpisaniu umowy sprzedazy udzialéw spétki MBT Trade Sp. z o.0. z siedziba
w Kijowie pomigdzy Spétka, a spotka w 100 proc. zalezng — SDA SUPPLY Ltd. z siedzibg w Larnace.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz udzialu w spétce MBT Trade Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 418.800,00
UAH, stanowigcego 100% kapitalu zakladowego spétki MBT Trade. Ceng sprzedazy udziatlu ustalono na
kwote 39 tys. EUR brutto. Spétka MBT Trade Sp. z o.0. powstata w ramach realizacji strategii budowania
silnej pozycji Zelmera na strategicznych rynkach Europy Wschodniej. Dziatalno$¢ jej zwigzana jest z szybkim
wzrostem pozycji rynkowej Zelmera na Ukrainie 1 rosnacym udzialem sprzedazy na tym rynku
w przychodach Grupy. Wniesienie udzialow tej sp6tki do spotki SDA SUPPLY Litd. (w 100 proc. zaleznej)
ma na celu zmian¢ modelu dziatalnosci Grupy Zelmer na rynkach Europy Wschodniej, ktéry pomagaé ma
w dalszym jej rozwoju 1 wlasciwym zarzadzaniu ryzykiem.

Objecie udzialéw przez spotke SDA SUPPLY Ltd. nastapilo po ich wartosci nominalnej i zostalo pokryte
wkladem pienigznym i jest traktowane jako inwestycja dtugoterminowa.

Nota 13. Zapasy

ZAPASY 31.12.2012 31.12.2011
a) Materialy 0 4
c) Wyroby gotowe 0 21
d) Towary 8 51
Zapasy, razem 8 76
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Nota 14. Naleznosci

NALEZNOSCI HANDLOWE

a) Nieprzeterminowane naleznosci handlowe brutto

-do 3 m-cy
b) Odpis aktualizujacy (do naleznosci nieprzeterminowanych)
c) Przeterminowane naleznosci handlowe brutto

-do 3 m-cy

- powyzej 3 m-cy do 6 m-cy

- powyzej 6 m-cy do 12 m-cy

- powyzej 1 roku
d) Odpis aktualizujacy (do naleznosci przeterminowanych)
Naleznos$ci handlowe netto, razem

w tym: od jednostek powiazanych

POZOSTALE NALEZNOSCI

a) Pozostate naleznosci brutto
- naleznosci z tytutu podatkdw, cet i ubezpieczen
- naleznosci z tytulu przeniesienia wierzytelnosci
- naleznosci z tytutu dotacji
- naleznosci z tytutu dywidend
- pozostale naleznosci
w tym naleznosci od jednostek w upadtosci i likwidacji
- zaliczki na dostawy
- cash pool
b) Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznoSci
c) Rozliczenia mig¢dzyokresowe
Pozostate nalezno$ci netto, razem

w tym : od jednostek powiazanych

POZYCZKI KROTKOTERMINOWE

Stan na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
- udzielone pozyczki
- naliczone odsetki
- réznice kursowe
- odwrécenie odpiséw aktualizujacych
- przekwalifikowanie z dtugoterminowych
b) Zmniejszenia
- splaty pozyczek
- zaplacone odsetki
- odpisy aktualizujace odsetki
- odpisy aktualizujace kapital
- réznice kursowe nie zrealizowane
Stan na koniec okresu

w tym od jednostek powigzanych

Naleznos$ci handlowe oraz pozostate nalezno$ci, razem

31.12.2012 31.12.2011
4534 6 050
4534 6 050

0 0

7337 8 682
1833 4657
649 0
1338 35
3517 3990
(4 170) (4 004)
7701 10 728
7087 9596
s
23 517 7 589
1392 326
0 847

0 292
4529 0
1663 5792
1640 4845
451 332
15 482 0
(3 753) (3 662)
493 312

20 257 4239
17 898 11
01.01.2012 - 01.01.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
5105 4333
6148 930
285 0
267 255
467 675
67 0
5062 0
5452 158
4459 39
765 54

1 2

0 63

227 0

5 801 5105
5801 5105
33759 20 072
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Naleznosci handlowe netto przeterminowane na dzien 31 grudnia 2012 r. wyniosty 3 167 tys. PLN
(na 31.12.2011 - 4678 tys. PLN). Odpisem aktualizujacym warto$¢ obejmuje si¢ naleznosci, ktére sa
przeterminowane powyzej 180 dni oraz z ktérymi w ocenie Zarzadu wiaze si¢ ryzyko nie splacania przez
kontrahenta.

POZYCZKI DEUGOTERMINOWE 0;?122(;10212 0;?122(;)11 1
Stan na poczatek okresu 5 355 4 609
a) Zwigkszenia 261 746
- naliczone odsetki 261 300
- réznice kursowe 0 446
b) Zmniejszenia 5616 0
- réznice kursowe nie zrealizowane 554 0
- przekwalifikowanie do krétkoterminowych 5062 0
Stan na koniec okresu 0 5355
w tym od jednostek powiazanych 0 5355
Informacje o wudzielonych spétkom powigzanym — pozyczkach, przedstawione zostaly w  dziale
II sprawozdania finansowego.
ZMIANA STANU QDPIS()W AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2012 - 01.01.2011 -
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 7 666 7 262
a) Zwickszenia 2946 5284
b) Zmniejszenia 2689 4880
Stan odpis6éw aktualizujacych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na
koniec okresu 7923 7666
ZMIANA STANU QDPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC 01.01.2012 - 01.01.2011 -
NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 7 666 7 262
Odpis aktualizujacy wartos¢ naleznosci krétkoterminowych, zmiana netto 1911 437
Naleznosci spisane jako niesciagalne -1 654 -33
Stan odpis6éw aktualizujgcych warto$¢ naleznosci krotkoterminowych na 7923 7 666

koniec okresu

Na dzied 31 grudnia 2012 r. stwierdzono utratg wartosci nalezno$ci handlowych na kwote 4 170 tys. PLN
(2011 r.: 4 004 tys. PLN). Utworzenie i rozwiazanie odpisu z tytulu utraty wartosci naleznosci zostalo ujete
w pozostatych przychodach/kosztach w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw. Kwoty, ktérymi obciaza si¢
konto odpiséw sa spisywane, jezeli nie przewiduje si¢ odzyskania §rodkéw pienigznych.

Warto$ci godziwe naleznosci nie réznia si¢ istotnie od powyzszych wartosci ksiggowych. Maksymalne
narazenie na ryzyko kredytowe na dzied bilansowy stanowi wigc warto$¢ wykazana po stronie aktywow
w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j.
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Nota 15. Srodki pienig¢zne i ich ekwiwalenty

SRODKI PIENIEZNE I ICH EKWIWALENTY 31.12.2012 31.12.2011

przeksztatcone
Srodki pienigzne w banku i w kasie 795 272
Lokaty krotkoterminowe 0 0
Srodki pienigzne, razem 795 272

W roku 2012 spétka nie generowala nadwyzek gotéwkowych. W okresie sprawozdawczym Spétka
utrzymywata zadluzenie w kredycie w rachunku biezacym. Wplywy walutowe, gtéwnie w USD i RUB
przeznaczane byly na regulowanie zobowigzan handlowych, a ich nadwyzki byly zamieniane na PLN
1 przekazywane na rachunki biezace celem zmniejszania zaangazowania kredytowego.

Saldo §rodkéw pienigznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej rézni
si¢ od salda wykazanego w sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych w zwigzku z przyjeta przez Spotke
zasada prezentacji transakcji zwigzanych z umows cash pool.

Saldo rozrachunkéw w ramach transakcji cash pool, ze wzgledu na fakt, iz stuza przede wszystkim
zarzadzaniu biezaca plynnoscia finansowa w Grupie Kapitalowej Zelmer S.A., nie stanowia przeplywoéw
z dzialalno$ci inwestycyjnej lub finansowej, lecz stanowia korekte srodkéw pienieznych. Ponizej Spotka
zaprezentowata uzgodnienie salda §rodkéw pieni¢znych iich ekwiwalentéw pomiedzy sprawozdaniami.

., Stan na dzien:
Stan na dzien:

31.12.2012 31.12.2011

przeksztatcone

Saldo $rodkow pienig¢znych i ich ekwiwalentow wykazane w 795 279

sprawozdaniu z sytuacji finansowej

Saldo rozrachunkoéw z tytutu transakcji cash pool, w tym: -20 787
Naleznosci z tytutu umowy cash pool 12787
Zobowiazania z tytulu umowy cash pool 33 574

Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w 19992 272

sprawozdaniu z przeplywéw pieni¢znych
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Nota 16. Aktywa dtugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Stan na 31.12.2012
AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE -
JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY Grunty | Budynki g em
i budowle
Warto$¢ brutto na poczatek okresu 1561 128 1689
Umorzenie 0 55 55
Odpisy aktualizujace 0 0 0
Warto$¢ netto na poczatek okresu 1561 73 1634
Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu 1561 128 1689
a) Zwigkszenia 0 0 0
b) Zmniejszenia 1561 128 1689
- przekwalifikowanie do rzeczowych aktywéw trwatych 1561 128 1689
Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto) 0 0 0
. . 0 55 55
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
a) Zwickszenia 0 0 0
b) Zmniejszenia 0 55 55
- przekwalifikowanie do rzeczowych aktywéw trwalych 0 55 55
Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu 0 0 0
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0 0 0
na poczatek okresu
a) Zwigkszenia 464 26 490
- przekwalifikowanie z rzeczowych aktywow trwalych 464 26 490
b) Zmniejszenia 464 26 490
- przekwalifikowanie do rzeczowych aktywéw trwalych 464 26 490
Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci 0 0 0
na koniec okresu
Bilans zamknig¢cia (warto$¢ netto) 0 0 0

Reklasyfikacja aktywow dlugoterminowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy do rzeczowych
aktywow trwalych jest konsekwencja odstapienia przez kupujacego od realizacji przedwstepnej umowy
sprzedazy nieruchomosci zlokalizowanej w Rzeszowie przy ulicy Hoffmanowej
o czym Spotka poinformowata w dniu 28 wrzesnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 24/2012 ,,Odstapienie
od przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci”. Spotka o zawarciu przedwstepnej umowy sprzedazy
nieruchomosci poinformowata w dniu 27 maja 2011 r. w raporcie biezacym nr 15/2011 ,,Zawatcie
przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci”.

Wyzej wymienione skladniki aktywow na dzient 31 grudnia 2012 roku nie spetnialy kryteriéw klasytikacji
standardu MSSF 5 ,,Aktywa trwale przeznaczone do sprzedazy”. Reklasyfikacja pomiedzy grupami aktywow
trwalych w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zostala wykonana w wartosci bilansowej sprzed
zakwalifikowania danych aktywéw jako przeznaczonych do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje poniewaz
warto§¢ ta byla nizsza niz warto$§¢ godziwa ustalona w procesie wyceny aktywow przez rzeczoznawce.

Przestanka i przyczyng odstapienia od umowy przez kupujacego byto nieuchwalenie w zakreslonym terminie
Miejscowego Planu Zagospodarowania Przestrzennego, obejmujacego teren, na ktérym jest polozona
sprzedawana nieruchomos$¢. Stronami przedwstepnej umowy oprocz Spotki Zelmer S.A. byly spétki Zelmer
Matket sp. z o0.0. oraz Zelmer PRO sp. z 0.0., tj. spétki zalezne, bedace wlascicielami cze$ci nieruchomosci.
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AKTYWA TRWALE SKLASYFIKOWANE
JAKO PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Wartos¢ brutto na poczatek okresu
Umorzenie
Odpisy aktualizujace

Warto$¢ netto na poczatek okresu

Warto$¢ bilansowa brutto na poczatek okresu
a) Zwigkszenia
- przekwalifikowanie z nieruchomosci inwestycyjnych
- przekwalifikowanie z rzeczowych aktywéw trwalych
b) Zmniejszenia
- sprzedaz

Bilans zamknigcia (warto$¢ brutto)

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na poczatek okresu
a) Zwiekszenia

- przekwalifikowanie z nieruchomodci inwestycyjnych

- przekwalifikowanie z rzeczowych aktywow trwalych
b) Zmniejszenia

- sprzedaz

Skumulowana amortyzacja (umorzenie) na koniec okresu

Skumulowane odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci
na koniec okresu

Bilans zamknigcia (warto$C netto)

Nota 17. Elementy kapitatu wlasnego

KAPITAL PODSTAWOWY

Akcje zwykle o wartosci 10,00 PLN za sztuke

AKCJE ZWYKLE WYEMITOWANE I W PEELNI OPLACONE

Na dzien 1 stycznia

wyemitowane w ciagu roku

Na dzien 31 grudnia

POZOSTALE KAPITALY
Kapital zapasowy
Kapital rezerwowy

Pozostate kapitaly, razem

Stan na 31.12.2011

Budynki
Grunty i budowle Razem
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
0 0 0
1912 2391 4303
351 2263 2614
1561 128 1689
351 2263 2614
351 2263 2614
1561 128 1689
0 0 0
0 405 405
0 350 350
0 55 55
0 350 350
0 350 350
0 55 55
0 0 0
1561 73 1634
w sztukach
31.12.2012 31.12.2011
15 200 000 15 200 000
w sztukach
15 200 000 15 200 000
0 0
15 200 000 15 200 000
31.12.2012 31.12.2011
57 763 47 363
11 573 24 204
69 336 71 567
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Liczba akeji wlasnych okreslona w statucie wynosi 15 200 000 akcji o warto$ci nominalnej 10,00 PLN kazda.
Wszystkie wyemitowane akcje zostaly oplacone w catosci.

Zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych i Statutem, Spotka jest zobowigzana do tworzenia kapitalu
przeznaczonego na pokrycie strat bilansowych. Na kapital ten jest odpisywane przynajmniej 8% czystego
zysku w przypadku, gdy nie stanowi on 1/3 wartos$ci nominalnej akeji spotki (kapitatu podstawowego).
W roku 2012 wartos¢ kapitatu zapasowego przekroczyta rownowarto$é 1/3 wartosci kapitalu podstawowego.
Cze$¢ kapitatu zapasowego réwna 1/3 kapitalu podstawowego nie moze byé dystrybuowana w formie
wyplaty dywidendy.

Na dzient 31grudnia 2012 roku wartos§¢ kapitatu zapasowego wynosita 57 763 tys. PLN (31.12.2011 r: 47 363
tys. PLN). Zmiana warto$ci kapitalu zapasowego pomiedzy prezentowanymi okresami wynika z podjetych
w dniu 25 czerwca 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwal w sprawie o:

— przeznaczeniu $rodkow zgromadzonych pod pozycja ,,Niepodzielony wynik finansowy z lat
ubieglych” na kapital zapasowy w wysokosci 31 700 tys. PLN;

— pokryciu straty netto za rok obrotowy 2011. Strata netto za rok obrotowy 2011 w kwocie 4 291 tys.
PLN zostala pokryta w calosci z kapitatu zapasowego;

— wyplaty dywidendy w kwocie 29 640 tys. PLN w sklad ktérej wchodzg $rodki pochodzace z zysku
w kwocie 17 009 tys. PLN, przeniesione z kapitatu zapasowego, a bedace nadwyzka ponad kwote
stanowiacg 1/3 kapitalu podstawowego.

Wedlug stanu na dzien 31.12.2012 r. kapital rezerwowy sklada si¢ z kapitatu tworzonego z odpiséw z tytulu
programu motywacyjnego dla kadry kierowniczej (program opcji) w wysokosci 11 573 tys. PLN. Zmiana
warto$ci kapitatlu rezerwowego w stosunku do stanu z 31.12.2011r. wynika z podjetej uchwaly w dniu
25 czerwea 2012 roku przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy o wyplacie dywidendy
z funduszu dywidendowego w wysokosci 12 631 tys. PLN.

Element kapitatowy
z tyt. ujecia Ogétem

programu motywacyjnego

dla pracownikéw
Na dzien 1 stycznia 2011 11 573 11 573
Program motywacyjny-element kapitalowy 0 0
Na dzien 31 grudnia 2011 11 573 11 573
Na dzien 1 stycznia 2012 11 573 11 573
Program motywacyjny-element kapitalowy 0 0
Na dzien 31 grudnia 2012 11 573 11 573

W roku 2012 osoby uprawnione do zamiany opcji na akcje nie skorzystaly z takiej mozliwosci. Pelny opis
programu znajduje si¢ w opublikowanej w dniu 12 lipca 2006 uchwale nr 38 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki Zelmer S.A. ,,w sprawie ustalenia zasad przeprowadzenia przez Spotke
Programu Opcji Menedzerskich”.

Nota 18. Rezerwy

01.01.2012 - 01.01.2011 -

REZERWY DLUGOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 495 3 516
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 132 147

- Na naprawy gwarancyjne 363 3369
a) Zwigkszenia 306 3
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 74 3

- Na naprawy gwarancyjne 232 0
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b) Zmniejszenia 514 3024
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 18
- Na naprawy gwarancyjne 514 3006
Stan na koniec okresu 287 495
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 206 132
- Na naprawy gwarancyjne 81 363

. .01. - 1.01. -

RezERwY KROTROTERMINOV
Stan na poczatek okresu 1930 2104
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 96 124

- Na naprawy gwarancyjne 1834 1980
a) Zwigkszenia 514 4020
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 0 14

- Na naprawy gwarancyjne 514 4 006
b) Zmniejszenia 2233 4194
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 49 42

- Na naprawy gwarancyjne 2184 4152
Stan na koniec okresu 211 1930
- na $wiadczenia emerytalne i podobne 47 96

- Na naprawy gwarancyjne 164 1834

Wysoko$¢ rezerwy na $wiadczenia emerytalne ustalaja niezalezni aktuariusze metoda prognozowanych
$wiadczeni jednostkowych.

Gléwne zatozenia aktuarialne to:

- stopa dyskontowa na 31.12.2012 r. — 4,50%; (31.12.2011 1. — 5,75%),

- roczna stopa wzrostu wynagrodzen na 31.12.2012 r. — 2,1% (31.12.2011 r. — 2,1%).

- liczba odejs¢ pracownikéw w 2012 1. 13 oséb, (2011 1. — 15 0sdb)

Podziatu rezerw na dlugoterminowe i krétkoterminowe dokonano wg ustalen aktuariusza. Terminy
zapadalno$ci §wiadczen przypadajg wedlug uzyskiwania uprawnien emerytalnych.

Do 31 grudnia 2010 roku w Spélce tworzona byla rezerwa na koszty napraw gwarancyjnych w zwiazku
z udzielana na sprzedawane produkty gotowe 24-miesi¢czna gwarancja (na odkurzacze 48 miesiccy). Warto$é
rezerwy szacowana byla w oparciu o dane historyczne 1 aktualizowana miesigcznie.

Od 1 stycznia 2011 roku w zwiazku z wydzieleniem ze struktur Spétki czesci komercyjnej i produkeyjnej
1 wniesienia ich aportem do spétek zaleznych Spétka nie realizuje sprzedazy towaréw i produktéw gotowych.
W zwiazku z tym nie wystgpuje konieczno$¢ biezacego tworzenia rezerw na naprawy gwarancyjne a jedynie
aktualizacja wartosci rezerwy w zwigzku ze zmianami szacunkow.

ZOBOWIAZANIE Z TYTULU SWIADCZEN

EMERYTALNO-RENTOWYCH 31.12.2012 31.12.2011
Warto$c biezaca zobowigzania - stan na koniec okresu 302 244
Wartosé godziwa aktywdw programu 0 0
Status planu [deficyt / nadwyzka] 302 244
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NIEROZPOZNANE ZOBOWIAZANIE Z TYTULU SWIADCZEN

EMERYTALNO-RENTOWYCH 31.12.2012 31.12.2011
Nie ujete zyski / (straty) aktuarialne -49 -16
Warto$¢ netto zobowigzania w sprawozdaniu z sytuacji finansowej 253 228
Z tego:

Wartos¢ bilansowa zobowigzati dtugoterminowych 206 132
Warto$¢ bilansowa zobowiazan krétkoterminowych 47 96

ZMIANA NETTO ZOBOWIAZANIA Z TYTULU SWIADCZEN
EMERYTALNO-RENTOWYCH UJETEGO W SPRAWOZDANIU 31.12.2012 31.12.2011
Z SYTUAC]I FINANSOWE]

Stan na poczatek okresu 228 271
Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw 25 23
Wyptacone swiadczenia (przez Spélke) 0 -66
Stan na koniec okresu 253 228

KOSZTY UJETE W SPRAWOZDANIU Z CALKOWITYCH

DOCHODOW 31.12.2012 31.12.2011
Koszt biezacego zatrudnienia 10 9
Koszty odsetek 15 14
Amortyzacja (zyskéw) / strat aktuarialnych 0

Ograniczenie planu 0

Koszty ujete w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie 25 23
ROZLICZENIE KORYTARZOWE — ODPRAWY

EMERYTALNE I ODPRAWY RENTOWE 31.12.2012 31.12.2011
Stan na poczatek okresu 244 271
Granice przedziatu 24 28
Zysk / (strata) aktuatialna za okres -34 -11
Nie ujete zyski / straty na koniec okresu -50 -16

Zmiana warto$ci zobowigzanl z tytulu odpraw emerytalno-rentowych spowodowana jest gléwnie zmiang
zalozed w zakresie stopy dyskonta. Do aktualizacji zobowiazania na koniec biezacego okresu Spotka przyjeta
parametry na podstawie prognoz inflacji, wskaznika wzrostu wynagrodzent oraz rentownosci
najbezpieczniejszych ~ dlugoterminowych papieréw warto$ciowych notowanych na polskim rynku
kapitalowym.

Nota 19. Kredyty

KREDYTY 31.12.2012 31.12.2011
Krétkoterminowe:

Kredyty w rachunku biezacym 11 091 38 949
Razem kredyty krotkoterminowe 11091 38 949
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Kredyty wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku

Stopa Warto$¢ kredytu na  Kredyty

Waluta kredytu referencyjna dzien bilansowy krotkoterminowe Zabezpieczenia
PLN WIBOR 1M 14 14 brak zabezpieczen
PLN WIBOR 1M 8279 8 279 brak zabezpieczen
PLN WIBOR 1M 2798 2798 brak zabezpieczen
Razem 11 091 11 091

Kredyty zaciagnicte przez Spétke to kredyty zlotowe, oprocentowane na bazie zmiennych stop
procentowych. Oprocentowaniem kredytu oparte jest o stope referencyjna WIBOR 1M, powigkszona
o marz¢ kredytowa, uzalezniona od oceny wiarygodnosci kredytowej przez instytucje finansujaca, zawarta
w przedziale od 0,95 % do 1,00 %, z odsetkami ptatnymi w okresach miesigcznych.

Bazowe stopy procentowe stosowane w umowach kredytowych zawieranych przez Spélke, ksztaltowaly sie
na dzied bilansowy w nastepujacy sposéb:

Lo . Srednioroczny . Srednioroczny
Wskaznik (%) 31 grudnia 2012 za rok 2012 31 grudnia 2011 2za rok 2011
WIBOR 1M 4,2200 47733 4,7700 4,3589

Spotka odnowita umowy kredytowe, ktérych termin zapadalnosci przypadat do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania.

NIEWYKORZYSTANE LIMITY KREDYTOWE 31.12.2012 31.12.2011
O zmiennym oprocentowaniu 64 909 37 050
- wygasajace w ciagu jednego roku 64909 37050
WYKORZYSTANE LINIE NA AKREDYTYWY I GWARANCJE 31.12.2012 31.12.2011
Razem 32 460 31283
NIEWYKORZYSTANE LINIE NA AKREDYTYWY I GWARANC]JE 31.12.2012 31.12.2011
- wygasajace w ciagu jednego roku 54 391 54 101

Warto§¢ godziwa kredytéow krétkoterminowych zblizona jest do ich wartoéci bilansowej, jako ze wplyw
dyskonta nie jest znaczacy.

POZYCJE POZABILANSOWE 31.12.2012 31.12.2011
ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

Stan na poczatek okresu 34704 38 195

Powiazane podmioty 34 704 19 405

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 34704 19 405

Pozostate podmioty 0 18 790

z tytulu otwartych akredytyw 0 18 790

Zwigkszenia 0 15 299

Powiazane podmioty 0 15299

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 0 15299

Pozostale podmioty 0 0
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Zmniejszenia 2244 18 790
Powiazane podmioty 2244 0

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 2244 0
Pozostate podmioty 0 18 790

z tytulu otwartych akredytyw 0 18 790
Stan na koniec okresu 32 460 34704
Powiazane podmioty 32 460 34704

z tytutu udzielonych gwarancji i poreczen 32 460 34 704
Pozostate podmioty 0 0

W dniu 21 lipca 2010 r. zawarta zostala umowa poreczenia pomiedzy Zelmer S.A. a Komercni Banka
w wysokosci 20 000 000 CZK. Umowa poreczenia zabezpiecza splate kredytu obrotowego udzielonego
przez Komercni Banka dla spétki Zelmer Central Europe s.r.o. Poreczenie zostalo przedluzone i obowiazuje
do dnia 30 czerwca 2013 1.

W dniu 19 sierpnia 2010 r. wystawiona zostala przez BRE Bank gwarancja bankowa na zlecenie Zelmer S.A
na kwote 1 738 454 EUR. Gwarancja zabezpiecza terminows splate czynszu, zgodnie z umows najmu
zawartg w dniu 10 sierpnia 2010 r. pomiedzy Zelmer PRO Sp. z 0.0. a Aramelo Sp. z 0.0. Kwota gwarancji
zostata obnizona zgodnie z postanowieniami umowy do 882 706 EUR, a okres jej obowigzywania zostal
wydluzony do dnia 12 sierpnia 2013 r.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. zostata wystawiona akredytywa zabezpieczajaca pomiedzy Zelmer S.A. a Citi Bank
w wysokosci 4 900 000 EUR. Kwota akredytywy zostala zwigkszona do wysokosci 6 260 000 EUR.
Akredytywa zabezpiecza splate kredytu obrotowego udzielonego przez ZAO Citibank Moskwa dla spotki
Zelmer Russia OOO. Porgczenie obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2013 r.

Nota 20. Zobowiazania

ZOBOWIAZANIA HANDLOWE 31.12.2012 31.12.2011
Zobowigzania handlowe, razem 3226 3 467
w tym do jednostek powiazanych 211 1438
. 31.12.2011

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 31.12.2012
przeksztatcone
Zobowiazania pracownicze 351 346
Zobowiazania z tytutu ubezpieczen spolecznych 332 321
Podatek dochodowy od 0s6b fizycznych 111 106
Zobowiazania z tytuly umowy cash pool 34 224 0
Zaliczki otrzymane na aktywa trwale 0 1108
Pozostate zobowiazania krotkoterminowe 1718 1255
w tym z tytutu leasingu 546 637
Pozostate zobowigzania krétkoterminowe, razem 36 736 3136
w tym do jednostek powiazanych 34224 191
ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 31.12.2012 31.12.2011
- na urlopy 357 430
- na premie i nagrody dotyczace wynagrodzen 807 889
- program motywacyjny 5276 222
- dotacja 0 292
- ustugi doradcze 6601 0
- pozostale 808 173
Rozliczenia mi¢dzyokresowe, razem 13 849 2 006
Zobowigzania handlowe i pozostate zobowigzania razem 53 811 8 609
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Wartosci godziwe zobowiazan nie rdznig si¢ istotnie od powyzszych wartodci ksiegowych.

Rezerwe na niewykorzystane urlopy tworzy si¢ na koniec okreséw sprawozdawczych a rozwiazuje wedlug
wykorzystania w kolejnych okresach zgodnie z kodeksem pracy. Rezerwy na premie i nagrody dotyczace
wynagrodzen tworzone sq zgodnie z funkcjonujacymi w Spétce programami premiowymi.

Rezerwy na program motywacyjny dotycza programéw 11 2 opisanych w dziale V sprawozdania finansowego.
Rezerwa na ustugi doradcze dotyczy doradztwa transakcyjnego w procesie pozyskiwania nowego inwestora
strategicznego dla Grupy Zelmer.

Nota 21. Pozostate zobowiazania

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA DEUGOTERMINOWE 31.12.2012 31.12.2011
Pozostale zobowiazania dtugoterminowe(leasing) 0 495
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 8 8
Pozostate zobowigzania dfugoterminowe, razem 8 503
ZOBOWIAZANIA Z TYTULU LEASINGU FINANSOWEGO 31.12.2012 31.12.2011

Warto$¢ nominalna minimalnych opfat leasingowych:

w okresie krétszym niz 1 rok, w tym: 558 660
- leasing zwrotny 447 441
w okresie 1-5 lat, w tym: 0 502
- leasing zwrotny 0 447
Razem zobowigzania z tytutu leasingu finansowego — minimalne
oplaty leasingowe 558 1162
Przyszte koszty finansowe z tytulu leasingu finansowego, w tym: 12 30
w okresie krétszym niz 1 rok, w tym: 12 23
- leasing zwrotny 3 9
w okresie 1-5 lat, w tym: 0 7
- leasing zwrotny 0 3
Warto$¢ biezaca minimalnych optat leasingowych z tego przypada: 546 1132
w okresie krétszym niz 1 rok, w tym: 546 637
- leasing zwrotny 444 432
w okresie 1-5 lat, w tym: 0 495
- leasing zwrotny 0 444
Razem warto$¢ biezgca minimalnych optat leasingowych 546 1132

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat leasingowych przypadajaca na okres krotszy niz 1 rok prezentowana jest
w pozostatych zobowiazaniach krétkoterminowych. Spétka zawarta umowe leasingu zwrotnego z Siemens
Finance Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie, ktéra ma charakter leasingu finansowego. Przedmiotem umowy
jest sprzet komputerowy, zakupiony w 2008 roku przez Spoétke na potrzeby wdrazanego od wrze$nia roku
2008 zintegrowanego systemu informatycznego SAP. Celem transakcji bylo zapewnienie finansowania pod
zastaw przedmiotu leasingu. Warto§¢ przychodéw ze sprzedazy stanowila réwnowarto$¢ bilansows
przedmiotu leasingu.
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Nota 22. Informacje dotyczace transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje oraz salda dotycza jednostek zaleznych wymienionych w punkcie 10 wstepu do sprawozdania
finansowego za rok 2012 Zelmer S.A.

. 01.01.2012 - 01.01.2011 -

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY 31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy ustug 29 981 27 631
Przychody ze sprzedazy, razem 29 981 27 631
01.01.2012 - 01.01.2011 -

POZOSTALE PRZYCHODY/KOSZTY OPERACY]JNE 31.12.2012 31.12.2011
Przychody ze sprzedazy towaréw, produktéw i materialéw dotyczace 354 87

przeszlej dzialalnosci handlowej
Przychody z tytutu dywidend 33819 493

Koszty sprzedazy towarow, produktéw i materiatéw dotyczace

przeszlej dzialalnosci handlowej 359 -1101
Przychody/koszty z tytutu odpiséw aktualizujacych naleznosci
z tytutu dywidend 2125 0
Przychody/ .kos'zty z tytutu odpiséw aktualizujacych naleznosci 343 0
i naleznosci spisanych
Pozostate przychody/koszty operacyjne, razem 32032 79
saxe TowaRow s o wam
Zakupy towaréw i materialéw 3 2
Zakupy ustug 2670 6 657
Zakupy $rodkéw trwalych 43 320
Zakupy, razem 2716 6979
SALDA ROZRACHUNKOW NA DZIEN BILANSOWY 31.12.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug netto 7087 9596
Naleznosci pozostate netto 17 898 11
- wtym z tytulu umowy cash pool 15 483 0
Nalezno$ci, razem 24 985 9 607
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug 211 1438
Zobowiazania pozostate 34 224 191
- wtym z tytulu umowy cash pool 34 224 0
Zobowigzania, razem 34 435 1629

Transakcje z podmiotami powiazanymi realizowane sq na normalnych zasadach rynkowych, ktérych charakter
1 warunki wynikaja z biezacej dzialalnosci operacyjnej. Salda rozrachunkéw jednostek powiazanych nie sa
zabezpieczone. Ich rozliczenie nastapi w drodze zaplaty.
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WYNAGRODZENIE KLUCZOWYCH CZLONKOW KADRY 01.01.2012 - 01.01.2011 -

KIEROWNICZE] 31.12.2012 31.12.2011

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze 1318 1940

Program motywacyjny 4665 222

Wynagrodzenie kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej, razem 5983 2162

POZYCZKI UDZIELONE Stpam:  stmoon
Podmiotom powigzanym ogétem

a) Saldo na poczatek okresu 10 460 8 942

- Pozyczki udzielone w trakcie roku 285 0

- Odwroécenie odpisu aktualizujacego 67 0

- Odpis aktualizujacy 1 66

- Splata udzielonych pozyczek 4459 39

- Odsetki naliczone 528 554

- Odsetki otrzymane 765 54

- Roéznice kursowe -314 1123

b) Saldo na koniec okresu 5801 10 460

Informacje o pozyczkach udzielonych podmiotom powigzanym zostaly opisane w dziale I sprawozdania

finansowego.

ZMIANA STANU ODPISOW AKTUALIZUJACYCH WARTOSC

NALEZNOSCI KROTKOTERMINOWYCH OD JEDNOSTEK 013;)1122210215 013? 1122(;})11i
POWIAZANYCH o o
Stan na poczatek okresu 847 1022
a) Zwigkszenia 2114 847
b) Zmniejszenia 847 1022
Stan odpis6w aktualizujacych warto$¢ naleznos$ci krotkoterminowych 2114 847

na koniec okresu
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VIII. Pozostate informacje

1. Srednie kursy wymiany PLN w stosunku do EURO

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz w okresie poréwnawczym notowania $rednich kurséw
wymiany PLN w stosunku do EURO, ustalone przez Narodowy Bank Polski przedstawialy si¢ nast¢pujaco:

Stedni arytmetyczny ~ Minimalny kurs ~ Maksymalny kurs Kurs na ostatni
Okres sprawozdawczy . " . .
kurs w okresie w okresie w okresie dzien okresu
01.01.2012 — 31.12.2012 4,1736 4,0465 4,5135 4,0882
01.01.2011 — 31.12.2011 4,1401 3,8403 4,5642 4,4168

2. Wybrane dane finansowe w przeliczeniu na EURO

WYBRANE DANE FINANSOWE

Przychody ze sprzedazy

Zysk brutto ze sprzedazy

Zysk/strata opetracyjny

Zysk/strata przed opodatkowaniem

Zysk/strata netto

Calkowite dochody ogétem

Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalnosci operacyjnej
Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci finansowe;
Zmiana stanu $rodkéw pieni¢znych i ich ekwiwalentow

Liczba akcji (w tys. szt.)
Srednia wazona liczba akcji powodujaca rozwodnienie
(W tys. szt.)
Podstawowy zysk/strata na 1 akcje zwykla
(w PLN/EUR)
Rozwodniony zysk/strata na jedna akcje zwykla
(w PLN/EUR)

Zadeklarowana lub wyplacona dywidenda na jedna
akcje (w PLN/EUR)

Okres obrotowy:

12 mies. 2011

12 mies. 2011

12 mies. 2012  przeksztal- 12 mies. 2012  przeksztal-
cone cone

tys. PLN tys. EUR

37776 39 632 9051 9573
7766 7 549 1861 1823
19 431 -2793 4656 -675
20 132 -2851 4824 -689
19 573 -4 291 4690 -1 036
19 573 -4 291 4690 -1 036
10 197 -17 876 2443 -4 318
29 431 5539 7052 1338
-59 887 6179 -14 349 1492
-20 264 -6 247 -4 855 -1 509
15 200 15 200 15 200 15 200
15 200 15 200 15 200 15 200
1,29 -0,28 0,31 -0,07
1,29 -0,28 0,31 -0,07
1,95 1,90 0,47 0,46
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Stan na dzien:

31.12.2011 31.12.2011
31.12.2012 przeksztat- 31.12.2012 przeksztal-
cone cone

tys. PLN tys. EUR
Aktywa razem 312999 308 572 76 562 69 863
Zobowiazania dlugoterminowe 6977 8108 1707 1 836
Zobowiazania krétkoterminowe 65113 49 488 15927 11 204
Kapital wlasny 240 909 250 976 58 928 56 823
Kapital zakladowy 152 000 152 000 37 180 34 414
Liczba akcji (w tys. szt.) 15 200 15 200 15 200 15 200
féiiﬁggjﬁzn&hf}zfjﬁc’l powodujaca 15 200 15 200 15 200 15 200
Wartos¢ ksiggowa na jedna akcje (w PLN/EUR) 15,85 16,51 3,88 3,74
i;);\ioNd;lg)S; )wartoéé ksicgowa na jedna akcje 15,85 1651 3,88 3,74

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EUR

W nastepujacy sposob:

e poszczegdlne pozycje aktywow i pasywow dla sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczone sg
wedlug $redniego kursu ogloszonego przez Narodowy Bank Polski obowiazujacego na dzien

bilansowy:
w dniu 31 grudnia 2012 roku 1 EUR = 4,0882
w dniu 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 4,4168

® poszczegblne pozycje sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeplywow
pienieznych przeliczone sa wedlug kursu stanowiacego $rednia arytmetyczna $rednich kursow
ogloszonych przez Narodowy Bank Polski obowiazujacych na ostatni dzied kazdego miesiaca

w okresie sprawozdawczym:

w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku 1 EUR = 4,1736

w okresie od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku 1 EUR = 4,1401

3. Informacja o wynagrodzeniu biegtego rewidenta

Spotka w roku 2012 zawarta z bieglym rewidentem nastgpujace umowy:

e umowa na obowiazkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego, przeglad sprawozdania
pélrocznego oraz za trzeci kwartal 2012 r. - wynagrodzenie z tego tytulu wynosito

174 tys. PLN

Spotka w roku 2011 zawarla z bieglym rewidentem nastgpujace umowy:

e umowa na obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania finansowego oraz przeglad
sprawozdania potrocznego za rok 2011 - wynagrodzenie z tego tytulu wynosito 109 tys. PLN

4. Istotne informacje dotyczace roku 2012

W dniu 27 stycznia 2012 r. w raporcie biezacym nr 1/2012 Zarzad Spétki poinformowal o terminach
przekazania do publicznej wiadomosci raportéw okresowych w 2012 roku.
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W dniu 20 lutego 2012 r. w raporcie biezacym nr 2/2012 Zarzad Spoétki poinformowal o powzigciu
informacji o ztozeniu przez Panig Magdalen¢ Barto§ — Czlonka Zarzadu Zelmer S.A. rezygnacji z pelnienia
funkcji Cztonka Zarzadu Spoétki z dniem 31 marca 2012 r.

W dniu 20 lutego 2012 r. Zarzad Spétki poinformowal, iz w dniu 20 lutego 2012 r. Rada Nadzorcza
Emitenta podj¢la decyzje o powolaniu z dniem 1 kwietnia 2012 r. Pana Bartosza Jézefiaka w sktad Zarzadu
Zelmer S.A. jako Cztonka Zarzadu odpowiedzialnego za obszar finanséw w Grupie Zelmer.

W dniu 18 kwietnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 5/2012 Zarzad Spoélki poinformowal o powzigciu
informacji o dokonaniu rejestracji spétki z ograniczona odpowiedzialnoscia na terytorium Kazachstanu
z siedzibg w Almaty pod firmg ,,Zelmer Kazachstan” Sp. z 0.0. (Zelmer Kazachstan) — spotki handlowej
prawa Republiki Kazachstanu.

Kapitatl zatozycielski spétki wynosi 4.600.000 KZT (cztery miliony sze$éset tysiecy) tenge. Spotka objela
w nowo zawigzanej spétce 100% udziatéw o tacznej wartosci 4.600.000 KZT (cztery miliony szescset tysiecy)
tenge, co stanowi 100% kapitatu zalozycielskiego spotki. Kapital zatozycielski zostal pokryty w catosci
wkladem pienigznym.

Powotanie spétki zaleznej Zelmer Kazachstan stanowi kontynuacje przyjetej strategii budowania silnej pozycji
Spotki 1 rozwijania sprzedazy na rynkach zagranicznych pod wlasng marka. Podstawowym celem zawigzania
spotki jest wyrazne zdynamizowanie sprzedazy produktéw Zelmer na rynku kazachstariskim oraz w Azji
Srodkowej. Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spétki bedzie import, eksport produktéw Zelmer oraz
dzialalno$¢ marketingowa, handel hurtowy i detaliczny.

Objete przez Spoélke udzialy reprezentujq 100% kapitatu zakladowego i uprawniaja do wykonywania 100%
ogoélnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Objecie udzialéw nastapilo po ich wartosci
nominalnej, sfinansowane zostalo ze S$rodkéw whasnych Spoétki 1 traktowane jest jako inwestycja
dlugoterminowa.

W dniu 1 czerwca 2012 r. w raporcie biezacym nr 8/2012 Zarzad Spoétki poinformowal, ze powzial
informacjg, o dokonaniu w dniu 24 maja 2012 r. rejestracji spotki z ograniczong odpowiedzialno$cia
na terytorium Cypru z siedzibg w Larnace pod firma ,,SDA SUPPLY LIMITED”.

Kapital zalozycielski spétki wynosi 2.000 EUR. Spoétka objeta w nowo zawiazanej spétce 100% udziatéw
o tacznej wartosci 2.000 EUR, co stanowi 100% kapitalu zalozycielskiego spotki. Kapitat zalozycielski spotki
zostal pokryty w catosci wkladem pieni¢znym.

Powotanie spétki zaleznej SDA SUPPLY Litd. jest elementem przyjetej strategii rozwoju Grupy Zelmer oraz
budowania silnej pozycji marki Zelmer na rynkach Europy Wschodniej. Ze wzgledu na szybki rozwdj operacii
na tych rynkach, Spétka dostosowuje swéj model dziatalnosci, ktéry pomaga¢ ma w dotychczasowym jej
rozwoju 1 wlasciwym zarzadzaniu ryzykiem. Podstawowym przedmiotem dziatalnosci sp6tki SDA SUPPLY
Ltd. bedzie import, eksport produktéw Zelmer oraz dziatalno$¢ marketingowa, handel hurtowy i detaliczny.
Objete przez Zelmer S.A. udzialy reprezentuja 100% kapitalu zakladowego i uprawniaja do wykonywania
100% ogdlnej liczby gloséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw. Objecie udziatéw nastapito po ich wartodci
nominalnej, sfinansowane zostalo ze $rodkéw wiasnych Zelmer S.A. i traktowane jest jako inwestycja
dlugoterminowa.

W dniu 12 czerwca 2012 r. w raporcie biezacym nr 9/2012 Zarzad Spétki podat do wiadomosci publicznej
Sprawozdanie z dziatalnosci Rady Nadzorczej Zelmer S.A. za rok obrotowy 2011 wraz z samoocena Rady,
zwiezla ocena sytuacji Grupy Zelmer S.A. oraz z uwzglednieniem systemu kontroli wewngtrznej 1 systemu
zarzadzania ryzykiem istotnym dla Spotki.

W dniu 12 czerwca 2012 r. w raporcie biezacym nr 10/2012 Zarzad Spétki poinformowal, iz w dniu
11 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza Spélki podjeta uchwaly w sprawie wyboru Zarzadu Spélki na nowa
IV kadencj¢ w nastgpujacym sktadzie:

— Pan Janusz Plocica — Prezes Zarzadu Spotki

— Pan Bartosz J6zefiak — Czlonek Zarzadu Spolki.
Powyzsze uchwaly Rady Nadzorczej weszly w zZycie z chwila zakodczenia Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zelmer S.A. zatwierdzajacego okres sprawozdawczy od 1 stycznia 2011 do 31 grudnia 2011 r.
ktére odbylo si¢ 25 czerwea 2012 1.
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W dniu 12 czerwca 2012 r. w raporcie biezacym nr 12/2012 Zarzad Spoétki poinformowal, ze w dniu
11 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza Spoétki dokonata wyboru firmy Deloitte Polska Spoétka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp.k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z.0.0.), z siedziba w Warszawie, Al. Jana Pawta II 19
wpisang na list¢ podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa
Izbe Bieglych Rewidentéw pod numerem 73 jako podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan
finansowych. Umowa zostala zawarta w przedmiocie przeprowadzenia badania sprawozdan finansowych
(jednostkowego i skonsolidowanego) za rok obrotowy 2012 oraz dokonania przegladéw poétrocznych tychze
sprawozdan.

Zgodnie z Zasadami Dobrych Praktyk Zarzad Spotki poinformowal w raportach biezacych 13/2012 oraz
14/2012 o kandydatach do Rady Nadzorczej, ktérzy zostali zaproponowani na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Akcjonariuszy w dniu 25 czerwca 2012 r. w Warszawie

W dniu 20 czerwca 2012 r. w raporcie biezacym nr 15/2012 Zarzad Spétki poinformowal, ze Spétka
powzicta informacje o podpisaniu umowy sprzedazy udzialéw spétki MBT Trade Sp. z o.0. z siedziba
w Kijowie pomi¢dzy Spétka, a spotka w 100 proc. zalezng — SDA SUPPLY Ltd. z siedzibg w Larnace.
Przedmiotem umowy jest sprzedaz udziatu w spétce MBT Trade Sp. z 0.0. o warto$ci nominalnej 418.800,00
UAH, stanowiagcego 100% kapitalu zakladowego spétki MBT Trade. Cene¢ sprzedazy udzialu ustalono
na kwote 39 tys. EUR brutto. Spétka MBT Trade Sp. z 0.0. powstata w ramach realizacji strategii budowania
silnej pozycji Zelmera na strategicznych rynkach Europy Wschodniej. Dzialalnos¢ jej zwiazana jest z szybkim
wzrostem pozycji rynkowej Zelmera na Ukrainie i rosnacym udzialem sprzedazy na tym rynku
w przychodach Grupy. Whniesienie udzialow tej spotki do spotki SDA SUPPLY Ltd. (w 100 proc. zaleznej)
ma na celu zmiang modelu dzialalno$ci Grupy Zelmer na rynkach Europy Wschodniej, ktéry pomagaé ma
w dalszym jej rozwoju i whasciwym zarzadzaniu ryzykiem.

Objecie udziatéw przez spotke SDA SUPPLY Ltd. nastapito po ich wartosci nominalnej i zostalo pokryte
wkladem pieni¢znym i jest traktowane jako inwestycja dlugoterminowa. Przyczyna uznania zbywanych
udziatéw w MBT Trade Sp. o.0. za aktywa o znacznej wartosci jest udzial Zelmer S.A. w kapitale
zaktadowym MBT Trade Sp. z 0.0 oraz SDA SUPPLY Litd. wynoszacy 100%.

W dniu 25 czerwca 2012 r. odbylo si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A., ktére podjeto
nastepujace uchwaly (tres¢ uchwat zostala opublikowana w raporcie biezacym nr 16/2012):

® w sprawie zatwierdzenia sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Spétki w roku 2011,

® w sprawie zatwierdzenia sprawozdania finansowego za rok obrotowy 2011,

e w sprawie zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej Zelmer
S.A. za rok obrotowy 2011,

® w sprawie przeznaczenia $Srodkéw zgromadzonych pod pozycja ,,Niepodzielony wynik finansowy
z lat ubieglych” na kapital zapasowy Zelmer S.A.
e w sprawie pokrycia straty netto za rok obrotowy 2011. Strata netto za rok obrotowy 2011 w kwocie
4 291 tys. PLN zostala pokryta w catoéci z kapitatu zapasowego,
e w sprawie wyplaty dywidendy w kwocie 29 640 tys. PLN, tj. 1,95 zt na jedna akcje, na ktérg sktadaja
sig:
—  $rodki zgromadzone w ramach funduszu dywidendowego w kwocie 12 631 tys. PLN;
— pochodzace z zysku §rodki w kwocie 17 009 tys. PLN, przeniesione z kapitalu zapasowego,
a bedace nadwyzka ponad kwote stanowiaca 1/3 kapitatu zaktadowego;
Jednoczesnie ustalono dzied dywidendy na 10 sierpnia 2012 r., a dzien wyplaty dywidendy
na 23 sierpnia 2012 r.
® po rozpatrzeniu sprawozdania Rady Nadzorczej za rok 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenie
Zelmer S.A. podjeto uchwaly w przedmiocie udzielenia absolutorium z wykonania obowiazkéw
w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011r. przez:

—  Pana Jacka Siwickiego Przewodniczacego Rady Nadzorczej;

— Pana Zdzistawowa Chabowskiego Wiceprzewodniczacego Rady Nadzorczej;
— Pana Janusza Gembarowskiego Sekretarzowa Rady Nadzorczej;

— Pana Krzysztofa Piéro Cztonka Rady Nadzorczej;

— Pana Eric McCloskey Cztonka Rady Nadzorczej;

— Pana Cornelis M.A. Potters Cztonka Rady Nadzorczej;
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— Pana Andrzeja Zdebskiego Cztonka Rady Nadzorczej;
oraz przez:

— Pania Monik¢ Nachyle Czlonka Rady Nadzorczej w okresie od 1 stycznia 2011 r.
do 25 maja 2011 r.;

— Pana Wojciecha Matek Czlonkowi Rady Nadzorczej w okresie od 30 czerwca 2011 r.
do 31 grudnia 2011 r.;

® po rozporzadzeniu sprawozdania Zarzadu z dzialalnosci Spétki w roku 2011 oraz sprawozdania
finansowego Spotki za rok obrotowy 2011 Zwyczajne Walne Zgromadzenia Zelmer S.A. podjelo
uchwaly w przedmiocie udzielenia absolutorium z wykonywania obowiazkéw w okresie od 1 stycznia
2011 r. do 31 grudnia 2011 r. przez:

— Pana Janusza Plocice Prezesa Zarzadu,
—  Panig Magdalen¢ Barto§ Cztonka Zarzadu;
oraz za okres od 1 stycznia 2011 r. do 17 stycznia 2011 r. z wykonania obowiazkéw przez:
— Pana Grzegorza Darlaka Czlonka Zarzadu;
— Pana Tomasza Modzelewskiego Czlonka Zarzadu;
—  Pana Wieslawa Zabtockiego Cztonka Zarzadu;
® w sprawie ustalenia liczby czlonkéw nowej trzyletniej kadencji Rady Nadzorczej;
e w sprawie powolania:
— Pana Jacka Siwickiego na Przewodniczacego Rady Nadzorczej;
— Pana Zdzistawa Chabowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej;
— Pana Janusza Gembarowskiego na Cztonka Rady Nadzorczej;
— Pana Wojciecha Malek na Czltonka Rady Nadzorczej;
— Pana Erica McCloskey na Cztonka Rady Nadzorczej;
—  Pana Krzysztofa Piéro na Cztonka Rady Nadzorczej;
— Pana Cornelis M.A. Potters na Cztonka Rady Nadzorczej;
— Pana Andrzeja Zdebskiego na Cztonka Rady Nadzorczej;

W dniu 25 czerwca 2012 r. w raporcie biezacym nr 19/2012 Zarzad Spétki przekazal do wiadomosci
publicznej wykaz Akcjonariuszy Spétki posiadajacych co najmniej 5% liczby gtoséw na Zwyczajnym Walnym
Zgromadzeniu Spotki, ktére odbylo si¢ w dniu 25 czerwea 2012 roku w Warszawie:

e PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. 7 392 884 akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania 7 392 884
gloséw, co stanowito 74,70 % liczby gloséw na ww. ZWZ oraz stanowi 48,64 % ogodlnej liczby
glosow;

e OFE PZU “Zlota Jesien" 1 503 664 akcji Spéiki uprawniajacych do wykonywania 1 503 664 gloséw,
co stanowito 15,19 % liczby gloséw na ww. ZWZ oraz stanowi 9,89 % ogolnej liczby gloséw;

e AVIVA OFE AVIVA BZ WBK 1 000 000 akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania 1 000 000
gloséw, co stanowilo 10,11 % liczby gloséw na ww. ZWZ oraz stanowi 6,58 % ogodlnej liczby
glosow.

W dniu 3 sierpnia 2012 r. Spétka poinformowala w raporcie biezacym 20/2012, ze dzialajac na podstawie
Statutu Spotki, podjeta uchwale o odwolania prokury lacznej udzielonej Panu Piotrowi Dotega. Uchwata
weszla w zycie z dniem podjecia.

W dniu 3 sierpnia 2012 r. Spétka poinformowala w raporcie biezacym nr 21/2012, ze dziatajac na postawie
Kodeksu spotek handlowych i Statutu Spotki, podjela uchwale o udzieleniu Panu Andrzejowi Gdula prokury
tacznej. Udzielona prokura taczna uprawnia Pana Andrzeja Gdulg do dziatania w imieniu Spotki w zakresie
prokury tylko tacznie z Czlonkiem Zarzadu. Uchwata weszla w zycie z dniem podjecia.

W dniu 28 sierpnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 22/2012 Spélka poinformowal, ze w dniu 27 sierpnia
2012 r. podjeta decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskiwania inwestora strategicznego.

Zarzad Spolki, po przeanalizowaniu mozliwych strategicznych scenariuszy rozwoju, stol na stanowisku,
iz w interesie Sp6iki i akcjonariuszy lezy przygotowanie 1 realizacja nowej $rednioterminowej strategii Grupy
Zelmer na lata 2014 - 2016. Dla zapewnienia skutecznosci tego procesu niezbednym jest zapewnienie Spélce
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stabilnej struktury wlasnosciowej. Z tego wzgledu Spétka jest zainteresowana pozyskaniem inwestora
strategicznego, ktory bedzie wspieral Spotke w tym procesie i jej dalszym rozwoju.

W opinii Spétki pozyskanie inwestora strategicznego powinno nastapi¢ poprzez nabycie akcji w drodze
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki, co zagwarantuje wszystkim akcjonariuszom
prawo do wyjécia z inwestycji w tym samym czasie i na jednakowych zasadach.

Spétka zamierza pozyskaé inwestora strategicznego w ramach procesu prowadzonego z poszanowaniem
praw wszystkich akcjonariuszy. Dla zapewnienia skutecznosci i poprawnosci procesu pozyskania inwestora
strategicznego, Spotka zdecydowala zatrudni¢ doradcg finansowego — Société Générale oraz doradce
prawnego — Allen & Overy, A. Pedzich sp. k.

Spétka poinformowala, ze dla zapewnienia potencjalnym inwestorom i obecnym akcjonariuszom réwnego
dostepu do informacji na temat Spotki, do chwili zakoficzenia procesu pozyskiwania inwestora Spétka bedzie
publikowata w formie raportéw biezacych podstawowe dane finansowe Grupy Kapitalowej Zelmer SA.
w ujeciu miesiecznym, w terminie do 15 dnia kazdego miesigca nastepujacego po miesigcu, za ktéry
publikowane sa wyniki. Dane te obejmowac bedg przychody ze sprzedazy, EBITDA 1 zysk netto uzyskane
w danym miesiacu. Réwnoczesnie Spoétki poinformowala, iz podtrzymuje termin publikaciji pelnego raportu
finansowego Grupy Kapitatowej Zelmer SA.za trzeci kwartat 2012 r.

Spotka przewiduje, ze rozpoczynajacy si¢ proces pozyskiwania inwestora zakonczy si¢ ogloszeniem przez
wybranego inwestora wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spétki w standardowym dla takich
proceséw terminie kilku miesiecy

W dniu 28 wrzednia 2012 r. w raporcie biezacym nr 24/2012 Spélka poinformowala, iz w dniu
28 wrzesnia 2012 r. powziela informacje o odstapieniu od przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomosci,
o ktérej zawarciu Spéltka poinformowata w raporcie biezacym nr 15/2011, przez RES-GAJ spolka
z ograniczony odpowiedzialnoscia sp. k. z siedziba w Rzeszowie (Kupujacy) zajmujaca si¢ dzialalnoscia
deweloperska. Strong Umowy oprocz Spotki i Kupujacego byly Zelmer Market sp. z 0.0. oraz Zelmer PRO
sp. z 0.0., tj. spolki zalezne, bedace wlascicielami czgéci nieruchomodci.

Przestanka i przyczyng odstapienia od Umowy jest nieuchwalenie w zakreslonym terminie Miejscowego
Planu Zagospodarowania Przestrzennego, obejmujacego teren, na ktérym jest polozona sprzedawana
nieruchomos¢.

W dniu 5 listopada 2012 r. w raporcie biezacym nr 26/2012 Zarzad Spétki poinformowal, iz w dniu
5 listopada 2012 r. Spélka powzigla informacje o podpisaniu umowy handlowej pomiedzy spétky zalezng -
Zelmer Market Sp. z o.0. z siedzibg w Rzeszowie, a Neonet S.A. z siedzibg we Wroctawiu, przedmiotem
ktorej jest ustalenie warunkéw wspotpracy handlowej pomigdzy stronami w drugim pétroczu 2012 r. Umowa
handlowa zostala zawarta na warunkach, ktére nie odbiegaja od warunkéw powszechnie stosowanych
dla tego typu umoéw.

W dniu 5 listopada 2012 r. w raporcie biezacym nr 27/2012 Zarzad Spétki poinformowal w nawigzaniu
do raportu biezacego z dnia 27 stycznia 2012 r. nr 1/2012 w sprawie terminéw przekazywania raportow
okresowych, iz zmianie ulegl termin publikacji raportu kwartalnego (i skonsolidowanego raportu kwartalnego)
za III kwartat 2012 r. Nowy termin publikacji raportu to 14 listopada 2012 r.

W dniu 13 listopada 2012 r. w raporcie biezacym nr 29/2012 w nawiazaniu do raportu biezacego
nr 22/2012, w zwiazku z prowadzeniem procesu pozyskiwania inwestora strategicznego, Zatzad Spdtki
przekazal prognozy wynikow Spotki na koniec roku 2012 oraz na lata 2013 — 2015.

W dniu 14 listopada 2012 r. w raporcie biezacym nr 30/2012 w nawiazaniu do raportu biezacego nr 22/2012,
Zarzad Spoélki poinformowal, iz po przeprowadzeniu konkurencyjnego procesu pozyskania inwestora
strategicznego dla Spéltki 1 przeanalizowaniu ofert ztozonych w ramach tego procesu postanowita wybrac
spotke BSH Bosch und Siemens Hausgerite GmbH z siedziba w Monachium, Niemcy (dalej "BSH") jako
inwestora strategicznego.

W zwigzku z powyzszym, Zarzad Spotki zawiadomil, ze w dniu 13 listopada 2012 Spotka zawarla umowe
z BSH w sprawie ogloszenia wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz 100% akeji Spolki.

Przedmiotem Umowy bylo zobowigzanie BSH do spowodowania, ze jej spétka zalezna, BSH Sprzet
Gospodarstwa Domowego sp z 0. 0., w ciaggu 24 godzin od daty Umowy oglosi wezwanie do zapisywania
si¢ na sprzedaz 100% akcji Spétki. Umowa przewiduje, ze kluczowe warunki Wezwania beda nastgpujace:
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e poczatkowy okres przyjmowania zapisow bedzie trwat 70 dni kalendarzowych;
e cena za jedng akcje Spotki w Wezwaniu bedzie réwna 40 zlotych i Inwestor nie bedzie upowazniony
do obnizenia ceny;
e nie bedzie dopuszczalne czg$ciowe rozliczenie Wezwania
e inwestor nie bedzie zobowiazany do nabycia akcji w Wezwaniu jezeli nie uzyska w maksymalnym
prawnie dopuszczalnym okresie Wezwania wymaganych 2zgdéd organéw antymonopolowych
w Polsce, Rosji i na Ukrainie lub gdy w odpowiedzi na Wezwanie na sprzedaz akeji zapisze si¢ mniej
niz 75% akcjonariuszy.
W Umowie Spétka zobowiazala si¢ ponadto prowadzi¢ dziatalno§¢ w okresie od daty Umowy do dnia
nabycia akcji przez Inwestora zgodnie ze zwyklym tokiem prowadzenia dziatalnosci.

W dniu 28 listopada 2012 w raporcie biezacym nr 31/2012, Zarzad Spétki na podstawie art. 80 ust.1 i 2
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych
do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spotkach publicznych (tekst jednolity Dz. U. z 2009 roku Nr 185,
poz. 1439 ze zm.) przekazal stanowisko dotyczace wezwania ogloszonego w dniu 14 listopada 2012 r. przez
BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spotki,
to jest na dzien ogloszenia Wezwania na 15.200.000 (pi¢tnascie milionéw dwiescie tysiecy) akeji zwyklych
na okaziciela serii A.

1. Podsumowanie stanowiska Zarzadu

Zarzad Spélki, po przeanalizowaniu mozliwych strategicznych scenariuszy rozwoju Spélki, stanal
na stanowisku, iz w interesie Spo6tki i akcjonariuszy lezy przygotowanie i realizacja nowej Srednioterminowej
strategii Grupy Zelmer na lata 2014 - 2016. Dla zapewnienia skutecznosci tego procesu niezbednym jest
zapewnienie Spolce stabilnej struktury wlasnosciowej. Z tego wzgledu, dnia 27 sierpnia 2012 r. Zarzad Spotki
postanowil rozpoczac proces pozyskiwania inwestora strategicznego, ktéry bedzie wspieral Spotke w jej
dalszym rozwoju.

Po przeprowadzeniu konkurencyjnego procesu pozyskania inwestora strategicznego dla Spotki
i przeanalizowaniu ofert ztozonych w ramach tego procesu, Zarzad najwyzej ocenit oferte ztozona w dniu
12 listopada 2012 r. przez spotke BSH Bosch und Siemens Hausgerite GmbH z siedzibg w Monachium,
Niemcy i zadecydowal o wyborze BSH jako inwestora strategicznego dla Spétki. Majac na wzgledzie
powyzsze oraz opierajac si¢ na informacjach zawartych w Wezwaniu i Ofercie, Zarzad wyraza pozytywna
opini¢ na temat Wezwania.

2. Wplyw Wezwania na interes Spotki, w tym zatrudnienie w Spolce, strategiczne plany
Wzywajacego wobec Spotki i ich prawdopodobny wplyw na zatrudnienie w Spofce oraz
na lokalizacj¢ prowadzenia jej dziatalnoS$ci

Zdaniem Zarzadu Wezwanie oraz okreslone w nim strategiczne plany Wzywajacego wobec Spotki sq zgodne
z interesem Spotki, za czym przemawiaja nastepujace oéwiadczenia zamieszczone w Wezwaniu:
"Wzywajacy jest spotka zalezna BSH Bosch und Siemens Hausgerite GmbH. BSH jest jednym z czotowych
producentéw urzadzett AGD na $wiecie 1 najwazniejszym uczestnikiem tego rynku w Europie. Dzi¢ki silnej
pozycjii na rynku AGD w Europie Srodkowej i Wschodniej oraz znacznemu wzrostowi osiaganemu
w ostatnich latach, BSH 1 Wzywajacy oferuja Spolce doswiadczenie na lokalnym rynku, dostgp do swojej
sieci dystrybucyjnej i serwisowej, zarzadzanie markami oraz mozliwo$ci marketingowe, ktére mogg przyczynic
si¢ do jej coraz szybszego rozwoju, wspomaganego przyszlymi inwestycjami. "Zdaniem Zarzadu, wsparcie
podmiotu posrednio dominujacego wobec Wzywajacego, tj. BSH, bedzie miato pozytywny wplyw na interes
Spotki. Zarzad Spoétki nie posiada informacji pozwalajacych na stwierdzenie, ze przeprowadzenie Wezwania
bedzie mialo wplyw na zatrudnienie w Spoélce. Niemniej, zgodnie z treScia Wezwania BSH 1 Wzywajacy
doceniaja kluczows rolg¢ kierownictwa Spotki i jej pracownikéw w wypracowaniu sukcesu swojego
przedsigbiorstwa. Z tresci Wezwania wynika, ze ze wzgledu na strategiczng wage doswiadczen Spolki i jej
istotno$¢ jako platformy operacyjnej dla BSH, BSH i Wzywajacy planuja utrzymac istniejaca aktualnie
dzialalno$¢ w Rzeszowie. W ocenie Zarzadu, powyzsze stanowisko nie daje podstaw by sadzi¢, ze Wzywajacy
planuje dokona¢ zmiany lokalizacji prowadzenia dziatalnosci Spotki.

3. Stanowisko Zarzadu dotyczace ceny za Akcje zaproponowanej w Wezwaniu

Cena ogloszona w Wezwaniu wynosi 40 zt za jedng Akcje ("Cena Wezwania"). Cena Wezwania jest wyzsza
niz cena minimalna okreslona zgodnie z wymaganiami Art. 79 ust. 1 1 2 Ustawy. W szczegdlnosci Cena
Wezwania jest wyzsza niz $rednia cena rynkowa akcji Spoélki notowanych na Gieldzie Papierow
Warto$ciowych w Warszawie w okresie ostatnich 6 miesigcy bezposrednio poprzedzajacych date ogloszenia
Wezwania.
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Stednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 6 miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie ktorych dokonywany byl obrét Akcjami na rynku
podstawowym GPW wynosi 29,06 zt (dwadziescia dziewieé ztotych 06/100). Cena Wezwania jest o 38%
wyzsza od tej ceny.
Srednia arytmetyczna ze $rednich dziennych cen wazonych wolumenem obrotu z okresu 3 miesiecy
poprzedzajacych ogloszenie Wezwania, w czasie ktérych dokonywany byl obrét Akcjami na rynku
podstawowym GPW wynosi 30,36 zt. Cena Wezwania jest o 32% wyzsza od tej ceny.
Zgodnie z informacjami zawartymi w Wezwaniu, w okresie 12 miesiecy poprzedzajacych ogloszenie
Wezwania ani Wzywajacy, ani zaden podmiot od niego zalezny lub wobec niego dominujacy nie nabywaty
Akcji. Zgodnie z treScia Wezwania Wzywajacy, ani zaden z jego podmiotéw zaleznych ani podmiotéw
dominujacych, nie jest, ani w okresie 12 miesigcy poprzedzajacych dzien ogloszenia Wezwania nie byl strona
porozumienia, o ktorym mowa w art. 87 ust. 1 pkt 5 Ustawy. Cena Wezwania reprezentuje premi¢ wynoszaca
44% w odniesieniu do kursu Akcji na GPW z dnia poprzedzajacego dzied publikacji raportu biezacego
o rozpoczeciu procesu poszukiwania inwestora strategicznego dla Spétki oraz 30% w stosunku do kursu
Akcji na GPW z dnia poprzedzajacego dzien ogloszenia Wezwania.
Przyjmujac za punkt odniesienia opublikowane wyniki finansowe Spélki na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Cena
Wezwania reprezentuje wycene Spo6tki na poziomie 9.4 x EV/EBITDA oraz 17 x P/E. Zdaniem Zarzadu
cena zaproponowana za Akcje Spétki w Wezwaniu odpowiada ich wartosci godziwej. Zarzad nie zasi¢gnal
opinii zewnetrznego podmiotu (bieglego) na temat ceny akcji w Wezwaniu.
4. Zastrzezenia
Na potrzeby sporzadzenia niniejszego dokumentu Zarzad dokonat analizy nastepujacych zewnetrznych
zrédel informacii 1 danych:

e TresSci Wezwania,

e Cen rynkowych Akcji w okresie sze$ciu miesi¢cy poprzedzajacych ogloszenie Wezwania,

e Oferty zlozonej Spolce przez BSH w dniu 12 listopada 2012 r.
Za wyjatkiem informacji dotyczacych Spétki, Spétka oraz osoby podpisujace niniejsze stanowisko Zarzadu
dotyczace Wezwania, nie ponosza odpowiedzialno$ci za dokladno$é, wiarygodnosé, kompletnosé ani
adekwatno$¢ informacji, na podstawie, ktoérych niniejsze stanowisko Zarzadu dotyczace Wezwania zostato
stormutowane. Osoby podpisujace niniejsze stanowisko Zarzadu dotyczace Wezwania, nie sq w posiadaniu
jakichkolwiek informacji poufnych w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi (Dz. U. z 2010 r., nr 211, poz. 1384, z pdzn. zm.), oraz wedlug ich najlepszej wiedzy nie istniejq
fakty dotyczace Spotki lub jej akeji, ktére sa lub moga by traktowane jako informacje poufne istotne
dla oceny Wezwania, ktére nie zostaly ujawnione przez Spétke, zgodnie z przepisami prawa.
Wyrazone stanowisko w zadnym wypadku nie stanowi rekomendacji dotyczacej nabywania lub zbywania
instrumentéw finansowych, o ktérej mowa w art. 42 ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie
instrumentami finansowymi. Kazdy inwestor podejmujacy decyzje inwestycyjna w zwiazku z niniejszym
stanowiskiem Zarzadu Spélki w sprawie Wezwania jest zobowiazany do dokonania wiasnej oceny ryzyka
inwestycyjnego zwiazanego ze sprzedaza Akcji na podstawie catosci informacji udostgpnionych przez Spotke
w wykonaniu obowigzkéw informacyjnych oraz informacji zawartych w prospekcie emisyjnym
opublikowanym przez Spotke, w zakresie, w jakim te informacje pozostaja aktualne, w tym uzyskania
indywidualnej porady lub rekomendacji uprawnionych doradcéw w zakresie niezbednym do podjecia
stosownej decyziji.

W dniu 4 grudnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 32/2012, Zarzad Spétki poinformowal, ze w dniu
4 grudnia 2012 r. otrzymal od PEF V Zelmer Holdings S.a.r.1 (dalej Akcjonariusz) zawiadomienie o ztozeniu
przez Akcjonariusza nieodwolalnego zapisu na sprzedaz wszystkich akcji Spolki posiadanych przez
Akcjonariusza w ilosci 7.392.884 (siedem milionéw trzysta dziewieédziesiat dwa tysiace osiemset
osiemdziesiat cztery) sztuk w odpowiedzi na wezwanie ogloszone przez BSH Sprzet Gospodarstwa
Domowego Sp. z 0.0. w dniu 14 listopada 2012 r.

W dniu 20 grudnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 34/2012, Zarzad Spétki poinformowal, iz w dniu
20 grudnia 2012 r. Spétka powzigla informacj¢ o podpisaniu umowy handlowej pomiedzy spotka zalezna -
Zelmer Market Sp. z o0.0. z siedzibg w Rzeszowie a AP Media Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie,
przedmiotem ktérej byto ustalenie warunkéw wspotpracy handlowej pomigdzy stronami w 2012 r.

Umowa handlowa zostala zawarta na warunkach, ktére nie odbiegaja od warunkéw powszechnie
stosowanych dla tego typu uméw. Warto$¢ umowy przekracza 10 % kapitaléw wlasnych Spotki i spelnia tym
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samym kryterium uznania umowy za znaczaca. Kapital wlasny Spotki na dzien 30 wrze$nia 2012 r. wynosit
252299 tys. PLN.

W dniu 20 grudnia 2012 r. w raporcie biezacym nr 35/2012 Zarzad Spétki poinformowal, ze otrzymal
od BSH Bosch und Siemens Hausgerite GmbH 2z siedziba w Monachium, Niemcy zawiadomienie
o uzyskaniu przez BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp z o. o. zgody Federalnego Urzedu
Antymonopolowegow Rosji na przeprowadzenie transakcji, o ktorej Spétka poinformowata w raporcie
biezacym nr 30/2012.

5. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 30 stycznia 2013 r. w raporcie biezacym nr 1/2013 Zarzad Spéiki poinformowat
o terminach przekazania do publicznej wiadomosci raportéw okresowych w 2013 roku.

W dniu 11 lutego 2013 r. w raporcie biezacym nr 2/2013 Zarzad Spétki poinformowal, ze otrzymat od BSH
Bosch und Siemens Hausgerite GmbH z siedziba w Monachium - Niemcy, zawiadomienie o uzyskaniu przez
BSH Sprz¢t Gospodarstwa Domowego Sp z o. o. zgody Antymonopolowego Komitetu Ukrainy
na przeprowadzenie transakcji, o ktorej Spotka poinformowata w raporcie biezacym nr 30/2012.

W dniu 11 lutego 2013 r. Zarzad Spotki BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z 0.0. poinformowat
o przedluzeniu okresu przyjmowania zapisow na sprzedaz akcji Zelmer S.A. do dnia 15 marca 2013 roku.
Jednoczes$nie ulegt zmianie przewidywany termin rozliczenia transakcji nabycia akcji przez KDPW
na 25 marca 2013 roku. Powodem przediuzenia wezwania jest nieziszczenie si¢ warunku prawnego
okreslonego w wezwaniu, tj. dotychczas nie zostata wydana decyzja Prezesa UOKIK w Polsce wyrazajaca
zgode wymagang do dokonania transakeji.

W dniu 13 lutego 2013 r. w raporcie biezacym nr 3/2013 Zarzad Spé6tki poinformowal, ze otrzymal od BSH
Bosch und Siemens Hausgerite GmbH z siedziba w Monachium — Niemcy, zawiadomienie o uzyskaniu przez
BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego Sp. z o0.0. zgody  Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencii
i Konsumentéw na przeprowadzenie transakcji, o ktérej Spoétka poinformowata w raporcie biezacym
nr 30/2012.

W dniu 18 marca 2013 r. BSH Sprzet Gospodarstwa Domowego spétka z o.o. (BSH) poinformowal,
iz w ogloszonym w dniu 14 listopada 2012 r. przez BSH wezwaniu do zapisywania si¢ na sprzedaz akgji
Spotki zapisami objetych zostato 14 862 338 akeji. Po rozliczeniu wezwania BSH posiadaé¢ bedzie 14 862 338
akeji Spotki uprawniajacych do 14 862 338 gloséw na Walnym Zgromadzeniu Spétki, stanowiacych 97,78%
kapitatu zakladowego Spélki oraz ogdlnej liczby gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

76



Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. — 31 grudnia 2012 r.
(wszystkie kwoty wyrazone sq w tys. PLIN, o ile nie podano inaczej)

6. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe za rok 2012 zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF) przyjetymi do stosowania w Unii Europejskie;.
Sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. za rok 2012 zawiera: sprawozdanie z sytuacji finansowej, sprawozdanie
z catkowitych dochodéw, sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym, sprawozdanie z przeplywow
pieni¢znych oraz informacje dodatkowe do sprawozdania finansowego.

Wedlug naszej najlepszej wiedzy roczne sprawozdanie finansowe Spotki Zelmer S.A. za rok 2012 i dane
poréwnawcze sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujacymi zasadami rachunkowosci oraz odzwierciedlaja
w sposob prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkows i finansowsg Spotki Zelmer S.A. oraz jej wynik
finansowy.

Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych dokonujacy badania rocznego sprawozdania
finansowego zostal wybrany zgodnie z przepisami prawa, a podmiot ten i biegli rewidenci dokonujacy tego
badania spetniaja warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii o badaniu, zgodnie z wlasciwymi
przepisami prawa krajowego.

Niniejsze sprawozdanie finansowe Spoétki Zelmer S.A. za rok 2012 zostalo zatwierdzone do publikacji przez
Zarzad Zelmer S.A. w dniu 20 marca 2013t

W imieniu Zarzadu Zelmer S.A.:

Janusz Plocica - Prezes Zarzadu

Bartosz Jozefiak - Cztonek Zarzadu | o Jo )L 2 J/f AN~

Rzeszéw, dnia 20 marca 2013 r.

77



