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OPINIA
NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej ,ROVESE” Spotka Akcyjna w Kielcach

Przeprowadzilismy badanie zatgczonego sprawozdania finansowego ,ROVESE" Spolka Akcyjna z siedzibg
w Kielcach, Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce, na ktore skiada sie:

—  bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow i pasywow
zamyka sie suma 3.003.826 tys. zI

—  rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012
roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 82479 tys. zt

—  sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace catkowite dochody ogélem w wysokosci (-)82.506 tys. zt

—  zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu wiasnego o kwote 495.364 tys. zt

—  sprawozdanie z przeptywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwiekszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 460.000 tys. zt

—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad Spoiki.

Zarzed Spotki oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej s zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziafalnosci speinialy wymagania wynikajace z ustawy z dnia 29 wrze$nia 1994 roku
o rachunkowosci (tekst jednolity DzU z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci".

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami (polityka)
rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych
aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy jednostki oraz o prawidiowosci ksiag
rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadzili$my stosownie do:

—  przepisow rozdzialu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

—  Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby uzyska¢ racjonalng
pewnosc pozwalajacg na wyrazenie opinii 0 sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie obejmowato sprawdzenie
poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci i znaczacych szacunkéw, sprawdzenie —
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W przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow | zapisow ksiggowych, z ktorych wynikajg liczby
| informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym, jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, Ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku,

—  sporzadzone zostato, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z zasadami (polityka) rachunkowosci
wynikajacymi  z  Miedzynarodowych  Standardéw Rachunkowo$ci, Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogtoszonych w formie rozporzadzen
Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogow ustawy
o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz na podstawie prawidiowo
prowadzonych ksiag rachunkowych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tresé sprawozdania finansowego przepisami prawa i postanowieniami statutu
Spoki.

ZapoznaliSmy sig ze sprawozdaniem z dziatalnosci Spotki sporzadzonym za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sa zgodne ze zbadanym sprawozdaniem
finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spofki uwzgledniaja odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rdwnowazne informacii
wymaganych przepisami prawa paristwa niebedacego panstwem czlonkowskim (DzU nr 33, poz. 259 z pozn. zm.).

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiggowych Spolka z 0.0, Zespdt Doradeow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0,
nr 232 nr 232
O | CON /-'/.r/./ (et
/ /
¥4

Lublin, dnia 21 marca 2013 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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RAPORT

uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym

l. Cze$¢ ogolna raportu

1. Dane identyfikujace badang Spotke

LROVESE" Spotka Akcyjna - od dnia 4 stycznia 2012 roku,
LCERSANIT” Spétka Akcyjna — do dnia 3 stycznia 2012 roku
Forma prawna Spoiki Spotka Akcyjna

JROVESE" SA - od dnia 4 stycznia 2012 roku

,CERSANIT”" SA - do dnia 3 stycznia 2012 roku

Petna nazwa

Nazwa skrocona

Adres siedziby Spotki 25-323 Kielce, Al. Solidarnosci 36
Podstawa prawna dziatalnoci Spotki Statut sporzadzony w dniu 15 stycznia 1992 roku z pozn. zmianami
Czas trwania Spolki Spotka zostata powotana na czas nieokreslony
Organ rejestrowy Sad Rejlonowy w Kielcach, . .
X Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
Nazwa rejestru Rejestr Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
Numer rejestru 0000081341
Data pierwszego wpisu do rejestru 15 stycznia 2002 roku
Zarejestrowany kapitat podstawowy 81.144.015,90 zt
REGON 110011180
NIP 564-000-16-66

1.1. Przedmiot dziatalnosci Spétki
Gtownym przedmiotem dziatalnosci Spotki w badanym okresie byla dziatalnos¢ holdingowa i sprzedaz wyrobow
i towaréw z branzy wyposazenia tazienek produkowanych przez Grupe Kapitatowg ROVESE.
Dziatalno$¢ gospodarcza Spotki byta zgodna z przedmiotem okreSlonym w statucie i wpisem do Krajowego
Rejestru Sadowego.

1.2. Kapitat wlasny Spotki i jego zmiany
Kapitat podstawowy na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012 roku, wynosit
81.144.015,90 zt. Struktura akcjonariatu Spétki na dziern wydania opinii, po dopuszczeniu | wprowadzeniu do
obrotu gietdowego akcji serii | przedstawiata sie nastepujaco:

; ; T Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusz llo§¢ akeji [szt.] ——— - dstawowypm %]
Michat Solowow 503.884.146 50.388.414,60 62,10

w tym posrednio poprzez:

FTF Galleon SA 267.581.829 26.758.182,90 32,98

Calgeron Investment Limited 63.281.250 6.328.125,00 7,80

Barcocapital Investment Limited 122.030.917 12.203.091,70 15,04
ING OFE 118.557.186 11.855.718.60 14,61
Aviva OFE Aviva BZ WBK 67.530.249 6.753.024,90 8,32
Pozostali akcjonariusze 121.468.578 12.146.857,80 14,97
Razem 811.440.159 81.144.015,90 100,00

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym /
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Spoika jest emitentem papierow wartosciowych dopuszczonych do obrotu na Gieldzie Papierow Wartosciowych
w Warszawie.

W okresie sprawozdawczym, kwota kapitatu podstawowego zwiekszyla sie o kwote 54.096.010,60 zt, z tytutu
nowej emisji 540.960.106 akcji serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, zgodnie z uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrzesnia 2012 roku, akt notarialny Rep A nr 4640/2012.

Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 23 stycznia 2013 roku. Wedtug
danych wynikajacych z aktualnego odpisu z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego kwota
zarejestrowanego kapitalu wynosi 81.144.015,90 zt i dzieli sie na 811.440.159 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

Kapitat wiasny Spotki na dzien konczacy rok obrotowy, tj. na dzien 31 grudnia 2012, wynosit 1.251.468 tys. zi
i zwiekszyt sie w stosunku do roku ubiegtego 0 65,5%.

Jednostki Grupy Kapitatlowej

Spdtka na dzien bilansowy byla jednostkg dominujaca Grupy Kapitalowej ROVESE, obejmujace] jednostke
dominujaca oraz jednostki podporzadkowane:

Cersanit | Spdtka z 0.0. (Krasnystaw) — jednostka zalezna

Cersanit IV Spotka z 0.0. (Krasnystaw) — jednostka zalezna posrednio przez Cersanit | Spotka z 0.0.

Cersanit [l SA (Starachowice) — jednostka zalezna

Cersanit Il SA (Walbrzych) — jednostka zalezna po$rednio przez LXIV S.arl.

Cersanit Luxembourg S.a.r.|. (Luksemburg) — jednostka zalezna

Cersanit Cyprus Limited (Nikozja, Cypr) — jednostka zalezna posrednio przez Cersanit Luxembourg S.a.r.l.

CERSANIT INVEST LLC (Czyziwka, Ukraina) — jednostka zalezna posrednio przez Cersanit Cyprus Limited

Cersanit Ukraina LLC (Czyziwka, Ukraina) — jednostka zalezna po$rednio przez CERSANIT INVEST LLC

Cersanit Trade Ukraina LLC (Kijow, Ukraina) — jednostka zalezna

S.C. Cersanit Romania SA (Roman, Rumunia) - jednostka zalezna

FTF Cersanit Tiles Factory SRL (Roman, Rumunia) — jednostka zalezna

Cersanit Trade SRL (Roman, Rumunia) - jednostka zalezna

Avtis LLC (Frianovo, Rosja) - jednostka zalezna

Cersanit Rus LLC (Moskwa, Rosja) — jednostka zalezna

Frianovo Ceramic Factory LLC (Frianovo, Rosja) — jednostka zalezna

Cersanit Trade LLC (Frianovo, Rosja) - jednostka zalezna

Zioty Irys LLC (Moskwa, Rosja) — jednostka zalezna

Tiles Trading LLC (Moskwa, Rosja) — jednostka zalezna

Butakovo-2 LLC (Frianovo, Rosja) — jednostka zalezna posrednio przez Frianovo Ceramic Factory LLC

LXIV S.a.r.l., (Luksemburg) — jednostka zalezna

CRTV Limited (Nikozja, Cypr) — jednostka zalezna

Cersanit West Gmbh (Berlin, Niemcy) — jednostka zalezna (w likwidacji)

S.C. Cersanit Bacau SRL (Bacau, Rumunia) - jednostka zalezna

CERSANIT UK Limited (Londyn, Wielka Brytania) — jednostka zalezna

Opoczno | Spotka z 0.0. (Opoczno) — jednostka zalezna

Opoczno Trade Spolka z 0.0. (Kielce) - jednostka zalezna

Opoczno |l Spdtka z 0.0. (Opoczno) — jednostka zalezna
Cersanit Trade Mark Spolka z 0.0. (Kielce) - jednostka zalezna

UAB Cersanit Baltic (Wilno, Litwa) — jednostka zalezna (w likwidacji)

Global Services Spétka z 0.0. (Kielce) - jednostka stowarzyszona
Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spétka z 0.0. w likwidacji (Czestochowa) - jednostka stowarzyszona
OMD Spotka z 0.0. w likwidacji (Opoczno) — jednostka zalezna

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym |
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1.4. Kierownik Jednostki

Funkcje kierownika Jednostki sprawuje Zarzad.
W badanym okresie i na dzief wydania opinii skfad Zarzadu Spotki przedstawiat sie nastepujaco:

— Wojciech Stankiewicz

Prezes Zarzadu — od dnia 24 stycznia 2012 roku,

— Michat Wélczynski - Wiceprezes Zarzadu — od dnia 24 stycznia 2012 roku,

— Tomasz Rejman - Wiceprezes Zarzadu — od dnia 24 stycznia 2012 roku,

— Jacek Kuzniecow - Czlonek Zarzadu - od dnia 6 marca 2012 roku do dnia 14 marca 2013 roku,
— Piotr Mrowiec — Czlonek Zarzadu,

— Ireneusz Kazimierski - Czlonek Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu - od dnia 15 marca 2013 roku,

— Michat Romanski - Czlonek Zarzadu - od dnia 24 stycznia 2012 roku.

W dniu 24 stycznia 2012 roku powofano w skiad Zarzadu Spolki: Wojciecha Stankiewicza, Michata
Woalczynskiego, Tomasza Rejmana i Michata Romanskiego. W dniu 6 marca 2012 roku powotano w sktad
Zarzadu Spotki Jacka Kuzniecow.

Powyzsze zmiany zostaly zgloszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.

W dniu 15 marca 2013 roku Rada Nadzorcza Spotki powierzyta dotychczasowemu Czionkowi Zarzadu
Ireneuszowi Kazimierskiemu obowiazki Wiceprezesa Zarzadu oraz odwotata Pana Jacka Kuzniecow ze sktadu
Zarzadu Spotki. Do dnia wydania opinii zmiany te nie zostaly zgloszone do zarejestrowania we wiasciwym
rejestrze sadowym.

2. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy badany

Sprawozdanie finansowe za rok 2011 bylo badane przez podmiot uprawiony do badania sprawozdan
finansowych DORADCA Spétka z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opinie bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie zatwierdzajgce sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy odbylo sie w dniu
26 czerwca 2012 roku i uchwata nr 16 postanowito o pokryciu straty netto za rok 2011 w kwocie 16.911.790,44 zt
Z przysztych zyskow Spotki.

Zatwierdzone sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy badany zostato:
— zlozone wraz z innymi dokumentami:
— w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2012 roku,
— w Swietokrzyskim Urzedzie Skarbowym w Kielcach w dniu 4 lipca 2012 roku,
— ogfoszone w Monitorze Polskim B nr 2710 z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, pod pozycjg 14947.

Na podstawie zatwierdzonego sprawozdania finansowego za rok 2011 prawidtowo otwarto ksiegi rachunkowe
badanego okresu.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym \
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3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie sprawozdania finansowego za 2012 rok

Badanie sprawozdania finansowego Spotki za 2012 rok zostato przeprowadzone przez DORADCA Spotka z 0.0.
w Lublinie, wpisang na liste podmiotow uprawnionych do badania, prowadzong przez Krajowg Rade Biegtych
Rewidentow, pod poz. 232.

Wyboru audytora dokonata Rada Nadzorcza, na podstawie uchwaty z dnia 29 czerwca 2012 roku, co jest zgodne
z postanowieniami statutu Spétki w tym zakresie. Badanie zostato wykonane na podstawie umowy nr 1/NF/5/98,
aneksowanej w dniu 12 lipca 2012 roku, zawartej pomiedzy DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie, a ,ROVESE” SA
w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespét pod kierownictwem kluczowego biegtego
rewidenta Macieja Miotty, nr w rejestrze 10152.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w dniach: 11-15 lutego 2013 roku i 20-22 lutego 2013 roku
oraz poza siedziba Spotki do dnia wydania opinii, tj. do dnia 21 marca 2013 roku. Badanie sprawozdania
finansowego bylo poprzedzone badaniem wstepnym przeprowadzonym od dnia 31 stycznia do dnia 1 lutego
2013 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spétka z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident kierujacy badaniem, spelniaja
warunki okreslone w art. 56 ust. 3 i 4 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (DzU nr 77, poz.
649 ze zmianami), do wyraZenia bezstronnej i niezaleznej opinii o zbadanym sprawozdaniu finansowym. Zasady
bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg réwniez czlonkowie zespolu uczestniczacy w badaniu sprawozdania
finansowego.

4. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:
a) bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktory po stronie aktywow

i pasywow zamyka sie sumg 3.003.826 tys. zt
b) rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012

roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 82.479 tys. zt
c) sprawozdanie z catkowitych dochoddw za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci (-)82.506 tys. zt

d) zestawienie zmian w kapitale wiasnym za rok obrotowy za rok obrotowy

od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwiekszenie kapitatu

wiasnego o kwote 495.364 tys. zi
e) sprawozdanie z przeplywOw pienieznych za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie stanu Srodkow pienigznych

0 kwote 460.000 tys. zt

f) dodatkowe informacje i abjasnienia.
Do rocznego sprawozdania finansowego dotaczono sprawozdanie z dziatalnosci Spotki.

Sprawozdanie finansowe podlegato obowigzkowi badania zgodnie z art. 64 ustawy o rachunkowosci.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym |
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9. Dostepnosc danych i oswiadczenia Spotki

Zakres i sposob przeprowadzonego przez nas badania nie zostal w zaden sposob ograniczony. Zarzad Spofki
zgodnie z art. 67 ustawy o rachunkowosci udostepnit biegtemu rewidentowi prowadzone ksiegi rachunkowe
i dokumenty stanowigce podstawe ich sporzadzenia oraz udzielit informacji niezbednych do wyrazenia opinii
o0 zbadanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto Zarzad Spétki ziozyt oswiadczenie o:

— kompletnosci, prawidtowosci i rzetelnosci sprawozdania finansowego przedtozonego do badania, ujawnieniu
w informacji dodatkowej wszelkich zobowigzan warunkowych oraz innych zdarzen, ktére moga rzutowaé na
przyszig sytuacje majatkowa i finansowa Spdiki,

— kompletnosci ujawnionych do badania zdarzen po dacie sprawozdania finansowego, mogacych mieé wplyw
na trafno$¢ formutowanych opinii i ustalen raportu z badania sprawozdania finansowego,

— kompletnosci ujawnienia informacji dotyczacych istotnych transakcji zawartych przez Spétke na innych
warunkach niz rynkowe ze stronami powigzanymi.

W otrzymanym przez nas pisemnym oswiadczeniu Zarzad potwierdzit, ze zgodnie z jego wiedzg i najlepszg
wiarg Spotka przestrzegala wszelkich przepisdéw prawa, ktorych naruszenie mogloby w sposob istotny wptynaé
na zbadane przez nas sprawozdanie.

Zobowigzania warunkowe na dzien bilansowy wynosza 669.670 tys. zt i dotyczg udzielonych spétkom
powiazanym poreczen. Zostaly one zaprezentowane przez jednostke w pkt 22 dodatkowych informacii
i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie sprawozdania finansowego dotycza nabycia przez ,ROVESE" S.A. w styczniu 2013

roku 100% udziatow w jednostkach: OOO Opoczno RUS, 00O Pilkington's East, ZAO Syzranska Keramika,
Meissen Keramik GmbH, Pilkington's Manufacturing Limited.

Kwota nabycia udzialow w ww. jednostkach wyniosta 266 min zt. Na powyzsza cene nabycia udziatow w
jednostkach skiadaja sie:

— 000 Opoczno RUS - 75 min zt.,

00O Pilkington's East — 140,5 min zt.,

ZAO Syzranska Keramika — 2,5 min zt.,

Meissen Keramik GmbH — 45 min zt.,

Pilkington's Manufacturing Limited — 3 min zt.

|

|

Szczegotowe informacje dotyczace nabycia powyzszych jednostek zostaty przedstawione w punkcie 11
Sprawozdania Zarzadu z dziatalnosci Emitenta.

Nie stanowito przedmiotu badania ustalenie prawidlowosci stosowanych cen transakcyjnych pomiedzy
jednostkami powigzanymi.

Nie stanowily przedmiotu badania inne kwestie, ktére mogtyby wystapi¢ poza systemem rachunkowosci Spotki,
lecz niemajace wptywu na zbadane przez nas sprawozdanie.

W trakcie badania sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej nie stwierdzilismy
zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia postgpowania
karnego przez powolane do tego organy.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Il. Analiza sytuacji majatkowe;j i finansowe;j

Analizg objeto dane finansowe wynikajace z bilansu, rachunku zyskow i strat, sprawozdania z przeplywow
pienieznych oraz wskaznikow finansowych w roku badanym i dwoch latach poprzednich.

Zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Spétki za lata 2010-2012

zawiera zalgcznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazuja istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Spotki zostaty przedstawione w tabeli:

Wyszczegolnienie j-m. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys.zZt  2.330.030 2.486.342  3.003.826
Aktywa netto tys. zi 584.289 796104  1.251.468
Kapital pracujacy tys.zt  (-)231.906  (-)129.807 279.336
Podstawowe wielkos$ci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.zt  1.445.587 925.263 818.855
Wynik netto tys. zt 28.584 (-)16.912 (-)82.479
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogbinej ptynnosci 09 0,9 1,2
Wskaznik szybkiej ptynnosci |l 05 06 09
Wskazniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadiuzenia ogélnego % 74,9 69,6 58,3
Wskaznik ,zlote]" reguty bilansowe; % 76,6 87,8 1253
Wskaznik trwafosci struktury finansowania % 327 3.7 46,1
Wskazniki rentownosci
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 47 (-)0,5 (-)22,5
Rentowno$¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 2,0 (-)1,8 {-)10,1
Rentowno$¢ kapitatu wiasnego % 49 (-12,2 (-)6,6

W analizowanym okresie potencjal gospodarczy Spotki ulegt znacznemu zwigkszeniu. Suma bilansowa na
31 grudnia 2012 roku wyniosta 3.003.826 tys. zl, co oznacza wzrost w stosunku do poprzedniego roku o 20,8%.

W ciagu 2012 roku przy wzroscie aktywow trwatych o 3,6%, aktywa obrotowe wykazujg wzrost o 479.487 tys. z,
tj. 0 33,8%. Za wyjatkiem wartosci firmy i dtugoterminowych aktywow finansowych wszystkie pozostate pozycje
w aktywach trwatych w 2012 roku ulegly zwigkszeniu, przy czym najwiekszy wzrost zanotowano w pozycji aktywu
z tytulu odroczonego podatku dochodowego. W grupie aktywow obrotowych wzrostowi krotkoterminowych
aktywow finansowych o 56,8% towarzyszyto obnizenie naleznosci krotkoterminowych o 14,4%.

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wptynety na zmiane struktury majatku Spotki. Udziat aktywow trwatych
w majatku ogotem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia srodkow wyniost na 31 grudnia 2012 roku
36,8%, tj. 0 6,1 punktu procentowego mniej niz na koniec roku poprzedniego. Struktura majatku Spotki wynika

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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bezposrednio ze specyfiki jej dziatalnosci gospodarczej, polegajacej na zarzgdzaniu grupg kapitalowg oraz
dystrybucji produktow wytwarzanych w spdtkach produkcyjnych. Dominujacg grupa majatku Spotki ze
wskaznikiem struktury 24,3% aktywow ogotem sg udziaty w spotkach zaleznych oraz udzielone pozyczki dtugo- i
krotkoterminowe, ktore na 31 grudnia 2012 roku stanowig facznie 27,8% ogotu aktywow. Ponadto istotne pozycje
w aktywach ogotem na 31 grudnia 2012 roku stanowig zasoby pieniezne - 22,9% majatku ogdlem oraz
naleznosci krotkoterminowe, stanowiace odpowiednio 13,1% majatku ogétem i 20,7% aktywow obrotowych.

W zakresie zrodet finansowania w roku badanym istotny wzrost 0 495.364 tys. 4, tj. 0 65,5% wykazuje kapitat
whasny. Na wzrost ten ztozylo sie podwyzszenie kapitalu zaktadowego w drodze emisji akcji serii | oraz zwigzany
z nim przyrost agio. Zobowigzania krotkoterminowe zwiekszyty sie o 4,5%, przy czym zmniejszenie pozycji
kredytow bankowych oraz wyemitowanych obligacji zostalo zrekompensowane przyrostem zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug oraz zwiekszeniem zobowigzan finansowych z tytulu cash poolingu. Kapitat obcy dtugoterminowy
na 31 grudnia 2012 roku osiggnat poziom 73,4% stanu z poczatku roku. Efektem powyzszych zmian bylo m.in.
obnizenie wskaznika zadtuzenia ogélnego o 11,3 punktu procentowego i wzrost wskaznika trwatosci struktury
finansowania o 8,4 punktow procentowowych do wartosci 46,1%.

Konsekwencjg powyzszych zmian byta réwniez korekta - w stosunku do roku ubieglego - struktury zrodet
finansowania majatku. Udziat kapitalu wiasnego wzrést z 30,4% na 31 grudnia 2011 roku do 41,7% na koniec
roku badanego. Udzial zobowigzan dlugoterminowych zmalat z 7,3% do 4,4%, natomiast zobowigzania
krotkoterminowe zmniejszyly swéj udziat o 8,4 punktu procentowego do poziomu 53,9% na koniec roku badanego.

Dopiero na koniec 2012 roku — odmiennie niz w latach poprzednich—- Spotka przestrzegata zasady pefnego
pokrycia aktywow trwalych kapitalami statymi, na co wskazuje dodatni kapital pracujacy. Potwierdzeniem
powyzszego jest réwniez wskaznik ,ztote]" reguly bilansowej, wynoszacy odpowiednio na koniec kolejnych lat
analizy 76,6%, 87,8% i 125,3%.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej wplynely na poprawe wskaznikow plynnosci finansowej. Poziom
wskaznikow plynnosci finansowej wskazuje na prowadzenie przez Spétke agresywnej polityki finansowej. Jednak
z uwagi na fakt, Ze majatek i struktura pasywéw Spotki w znacznej mierze wynika ze strategii inwestycyjnej oraz
koncepcji organizacji funkcjonowania i finansowania Grupy Kapitatowej, oceny struktury majatkowo-kapitatowej i
ptynnosci finansowej nalezy dokonywa¢ w oparciu o sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej ROVESE.
Nalezy takze nadmieni¢, ze znaczna czes¢ zobowigzan biezacych stanowig rozrachunki wobec jednostek
powiazanych z tytulu cash poolingu, wyemitowanych obligacji oraz zaciggnietych pozyczek, ktére mozna
traktowac jako pewne i diugotrwate zrodto finansowania.

Na podstawie zestawienia danych rachunku zyskow i strat ustalono, ze w calym objetym analiza okresie
podstawowym Zzrodtem przychodow Spotki byly przychody ze sprzedazy towardw i produktéw — w roku badanym
wynosity one 818.855 tys. zt i stanowity 86,2% przychodow ogotem. W pozycii tej odnotowano spadek o 11,5%
w stosunku do przychoddw uzyskanych w roku poprzednim, ktory w gtownej mierze wynika ze zmiany organizacji
dystrybuciji produktow Grupy oraz sposobu rozliczen. Analiza struktury kosztow za trzy ostatnie lata wskazuje na
strukture wynikajaca ze specyfiki prowadzonej dziatalnosci. Dominujace pozycje kosztow operacyjnych stanowig
wartos¢ nabycia sprzedanych towaréw oraz koszty sprzedazy. Specyfika prowadzonej dziatalnosci znajduje
wyrazne odbicie takze w strukturze kosztow rodzajowych. W analizowanym roku obrotowym 58,7% ogotu
ponoszonych kosztow wedtug rodzaju stanowity koszty ustug obcych.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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Z danych rachunku zyskow i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy wyniosty za 2012 rok 818.855 tys. zi,
za$ koszty bezposrednie dziatalnosci operacyjnej 736.159 tys. zt. Ich roznica daje zysk brutto ze sprzedazy
w kwocie 82.696 tys. zt, . o prawie 60% nizszy od osiagnietego w roku 2011. Zysk ten nie wystarczyt na pokrycie
kosztow sprzedazy i kosztow ogolnego zarzadu oraz nadwyzki pozostalych kosztow operacyjnych nad
pozostalymi przychodami operacyjnymi, skutkiem czego bylo wygenerowanie straty na dziatalnosci operacyjnej
(EBIT) w kwocie 184.138 tys. zi. Po uwzglednieniu zysku na dziatalnosci finansowej, na ktory ziozyly sie gtownie
otrzymana od jednostki zaleznej dywidenda, koszty obslugi kapitalu obcego i roznice kursowe, Spotka poniosta
za 2012 rok strate brutto w kwocie 117.271 tys. zt i strate netto 82.479 tys. z1.

Z uwagi na ujemne wyniki finansowe 2011 i 2012 roku wskazniki rentowno$ci zaréwno sprzedazy, jak i zasobow
przyjely wartosci ujemne.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6, w Spoice w roku badanym wystapilo istotne zwiekszenie $rodkow
pienigznych, o czym $Swiadczg dodatnie przeplywy pieniezne razem w kwocie 460.000 tys. zt. W ramach
dziatalnosci operacyjnej wygenerowano dodatnie strumienie pienigzne w kwocie 134.302 tys. zt. Na zwigkszenie
zasobow pienigznych, zlozylo sie pozyskanie finansowania w ramach dziatalnosci finansowej. Przeptywy
pieniezne z dziafalnosci finansowej osiagnety wartos¢ 382.731 tys. zt. Na kwote ta skladajq sie glownie wplywy z
tytutu emisji akcji oraz zaciagniete kredyty i pozyczki. Pozyskane zasoby pozwolity na obsluge zadtuzenia, w tym
splate kredytow i kosztow ich obstugi oraz wykup obligacji. Ze $rodkéw pozyskanych w ramach dziatalnosci
operacyjnej i finansowej zostaty rowniez pokryte wydatki na nabycie rzeczowych aktywow trwatych oraz pozyczek
udzielonych jednostkom zaleznym.

Z uwagi na fakt prowadzenia przez Spétke dzialalnosci w ramach catej Grupy Kapitatowej, dane sprawozdania
jednostkowego nie sg miarodajne dla oceny jej sytuacji finansowej, a zwtaszcza ptynnosci finansowej, struktury
majatkowo-kapitatowej, rentownosci zasobéw i kapitatbw Spélki, a peiny obraz tej sytuacji wynika ze
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitalowej. Z w/w powodu odstapiono od ustalania i analizy
wskaznikow rynku kapitatowego na poziomie jednostkowego sprawozdania finansowego Spotki.

W wyniku przeprowadzonego badania sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji finansowej Spotki,
nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym po badanym na skutek zamierzonego
lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia) dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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lll. Czesc szczegotowa raportu

1. Ocena prawidtowosci stosowanego systemu rachunkowosci i dziatania powiazanej

1.1.

1.2,

z nim kontroli wewnetrznej

System ksiegowosci

Spdtka posiada zatwierdzong przez Zarzad, dokumentacje opisujacq przyjete przez nig zasady (polityke)
rachunkowosci, wynikajaca z Miedzynarodowych Standardow Rachunkowosci, Miedzynarodowych
Standardow Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacji ogloszonych w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach — stosownie do
wymogow ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.

W badanym roku Spotka nie dokonala zmian zasad okreslonych w polityce rachunkowosci, natomiast
dokonala zmian w zakresie prezentacji danych w sprawozdaniu finansowym. O powyzszym poinformowata
w punkcie 5.6. dodatkowych informacji i objasnien.

Przyjete zasady sq dostosowane do warunkéw i potrzeb Spétki, sg stosowane w sposob jednolity,
z zachowaniem zasady ciggtosci. Nie stwierdzono istotnych odstepstw od przyjetych zasad wyceny aktywow
i pasywow oraz ustalania wyniku finansowego.

Ksiggi rachunkowe prowadzone sa w siedzibie Spotki i obejmujg elementy wynikajace z wymagan art. 13
ustawy o rachunkowosci. Prowadzone sa one przy zastosowaniu komputerowego systemu ewidencii
ksiegowej pod nazwg Industrial & Financial Systems.

W zakresie badania sald bilansu otwarcia wykonali$my niezbedne procedury majace na celu potwierdzenie,
czy salda te wprowadzono do ksigg badanego roku we wiasciwej wysokosci.

Wyniki przeprowadzonego metodg wyrywkowa badania wskazujg, Ze udokumentowanie operacji
gospodarczych, ksiegi rachunkowe oraz powigzanie zapisow ksiegowych z dokumentami i sprawozdaniami
finansowymi spetniajg wymogi rozdziatu 2 ustawy o rachunkowosci.

Przechowywanie ksigg rachunkowych, dowodéw ksiegowych, sprawozdan finansowych i dokumentacii
ksiggowej oraz metody zabezpieczenia dostepu do danych i systemu ich przetwarzania za pomocg
komputera sg zgodne z zasadami okreslonymi w rozdziale 8 ustawy o rachunkowosci.

Inwentaryzacja

Spétka wywiazata sie z obowiazku przeprowadzenia inwentaryzacji aktywdw i pasywow z uwzglednieniem
wymaganej czestotliwosci, przedmiotu oraz terminu zgodnie z postanowieniami art. 26 ustawy
o rachunkowosci. Spotka posiada instrukcje inwentaryzacyjing w zakresie techniki prowadzenia
inwentaryzacji, zawierajaca unormowania dostosowane do jej specyfiki.

Wyniki inwentaryzacji zostaly ujete w ksiegach rachunkowych badanego okresu. Inwentaryzacja potwierdzita
istnienie, kompletno$é i gospodarcza przydatnosé aktywow.

Raport uzupetniajacy opinig niezaleznego biegltego rewidenta o sprawozdaniu finansowym _
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1.3.

Kontrola wewnetrzna

Przeprowadzilismy przeglad stosowanego przez Spotke systemu kontroli wewnetrznej oraz jego skutecznosci
w celu okre$lenia zakresu badania sprawozdania finansowego. Zastosowane przez nas procedury badania
systemu kontroli wewnetrznej nie wykazaty nieprawidiowosci lub istotnych stabosci w funkcjonowaniu tego
systemu.

2. Informacje o wybranych pozycjach bilansu oraz rachunku zyskéw i strat

2.1,

Ll

23.

Wartos¢ firmy

W dniu 23 maja 2008 roku nastapito potaczenie ,CERSANIT" Spolka Akcyjna z OPOCZNO Spdtka Akcyjna,
w wyniku rozliczenia ktérego powstata warto$¢ firmy w wysokosci 245.698 tys. zt.

Spotka przeprowadzita test na utrate wartosci firmy i dokonata na dzien 31 grudnia 2012 roku poréwnania
wartoéci  odzyskiwalnej z wartoscig bilansowa zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu
Rachunkowosci nr 38 Utrata wartosci aktywow. Test ten wykazal, ze utrata wartosci firmy nie wystapita.

Dlugoterminowe aktywa finansowe

Aktywa finansowe wykazane w czesci obejmujacej majatek dtugoterminowy dotyczg;

— udziatow lub akgcji w jednostkach zaleznych 728.596 tys. zi
— udziatéw lub akcji w jednostkach pozostatych 33tys.
— udzielonych pozyczek 18.785 tys. zt

Udzialy w jednostkach zaleznych zostaty wycenione w cenie nabycia z zachowaniem zasady ostroznoSci.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci z tytulu podatku dochodowego oraz pozostate
naleznosci

Stan naleznosci na dziefi 31 grudnia 2012 roku ilustruje ponizsze zestawienie:

Wyszczegolnienie Kwota
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 349.600 tys. zt
Pozostate naleznosci 43.887 tys. zt
Razem 393.487 tys. zi

Naleznosci krotkoterminowe zostaly wykazane w bilansie po pomniejszeniu o odpisy aktualizujgce ich
warto$¢ w kwocie 4.212 tys. zt.

Inwentaryzacja naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych zostata przeprowadzona wediug
stanu na dzien 30 listopada 2012 roku, natomiast naleznosci od jednostek powigzanych zostaty potwierdzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Glownymi pozycjami pozostatych naleznosci sa:

— naleznosci z tytutu podatkow (gtownie VAT) 34.872 tys.
—  zaliczki na dostawy 4.277 tys. 2t

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o sprawozdaniu finansowym
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24,

2.5.

2.6.

Pozycje pienigzne wyrazone w walutach obcych zaprezentowane w naleznosciach zostaly przeliczone
po srednim kursie ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzien 31 grudnia 2012 roku.

Kréotkoterminowe aktywa finansowe

Krotkoterminowe aktywa finansowe stanowig 38,5% aktywow i obejmujg m.in.:

— udzielone pozyczki - 815.559 tys. zt
— $rodki pienigzne w kasie i na rachunkach bankowych 5229 tys. zt
— lokaty terminowe 677.151 tys. zt
— inne $rodki pienigzne 4.791 tys. zt

Srodki pieniezne w kasie zostaly zinwentaryzowane droga spisu z natury, a stany srodkow pienieznych na
rachunkach i lokatach bankowych potwierdzone na dzien bilansowy przez banki obstugujace Spotke.

Wycena srodkow pienieznych w kasie, na biezacych rachunkach bankowych oraz innych $rodkéw
pienieznych zostata dokonana w wartoSci nominalnej. Lokaty bankowe wyceniono tacznie z odsetkami
naliczonymi do dnia bilansowego.

W ramach wykonywanych procedur dokonalismy potwierdzenia Srodkéw zgromadzonych na rachunkach
bankowych bezposrednio w bankach prowadzacych te rachunki.

Kapitat wtasny
Wartos¢ kapitatu wiasnego wykazana w sprawozdaniu finansowym wynosi 1.251.468 tys. zt
W stosunku do roku poprzedniego kapitat wiasny ulegt zwigkszeniu o kwote 495.364 tys. zt

Powyzsza zmiana dotyczyta:

- straty poniesionej w 2012 roku {-)82.479 tys. zt
— emisji akgji serii | 54.096 tys. zi
— nadwyzki ze sprzedazy akcji seril | powyzej ich wartosci nominalne; 523.774 tys. zt
— roznic kursowych z przeliczenia przedstawicielstw zagranicznych (-)27 tys. zt

Razem 495,364 tys, zi

W badanym roku obrotowym wartos¢ kapitalu podstawowego zwigkszyta sie o kwote 54.096.010,60 zt,
z tytulu nowej emisji 540.960.106 akcji serii | o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, zgodnie z uchwatg nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrzesnia 2012 roku, akt notarialny Rep A nr 4640/2012.

Podwyzszenie kapitalu zostato zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 23 stycznia 2013 roku. Wediug
danych wynikajacych z aktualnego odpisu z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego kwota
zarejestrowanego kapitatu wynosi 81.144.015,90 zt i dzieli si¢ na 811.440.159 akcji o wartosci nominalne;
0,10 zt kazda.

Zohowigzania diugoterminowe i krotkoterminowe

Stan zobowiazan zaprezentowanych w sprawozdaniu finansowym ilustruje ponizsze zestawienie:
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Wyszczegbinienie Kwota
Zobowiazania dtugoterminowe 133.184 tys. z4
Rezerwy z tytutu Swiadczen pracowniczych 148 tys. zt
Oprocentowane kredyty i pozyczki 132.952 tys. zt
Zobowigzania finansowe 84 tys. zt
Zobowiazania krotkoterminowe 1.619.174 tys. zt
Biezaca czes¢ oprocentowanych kredytow i pozyczek 637.382 tys. zi
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 397.683 tys. zl
Rezerwy z tytutu $wiadczen pracowniczych 2720 tys. 2t
Rezerwy pozostale 18.164 tys.
Zobowigzania finansowe 547.960 tys. zt
Pozostale zobowigzania 15.265 tys. zt

Rezerwa na $wiadczenia pracownicze utworzona w cigzar wyniku finansowego roku badanego w kwocie
657 tys. zt stanowi sume przyszlych zobowiazan na odprawy emerytalne i niewykorzystane urlopy. Przyjeta
stopa dyskonta wynosi 3,70%. Rezerwe na odprawy emerytaline Spotka ustalita w oparciu o obliczenia
wykonane przez aktuariusza, natomiast rezerwe na niewykorzystane urlopy oszacowano wediug obliczen
wiasnych.

Pozostate rezerwy wykazane w zobowiazaniach krotkoterminowych obejmuja gtéwnie:

— rezerwy utworzone na przewidywane koszty ustug intensyfikacji sprzedazy 14.655 tys. zt
— rezerwy utworzone na przewidywane koszty optaty licencyjnej 1.745 tys. zt

Kredyty obejmujg kredyty inwestycyjne oraz kredyty obrotowe i w rachunku biezacym. W ramach
wykonywanych procedur dokonaliSmy potwierdzenia otrzymanych kredytébw bezposrednio w bankach
kredytujacych Spotke.

Pozyczki zostaly udzielone przez spotki zalezne: LXIV S.arl., Opoczno lll Spdtka z 0.0. i Cersanit Trade
Mark Spotka z 0.0.

Zobowigzania z tytutu dostaw i uslug do dnia badania, tj. do dnia 15 lutego 2013 roku zostaly oplacone
na kwote 114.851 tys. zt, co stanowi 28,9%. Z pozostatej kwoty zobowigzan handlowych:

— pozycje niewymagalne na dzien bilansowy stanowity 11.013 tys. zi, tj. 2,6%,

— pozycje przeterminowane ponizej 90 dni obejmowaty 134.108 tys. z4, tj. 33,7%.

Zobowiazania, stanowigce pozycje pienigzne, wyrazone w walutach obcych zostaly odpowiednio przeliczone
po Srednim kursie ogloszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski na dzier 31 grudnia 2012 roku.

W zobowigzaniach finansowych wykazano rozrachunki wobec jednostek powigzanych z tytulu cash poolingu
w kwocie 547.960 tys. zi.

Przychody ze sprzedazy i koszty dziatalno$ci operacyjnej

Rachunek zyskéow i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku zostat sporzadzony
w wersji kalkulacyjnej.

Przychody netto ze sprzedazy produktow, towarow i materialow wynoszg 818.855 tys. zt
z tego przypada na:
— przychody ze sprzedazy produktow 96.537 tys. zt
- przychody ze sprzedazy towarow i materiatow 762.318 tys. 2t
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Przychody ze sprzedazy towarow dotyczg gitéwnie sprzedazy towarow wyprodukowanych przez
Kapitatowej.

Spotki Grupy

Koszty sprzedanych produktow, towardw i materialow, koszty sprzedazy i koszty ogolnego zarzadu obejmuija;

— koszt wytworzenia sprzedanych produktow 7.12 tys, zt
— wartosc sprzedanych towarow i materiatow 729.047 tys. zi
— koszty sprzedazy 223.962 tys.

— koszty ogolnego zarzadu

41,787 tys. t

Przychody ze sprzedazy produktow i towarow oraz koszty sprzedanych produktow, towaréw i materiatow oraz
koszty sprzedazy i koszty ogélnego zarzadu ustalono z uwzglednieniem nadrzednych zasad rachunkowosci.

Pozostate przychody operacyjne dotycza gtownie:

— ofrzymanych dotacji 2.061 tys. zI

— rozwigzanych odpisow aktualizujacych wartosé naleznosci 842 tys. zt
Pozostate koszty operacyjne obejmujg w szczegdlnosci:

— utworzone odpisy aktualizujace wartos¢ aktywéw niefinansowych 2.090 tys. zt

— spisane wierzytelnosci 750 tys. zt

— kary 542 tys. zt

— spisane naleznosci z tytutu podatku VAT 345 tys. zt

Pozostate przychody i koszty operacyjne zostaly poprawnie zakwalifikowane i wiasciwie zaprezentowane

w rachunku zyskow i strat.

2.8. Przychody i koszty finansowe

W badanym okresie Spotka osiagneta zysk z dziatalno$ci finansowej w kwocie 66.867 tys. zt.

Przychody finansowe pochodzg gtownie z tytutu:

— otrzymanej dywidendy

72.565 tys. zt

— odsetek od udzielonych pozyczek

41.134 tys. zt

— odsetek od lokat i srodkdw na rachunkach biezacych

10.452 tys. zt

Koszty finansowe zostaty poniesione na:

— odsetki od kredytow i pozyczek 34.027 tys. zt
— odsetki pozostale 22.485 tys. zt
— rbznice kursowe 2.267 tys. zt

Przychody i koszty finansowe zostaly poprawnie zakwalifikowane i zaprezentowane w odpowiednich

pozycjach rachunku zyskow i strat.

2.9. Wynik finansowy brutto

Na wynik finansowy brutto — strate brutto w kwocie 117.271 tys. zt wykazang w rachunku zyskéw i strat,
sporzadzonym zarok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, skiada sie obliczona

narastajaco suma wynikow ustalonych jako:
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— strata z dziatalnosci operacyjne; 184.138 tys. zt
— zysk z dziatalnosci finansowej 66.867 tys. zt
Razem strata brutto 117.271 tys. zt

2.10. Podatek dochodowy

W rachunku zyskow i strat wykazano podatek dochodowy, na ktory skiada sie wytacznie cze$é odroczona w
kwocie (-)34.792 tys. zt.
Na wartos¢ odroczonego podatku dochodowego, wykazanego w rachunku zyskow i strat w roku badanym

mialo wplyw:
— utworzenie aktywu na podatek odroczony (-) 42.294 tys. zt
— utworzenie rezerwy na podatek odroczony 7.502 tys. zi
Razem {-) 34.792 tys. zi

2.11. Wynik finansowy netto

Strata netto w kwocie 82.479 tys. zt, zaprezentowana w rachunku zyskéw i strat zostata ustalona prawidiowo,
przy zachowaniu zasad okreslonych w zatozeniach koncepeyjnych do standardéw miedzynarodowych.

2.12. Inne catkowite dochody

Spotka zaprezentowata w innych catkowitych dochodach skutki zdarzen, ktére wptywaty na kapitat wlasny
bez obcigzania lub uznawania wyniku finansowego — réznice kursowe z przeliczenia przedstawicielstw
zagranicznych.

3. Ocena kompletnosci i poprawnosci sporzadzenia dodatkowych informacji i
objasnien
Dodatkowe informacje i objasnienia zawierajg niezbedny zakres ujawnien danych liczbowych i stownych
zgodnych z danymi bilansu i rachunku zyskéw i strat.
Dodatkowe informacje i objasnienia wyczerpujg zakres ujawnien, jakich wymagajg od Spotki postanowienia
wszystkich standardow miedzynarodowych, obowigzujacych przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego
na dzien 31 grudnia 2012 roku.

4. Ocena prawidlowosci sporzadzenia sprawozdania z przeptywow pienieznych

Spotka sporzadzita sprawozdanie z przeptywow pienieznych zgodnie z przyjetymi zasadami (polityka)
rachunkowosci metoda posrednia.

Zaprezentowane w nim dane liczbowe sg prawidiowo powigzane z bilansem, rachunkiem zyskéw i strat,
i dodatkowymi informacjami i objasnieniami oraz danymi ksiag rachunkowych Spétki, a poszczegoine
strumienie pieniezne zostaly zakwalifikowane do odpowiednich pozycji sprawozdania.

5. Ocena prawidtowosci sporzadzenia zestawienia zmian w kapitale wlasnym

Spotka sporzadzita zestawienie zmian w kapitale wiasnym zgodnie z wymogami wynikajacymi z MSR 1. Dane
wykazane w tym zestawieniu zgodne sg z bilansem oraz rachunkiem zyskow i strat.
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6. Ocena prawidtowosci sporzadzenia sprawozdania z dziatalno$ci Spotki

Zarzad Spotki sporzadzit i dofaczyt do sprawozdania finansowego sprawozdanie z dziatalnosci Spotki
za okres obrotowy od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku. Informacje i dane liczbowe zawarte
w tym sprawozdaniu sg zgodne z danymi zbadanego sprawozdania finansowego i zawierajq zakres ujawnien
zgodny z art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci.

Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci Spotki uwzgledniajg takze odpowiednie postanowienia
rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentbw papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (DzU nr 33, poz.
259).

IV. Podsumowanie badania i ustalenia koncowe

Podsumowanie wynikow badania zawiera opinia, stanowigca odrebny dokument.

W badaniu poszczegoélnych pozycji sprawozdania finansowego i ksiag rachunkowych postuzylismy sie
probami i testami wiasciwymi dla rewizji finansowej. Na podstawie wynikéw tych préb i testow
wnioskowali$my o poprawnosci badanych pozycji. Badanie ograniczone do wybranych prob zastosowali$my
rowniez w odniesieniu do rozrachunkow i obcigzen z tytutu podatkow.

Zastrzegamy, ze z uwagi na wilasciwe dla kazdego systemu kontroli wewnetrznej oraz rachunkowosci
ograniczenia, niektore wystepujace w tych obszarach ewentualne nieprawidlowosci mogly zostaé w toku
badania przeoczone.

W toku badania sprawozdania finansowego nie ujawniono znaczacych nieprawidlowosci, ktbre mogtyby
rzutowac w sposob istotny na prawidtowos¢ informacji wykazanych w sprawozdaniu finansowym.

W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazyliSmy faktow wskazujgcych, ze nastapito naruszenie
przepisow prawa mogace mie¢ wptyw na sprawozdanie finansowe. UzyskaliSmy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu, iz w ciagu badanego okresu Spotka nie ztamata przepisow prawa.

Ninigjszy raport zawiera 16 stron kolejno ponumerowanych oraz zatacznik stanowiacy integralng czesé
niniejszego raportu. Kazda ze stron zostata oznaczona podpisem kluczowego biegtego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie w imieniu: Biegly rewident, Prezes Zarzadu
DORADCA DORADCA
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z o.o. Zespdt Doradedw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
nr 232 nr 232
1 ",v’“
(S5 /// L7C
] /‘ =

Lublin, dnia 21 marca 2013 roku
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majgtkowej i finansowej za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku, 31 grudnia
2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci bilansowe i wskazniki ekonomiczne.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych rachunkow zyskow i strat za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobdw.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych sprawozdan z przeplywow pienieznych za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika aktywow.

Wykres 2. Struktura aktywow.

Wykres 3. Dynamika pasywow.

Wykres 4. Struktura pasywow.

Wykres 5. Dynamika przychodow i kosztow ogotem.
Wykres 6. Dynamika wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztow rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.
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