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OPINIA

NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej
jednostki dominujacej Grupy Kapitatowej ROVESE

Przeprowadzilismy badanie zataczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej ROVESE,
ktorej jednostka dominujaca jest ,ROVESE" Spotka Akcyjna z siedziba w Kielcach, Al. Solidamosci 36, 25-323 Kielce,
na ktore sktada sie:

—  skonsolidowany bilans sporzadzony na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie suma 3.484.562 tys. zt
—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku

do 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 62.776 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia

2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace catkowite dochody ogélem w wysokosci (-)57.623 tys. zt

— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wiasnym za rok obrotowy

od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujgce zwiekszenie kapitalu

wtasnego o kwote 520.248 tys. zt
—  skonsolidowane sprawozdanie z przeplywow pienigznych za rok obrotowy od 1 stycznia

2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie stanu $rodkéw pienigznych

0 kwote 416.572 tys. zt
—  dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z przepisami skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad jednostki dominujacej.

Zarzad jednostki dominujacej oraz Czlonkowie Rady Nadzorczej jednostki dominujacej sg zobowiazani
do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitatowej
spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (DzU z 2009 roku
nr 152, poz. 1223, z pozn. zm.), zwanej dalej ,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodno$ci z wymagajacymi zastosowania zasadami {polityka)
rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy
kapitatowej.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzilismy stosownie do:

—  rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentow w Polsce,

- Migdzynarodowych Standardow Rewizji Finansowej w kwestiach nieuregulowanych w wyzej wymienionych
przepisach.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my i przeprowadzilismy w taki sposob, aby
uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegélnoéci badanie
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obejmowalo sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujaca oraz jednostki zalezne zasad
(polityki) rachunkowosci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych
wynikaja liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i calo$ciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do wyrazenia miarodajnej opinii.

Naszym zdaniem, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia
stowne:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy
Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia 2012
roku do 31 grudnia 2012 roku,

— sporzadzone zostalo zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Migdzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych Standardach - stosownie
do wymogow ustawy o rachunkowosci | wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych,

—  jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ sprawozdania skonsolidowanego przepisami prawa obowigzujacymi
Grupe Kapitatowa,

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa ROVESE skorzystata
z przepisu paragrafu 10 litera d MSR 27, zgodnie z ktérym jednostka dominujaca grupy kapitatowej nizszego
szczebla nie musi sporzadzac skonsolidowanego sprawozdania finansowego tej grupy, pod warunkiem ze jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla dla danej jednostki dominujacej sporzadza skonsolidowane sprawozdania
finansowe, ktore sg publicznie dostepne i sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej.

Informujemy, Ze sprawozdania jednostkowe Spétek zaleznych:

—  Cersanit West Gmbh (Niemcy, Berlin),

—  CERSANIT UK Limited (Wielka Brytania, Londyn),
—  UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno),

—  Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg),

—  LXIV Sar.l. (Luksemburg),

nie podlegaty obowigzkowi badania przez niezaleznego bieglego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest nieistotny
dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdania finansowe tych jednostek sporzadzone
w formie pakietow konsolidacyjnych zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowe] objeto wiasciwymi procedurami rewizyjnymi w ramach badania
sprawozdania skonsolidowanego Grupy Kapitatowej.

Informujemy, Ze sprawozdania jednostkowe Spdtek powigzanych:

—  OMD Spoétka z 0.0. w likwidacji (Polska, Opoczno),
—  Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spotka z 0.0. w likwidacji (Polska, Czestochowa),

nie podlegaly obowiazkowi badania przez niezaleznego biegtego rewidenta i nie zostaty objete konsolidacja. Udzial
tych sprawozdan jest nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Sprawozdania finansowe spotek: ,ROVESE" Spotka Akcyjna w Kielcach, Cersanit Il Spétka Akcyjna
w Starachowicach, Cersanit lll Spotka Akcyjna w Watbrzychu, Opoczno Trade Spolka z 0.0. w Kielcach, Opoczno |
Spdtka z 0.0. w Opocznie, Opoczno Ill Spotka z 0.0. w Opocznie, Cersanit Trade Mark Spétka z 0.0. w Kielcach,
UAB Cersanit Baltic (Wilno, Litwa), Cersanit Cyprus Limited (Nikozja, Cypr), CRTV Limited (Nikozja, Cypr), Cersanit
Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg), LXIV S.a.r.l. (Luksemburg), Cersanit West Gmbh (Berlin, Niemcy), Cersanit UK
Limited (Londyn, Wielka Brytania) oraz Grupy Kapitalowej CERSANIT KRASYNYSTAW zostaly sporzadzone
zgodnie z zasadami wynikajacymi z Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci i Sprawozdawczosci
Finansowej.

Jednostkowe sprawozdania finansowe Spotek: Avtis LLC (Frianovo, Rosja), Cersanit Rus LLC (Moskwa, Rosja),
Frianovo Ceramic Factory LLC (Frianovo, Rosja), Butakovo-2 LLC (Frianovo, Rosja), Zioty Irys LLC (Moskwa,
Rosja), Tiles Trading LLC (Moskwa, Rosja), Cersanit Trade LLC (Frianovo, Rosja), S.C. Cersanit Romania SA
(Roman, Rumunia), S.C. Cersanit Bacau SRL (Bacau, Rumunia), Cersanit Trade SRL (Roman, Rumunia), FTF
Cersanit Tiles Factory SRL (Roman, Rumunia), CERSANIT INVEST LLC (Czyziwka, Ukraina), Cersanit Ukraina LLC
(Czyziwka, Ukraina), Cersanit Trade Ukraina LLC (Kijéw, Ukraina) zostaly sporzadzone zgodnie z zasadami
rachunkowosci wynikajacymi z przepisow lokalnych, obowigzujacych w tych krajach. Dla potrzeb konsolidacji Grupy
Kapitatowej CERSANIT sprawozdania te zostaly przeksztatcone do zasad obowigzujacych w Grupie i w formie
pakietow konsolidacyjnych objete badaniem, w tym w zakresie zgodnosci z zasadami Grupy Kapitatowej ROVESE.

ZapoznaliSmy sie ze sprawozdaniem z dziatalnoSci Grupy Kapitalowej ROVESE sporzadzonym za okres
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i stwierdzamy, ze zawarte w nim informacje sg zgodne
ze zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym. Informacje wynikajace ze sprawozdania z dziatalnosci
Grupy Kapitatowe] uwzgledniajg odpowiednie postanowienia rozporzadzenia Ministra Finansow z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacii biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych
oraz warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego
panstwem czionkowskim (DzU z 2009 roku nr 33, poz. 259 z pézn. zm.).

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Biegty rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA
DORADCA Zespot Doradeéw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0.
Zespol Doradcdw Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0. nr232
nr232
/"

Lublin, dnia 21 marca 2013 roku Piecze¢ podmiotu uprawnionego
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Raport uzupetniajacy opinie
niezaleznego biegtego rewidenta
o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

l. CzeS¢ ogodina raportu
1. Dane identyfikujace badang Grupe Kapitatowa

Nazwa Grupy Kapitalowej: Grupa Kapitatlowa ROVESE

,ROVESE" Spotka Akcyjna — od dnia 4 stycznia 2012 roku
LCERSANIT" Spotka Akcyjna - do dnia 3 stycznia 2012 roku

Adres siedziby jednostki dominujacej:  Al. Solidarnosci 36, 25-323 Kielce

Nazwa jednostki dominujacej:

Grupe Kapitalowg ROVESE na dzien 31 grudnia 2012 roku stanowia;
— jednostka dominujaca ,ROVESE” Spdtka Akcyjna z siedzibg w Kielcach,
— jednostki zalezne, wymienione ponizej:

Spotka zalezna Udziat catkowity w kapitale [%)]
Cersanit | Spotka z 0.0. (Polska, Krasnystaw) 100,00
Cersanit Il SA (Polska, Starachowice) 99,99
Cersanit Il SA (Polska, Watbrzych) 100,00
Cersanit IV Spotka z 0.0. (Polska, Krasnystaw) 100,00
Opoczno | Spétka z 0.0. (Polska, Opoczno) 100,00
Opoczno |Il Spotka z 0.0. (Polska, Opoczno) 0,50
Opoczno Trade Spotka z 0.0. (Polska, Kielce) 100,00
Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg) 100,00
CERSANIT INVEST LLC (Ukraina, Czyziwka) 99,44
Cersanit Ukraina LLC {Ukraina, Czyziwka) 99,43
Cersanit Cyprus Limited (Cypr, Nikozja) 100,00
Cersanit Trade Ukraina LLC (Ukraina, Kijow) 100,00
Avtis LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Cersanit Rus LLC (Rosja, Moskwa) 100,00
Frianovo Ceramic Factory LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Butakovo-2 LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
Zloty Irys LLC (Rosja, Moskwa) 100,00
Tiles Trading LLC (Rosja, Moskwa) 100,00
Cersanit Trade LLC (Rosja, Frianovo) 100,00
LXIV S.a.r.l. (Luksemburg) 100,00
CRTV Limited (Cypr, Nikozja) 100,00
FTF Cersanit Tiles Factory SRL (Rumunia, Roman) 100,00
Cersanit Trade SRL (Rumunia, Roman) 99,99
S.C. Cersanit Romania SA (Rumunia, Roman) 99,36
"S.C. Cersanit Bacau SRL (Rumunia, Bacau) 100,00
CERSANIT UK Limited (Wielka Brytania, Londyn) 100,00
Cersanit West Gmbh (Niemcy, Berlin) — w likwidacji 100,00
UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno) — w likwidacji 100,00
Cersanit Trade Mark Spotka z 0.0. {Polska, Kielce) 100,00
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W skiad Grupy Kapitatowej wchodzi EBR Global Services Sp. z 0.0. w Kielcach jako jednostka stowarzyszona
wyceniona metodg praw wiasnosci.

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej, ,ROVESE" Spétka Akcyjna z siedziba w Kielcach nie jest zalezna
od innych spdfek.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek podporzadkowanych wchodzacych w sktad Grupy jest
nieoznaczony.

Ponizsze spotki zalezne i stowarzyszone nie zostaty objete konsolidacjg ze wzgledu na brak uzyskiwania przez
jednostke dominujacq korzysci z ich dziatalnosci operacyjnej.

Spioika powiazana Udziat calko[\;liy w kapitale
0

OMD Spofka z 0.0. w likwidacji (Polska, Opoczno) 60,00

Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spoltka z 0.0. w likwidacji (Polska, Czestochowa) 31,00

Spotka zalezna Cersanit Luxembourg S.a.r.l. jest jednostkg dominujacq grupy kapitatowej nizszego szczebla,
w ktorej jednostkq zalezng (w 99,94% od Cersanit Luxembourg S.a.r.l. i w 0,06% od ,ROVESE" SA) jest Cersanit
Cyprus Limited. Spotka ta tworzy grupe kapitatowg nizszego szczebla, w ktorej jednostkq zalezng jest CERSANIT
INVEST LLC. Ponadto Spétka zalezna CERSANIT INVEST LLC jest jednostkq dominujaca wobec Spotki
Cersanit Ukraina LLC, w ktorej posiada 99,99% udziatow. W zwigzku z tym udzial posredni ,ROVESE" SA wynosi
99,43%.

Spotka zalezna Cersanit | Spotka z 0.0. w Krasnymstawie jest jednostka dominujacq wobec Spétki Cersanit [V
Spotka z 0.0. w Krasnymstawie.

Spotka LXIV S.a.r.l. w Luksemburgu jest jednostka dominujaca w stosunku do Cersanit Ill SA w Watbrzychu.

Przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupa Kapitalowa ROVESE skorzystata
z przepisu MSR 27 § 10 litera d, zgodnie z ktorym jednostka dominujaca grupy kapitatowej nizszego szczebla
nie musi sporzadza¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego tej grupy, pod warunkiem Ze jednostka
dominujaca najwyzszego szczebla dla danej jednostki dominujgcej sporzadza skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, ktore jest publicznie dostepne i jest zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowe;.

Sprawozdanie skonsolidowane Grupy Kapitatowej ROVESE zostato sporzadzone w taki sposob, iz w pierwszej
kolejnosci dokonano konsolidacji na poziomie Grupy Kapitatowej CERSANIT KRASNYSTAW, a w dalszej
kolejnosci sprawozdanie to zostato wigczone do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej ROVESE. Sprawozdanie skonsolidowane jednostki dominujgcej nizszego szczebla zostato objete
badaniem przez bieglego rewidenta.

W badanym roku obrotowym skfad Grupy Kapitatowe] ulegt rozszerzeniu o jednostke stowarzyszong EBR Global
Services Sp. z 0.0. w Kielcach (dawna nazwa Projekt Echo-100 Sp. z 0.0.), w ktore] jednostka dominujaca objeta
45,00% udziatow.

Ponadto w roku 2012 w skladzie Grupy Kapitatowej nastapity ponizsze zmiany:

— dokonano potaczenia Cersanit Trade Ukraina LLC z Opoczno Ukraina LLC,

— jednostka dominujaca dokonata zbycia jednego udziatu jednostki zaleznej Opoczno | Sp. z 0.0. 0 wartosci
nominalnej 50.000,00 zt na rzecz innej jednostki zaleznej Opoczno Trade Sp. z 0.0.

Raport uzupeniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym |
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2. Dane jednostki dominujacej Grupy Kapitatowe;j

Jednostkg dominujacg w Grupie Kapitatowej ROVESE jest ,ROVESE" Spotka Akcyjna z siedzibg w Kielcach.
Spotka wpisana jest do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000081341. Wpisu dokonat Sad
Rejonowy w Kielcach, X Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego.

Jednostka dominujaca jest emitentem papierow wartosciowych, o ktorych mowa w art. 4 rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady Unii Europejskiej z dnia 19 lipca 2002 roku nr 1606/2002/WE w sprawie
stosowania migdzynarodowych standardéw rachunkowosci (Dz. Urz. WE L 243 z 11.09.2002, str. 1; Dz. Urz. UE
Polskie wydanie specjalne, rozdz. 13, t. 29, str. 609) i na podstawie art. 55 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci sporzadza skonsolidowane sprawozdania finansowe Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rachunkowosci i Sprawozdawczoséci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Jednostka dominujaca posiada nadane:
— numer NIP: 564-000-16-66,
— symbol REGON: 110011180.

Przedmiotem dziatania jednostki dominujacej jest dziatalno$¢ holdingowa i dystrybucja wyrobéw produkowanych
przez spotki Grupy Kapitatowej ROVESE.

Spoiki zalezne w badanym roku prowadzity dziatalno$¢ w zakresie:
— produkciji i dystrybucji wyrobéw do wyposazenia fazienek,
— zarzadzania inwestycjami kapitatowymi nizszego szczebla.

Szczegotowy opis jednostek Grupy Kapitatowej zostat zaprezentowany w punkcie 1 dodatkowych informacii
i objasnien.

2.1. Kapitat wiasny Grupy Kapitatowej i jego zmiany w badanym roku

W okresie sprawozdawczym kapitat podstawowy jednostki dominujacej ulegt zwigkszeniu o kwote
54.096.010,60 zt, z tytutu nowej emisji 540.960.106 akcji serii | o warto$ci nominalnej 0,10 zt kazda, zgodnie
z uchwalg nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z dnia 19 wrzeénia 2012 roku, akt notarialny
Rep A nr 4640/2012.

Podwyzszenie kapitatu zostalo zarejestrowane we wiasciwym sadzie w dniu 23 stycznia 2013 roku. Wediug
danych wynikajacych z aktualnego odpisu z Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego kwota
zarejestrowanego kapitalu wynosi 81.144.015,90 zt i dzieli si¢ na 811.440.159 akcji o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda.

Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego jednostki dominujgcej na dzien wydania opinii, po depuszczeniu
i wprowadzeniu do obrotu gietdowego akeji serii | przedstawiata sig nastepujaco:

g D Wartos¢ Udziat w kapitale
Akcjonariusz lloé¢ akcji [szt.] ——— nodstavowym [%]
Michat Solowow 503.884.146 50.388.414,60 62,10
w tym pos$rednio poprzez:

FTF Galleon SA 267.581.829 26.758.182,90 32,98
Calgeron Investment Limited 63.281.250 6.328.125,00 7,80
Barcocapital Investment Limited 122.030.917 12.203.091,70 15,04

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ‘
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2.2,

3.

; ; G5 Wartosé Udziat w kapitale
Akcjonariusz llos¢ akcji [szt.] nominaina akcji e dstawowypm (%]
ING OFE 118.557.186 11.855.718,60 14,61
Aviva OFE Aviva BZ WBK 67.530.249 6.753.024,90 8,32
Pozostali akcjonariusze 121.468.578 12.146.857,80 14,97
Razem 811.440.159 81.144.015,90 100,00

W dniu 31 grudnia 2012 roku kapitat wiasny Grupy Kapitalowej wynosit 2.109.186 tys. zt i zwiekszyt sie
w stosunku do roku ubiegtego 0 32,7%.

Kierownik jednostki dominujacej

W badanym okresie i na dzien wydania opinii skiad Zarzadu jednostki dominujacej przedstawiat sie
nastepujaco:

— Wojciech Stankiewicz Prezes Zarzadu — od dnia 24 stycznia 2012 roku,

— Michat Wolczynski - Wiceprezes Zarzadu — od dnia 24 stycznia 2012 roku,

— Tomasz Rejman - Wiceprezes Zarzadu — od dnia 24 stycznia 2012 roku,

— Jacek Kuzniecow — Cztonek Zarzadu - od dnia 6 marca 2012 roku do dnia 14 marca 2013 roku,
— Piotr Mrowiec — Czionek Zarzadu,

— Ireneusz Kazimierski — Czionek Zarzadu, Wiceprezes Zarzadu — od dnia 15 marca 2013 roku,

— Michat Romanski - Czlonek Zarzadu - od dnia 24 stycznia 2012 roku.

W dniu 24 stycznia 2012 roku powotano w skiad Zarzadu jednostki dominujacej: Wojciecha Stankiewicza,
Michata Wolczynskiego, Tomasza Rejmana i Michala Romanskiego. W dniu 6 marca 2012 roku powotano
w skiad Zarzadu jednostki dominujacej Jacka Kuzniecow.

PowyZzsze zmiany zostaly zgtoszone i zarejestrowane we wiasciwym rejestrze sadowym.
W dniu 15 marca 2013 roku Rada Nadzorcza ,ROVESE" SA powierzyta dotychczasowemu Czlonkowi Zarzadu

Ireneuszowi Kazimierskiemu obowiazki Wiceprezesa Zarzadu oraz odwotata Pana Jacka Kuzniecow ze sktadu
Zarzadu Spotki.

Do dnia wydania opinii zmiany te nie zostaly zgtoszone do zarejestrowania we wiasciwym rejestrze sadowym.

Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok poprzedzajacy
badany

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za poprzedni rok obrotowy zostato zbadane przez DORADCA Spotka
z 0.0. w Lublinie. O sprawozdaniu tym wydano opini¢ bez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 1 stycznia 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku zostato zatwierdzone uchwalg nr 5 z dnia 26 czerwca 2012 roku Walnego Zgromadzenia jednostki

dominujacej.

Raport uzupetniajgcy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ROVESE Strona §
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Zatwierdzone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej zostalo:

— zlozone wraz z innymi dokumentami w Krajowym Rejestrze Sadowym w dniu 5 lipca 2012 roku,
— ogloszone w Monitorze Polskim B nr 2710 z dnia 30 pazdziernika 2012 roku, pod pozycjq 14948.

4. Dane identyfikujgce podmiot uprawniony oraz bieglego rewidenta Grupy
przeprowadzajacego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
2012 rok

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej za 2012 rok zostalo przeprowadzone
przez DORADCA Spotka z 0.0. w Lublinie, ktora jest wpisana na liste podmiotéw uprawnionych do badania,
prowadzong przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentdw, nr 232.

Wyboru audytora dokonala Rada Nadzorcza jednostki dominujacej, na podstawie uchwaly z dnia 29 czerwca
2012 roku, co jest zgodne z postanowieniami statutu Spotki w tym zakresie. Badanie zostato wykonane na
podstawie umowy nr 1/NF/5/98, aneksowanej w dniu12 lipca 2012 roku, zawartej pomigdzy DORADCA Spotka z
0.0. w Lublinie, a ,ROVESE” SA w Kielcach.

W imieniu podmiotu uprawnionego badanie przeprowadzit zespot pod kierownictwem kiuczowego biegtego
rewidenta Macieja Miotly, nr w rejestrze 10152.

Badanie przeprowadzono w siedzibie Spotki w dniach: 20-22 lutego 2013 roku i 13-14 marca 2013 roku oraz
poza siedzibg Spotki do dnia wydania opinii, tj. do dnia 21 marca 2013 roku.

Podmiot uprawniony DORADCA Spoétka z 0.0. oraz biegly rewident Grupy kierujacy badaniem, spetniajg warunki
okreslone w art. 56 ustawy z dnia 7 maja 2009 roku o bieglych rewidentach i ich samorzadzie oraz o nadzorze
publicznym (DzU nr 77, poz. 649 ze zmianami), do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii 0 zbadanym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Zasady bezstronnosci i niezaleznosci zachowujg rowniez
czionkowie zespotu uczestniczacy w badaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Naszym zadaniem bylo wyrazenie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na podstawie
przeprowadzonego przez nas badania. Przeprowadzone w trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego procedury byly zaprojektowane tak, aby umozliwi¢ wydanie opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym traktowanym, jako catosc.

5. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedtozone do badania skonsolidowane sprawozdanie finansowe za badany rok obrotowy obejmuije:

— skonsolidowany bilans sporzadzony na dzief 31 grudnia 2012 roku, ktéry po stronie

aktywow i pasywow zamyka sie sumg 3.484.562 tys. zt
—  skonsolidowany rachunek zyskow i strat za rok obrotowy od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku, wykazujacy strate netto w wysokosci 62.776 tys. zt

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci  (-)57.623 tys. zt

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Grupy Kapitatowej ROVESE Strona 6
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— zestawienie zmian w skonsolidowanym kapitale wlasnym za rok obrotowy od
1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie kapitatu

wiasnego o kwote

— skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy
od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, wykazujace zwigkszenie stanu

srodkow pienieznych o kwote
— dodatkowe informacje i objasnienia.

520.248 tys. I

416.572 tys. zt

Jednostka dominujgca sporzadzita sprawozdanie z dziatalnosci Grupy Kapitalowe] w roku obrotowym, ktére
dotaczyta do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej.

Sprawozdanie skonsolidowane sporzadzone zostalo na dzien 31 grudnia 2012 roku, na podstawie sprawozdan
jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitatowej i zestawione w taki sposob, jakby Grupa Kapitalowa stanowita

jednag jednostke.

Ponizsza tabela przedstawia informacje na temat opinii 0 sprawozdaniach jednostkowych jednostki dominujacej
i jednostek zaleznych oraz Grupy nizszego szczebla, wehodzacych w sklad Grupy Kapitatowej ROVESE.

Spotki wehodzace w skiad Grupy Kapitatlowej Data opinii Audytor

,LROVESE" Spotka Akcyjna w Kielcach 21marca2013  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Grupa Kapitalowa nizszego szczebla CERSANIT KRASNYSTAW 19marca 2013  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Cersanit | SA (Polska, Starachowice) 19marca2013  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Cersanit Ill SA (Polska, Watbrzych) 19marca 2013  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Opoczno | Spotka z o0.0. (Polska, Opoczno) 19 marca 2013  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Opoczno Trade Spolka z 0.0. (Polska, Kielce) 19 marca 2013 ~ DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Opoczno Il Spétka z o.0. (Polska, Opoczno) 19 marca 2013  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin
Cersanit Trade Mark Spolka z o.0. (Polska, Kielce) 19 marca 2013  DORADCA Sp. z .0.0. Lublin

CERSANIT INVEST LLC (Ukraina, CzyZiwka)

22 lutego 2013

Grant Thornton Ukraine

Cersanit Ukraina LLC (Ukraina, Czyziwka)

22 lutego 2013

Grant Thornton Ukraine

Cersanit Trade Ukraina LLC (Ukraina, Kijow)

22 lutego 2013

Grant Thornton Ukraine

Cersanit Cyprus Limited (Cypr, Nikozja) 2marca 2013  MGI Gregoriou & Co Lid
CRTV Limited (Cypr, Nikozja) 8 marca 2013  MGI Gregoriou & Co Ltd
Avtis LLC (Rosja, Frianovo) 19 lutego 2013 KSK Audit
Cersanit Rus LLC (Rosja, Moskwa) 22 lutego 2013 KSK Audit
Frianovo Ceramic Factory LLC (Rosja, Frianovo) 19 lutego 2013 KSK Audit
Butakowo-2 LLC (Rosja, Frianovo) 19 lutego 2013 KSK Audit
Zloty Irys LLC (Rosja, Moskwa) 30 stycznia 2013 KSK Audit
Tiles Trading LLC (Rosja, Moskwa) 15lutego 2013 KSK Audit
Cersanit Trade LLC (Rosja, Frianovo) 22 lutego 2013 KSK Audit

S.C. Cersanit Romania (Rumunia, Roman)

22 lutego 2013

SC Flor Consulting SRL

S.C. Cersanit Bacau SRL (Rumunia, Bacau) 22 lutego 2013 SC Flor Consulting SRL
Cersanit Trade SRL (Rumunia, Roman) 22 lutego 2013 SC Flor Consulting SRL
TFT Cersanit Tiles Factory SRL (Rumunia, Roman) .22 lutego 2013 SC Flor Consulting SRL

Sprawozdania jednostkowe Spotek zaleznych i stowarzyszonej:

— Cersanit West Gmbh (Niemcy, Berlin),
— CERSANIT UK Limited (Wielka Brytania, Londyn),

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego hieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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— UAB Cersanit Baltic (Litwa, Wilno),

— Cersanit Luxembourg S.a.r.l. (Luksemburg),

— LXIV S.arl (Luksemburg),

— EBR Global Services Sp. z o0.0. (Polska, Kielce) — jednostka stowarzyszona wyceniona metodg praw
wiasnosci,

nie podlegaly obowigzkowi badania przez niezaleznego biegtego rewidenta. Udziat tych sprawozdan jest
nieistotny dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Sprawozdania finansowe tych jednostek
objeto wlasciwymi procedurami rewizyjnymi w ramach badania sprawozdania skonsolidowanego Grupy
Kapitalowej.

Sprawozdania jednostkowe Spotek powigzanych:
— OMD Spéitka z 0.0. w likwidacji (Polska, Opoczno),
— Kopalnia Piasku Kwarcowego Polkwarc Spofka z 0.0. w likwidacji (Polska, Czestochowa),

nie zostaly objete sprawozdaniem skonsolidowanym, sporzadzonym na dzien 31 grudnia 2012 roku
i sprawozdania te nie podlegaty obowigzkowi badania przez niezaleznego biegtego rewidenta. Dane finansowe
wynikajgce z tych sprawozdan finansowych sg nieistotne dla zbadanego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

6. Dostepno$¢ danych i oswiadczenia jednostki dominujgcej Grupy Kapitatlowej

Zarzad jednostki dominujacej potwierdzit swojgq odpowiedzialnosé za prawidlowosc, rzetelnoS¢ i jasnosc
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz prawidtowos¢ dokumentacji konsolidacyjnej. Zakres i sposab
przeprowadzonego przez nas badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie zostat w zaden sposéb
ograniczony.

Zarzad jednostki dominujacej udostepnit nam wszystkie sprawozdania finansowe jednostek objetych
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym, dokumentacje konsolidacyjng i pozostate wymagane dokumenty
oraz udzielit niezbednych wyjasnien.

Zarzad jednostki dominujacej ztozyt oswiadczenie o:

— kompletnym ujeciu informacji w dokumentacji konsolidacyjnej,

— wykazaniu wszelkich zobowigzan warunkowych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

— Ujawnieniu w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wszelkich istotnych zdarzen, ktére nastapity
po dacie bilansu do dnia zlozenia oswiadczenia.

W otrzymanym przez nas pisemnym o$wiadczeniu potwierdzono, ze przekazane nam informacje byty rzetelne
i prawdziwe zgodnie z przekonaniem i najlepsza wiedzg Zarzadu jednostki dominujgcej i objely wszelkie
zdarzenia mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zobowigzania warunkowe wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym na dzien bilansowy
wynosza 1.410.091 tys. zt i dotycza glownie poreczen splaty kredytow udzielonych jednostkom powigzanym.
Zostaly one zaprezentowane przez jednostke dominujaca w pkt nr 20 dodatkowych informacji i objasnien.

Istotne zdarzenia po dacie skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotycza nabycia przez ,ROVESE™ S.A.
w styczniu 2013 roku 100% udziatéw w jednostkach: OOO Opoczno RUS, OOO Pilkington's East, ZAO
Syzranska Keramika, Meissen Keramik GmbH, Pilkington’s Manufacturing Limited.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym /
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Kwota nabycia udziatow w ww. jednostkach wyniosta 266 min zi. Na powyzszg ceng nabycia udziatow w
jednostkach sktadajg sie:

000 Opoczno RUS - 75 min L.,

00O Pilkington's East — 140,5 min zt,

ZAO Syzranska Keramika— 2,5 min zi,,
Meissen Keramik GmbH — 45 min zt,,
Pilkington's Manufacturing Limited — 3 min zt.

Szczegdlowe informacje dotyczace nabycia powyzszych jednostek zostaty przedstawione w punkcie 11
Sprawozdania Zarzadu z dziatalno$ci Emitenta i Grupy Kapitatowej Rovese.

W trakcie badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego metodami wiasciwymi dla rewizji finansowej
nie stwierdzilismy zdarzen wskazujacych na naruszenie prawa, ktore moglyby stanowi¢ podstawe do wszczecia
postepowania karnego przez powotane do tego organy.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ‘
Grupy Kapitatowej ROVESE { Strona 9
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Il. Analiza sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowej

Analizg objeto dane finansowe wynikajace ze skonsolidowanego bilansu, skonsolidowanego rachunku zyskow
i strat, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pienigznych oraz wskaznikow finansowych w roku

badanym i dwéch latach poprzednich.

Zestawienia tabelaryczne przyjete do analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitalowej za lata

2010—2012 zawiera zatacznik do niniejszego raportu.

Analize przeprowadzono w cenach biezacych, gdyz wskazniki inflacji nie wykazujg istotnych wielkosci.

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkowa i finansowa Grupy Kapitatowej zostaty przedstawione

w tabeli:

Wyszczegolnienie j-m. 2010 2011 2012
Podstawowe wielkosci bilansowe
Suma bilansowa tys.Zt 2990115 3.222.007  3.484.562
Aktywa netto tys.zt 1318219 1.588.938  2.109.186
Kapitat pracujacy tys. 2t 534.067 702.564  1.110.282
Podstawowe wielkosci wynikowe
Przychody ze sprzedazy tys.2t 1531462 1.638.209  1.668.980
Wynik netto tys. zt 95.075 82725  (-)62.776
Wskazniki ptynnosci
Wskaznik ogolnej ptynnosci 1,6 i 25
Wskaznik szybkiej ptynnosci | 1,1 1,2 1,8
WskaZniki wspomagania finansowego
Wskaznik zadluzenia 0goélnego % 55,9 50,7 39,5
Wskaznik ,zlote]" reguty bilansowej % 134,6 1424 169,7
Wskaznik trwalosci struktury finansowania % 69,5 74,2 78,2
Wskazniki rentownosci
Rentownos$¢ sprzedazy mierzona zyskiem operacyjnym % 9,2 8,0 1,1
Rentownos¢ sprzedazy mierzona zyskiem netto % 6,2 5,0 (-)3,8
Rentownosé kapitatu wiasnego % 7,2 5,2 (-)3,0
Wskazniki rynku kapitafowego
Sredniowazona liczba akcji w okresie tys.szt. 1527533  218.0143 2911725
Cena rynkowa akcji (kurs zamkniecia na dzien kofczacy rok) zt 10,75 4,10 1,42
PIE 17,3 10,8 (-)6,6
P/BV 1,3 0,6 0.2

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Po odnotowanym w 2011 roku wzroscie wartosci majatku i zrodet jego finansowania o 7,8%, w roku badanym
suma bilansowa zwiekszyla sie¢ o kolejne 8,1%. Budowanie przewagi konkurencyjnej wymaga stalego
dostosowywania potencjatu Grupy do skali prowadzonej dziatalnosci oraz rosnacych wymagan rynku. Wartosc
aktywow trwatych ogotem zwiekszyta sie w 2011 roku o 8,7%, natomiast na przestrzeni 2012 roku odnotowano
ich zmniejszenie o 4,3%. W roku badanym inwestycje w rozbudowe Grupy, w tym w jej wyposaZenie w rzeczowe
aktywa trwale byly nizsze niz dokonywane odpisy amortyzacyjne, skutkiem czego byt spadek ich wartoéci netto o
7,7%.

Dostosowywanie zakresu dziatalnosci do warunkéw rynku spowodowato w roku badanym wzrost aktywow
obrotowych. Wskaznik dynamiki zanotowany dla tej grupy majatku wyniost za 2012 rok 121,7%, przy czym wzrost
wystapit tylko w pozycji krotkoterminowych aktywow finansowych, ktére zwigkszyly sie o 118,3%. W ciagu 2012
roku zapasy ulegty zmniejszeniu 0 9,7%, a naleznosci krotkoterminowe o 11,3%

Powyzsze zmiany w ujeciu dynamicznym wplynely na zmiane struktury majatku Grupy Kapitalowej. Udziat
aktywow trwatych w majatku ogdtem, okreslany mianem wskaznika unieruchomienia srodkow na koniec 2012
roku w stosunku do stanu na poczatek roku zmniejszyt sie o 6 punktéw procentowych do poziomu 46,1%,
natomiast udziat aktywow obrotowych ulegt zwigkszeniu z 47,9% na 31 grudnia 2011 roku do 53,9% na koniec
roku badanego. Najwieksza czes¢ w strukturze majatku zachowujg nadal rzeczowe aktywa trwate, ktorych udziat
w aktywach ogotem wyniost na 31 grudnia 2012 roku 32,5%. Natomiast najbardziej znaczaca pozycjg aktywow
obrotowych sg krotkoterminowe aktywa finansowe ze wskaznikiem struktury 24,2% majatku ogétem i 44,9%
aktywow obrotowych.

W zakresie zrodel finansowania kapitat wiasny ogdtem ulegt zwiekszeniu o 32,7%, natomiast kapitat obcy obnizyl
sie 0 15,8%. Przyrost kapitalu wiasnego pozwolit na redukcje zobowigzan diugoterminowych o 23,1% i
zobowigzan krétkoterminowych o 8,8%. W tej grupie zrodet finansowania majatku zmniejszeniu ulegly wszystkie
istotne pozycje zobowigzan. Wzrosly jedynie rezerwy i zobowigzania z tytutu podatku dochodowego. Na spadek
zobowigzan diugoterminowych wptyw miato gtéwnie zmniejszenie poziomu dtugoterminowych kredytow o 24,6%.
Efektem opisanych zmian w zakresie zrodet finansowania byt wzrost wskaznika trwatosci struktury finansowania
do poziomu 78,2%, przy jednoczesnym spadku wskaznika zadtuzenia ogélnego z 50,7% na 31 grudnia 2011 do
39,5% na koniec roku badanego.

Konsekwencjg powyzszych zmian byla rowniez korekta - w stosunku do roku ubieglego - struktury zrodet
finansowania majatku. Udzial kapitalu wlasnego wzrost z 49,3% na koniec roku poprzedniego do 60,5% na
31 grudnia 2012 roku. Zwigkszeniu udzialu kapitalu wiasnego o 11,2 punktu procentowego towarzyszyto
ograniczenie udziatu zobowiazan diugoterminowych o 7,2 punktu procentowego i spadek wskaznika udziatu
zobowigzan krétkoterminowych z 25,8% na 31 grudnia 2011 roku do 21,8% na koniec roku badanego. W catym
analizowanym okresie kapitat pracujacy jest dodatni, co oznacza, ze aktywa trwate Grupy Kapitatowej oraz czesc¢
aktywow obrotowych byly finansowane kapitatami statymi. Potwierdzeniem tego jest rowniez wskaznik ,zlotej’
reguly bilansowej, wynoszacy odpowiednio za trzy kolejne lata objete analizg; 134,6%, 142,4% i 169,7%.

Zmiany struktury majatkowo-kapitatowej w 2012 roku wplynely na poprawe wskaznikow statycznej ptynnosci
finansowej. Utrzymywanie sie wskaznikow ptynnosci finansowanej na poziomach: wskaznik ogéinej ptynnosci —
2,5, wskaznik szybkiej ptynnosci | - 1,8 pozwala na stwierdzenie, ze Grupa Kapitalowa jest zdolna do
regulowania swoich biezacych zobowigzan. Nadmieni¢ nalezy, ze Spotki Grupy w ramach zarzadzania
plynnoécig finansowa wykorzystuja narzedzie cash poolingu.

Na podstawie zestawienia danych skonsolidowanego rachunku zyskow i strat ustalono, ze najwazniejsza pozycje
w przychodach Grupy Kapitatowej stanowig przychody ze sprzedazy produktow i towarow o udziale 97,7%

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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w przychodach ogotem. Udziat pozostatych przychodow operacyjnych i finansowych jest niewielki. Analiza
kosztow za lata 2010 ~ 2012 wskazuje na typowa dla Grup Kapitalowych produkcyjno-handlowych strukture
kosztow. Dominujace pozycje kosztow to: koszt sprzedanych produktow i towarow, ktory stanowi 64,8% ogotu
ponigsionych kosztow oraz koszty sprzedazy stanowiace 22,2% w strukturze kosztow ogotem. Koszty ogdinego
zarzadu stanowig 6,2% kosztow ogotem.

Na podstawie analizy szczegolowej kosztéw rodzajowych stwierdza sie, ze najwigkszymi pozycjami kosztow sg
koszty zuzycia materiatow i energii ze wskaznikiem struktury na poziomie 49,6% i ustugi obce, ktérych udziat
w kosztach rodzajowych wynosi za 2012 rok 14,6%. Udziat kosztéw osobowych (wynagrodzenia i ubezpieczenia
spoteczne i inne Swiadczenia) w kosztach wg rodzaju ksztattowal sie na poziomie 17,3%.

Z danych rachunku zyskdw i strat wynika, ze przychody ze sprzedazy produktow i towarow wyniosty za 2012 rok
1.668.980 tys. zt, za$ koszty sprzedanych towaréw i produktow tacznie z kosztami sprzedazy i ogdlnego zarzadu
1.638.374 tys. z4. Po korekcie o pozostate przychody i koszty operacyjne wynik z dziatalnosci operacyjnej (EBIT)
uksztattowat sie w wysokosci 18.228 tys. zi, tj. na poziomie nizszym do osiagnietego w roku poprzednim
0 86,1%. Zysk ten skorygowany o strate na dziatalnosci finansowej w wysokosci 70.144 tys. zt oraz obowiazkowe
obcigzenie wyniku finansowego daje strate netto w kwocie 62.776 tys. zt.

W badanym roku zanotowano wolniejsze tempo wzrostu przychodow ogdtem - zwiekszenie o 6,9% w stosunku
do tempa wzrostu kosztow ogdtem - zwiekszenie o 19,8%, co spowodowato istotne pogorszenie wyniku
finansowego brutto i netto. Rentowno$¢ sprzedazy mierzona wynikiem EBIT wyniosta za rok badany tylko 1,1%,
ti. 0 6,9 punktu procentowego mniej niz za 2011 rok. W zwiazku z ujemnym wynikiem finansowego netto,
wszystkie wskazniki rentownosci ustalane w oparciu o wynik netto przyjely wartosci ujemne.

Jak wynika z danych zawartych w tabeli nr 6 Grupa Kapitalowa w roku badanym pozyskata srodki z dziatalnosci
operacyjnej, w ramach ktorej dodatnie przeptywy pieniezne wyniosty za ten rok 232.024 tys. z. Kwota ta wraz z
przeptywami z dziatalnosci finansowej wystarczyta na finansowanie dziatalnosci inwestycyjnej oraz na pokrycie
wszystkich wydatkow w ramach dziatalnosci finansowej, o czym $wiadcza dodatnie przeptywy pieniezne razem.
Dodatni bilans pieniezny z dziatalnosci finansowej na poziomie 365.922 tys. zt jest w znacznej mierze wynikiem
pozyskania $rodkdéw z nowej emisji akcji. W zakresie strumieni pienieznych zwigzanych z kredytami w roku
badanym kwota ich sptaty wraz z odsetkami wyraznie przewyzsza wartos¢ nowozaciagnietych kredytow.

W wyniku przeprowadzonego badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego, w tym analizy sytuacji
finansowej Grupy Kapitalowej, nie stwierdzono zagrozenia kontynuacji dziatalnosci w roku nastepnym
po badanym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania (ewentualnie istotnego ograniczenia)
dotychczasowej dziatalnosci.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym (|
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Czesc szczegobtowa raportu

1. Kompletnos¢ i poprawnos$¢ dokumentacii konsolidacyjnej

Jednostka dominujaca sporzadzita dokumentacje konsolidacyjng zgodnie z rozdzialem 6 Rozporzadzenia
Ministra Finanséw z dnia 8 sierpnia 2009 roku w sprawie szczegotowych zasad sporzadzania przez jednostki
inne niz banki i zaklady ubezpieczen skonsolidowanych sprawozdan finansowych grup kapitatowych (Dz. U.
z 2009 roku, nr 162, poz. 1004), obejmujaca sprawozdania finansowe jednostek powigzanych, korekty
i wylaczenia dokonywane podczas konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz obliczenia kapitatow udziatowcow niekontrolujacych.

Podczas badania nie stwierdzilismy nieprawidtowosci dokumentacii konsolidacyjnej mogacych mie¢ istotny wptyw
na zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktore nie zostatyby usuniete.

. Zasady i metody wyceny aktywow i pasywow

W roku obrotowym 2005, w zwigzku z wypeinieniem obowigzku okreslonego w art. 55 ust. 6a ustawy
rachunkowosci, Grupa dla potrzeb sporzgdzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmienita zasady
(polityki) rachunkowosci i przyjeta do stosowania zasady rachunkowosci wynikajace z Miedzynarodowych
Standardow Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej, ktore zostaly zatwierdzone przez UE.

Polityke rachunkowosci Grupy Kapitalowej ROVESE oraz zasady wykazywania danych przedstawiono w czesci
opisowej dodatkowych informacii i objasnien do skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria okreslone
w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci i Sprawozdawczosci Finansowej

. Charakterystyka skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za 2012 rok, jak i za lata poprzednie, zostato sporzadzone metoda
konsolidacji petnej dla jednostek zaleznych. Jednostka stowarzyszona zostata wyceniona metods praw
wiasnosci. Struktura aktywow i pasywoéw Grupy zostata przedstawiona w skonsolidowanym bilansie
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku. Dane wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sg zgodne z dokumentacijg konsolidacyjna.

3.1. Kapital wiasny Grupy Kapitalowej, w tym przypadajacy udziatom niedajacym kontroli

Wykazany stan kapitatu wiasnego jest zgodny z dokumentacjg konsolidacyjna i odpowiednimi dokumentami
prawnymi.
Dane dotyczace kapitalu wiasnego przedstawiono w notach dodatkowych informacji i objasnien do
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz w sprawozdaniu ze zmian w skonsolidowanym kapitale
wiasnym.

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego bieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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3.2.

3.3.

34

Kapitat przypadajacy udzialom niedajacym kontroli, stanowiacy czes¢ kapitatu wlasnego Grupy Kapitalowej
zostal ustalony i zaprezentowany prawidiowo.
Wartos¢ firmy jednostek zaleznych

Jednostka dominujgca wykazala w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wartosé firmy w kwocie
387.387 tys. zt. Kwota ta dotyczy:

— Opoczno SA (spotka polgczona z CERSANIT SA) 245.698 tys. zt
— 8.C. Cersanit Romania SA 6.329 tys. zt
— Avtis LLC 18.311 tys. zi
— Cersanit Rus LLC 56.712 tys. zi
— CRTV Ltd 15 tys. zt
— Frianowo Ceramic Factory LLC 57.239 tys. zt
— Zoty Irys LLC 3.083 tys. zt

Jednostka dominujaca przeprowadzita testy na utrate wartosci tego aktywu. Nie wystapily przestanki
uzasadniajgce dokonanie odpisu aktualizujacego wartosé firmy.

Rok obrotowy jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej

Sprawozdania finansowe wszystkich jednostek wchodzacych w skiad Grupy Kapitatowej, bedace podstawg
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego, zostaly sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku i obejmujg dane finansowe za okres sprawozdawczy od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia
31 grudnia 2012 roku.

Wytaczenia i korekty konsolidacyjne

Whytaczenia i korekty konsolidacyjne dotycza;

— udzialow i kapitatow w jednostkach zaleznych,

— wzajemnych rozrachunkéw (naleznosci i zobowigzan) jednostek objetych konsolidacja,
— obrotow wewnetrznych (przychodow i kosztéw) jednostek objetych konsolidacia,

— zyskow zawartych w zapasach,

— obrotow z tytutu sprzedazy srodkdw trwatych w Grupie Kapitatowej.

Dokonane wylaczenia i korekty konsolidacyjne sg zgodne z dokumentacjg konsolidacyjng i zostaty prawidiowo
ujete w skonsolidowanym sprawozdaniu Grupy Kapitatowe;.

Ponizsze zestawienie przedstawia korekty i wytaczenia dokonane w skonsolidowanym bilansie Grupy
Kapitalowej ROVESE za 2012 rok [w tys. zi].

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym |
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Plvisitaoss winlkescl Bensiine Sum;eziaﬁ:;fazego i w’_\(/?;i:gﬁa skonv::aﬁ;jiana
Rzeczowe aktywa trwate 1.147.923 (-)14.715 1.133.208
Wartosé firmy 245698 (+)141.689 387.387
Wartoci niematerialne 662.882 (-)650.792 12.090
Nieruchomosci inwestycyjne 2.807 0 2.807
Dtugoterminowe aktywa finansowe 1.076.295 (-11.072.176 4119
Naleznosci diugoterminowe 1.701 0 1.701
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 109.406 (-)43.891 65.515
Zapasy 509.352 (-)3.815 506.537
Naleznosci krotkoterminowe 1.887.883 (-)1.358.618 529.265
Krotkoterminowe aktywa finansowe 2.123.060 (-)1.280.127 842,933
Kapitat whasny 3.478.214 (-)1.369.028 2.109.186
Zobowigzania diugoterminowe 990.616 (-)373.223 617.393
Zobowigzania krotketerminowe 3.298.176 (-)2.540.193 757.983

3.5. Sprzedaz catosci lub czesci udziatéw w jednostce podporzadkowanej

W roku obrotowym Grupa Kapitafowa nie dokonata transakcji zbycia udzialdbw w jednostkach

podporzadkowanych poza Grupe.

3.6. Zasady wyceny instrumentéw finansowych stosowane w Grupie Kapitalowej

3.7.

Grupa Kapitatowa ujawnita w pkt 25 dodatkowych informacji i objasnien wymagane przepisami
Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 39 Instrumenty finansowe: ujmowanie i wycena” oraz
Miedzynarodowego Standardu Sprawozdawczosci Finansowej 7 ,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”

informacije dotyczace wyceny posiadanych instrumentéw finansowych.

Pozycje ksztattujace wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Charakterystyka pozycji ksztattujacych wynik dziatalnosci Grupy Kapitatowej ROVESE zostata przedstawiona
w zbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku.

Ponizsza tabela przedstawia syntetyczne ujecie korekt i wylaczen konsolidacyjnych w zakresie
skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej [w tys. z].

Raport uzupeiniajacy opinie niezaleznego hiegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym

Grupy Kapitatlowej ROVESE
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Podstawowe wielkosci skonsolidowanego Suma ze zbiorczego Korekty Wartosc
rachunku zyskéw i strat zestawienia i wylaczenia skonsolidowana
Przychody ze sprzedazy produktow i towarow 3.519.113 {-)1.850.133 1.668.980
Koszty sprzedanych produktow i towaréw 2.880.137 (-)1.740.507 1.139.630
Zysk brutto ze sprzedazy 638.976 (-)109.626 529.350
Pozostate przychody operacyjne 52.376 (-)35.814 16.562
Koszty sprzedazy 508.906 (-)118.584 390.322
Koszty ogoinego zarzadu 112.482 (-)4.060 108.422
Pozostale koszty operacyjne 65.265 (-)36.325 28.940
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 4.699 (+)13.529 18.228
Przychody finansowe 144.081 (-121.751 22.330
Koszty finansowe 140.570 (-)48.096 92474
Zysk (t_strata) z udzialow w jednostklac_:h 0 ()8 ()8
wycenianych metodg praw wiasnosci

Zysk (strata) brutto 8.209 (-)60.134 (-)51.924
Podatek dochodowy 7.921 (+)2.931 10.852
Zysk (strata) netto 288 (-)63.065 (-)62.776

3.8. Pozostale elementy skonsolidowanego sprawozdania finansowego

W roku obrotowym Grupa Kapitatowa sporzadzita pozostate elementy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego  (skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienigznych, zestawienie  zmian
w skonsolidowanym kapitale wlasnym, a takze dodatkowe informacje i objasnienia) kompletnie i zgodnie
z przepisami o rachunkowosci, obowigzujacymi Grupe Kapitalowa. Stwierdzono wewnetrzng spojnosé
pomiedzy poszczegolnymi elementami zbadanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

4. Stusznos¢ odstepstw od zasad konsolidacji i stosowania metody praw wiasnosci
okreslonych w MSSF, ktére zostaly zatwierdzone przez UE.

W procesie sporzadzania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie mialy miejsca odstepstwa od zasad
konsolidacji i stosowania metody praw wtasnosci, ktore spowodowatyby modyfikacje w opinii bieglego rewidenta.

IV.Uwagi koncowe

W toku badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie ujawniono nieprawidtowosci, ktére mogtyby
rzutowaC w sposob istotny na prawidtowos$¢ informacji wykazanych w tym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym.

Raport uzupelniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ]
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W trakcie przeprowadzania badania nie zauwazylismy faktow wskazujacych, Ze nastapilo naruszenie przepisow
prawa mogace mie¢ wptyw na skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Uzyskalismy tez pisemne potwierdzenie
od Zarzadu jednostki dominujacej i Zarzadow Spotek wchodzacych w skiad Grupy Kapitalowej, iz w ciagu
badanego okresu w Spdtkach Grupy Kapitalowej ROVESE nie zostaly ztamane przepisy prawa.

Podsumowanie wynikéw badania zawiera opinia, stanowiaca odrebny dokument.

Niniejszy raport zawiera 17 stron kolejno ponumerowanych. Kazda ze stron oznaczono umieszczajac na niej
podpis biegtego rewidenta.

Maciej Miotta, nr w rejestrze 10152 Stefan Czerwinski, nr w rejestrze 9449
Biegly rewident Grupy, kluczowy biegly rewident Biegly rewident, Prezes Zarzadu
przeprowadzajacy badanie w imieniu: DORADCA
DORADCA Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spétka z 0.0,
Zespot Doradcow Finansowo-Ksiegowych Spotka z 0.0. nr 232
nr232
//
L:' - (_ &

Lublin, dnia 21 marca 2013 roku

Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego hieglego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
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Zestawienia tabelaryczne analizy sytuacji majatkowej i finansowej Grupy Kapitatowe;
za lata 2010-2012

Wykaz tabel

Tabela 1. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych bilanséw na dzien: 31 grudnia 2010 roku, 31 grudnia 2011 roku,
31 grudnia 2012 roku.

Tabela 2. Podstawowe wielkosci sytuacii finansowej i wskazniki ekonomiczne Grupy Kapitalowe;.

Tabela 3. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych rachunkow zyskow i strat za lata: 2010, 2011, 2012.

Tabela 4. Struktura i dynamika kosztow rodzajowych w Grupie Kapitalowej.

Tabela 5. Wskazniki rentownosci i efektywnosci wykorzystania zasobow w Grupie Kapitatowe;.

Tabela 6. Zestawienie analitycznych skonsolidowanych sprawozdan z przeptywow pienieznych za lata: 2010, 2011,
2012.

Tabela 7. Dynamiczne wskazniki ptynnosci finansowej w Grupie Kapitatowe;.

Wykaz wykresow

Wykres 1. Dynamika skonsolidowanych aktywow.

Wykres 2. Struktura skonsolidowanych aktywow.

Wykres 3. Dynamika skonsolidowanych pasywow.

Wykres 4. Struktura skonsolidowanych pasywow.

Wykres 5. Dynamika skonsolidowanych przychodéw i kosztow ogétem.
Wykres 6. Dynamika skonsolidowanych wynikéw finansowych.

Wykres 7. Struktura kosztéw rodzajowych.

Wykres 8. Wskazniki rentownosci.

Wykres 9. Wskazniki ptynnosci.

Zatacznik do raportu uzupetniajacego opinie niezaleznego hiegtego rewidenta o skonsolidowanym sprawozdaniu :
finansowym Grupy Kapitalowej ROVESE I Strona 1
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