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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT

za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

Sprawozdanie Finansowe M.W. Trade SA za 2012 rok

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Nota (dane pordwnywalne)
Dziatalno$¢ kontynuowana
szychody z tytulu odsetek zwigzanych z portfelem 44.608 41.912
wierzytelnosci 10.1
Koszty z tytutu odsetek zwigzanych z finansowaniem (27.164) (25.489)
portfela 10.3
Zysk z tytul}l .odsetek zwigzanych z portfelem 17 444 16.423
wierzytelnosci
Amorttyzacja (308) (302)
Zuzycie materiatow 1 energii (262) (220)
Ustugi obce 10.8 (1.098) (660)
Podatki i optaty (397) (297)
Koszty §wiadczen pracowniczych 10.4 (4.250) (3.514)
Pozostate koszty (312) (142)
Zysk brutto ze sprzedazy 10.811 11.282
Pozostate przychody operacyjne 10.2 106 107
Pozostate koszty operacyjne 10.5 (142) (36)
Zysk z dziatalnosci operacyjne;j 10.775 11.353
Przychody finansowe 10.6 510 620
Koszty finansowe 10.7 (108) (96)
Zysk brutto 11.177 11.877
Podatek dochodowy 11.1 (2.162) (2.702)
Zysk netto z dziatalnos$ci kontynuowanej 9.015 9.175
Catkowity zysk na jedng akcje w zt:
- podstawowy za rok obrotowy 12 1,0752 1,1012
- rozwodniony za rok obrotowy 1,0752 1,0946

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 57 stanowia jego integralng czes$¢
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SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za rok zakonficzony dnia 31 grudnia 2012 roku

Rok zakoriczony Rok zakoriczony

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 (dane

pordwnywalne)

Zysk netto za okres 9.015 9.175

Inne catkowite dochody netto 0 0

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 9.015 9.175
Calkowity dochéd na jedng akeje w zt:

— podstawowy za rok obrotowy 12 1,0752 1,1012

— rozwodniony za rok obrotowy 1,0752 1,0946

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
d stronach od 10 do 57 stanowia jego integralng czes$¢




SPRAWOZDANIE Z SYTUAC]JI FINANSOWE]

na dzien 31 grudnia 2012 roku

AKTYWA

Aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Aktywa finansowe (dlugoterminowe)
Aktywa z tytutu podatku odroczonego

Aktywa obrotowe

Aktywa finansowe

Pozostale aktywa niefinansowe
Srodki pieni¢zne 1 ich ekwiwalenty

SUMA AKTYWOW

KAPITALY WEASNE I
ZOBOWIAZANIA
Kapitat wlasny

Kapital podstawowy
Kapitat rezerwowy
Kapitat zapasowy

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dlugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe
Rezerwa z tytulu odroczonego
podatku dochodowego

Zobowigzania krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych
kredytow

i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji
Pozostate zobowigzania finansowe

Nota
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20.1
20.3
20.2

21
22
23.1

21

22
23.2
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31 grudnia .
31 grudnia 2011 rokn I styezpia
2012 roku (dane 2011 roku (dane
, pordwnywalne)
pordwnywalne)
2.161 2.134 1.997
153 8 4
178.287 136.304 138.899
3.584 2.409 2.490
184.185 140.855 143.390
211.703 170.625 142.405
298 119 18
2.313 3.048 5.146
214.314 173.792 147.569
398.499 314.647 290.959
838 838 827
0 0 420
28.396 28.396 20.941
24.166 15.151 13.011
53.400 44.385 35.199
758 843 5.719
94.833 55.602 18.225
60.892 89.830 89.304
9 9 3
156.492 146.284 113.251
34.921 5.418 10.533
75.585 37.040 31.215
77.053 79.459 96.617

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 57 stanowia jego integralng czes$¢
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Sprawozdanie Finansowe M.W. Trade SA za 2012 rok

Zobowigzania z tytutu podatku 510 1.614 3.577

dochodowego

Pozostate zobowigzania 23.3 538 447 567
188.607 123.978 142.509

Zobowiazania razem 345.099 270.262 255.760

SUMA KAPITALOW WEASNYCH 398.499 314.647 290.959

I ZOBOWIAZAN

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
stronach od 10 do 57 stanowia jego integralng czes$¢
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Sprawozdanie Finansowe M.W. Trade SA za 2012 rok

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za rok zakonfczony dnia 31 grudnia 2012 roku

Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/ strata na dzialalno$ci inwestycyinej
(Zwickszenie)/ zmniejszenie stanu nalezno$ci
Zwigkszenie/(zmniejszenie) stanu zobowiazan
z wyjatkiem kredytéw i pozyczek

Koszty z tytulu odsetek

Przychody z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
operacyjnej

Przeplywy srodkéw pieni¢znych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwalych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych 1 wartodci
niematerialnych

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej

Przeplywy srodkéw pienig¢znych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy z tytutu emisji obligacii

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego
Wplywy z tytulu zacigeniecia pozyczek/ kredytow
Splata pozyczek/ kredytéw

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Odsetki otrzymane

Pozostate — wplywy z tytutu emisji akcji

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci

finansowej
Zwigkszenie/(zmniejszenie) netto stanu $rodkow
pienieznych 1 ich ekwiwalentéw

Réznice kursowe netto
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieni¢zne na koniec okresu

) 31 grudnia 2011
Nota 31 grudnia 2012 (dane pordwnywalne)
11177 11.877
(107.863) (41.169)
308 302

0 0
(81.857) (19.801)
(29.692) (22.569)
9.710 5.704
(510) (620)
(179) (298)

4 412)
(4.443) (4.578)
(1.204) (167)
(96.686) (30.292)
0 32

(480) “74)
(480) (442)
130.600 139.898
(53.985) (95.916)
(353) (281)
81.614 3.206
(52.245) (13.198)
0 0

(9.710) (5.704)
510 620

0 11

96.431 28.636
(735) (2.098)

0 0

3.048 5.146
19 2.313 3.048

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na
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Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za 2012 rok

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za rok zakonczony dnia 31 grudnia 20112 roku

Kapitat podstawowy Rapital rezerwowy Kapital zapasony ZLyski zatrgymane Rapital wlasny ogotem
Na dzien 1 stycznia 2012 roku 838 0 28.396 15.151 44.385
Emisja akji
Przekwalifikowanie kapitatu rezerw. na zapasowy
Calkowity dochéd za rok 2012 9.015 9.015
Na dzien 31 grudnia 2012 roku 838 0 28.396 24.166 53.400
Na dzien 1 stycznia 2011 roku 827 420 20.941 13.011 35.199
Emisja akcji 11 11
Przekwalifikowanie kapitatu rezerw. na zapasowy (420) 420
Catkowity dochdd za rok 2010 7.035 (7.035)
Calkowity dochéd za rok 2011 9.175 9.175
Na dzien 31 grudnia 2011 roku (dane
poréwnywalne) 838 0 28.396 15.151 44.385

Zasady (polityki) rachunkowosci oraz dodatkowe noty objasniajace do sprawozdania finansowego zalaczone na stronach od 10 do 57 stanowia jego integralna czes¢
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Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2012

ZASADY (POLITYKI) RACHUNKOWOSCI ORAZ DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA (Spétka, Emitent, Jednostka, M.W. Trade) obejmuje rok
zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku oraz zawiera dane pordéwnawcze za rok zakonczony 31 grudnia
2011 roku.

M.W. Trade SA zostala utworzona Aktem Notarialnym z dnia 6 sierpnia 2007 roku (Rep. A Nr
5586/2007) wraz z pozniejszymi zmianami. Siedziba Spotki miesci si¢ we Wroctawiu przy ulicy
Powstaricéw Slaskich 125/200.

Spoélka jest wpisana do rejestru przedsighiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy we Wroclawiu, VI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
286915.

Spétce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Czas trwania Spoiki jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dzialalnosci Spotki jest dziatalno$é finansowa, w tym $wiadczenie ustug
finansowych w sektorze medycznym oraz samorzadu terytorialnego.

Spétka wchodzi w skiad Grupy Kapitatowej Getin Holding SA (Grupa Getin Holding). Podmiotem
bezposrednio dominujacym Spétki jest Getin Holding SA, a podmiotem dominujagcym wobec Getin
Holding SA i jej grupy jest dr Leszek Czarnecki.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spoéltka nie tworzyla grupy kapitatowej oraz
nie posiadala oddzialow.

Kapital zakladowy Spotki M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 31 grudnia 2012 roku, oraz na dzien
zatwierdzenia sprawozdania wynosi: 838 444,00 PLN.

Wiadze Spoiki sktadajq si¢ z organéw zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest Zarzad.
Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

2. Sktad Rady Nadzorczej oraz Zarzadu Spotki

Od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego skiad Rady
Nadzorczej nie ulegt zmianie.

W sktad Rady Nadzorczej na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:
Rafal Juszczak — Przewodniczacy RN,

Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN,

Grzegorz Tracz — Czlonek RN,

Leszek Czarnecki — Cztonek RN,

Malgorzata Wasilewska — Czlonek RN.

Od dnia sprawozdawczego do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego sklad Zarzadu
Spotki nie ulegl zmianie.

W sktad Zarzadu Spétki na dzien 31 grudnia 2012 roku wchodzili:
Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,

Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu,

Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu.
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Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2012

W sktad Zarzadu Spotki na dzien 31 grudnia 2011 roku wchodzili:
Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu,

Marek Tomczuk — Wiceprezes Zarzadu,

Krzysztof Basiaga — Cztonek Zarzadu,

Urszula Glogowska — Czlonek Zarzadu.

W dniu 20 lutego 2012 roku Wiceprezes Zarzadu Pan Krzysztof Basiaga oraz Czlonek Zarzadu Pani
Urszula Glogowska zlozyli rezygnacje z funkcji cztonka zarzadu.

W dniu 29 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spélki na mocy uchwal powolata z dniem 15 maja 2012
roku dwoéch nowych Czlonkéw Zarzadu w osobach Pana Dariusza Strojewskiego oraz Pana Macieja
Mizuro.

W dniu 15 maja 2012 Pan Marek Tomczuk ztozyl rezygnacje z pelnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

3. Zatwierdzenie sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo zatwierdzone przez Zarzad do publikacji w dniu 25 lutego 2013
roku. Zarzad Spotki rekomenduje wyplate czesci zysku netto z 2012 r. (nie wiecej jednak niz 50%) w
ramach dywidendy.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok zostalo zatwierdzone uchwata Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Spétki nr 7/2012 z dnia 2 kwietnia 2012 roku. Zysk w kwocie 9.008 tys. zt zostal, zgodnie z
uchwalg nr 19/2012 ZWZA z dnia 2 kwietnia 2012 roku, przeznaczony na kapital zapasowy.

4. Istotne warto$ci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

4.1. Profesjonalny osad

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga od Zarzadu profesjonalnych osadow,
szacunkéw 1 zalozen, ktére maja wplyw na przyjete zasady oraz prezentowane wartosci aktywow,
pasywéw, przychodéw oraz kosztéw. Szacunki oraz zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ na
doswiadczeniu historycznym oraz réznych innych czynnikach, ktére sq uznawane za racjonalne w danych
okoliczno$ciach, a ich wyniki daja podstawe profesjonalnego osadu co do wartosci bilansowej aktywéw i
zobowigzan, ktéra nie wynika bezposrednio z innych Zrédel. Faktyczna warto$¢ moze réznié si¢ od
wartosci szacowane;.

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Zmiana szacunkéw ksiggowych jest
rozpoznawana w okresie, w ktérym zostaly one zmienione, jezeli dotyczy to wylacznie tego okresu lub w
okresie biezacym 1 przysztych, jezeli zmiany dotycza zaréwno okresu biezacego, jak 1 okreséw przysztych.
Profesjonalne osady dokonywane przez Zarzad przy zastosowaniu MSSF UE, ktére maja istotny wplyw
na sprawozdanie finansowe, a takze na szacunki powodujace istotne ryzyko znaczacych zmian
w przysztych latach zostaly przedstawione w danych objasniajacych.

Spotka dokonuje klasyfikacji leasingu jako operacyjnego lub finansowego w oparciu o oceng, w jakim
zakresie ryzyko i pozytki z tytulu posiadania przedmiotu leasingu przypadaja w udziale leasingodawcy, a w
jakim leasingobiorcy. Ocena ta opiera si¢ na tresci ekonomicznej kazdej transakcji.

W swoim portfelu $srodkéw trwatych, Spétka wykazata umowy leasingu samochodéw stuzbowych. Spétka
zachowuje wszystkie istotne ryzyka 1 pozytki wynikajace z prawa wlasnosci tych samochodéw, ktére
zostaly oddane w leasing. Spétka rozpoznaje dla celéw bilansowych umowy leasingowe jako leasing
finansowy.

4.2. Niepewnos$c¢ szacunkow
Ponizej omowiono podstawowe zalozenia dotyczace przysztosci i inne kluczowe Zrédla niepewnosci

wystepujace na dzien bilansowy, z ktérymi zwiazane jest istotne ryzyko znaczacej korekty wartosci
bilansowych aktywdw i zobowigzan w nastgpnym roku finansowym.

trade !




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2012

Szacunki i zwiazane z nimi zalozenia opieraja si¢ o do§wiadczenia historyczne 1 inne czynniki uznawane za
istotne. Rzeczywiste wyniki moga odbiega¢ od przyjetych wartosci szacunkowych. Szacunki i lezace u ich
podstaw zalozenia podlegaja biezacej weryfikacji. Dotychczas Spétka zgodnie ze swoja najlepsza wiedza i
doswiadczeniem nie tworzyla odpiséw aktualizujacych warto$¢ portfela naleznosci. Zmiany prawne
opisane w nocie 27.4. w opinii Spo6tki nie wplywaja na konieczno$¢ tworzenia odpisoéw aktualizujacych.
Przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spétka dokonala szacunkéw ksiggowych 1 zalozen
w ramach, okreSlenia kosztéw amortyzacji Srodkéw trwalych, wyceny naleznosci, okreslenia wartosci
rezerw oraz wyceny aktywa z tytulu podatku odroczonego. Przyjete zatozenia i szacunki ksiggowe moga
ulec zmianie w przyszlo$ci 1 moze mie¢ to istotny wplyw na sprawozdanie finansowe Spotki
w przyszlych okresach.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego.

Dane finansowe sa przedstawione w ztotych (PLN), a wszystkie wartodci, o ile nie wskazano inaczej,
podane sa w tysigcach PLN/zlotych/zt.

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania dzialalnosci
gospodarczej przez Spélke w dajacej si¢ przewidzie¢ przyszlosci. Na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznodci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dzialalnosci przez Spotke.

5.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczoéci Finansowej (MSSF) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy sie¢ w UE proces wprowadzania
standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalnosé w zakresie stosowanych przez Spotke zasad
rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktére weszly w zycie, a standardami MSSEF
zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéow
Rachunkowosci (RMSR) oraz Komitet ds. Interpretacji Mi¢dzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej
(KIMSF).

5.2. Waluta funkcjonalna i waluta sprawozdania finansowego

Waluta funkcjonalng Spotki 1 waluta sprawozdawcza niniejszego sprawozdania finansowego jest zloty

polski.

6. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia sprawozdania finansowego sa spojne
z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu sprawozdania finansowego Spélki za rok zakonczony
31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania nast¢pujacych zmian do standardéw oraz nowych
interpretacji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ w dniu 1 stycznia 2012 roku:

e zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej.
Zastosowanie tych zmian nie miato wplywu na sytuacje finansowa, wyniki dzialalno$ci Spo6tki, ani tez
na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spo6tki.

Spotka nie zdecydowala si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany,
ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszla dotychczas w zycie.
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7. Nowe standardy i interpretacje, ktére zostaly opublikowane, a nie weszly jeszcze

w Zycie

Nastepujace standardy 1 interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych fazach
Rada Migdzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie si¢ rachunkowoscig zabezpieczen i utrata
wartos$ci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na klasyfikacje i wyceng aktywow
finansowych Spotki. Spétka dokonana oceny tego wplywu w powiazaniu z innymi fazami, gdy zostang
one opublikowane, w celu zaprezentowania spéjnego obrazu,

zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostalych catkowitych
dochodéw - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2012 roku lub
pozniej,

zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw — majace zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2012 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pilerwszy: znaczaca hiperinflacja i usunigcie stalych dat dla stosujacych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 lipca 2011 roku lub pézniej,

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

MSSFE 11 Wspdlne przedsigwzigcia — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sig
dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

MSSFE 12 Ujawnianie informacji na temat udziatéw w innych jednostkach — majacy zastosowanie dla
okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdznie,

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejSciowe — majace zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

MSSF 13 Wycena wedlug warto$ci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub p6znie;j,

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 lub pdznie;j,

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspélne przedsigwzigcia — majacy zastosowanie
dla okreséw rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

KIMSF 20 Koszty usuwania nadkladu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej — majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej,

zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywow
finansowych 1 zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej,

zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i

zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2014 roku lub pé6zniej,

zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: Pozyczki rzadowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
dnia 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,
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» zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany maja zastosowanie dla
okreséw rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1 stycznia 2013 roku lub pézniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

o zmiany do MSSF 10, MSSF 12 oraz MSR 27 Jednostki inwestycyjne (opublikowane dnia 31
pazdziernika 2012 roku) — majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych si¢ dnia 1
stycznia 2014 roku — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania niezatwierdzone przez UE.

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standardéw oraz interpretacii,
poza MSSF 9, mialo istotny wplyw na stosowane przez Spoétke zasady (polityke) rachunkowosci.
Interpretacja MSSEF 9 wplynie na strukture sprawozdania finansowego, niemniej Spétka dokona pelnej
oceny wplywu nowego standardu  kompleksowo razem z  wytycznymi  wynikajacymi
z faz, ktére nie zostaly jeszcze opublikowane.

8. Istotne zasady rachunkowosci

8.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujacego w dniu zawarcia transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i zobowigzania pieni¢zne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa
przeliczane na zlote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujacego na koniec okresu
sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 odpowiednio w pozycji przychodow (kosztoéw) finansowych
lub, w przypadkach okreslonych zasadami (polityka) rachunkowosci, kapitalizowane w wartodci aktywow.
Aktywa i zobowiazania niepieni¢zne ujmowane wedlug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obce;j
sq wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa
i zobowiazania niepienigzne ujmowane wedlug wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sa
przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci godziwe;.

Nastepujace kursy zostaly przyjete dla potrzeb wyceny bilansowe;:

31 grudnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
USD 3,0996 3,4174
EUR 4,0882 4,4168

8.2. Rzeczowe aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwale wykazywane sa wedlug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
o umorzenie oraz odpisy aktualizujace z tytulu utraty wartosci. Warto§¢ poczatkowa $rodkow trwalych
obejmuje ich ceng nabycia powigkszona o wszystkie koszty bezposrednio zwiazane z zakupem
i przystosowaniem skltadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W skfad kosztu wchodzi réwniez
koszt wymiany czesci skladowych maszyn i urzadzenn w momencie poniesienia jesli spetnione sa kryteria
rozpoznania. Koszty poniesione po dacie oddania $rodka trwalego do uzywania, takie jak koszty
konserwacji 1 napraw, obcigzajq zysk lub strate w momencie ich poniesienia.

Srodki trwate w momencie ich nabycia zostaja podzielone na czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej

wartodci, do ktérych mozna przyporzadkowaé odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci. Czescig
skladows sq réwniez koszty generalnych remontow.

trade 1




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2012

Amortyzacja jest naliczana metoda liniowa przez szacowany okres uzytkowania danego skladnika
aktywow. Stosowane stawki amortyzacyjne przedstawia ponizsza tabela:

Stawka
Typ amortyzacyjna
Budynki i budowle 25 %
Maszyny i urzadzenia techniczne 10-60 %
Srodki transportu 20 %
Pozostate srodki trwate 10-25 %

Warto§¢ koncowa, okres uzytkowania oraz metode amortyzacji skladnikow aktywéw weryfikuje sig
corocznie iw razie koniecznos$ci — koryguje z efektem od poczatku wlasnie zakodczonego roku
obrotowego.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwalych moze zosta¢ usunigta ze sprawozdania z sytuacii finansowej
po dokonaniu jej zbycia lub w przypadku, gdy nie sa spodziewane zadne ekonomiczne korzysci wynikajace
z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywéw. Wszelkie zyski lub straty wynikajace z usuniecia
danego skladnika aktywéw ze sprawozdania z sytuacji finansowej (obliczone jako réznica pomiedzy
ewentualnymi wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansows danej pozycji) sa ujmowane w zysku
lub stracie okresu, w ktorym dokonano takiego usuniecia.

Inwestycje rozpoczete dotycza $rodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu i sa wykazywane
wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszonych o ewentualne odpisy z tytulu utraty
wartosci. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakoficzenia budowy i przekazania
$rodka trwaltego do uzywania.

8.3. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne s ujmowane wedlug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia z uwzglednieniem
kosztow transakcji. Po poczatkowym ujeciu warto$¢ nieruchomosci inwestycyjnych pomniejszana jest
o umorzenie 1 odpisy z tytulu utraty wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sq usuwane ze sprawozdania z sytuacji finansowej w przypadku ich zbycia
lub w przypadku stalego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania, gdy nie sa
spodziewane zadne przyszle korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajace
z usunigcia nieruchomosci inwestycyjnej ze sprawozdania z sytuacji finansowej sq ujmowane w zysku lub
stracie w tym okresie, w ktorym dokonano takiego usunigcia.

Przeniesienia aktywéw do nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje si¢ tylko wéwcezas, gdy nastepuje
zmiana sposobu ich uzytkowania potwierdzona przez zakonczenie uzytkowania sktadnika aktywéw przez
wlasciciela lub zawatrcie umowy leasingu operacyjnego. Jezeli skladnik aktywow wykorzystywany przez
wlasciciela - Spolke staje si¢ nieruchomoscig inwestycyjna - Spotka stosuje zasady opisane
w cze$ci Ryeczowe aktywa trwate az do dnia zmiany sposobu uzytkowania tej nieruchomosci.

8.4. WartosSci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji lub wytworzone (jezeli spelniaja rozpoznania dla
kosztéw prac rozwojowych) wycenia si¢ przy poczatkowym ujeciu odpowiednio w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest rowna ich wartoéci godziwej na dzied polaczenia. Po ujeciu poczatkowym wartosci
niematerialne sa wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i
odpisy aktualizujace z tytutu utraty warto$ci. Naklady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone
we wlasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych nakladéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sq
aktywowane 1 sa ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaly poniesione.

Spoétka wustala czy okres uzytkowania wartos$ci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony.
Warto$ci niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sa amortyzowane przez okres uzytkowania
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oraz poddawane testom na utrat¢ wartosci kazdorazowo gdy istnieja przestanki wskazujace na utrate ich
warto$ci. Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sa
weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie
uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego
skfadnika aktywéw sa ujmowane poprzez zmiang odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i
traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikow wartosci niematerialnych
o ograniczonym okresie uzytkowania ujmuje si¢ w zysku lub stracie w cigzar tej kategorii, ktéra odpowiada
funkcji danego sktadnika warto$ci niematerialnych.

Wartosci niematerialne o nicokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktére nie sa uzytkowane, sa
corocznie, a takze za kazdym razem, gdy wystapia przestanki, poddawane weryfikacji pod katem
ewentualnej utraty warto§ci w odniesieniu do poszczegblnych aktywéw lub na poziomie osrodka
wypracowujacego srodki pieniezne.

Okresy uzytkowania sq poddawane corocznej weryfikacji, a w razie potrzeby korygowane z efektem od
poczatku wlasnie zakoniczonego roku obrotowego.

Spoélka stosuje dla wartoéci niematerialnych i prawnych nastegpujace roczne stawki amortyzacyjne:

Stawka
Typ amortyzacyjna
Licengje 50 %

Zyski lub straty wynikajace z usuniecia warto$ci niematerialnych ze sprawozdania z sytuacji finansowej sq
wyceniane wedlug réznicy pomiedzy wplywami ze sprzedazy netto a warto$cia bilansowa danego
skladnika aktywow isa ujmowane w zysku lub stracie w momencie ich usunig¢cia ze sprawozdania
z sytuacji bilansowe;.

8.5. Leasing

Umowy leasingu finansowego, ktére przenosza na Spotke zasadniczo cale ryzyko i korzysci wynikajace
z posiadania przedmiotu leasingu sa ujmowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzieni rozpoczecia
leasingu wedtug nizszej z nastgpujacych dwoch wartosci: wartosci godziwej §rodka trwalego stanowiacego
przedmiot leasingu lub wartosci biezacej minimalnych oplat leasingowych. Oplaty leasingowe sa
rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowiazania
z tytulu leasingu, w sposéb umozliwiajacy uzyskanie stalej stopy odsetek od pozostatlego do splaty
zobowigzania. Koszty finansowe sq ujmowane w zysku lub stracie.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umow leasingu finansowego sq amortyzowane przez krétszy z dwoch
okreséw: szacowany okres uzytkowania §rodka trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie z ktérymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cale ryzyko i wszystkie
pozytki wynikajace z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sa do uméw leasingu operacyjnego. Oplaty
leasingowe z tytulu leasingu operacyjnego oraz poézniejsze raty leasingowe ujmowane sg jako koszty
w zysku lub stracie metoda liniows przez okres trwania leasingu.

8.6. Utrata warto$ci niefinansowych aktywow trwatych

Na kazdy dzied bilansowy Spoétka ocenia, czy istnieja jakiekolwiek przestanki wskazujace na to, ze mogla
nastapic utrata wartosci ktérego$ ze skladnikéw niefinansowych aktywow trwalych. W razie stwierdzenia,
ze przestanki takie zachodza, lub w razie koniecznosci przeprowadzenia corocznego testu sprawdzajacego,
czy nastapila utrata wartosci, Spotka dokonuje oszacowania wartosci odzyskiwalnej danego skiadnika
aktywow.

Warto$¢ odzyskiwalna skladnika aktywéw odpowiada wartodci godziwej pomniejszonej o koszty
sprzedazy tego skladnika aktywow lub jego wartosci uzytkowej zaleznie od tego, ktéra z nich jest wyzsza.
Wartos¢ te ustala si¢ dla poszczegblnych aktywéw, chyba ze dany skladnik aktywéw nie generuje
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samodzielnie wplywow pienigznych, bedacych w wigkszosci niezaleznymi od tych, ktore sq generowane
przez inne aktywa lub grupy aktywéw. Jedli wartos$¢ bilansowa skiadnika aktywéw jest wyzsza niz jego
warto$¢ odzyskiwalna ma miejsce utrata wartosci i dokonuje si¢ wéwczas odpisu do ustalonej wartosci
odzyskiwalnej. Przy szacowaniu warto$ci uzytkowej prognozowane przeplywy pieni¢zne sa dyskontowane
do ich wartosci biezacej przy zastosowaniu stopy dyskontowej przed uwzglednieniem skutkéw
opodatkowania, ktéra odzwierciedla biezace rynkowe oszacowanie wartosci pieniadza w czasie oraz ryzyko
typowe dla danego sktadnika aktywow.

Odpisy aktualizujace z tytulu utraty warto$ci skladnikéw majatkowych uzywanych w dziatalno$ci
kontynuowanej ujmuje si¢ w tych kategoriach kosztéw, ktére odpowiadaja funkeji sktadnika aktywow, w
przypadku ktérego stwierdzono utrate wartosci.

Na kazdy dzied bilansowy Spétka ocenia czy wystepuja przestanki wskazujace na to, ze odpis aktualizujacy
z tytulu utraty wartosci, ktéry byl ujety w okresach poprzednich w odniesieniu do danego skladnika
aktywéw jest zbedny lub czy powinien zostaé zmniejszony. Jezeli takie przestanki wystepuja, Spotka
szacuje warto$¢ odzyskiwalng tego sktadnika aktywéw. Poprzednio ujety odpis aktualizujacy z tytutu utraty
wartoéci ulega odwréceniu wtedy 1 tylko wtedy, gdy od czasu ujecia ostatniego odpisu aktualizujacego
nastapita zmiana warto$ci szacunkowych stosowanych do ustalenia wartosci odzyskiwalnej danego
skladnika aktywéw. W takim przypadku podwyzsza si¢ warto$¢ bilansowsg skladnika aktywéw do
wysokosci jego wartoéci odzyskiwalnej. Podwyzszona kwota nie moze przekroczyé wartodci bilansowe;
skladnika aktywow, jaka zostalaby ustalona (po odjeciu umorzenia), gdyby w ubieglych latach w ogodle nie
ujeto odpisu aktualizujacego z tytutu utraty wartos$ci
w odniesieniu do tego skladnika aktywow. Odwrocenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci
skladnika aktywéw ujmuje si¢ niezwlocznie jako przychéd. Po odwréceniu odpisu aktualizujacego
w kolejnych okresach odpis amortyzacyjny dotyczacy danego skladnika jest korygowany w sposéb, ktory
pozwala w ciagu pozostalego okresu uzytkowania tego skladnika aktywéw dokonywaé systematycznego
odpisania jego zweryfikowanej wartosci bilansowej pomniejszonej o warto$¢ konicowa.

8.7. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sa kapitalizowane jako cze$¢ kosztu wytworzenia §rodkéw trwalych.
Na koszty finansowania zewngtrznego skladajg si¢ odsetki wyliczone przy zastosowaniu metody
efektywnej stopy procentowej, obcigzenia finansowe z tytulu uméw leasingu finansowego oraz réznice
kursowe powstajace w zwiazku z finansowaniem zewnetrznym do wysokosci odpowiadajacej korekcie
kosztu odsetek.

8.8. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:
e Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci,
e Aktywa finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
e Pozyczki i naleznoddi,
e Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalno$ci sa to aktywa finansowe niebedace
instrumentami pochodnymi o okreslonych lub mozliwych do okreslenia platnosciach oraz ustalonym
terminie wymagalnosci, ktére Spélka zamierza i ma mozliwo$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu, inne
niz:
e wyznaczone przy poczatkowym ujeciu jako wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik
finansowy,

e wyznaczone jako dostepne do sprzedazy,

e spelniajace definicje pozyczek i naleznosci.
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Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sq wedlug zamortyzowanego kosztu
przy uzyciu metody efektywnej stopy procentowej. Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnos$ci kwalifikowane sa jako aktywa dlugoterminowe, jezeli ich zapadalno$é¢ przekracza
12 miesi¢cy od dnia bilansowego.

Sktadnikiem aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy jest
skladnik spelniajacy jeden z ponizszych warunkdw:

a) jest klasyfikowany jako przeznaczony do obrotu. Sktadniki aktywéw finansowych kwalifikuje si¢ jako
przeznaczone do obrotu, jesli sa:

e nabyte gléwnie w celu sprzedazy w krétkim terminie,

o czgscig portfela okreslonych instrumentéw finansowych zarzadzanych tacznie i co do ktérych
istnieje prawdopodobienstwo uzyskania zysku w krétkim terminie,

e instrumentami pochodnymi, z wylaczeniem instrumentéw pochodnych bedacych elementem
rachunkowosci zabezpieczen oraz umoéw gwarancji finansowych;

b) zostal zgodnie z MSR 39 zakwalifikowany do tej kategorii w momencie poczatkowego ujecia.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane w wartosci
godziwej uwzgledniajac ich warto§é rynkowa na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztéw transakcji
sprzedazy. Zmiany wartosci tych instrumentéw finansowych ujmowane sa w rachunku zyskéw i strat
jako przychody lub koszty finansowe. Jezeli kontrakt zawiera jeden lub wigcej wbudowanych
instrumentéw pochodnych caly kontrakt moze zosta¢ zakwalifikowany do kategorii aktywéw
finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Nie dotyczy to przypadkow,
gdy wbudowany instrument pochodny nie wplywa istotnie na przeplywy pienigzne
kontraktu lub wydzielenie wbudowanych instrumentéw pochodnych jest wyraznie zakazane. Aktywa
finansowe moga by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spetnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje
lub  znaczaco  obniza  niespdjnos¢  traktowania, gdy  zaréwno = wycena,  jak
1 zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja innym regulacjom; lub (ii) aktywa sa cze¢$cia grupy
aktywow finansowych, ktére sa zarzadzane i oceniane w oparciu o warto§¢ godziwg, zgodnie z
udokumentowang strategia zarzadzania ryzykiem; lub (iii) aktywa finansowe zawieraja wbudowane
instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani
na dzied 31 grudnia 2011 roku Zadne aktywa finansowe nie zostaly zakwalifikowane do kategorii
wycenianych w warto$ci godziwej przez wynik finansowy.

Pozyczki i naleznosci to nie zaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych lub
mozliwych do ustalenia platno$ciach nienotowane na aktywnym rynku. Zalicza si¢ je do aktywow
obrotowych, o ile termin ich wymagalno$ci nie przekracza 12 miesi¢cy od dnia bilansowego. Pozyczki
udzielone i naleznosci o terminie wymagalnosci przekraczajacym 12 miesiecy od dnia bilansowego zalicza
si¢ do aktywow trwalych.

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa to aktywa finansowe nie bedace instrumentami
pochodnymi, ktére zostaly zaklasyfikowane jako dostgpne do sprzedazy lub nienalezace do Zadnej z
wczesniej wymienionych trzech kategorii aktywow. Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy sa
ujmowane wedlug wartoéci godziwej bez potracania kosztéw transakcji z uwzglednieniem wartosci
rynkowej na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gieldowych na aktywnym rynku 1 braku
mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartoéci godziwej metodami alternatywnymi, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy wyceniane sa w cenie nabycia skorygowanej o odpis z tytulu utraty warto$ci.
Dodatnig i ujemng réznice pomiedzy wartoscia godziwa aktywéw dostepnych do sprzedazy (jesli istnieje
cena rynkowa ustalona na aktywnym rynku regulowanym albo ktérych warto$¢ godziwa moze by¢
ustalona w inny wiarygodny sposob) a ich ceng nabycia, po pomniejszeniu o podatek odroczony ujmuje si¢
w innych calkowitych dochodach. Spadek wartosci aktywéw dostepnych do sprzedazy spowodowany
utrata wartosci ujmuje si¢ jako koszt finansowy.
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W prezentowanym sprawozdaniu finansowym za okres kofczacy si¢ 31 grudnia 2012 roku oraz
31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata wylacznie aktywa finansowe klasyfikowane do kategorii pozyczki
udzielone 1 naleznosci. Do tej kategorii Spétka zalicza naleznosci nabyte w ramach finansowania
naleznosci i zobowiazan, udzielone pozyczki oraz naleznosci powstate w wyniku udzielnych przez Spoélke
poreczen. Wycenia si¢ je wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem utraty wartosci. Przychdd odsetkowy 1 prowizyjny ujmuje si¢ wedlug efektywnej stopy w
pozyciji przychody z tytulu odsetek zwiazanych z portfelem wierzytelnosci w rachunku zyskow i strat.

Nabycie i sprzedaz aktywéw finansowych rozpoznawane sa na dzien dokonania transakcji. W momencie
poczatkowego ujecia skladnik aktywéw finansowych wycenia si¢ w wartosci godziwej, powickszonej
w przypadku skladnika aktywéw niekwalifikowanego jako wyceniony w wartoéci godziwej przez wynik
finansowy o koszty transakcji, ktore moga by¢ bezposrednio przypisane do nabycia.

Skladnik aktywow finansowych zostaje usunigty ze sprawozdania z sytuacji finansowej, gdy Spétka traci
kontrole nad prawami umownymi skladajacymi si¢ na dany instrument finansowy.

8.9. Utrata warto$ci aktywow finansowych

Na kazdy dzien bilansowy Spétka ocenia czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci sktadnika
aktywéw finansowych lub grupy aktywéw finansowych.

8.9.1 Aktywa ujmowane wedtug zamortyzowanego kosztu

Jezeli istnieja obiektywne przestanki na to, Zze zostata poniesiona strata z tytulu utraty wartosci pozyczek
udzielonych i naleznosci wycenianych wedlug zamortyzowanego kosztu to kwota odpisu aktualizujacego
z tytulu utraty wartosci réwna si¢ réznicy pomiedzy wartoscia bilansows sktadnika aktywéw finansowych
a wartoscig biezacg oszacowanych przyszlych przeplywow pienigeznych (z wylaczeniem przyszlych strat z
tytutu nie $ciagniecia naleznosci, ktére nie zostaly jeszcze poniesione), zdyskontowanych z zastosowaniem
pierwotnej (tj. ustalonej przy poczatkowym ujeciu) efektywnej stopy procentowej. Wartos¢ bilansows
sktadnika aktywow obniza si¢ bezposrednio lub poprzez odpis aktualizujacy. Kwote straty ujmuje si¢ w
zysku lub stracie.

Spétka ocenia najpierw czy istnieja obiektywne przestanki utraty wartosci poszczegdlnych skladnikéw
aktywéw finansowych, ktoére indywidualnie sq znaczace, a takze przestanki utraty wartosci aktywow
finansowych, ktére indywidualnie nie sq znaczace. Jezeli z przeprowadzonej analizy wynika, ze nie istnieja
obiektywne przeslanki utraty wartosci indywidualnie ocenianego skladnika aktywow finansowych
niezaleznie od tego czy jest on znaczacy, czy tez nie to Spotka wlacza ten skladnik do grupy aktywow
finansowych o podobnej charakterystyce ryzyka kredytowego i tacznie ocenia pod katem utraty wartosci.
Aktywa, ktore indywidualnie sa oceniane pod katem utraty wartosci 1 dla ktérych ujeto odpis aktualizujacy
z tytutu utraty wartosci lub uznano, ze dotychczasowy odpis nie ulegnie zmianie, nie sa brane pod uwage
przy lacznej ocenie grupy aktywéw pod katem utraty wartosci.

Jezeli w nastepnym okresie odpis z tytulu utraty wartosci zmniejszyt si¢, a zmniejszenie to mozna
w obicktywny sposéb powiazaé ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu odpisu, to uprzednio ujety odpis
odwraca si¢. Pézniejsze odwrdcenie odpisu aktualizujacego z tytulu utraty wartosci ujmuje si¢ w zysku lub
stracie w zakresie w jakim na dzien odwrécenia warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw nie przewyzsza jego
zamortyzowanego kosztu.

8.9.2 Aktywa finansowe wykazywane wedlug kosztu

Jezeli wystepujg obiektywne przestanki, ze nastapita utrata warto$ci nienotowanego instrumentu
kapitalowego, ktory nie jest wykazywany wedlug wartoéci godziwej, gdyz jego wartosci godziwej nie
mozna wiarygodnie ustali¢ albo instrumentu pochodnego, ktéry jest powigzany i musi zostaé rozliczony
poprzez dostawe takiego nienotowanego instrumentu kapitalowego to kwote odpisu z tytutu utraty
warto$ci ustala si¢ jako réznice pomiedzy wartodcig bilansows skladnika aktywoéw finansowych oraz
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wartoécig  biezaca oszacowanych przyszlych —przeplywow pienigznych zdyskontowanych — przy
zastosowaniu biezacej rynkowej stopy zwrotu dla podobnych aktywéw finansowych.

8.9.3 Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

Jezeli wystepuja obiektywne przestanki, ze nastapila utrata wartosci skladnika aktywéw finansowych
dostepnego do sprzedazy to kwota stanowiaca réznice pomiedzy ceng nabycia tego skiadnika aktywéw
(pomniejszona o wszelkie splaty kapitatu i odsetki) i jego biezaca warto$cia godziwa, pomniejszons o
wszelkie odpisy z tytulu utraty wartosci tego skladnika uprzednio ujete w zysku lub stracie zostaje
wyksiegowana z kapitalu wlasnego i przekwalifikowana do zysku lub straty. Nie mozna ujmowac¢ w zysku
lub stracie odwrocenia odpisu z tytutu utraty wartosci instrumentéw kapitalowych kwalifikowanych jako
dostepne do sprzedazy. Jezeli w nastgpnym okresie warto§¢ godziwa instrumentu dtuznego dostepnego do
sprzedazy wzro$nie, a wzrost ten moze by¢ obiektywnie taczony ze zdarzeniem nastgpujacym po ujeciu
odpisu z tytulu utraty wartosci w zysku lub stracie, to kwote odwracanego odpisu ujmuje si¢ w zysku lub
stracie.

8.10. Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sa ujmowane 1 wykazywane wedlug kwot pierwotnie zafakturowanych,
z uwzglednieniem odpisu na watpliwe naleznosci. Odpis na nalezno$ci oszacowywany jest wtedy, gdy
Sciagniecie pelnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pieni¢znych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w
czasie. Jezeli zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie naleznosci w zwiazku
z uplywem czasu jest ujmowane jako przychody finansowe.

Pozostale naleznosci obejmuja w szczegdlnosci zaliczki przekazane z tytulu przyszlych zakupéw
rzeczowych aktywow trwalych, wartodci niematerialnych oraz zapasow. Zaliczki sa prezentowane zgodnie
z charakterem aktywéw do jakich si¢ odnosza — odpowiednio jako aktywa trwale lub obrotowe. Jako
aktywa niepienigzne zaliczki nie podlegaja dyskontowaniu.

Naleznosci  budzetowe prezentowane sa w ramach pozostalych aktywéw niefinansowych,
z wyjatkiem naleznos$ci z tytulu podatku dochodowego od o0séb prawnych, ktére stanowig
w sprawozdaniu z dzialalnosci finansowej odrebna pozycje.

8.11. Srodki pienigzne i ekwiwalenty $rodkéw pienigznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmuja
$rodki pieniezne w banku 1 w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pilerwotnym okresie zapadalnosci
nieprzekraczajacym trzech miesiecy.

Dla celéw sprawozdania z przeplywow pienigznych srodki pieniezne i ich ekwiwalenty zdefiniowane sa w
identyczny sposob jak dla celéw ujmowania w sprawozdaniu z sytuacji finansowe;.

8.12. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne

W momencie poczatkowego ujecia wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dluzne sq ujmowane
wedlug wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zwiazane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dluzne sa wyceniane wedlug
zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej.

Przy ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia si¢ koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub
pozyczki oraz dyskonta, lub premie uzyskane w zwigzku z zobowiazaniem.

Przychody i koszty sa ujmowane w zysku lub stracie z chwila usuniecia zobowigzania ze sprawozdania z
sytuacji finansowej, a takze w wyniku rozliczenia metoda efektywnej stopy procentowe;.
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8.13. Zobowigzania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu dostaw 1 ustug wykazywane sa w kwocie wymagajacej zaplaty.

Zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy obejmuja zobowiazania
finansowe przeznaczone do obrotu oraz zobowiazania finansowe pierwotnie zakwalifikowane do kategorii
wycenianych do wartosci godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe sa klasyfikowane jako
przeznaczone do obrotu, jezeli zostaly nabyte dla celow sprzedazy w niedalekiej przysztosci. Instrumenty
pochodne, wlaczajac wydzielone instrumenty wbudowane, sa rowniez klasyfikowane jako przeznaczone
do obrotu, chyba Ze sq uznane za efektywne instrumenty zabezpieczajace. Zobowigzania finansowe moga
by¢ przy pierwotnym ujeciu zakwalifikowane do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy, jezeli ponizsze kryteria sa spelnione: (i) taka kwalifikacja eliminuje lub znaczaco obniza
niespéjnos¢ traktowania, gdy zaréwno wycena jak i zasady rozpoznawania strat lub zyskéw podlegaja
innym regulacjom; lub (ii) zobowiazania sa cz¢scia grupy zobowiazan finansowych, ktore sa zarzadzanie i
oceniane w oparciu o warto$¢ godziwa, zgodnie z udokumentowana strategia zarzadzania ryzykiem; lub
(iii) zobowigzania finansowe zawieraja wbudowane instrumenty pochodne, ktére powinny by¢ oddzielnie
ujmowane. Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzied 31 grudnia 2011 roku Zadne zobowiazania
finansowe nie zostaly zakwalifikowanie do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy.

Zobowigzania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy sa wyceniane
w wartosci godziwej, uwzgledniajac ich wartosé rynkows na dzien bilansowy bez uwzglednienia kosztow
transakcji sprzedazy. Zmiany w wartosci godziwej tych instrumentéw sa ujmowane w zysku lub stracie
jako koszty lub przychody finansowe.

Zobowiazania finansowe, ktorych termin wymagalnosci przypada w okresie do dwunastu miesiecy od dnia
bilansowego Spoétka prezentuje jako zobowiazania krétkoterminowe. Zobowigzania finansowe, ktorych
termin wymagalno$ci przypada w okresie dluzszym niz dwanascie miesigcy od dnia bilansowego Spotka
prezentuje jako zobowiazania finansowe dtugoterminowe.

Odsetki od obligacji dlugoterminowych, ktore sa wymagalne w okresie do dwunastu miesiecy od dnia
bilansowego prezentowane sa w sprawozdaniu finansowym jako zobowiazania krétkoterminowe.

Zobowiazania finansowe niebedace instrumentami finansowymi wycenianymi w wartosci godziwej przez
wynik finansowy, sa wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody efektywnej stopy
procentowe;.

Spotka wylacza ze swojego sprawozdania z sytuacji finansowej zobowiazanie finansowe, gdy zobowigzanie
wygaslo — to znaczy, kiedy obowiazek okreslony w umowie zostal wypelniony, umorzony lub wygasl.
Zastapienie dotychczasowego instrumentu dluznego przez instrument o zasadniczo réznych warunkach
dokonywane pomiedzy tymi samymi podmiotami Spétka ujmuje jako wygasnigcie pierwotnego
zobowigzania finansowego 1 ujecie nowego zobowigzania finansowego. Podobnie znaczace modytikacje
warunkéw umowy dotyczacej istniejacego zobowiazania finansowego Spoétka ujmuje jako wygasniecie
pierwotnego i ujecie nowego zobowiazania finansowego. Powstajace z tytutu zamiany réznice odnosnych
warto$ci bilansowych wykazuje si¢ w zysku lub stracie.

Pozostate zobowiazania obejmuja w szczegdlnosci zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, wobec urzedu
skarbowego, pracownikéw i rozliczenia migdzyokresowe bierne. Pozostale zobowiazania ujmowane sq
w kwocie wymagajacej zaplaty.

8.14. Rezerwy

Rezerwy tworzone sa wowczas, gdy na Spolce ciazy istniejacy obowiazek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przeszlych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypelnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyplywu korzySci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowiazania. Jezeli Spotka spodziewa sig, ze koszty objete rezerwg zostang
zwrdcone, na przyklad na mocy umowy ubezpieczenia, wéwczas zwrot ten jest ujmowany jako odrebny
skladnik aktywow, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczq praktycznie pewna, ze zwrot ten rzeczywiscie nastapi.
Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskow i strat po pomniejszeniu o wszelkie
ZWroty.
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W przypadku, gdy wplyw wartosci pieniadza w czasie jest istotny, wielko§¢ rezerwy jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przyszlych przeplywow pienigznych do wartosci biezacej, przy
zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe

wartosci pieniadza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwiazanego z danym zobowiazaniem. Jezeli
zastosowana zostala metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwigkszenie rezerwy w zwiazku z uplywem
czasu jest yymowane jako koszty finansowe.

8.15. Odprawy emerytalne i nagrody jubileuszowe

Zgodnie z zakladowym systemem wynagradzania pracownicy Spoétki maja prawo do odpraw
emerytalnych. Odprawy emerytalne sa wyplacane jednorazowo, w momencie przejScia na emeryture, w
wysokosci jednomiesi¢cznego wynagrodzenia pracownika. Spotka zaklada tworzenie rezerw na przyszle
zobowigzania z tytulu odpraw emerytalnych w celu przyporzadkowania kosztéw do okresow, ktérych
dotycza. Wedlug MSR 19 odprawy emerytalne sa programami okreSlonych §wiadczen po okresie
zatrudnienia. Warto§¢ biezaca tych zobowiazan jest obliczona przez spotke na kazdy dzien bilansowy. Z
tym, ze wysokos¢ tych zobowigzan na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku ze wzgledu
na niewielka warto§¢ nie zostala odniesiona w ksiggach jako nie majaca istotnego wplywu na wynik oraz
sprawozdanie finansowe. Spo6tka nie wyplaca nagréd jubileuszowych.

8.16. Ptatnosci w formie akcji wtasnych

Pracownicy (w tym cztonkowie zarzadu) Spotki otrzymuja nagrody w formie akcji wlasnych, w zwiazku z
czym $wiadcza uslugi w zamian za akcje lub prawa do akeji (j,transakcje rozliczane w instrumentach
kapitatowych”).

8.16.1. Transakcje rozliczane w instrumentach kapitalowych

Koszt transakeji rozliczanych z pracownikami w instrumentach kapitalowych jest wyceniany przez
odniesienie do warto$ci godziwej na dzied przyznania praw. Warto§¢ godziwa ustalana jest przez
niezaleznego rzeczoznawce w oparciu o model dwumianowy, zgodny z MSSF 2. Przy wycenie transakcji
rozliczanych w instrumentach kapitalowych uwzgledniane sa rynkowe warunki nabycia uprawnien
(zwigzane z ceng akcji Spotki) oraz warunki inne niz warunki nabycia uprawnien.

Koszt transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych jest ujmowany wraz z odpowiadajacym mu
wzrostem wartos$ci kapitalu wlasnego w okresie, w ktérym spelnione zostaly warunki dotyczace
efektywnosci wynikow 1 $wiadczenia pracy badZz uslug, koficzacym si¢ w dniu, w ktérym okresleni
pracownicy zdobeda pelne uprawnienia do §wiadczen (,,dzied nabycia praw”). Skumulowany koszt ujety z
tytutu transakcji rozliczanych w instrumentach kapitalowych na kazdy dzied bilansowy do dnia nabycia
praw odzwierciedla stopied uplywu okresu nabywania praw oraz liczb¢ nagréd, do ktérych prawa — w
opinii Zarzadu Spélki na ten dzien, opartej na mozliwie najlepszych szacunkach liczby instrumentéw
kapitalowych — zostana ostatecznie nabyte.

Zadne koszty nie s3 ujmowane z tytulu nagréd, do ktérych prawa nie zostana ostatecznie nabyte,
z wyjatkiem nagréd, w przypadku ktérych nabycie praw zalezy od warunkéw rynkowych lub warunkéw
innych niz warunki nabycia uprawnien, ktére sq traktowane jako nabyte bez wzgledu na fakt spelnienia
uwarunkowan rynkowych lub warunkéw innych niz warunki nabycia uprawnied, pod warunkiem
spelnienia wszystkich innych warunkéw dotyczacych efektywnosci/wynikéw lub/i $wiadczenia pracy badz
ustug.

W przypadku modyfikacji warunkéw przyznawania nagréd rozliczanych w instrumentach kapitalowych,
w ramach spelnienia wymogu minimum ujmuje si¢ koszty, jak w przypadku gdyby warunki te nie ulegly
zmianie. Ponadto, ujmowane sa koszty z tytutu kazdego wzrostu wartosci transakcji w wyniku modyfikacji
wycenione na dzied zmiany.

W przypadku anulowania nagrody rozliczanej w instrumentach kapitalowych jest ona traktowana
w taki sposéb, jakby prawa do niej zostaly nabyte w dniu anulowania, a wszelkie jeszcze nieujgte
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koszty z tytulu nagrody sq niezwlocznie ujmowane. Dotyczy to rowniez nagréod w przypadku, ktérych
warunki inne niz warunki nabycia uprawnien bedace pod kontrola Spo6tki lub pracownika nie sa spelnione.
Jednakze w przypadku zastapienia anulowanej nagrody nowa nagroda — okreslong jako nagroda zastepcza
w dniu jej przyznania, nagroda anulowana i nowa nagroda sa traktowane tak, jakby stanowily modyfikacje
pierwotnej nagrody, tj. w sposoéb opisany w paragrafie powyzej.

Rozwadniajacy wplyw wyemitowanych opcji jest uwzgledniany przy ustalaniu wielkosci zysku
przypadajacego na jedna akcje jako dodatkowe rozwodnienie akeji (nota 12).

8.17.  Przychody

Przychody sa ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spoétka uzyska korzysci
ckonomiczne zwiazane z dana transakcja oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody sa rozpoznawane w wartosci godziwej zaplaty otrzymanej lub naleznej, po
pomniejszeniu o podatek od towaréw i ustug (VAT) oraz rabaty. Przy ujmowaniu przychodéw
obowigzuja réwniez kryteria przedstawione ponizej.

8.17.1.  Swiadczenie ustug

Przychody z tytulu $wiadczonych ustug obejmuja przychody z tytutlu odsetek i prowizji, ktore sa ustalane
za kazdy okres sprawozdawczy wedlug metody zamortyzowanego kosztu.

Przychody z tytulu odsetek z posiadanego portfela aktywéw obejmuja odsetki uzyskane i naliczone.
Odsetki naliczane sa wg efektywnej stopy procentowej poprzez odniesienie do niesplaconej kwoty
kapitatu.

Prowizje z tytulu S$wiadczenia ustug stanowigq prowizje za windykowane kwoty, prowizje uzyskane za
roztozenie dluznikom kwoty splaty na raty oraz prowizje za poreczenia kredytéw i posrednictwo
finansowe.

W przypadku prowizji windykacyjnych przychéd rozpoznawany jest w momencie odzyskania czesci kwoty
dtugu. W przypadku prowizji zwiazanych z cesja wierzytelnosci przychody prowizyjne sa ujmowane z
uwzglednieniem efektywnej stopy procentowej. Przychody z tytulu prowizji za porgczenia sa uzaleznione
od wysokosci poreczanego w danym okresie zadluzenia. Spoétka rozpoznaje przychody w okresach
miesigcznych na podstawie wystawionej faktury. Przychody z tytulu prowizji za posrednictwo finansowe
Spoétka odnosi jednorazowo w przychody na podstawie wystawionej faktury.

8.17.2. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek z dziatalnosci finansowej sa ujmowane sukcesywnie w miare ich uzyskiwania
lub naliczania. Sa to przede wszystkim odsetki od §rodkéw pieni¢znych zgromadzonych na rachunkach
bankowych Spoétki.

8.18. Podatki

8.18.1. Podatek biezacy

Zobowigzania 1 nalezno$ci z tytulu biezacego podatku za okres biezacy i1 okresy poprzednie wycenia si¢
w wysokosci kwot przewidywanej zaplaty na rzecz organéw podatkowych (podlegajacych zwrotowi od
organéw podatkowych) z zastosowaniem stawek podatkowych i przepiséw podatkowych, ktére prawnie
lub faktycznie juz obowiazywaly na dzien bilansowy.

Podatek odroczony

Na potrzeby sprawozdawczo$ci finansowej, podatek odroczony jest obliczany metoda zobowiazan
bilansowych w stosunku do réznic przejSciowych wystepujacych na dzien bilansowy miedzy wartoScia
podatkows aktywow i zobowiazan a ich warto$cig bilansowa wykazana w sprawozdaniu finansowym.
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Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich réznic
przejsciowych:

e 7z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia
wartodci firmy lub poczatkowego ujecia skladnika aktywéw badz zobowiazania przy transakcji nie
stanowigcej polaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majacej wplywu ani na
wynik finansowy brutto, ani na dochéd do opodatkowania czy strate podatkowa,

e w przypadku dodatnich réznic przejsciowych wynikajacych z inwestycji w jednostkach zaleznych lub
stowarzyszonych 1 udzialéw we wspolnych przedsiewzigciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania si¢ réznic przejSciowych podlegaja kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w
dajacej si¢ przewidziec przysztosci roznice przejsciowe nie ulegna odwrdceniu.

Aktywa z tytulu podatku odroczonego ujmowane sa w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic

przejSciowych, jak rowniez niewykorzystanych ulg podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych

przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, Ze zostanie osiagnicty
dochdéd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. roznice, aktywa i straty.

Warto$¢ bilansowa sktadnika aktywéw z tytulu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagnigcie dochodu
do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania skiadnika aktywéw z
tytutu odroczonego podatku dochodowego. Nieujety skiadnik aktywéw z tytutlu odroczonego podatku
dochodowego podlega ponownej ocenie na kazdy dzien bilansowy i jest ujmowany do wysokosci
odzwierciedlajacej prawdopodobienstwo osiggnigcia w przysztosci dochodéw do opodatkowania, ktore
pozwola na odzyskanie tego skladnika aktywéw.

Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane sq
z zastosowaniem stawek podatkowych, ktore wedlug przewidywan beda obowiazywaé w okresie, gdy
skfadnik aktywoéw zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwiazana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowiazywanie w
przyszlosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych poza zyskiem lub strata jest ujmowany poza zyskiem
lub strata: w innych catkowitych dochodach dotyczacy pozycji ujetych w innych catkowitych dochodach
lub bezposrednio w kapitale wlasnym dotyczacy pozycit ujetych bezposrednio w kapitale wlasnym.

Spotka kompensuje ze soba aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego z rezerwami z tytulu
odroczonego podatku dochodowego wtedy i tylko wtedy, gdy posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut
prawny do przeprowadzenia kompensat naleznosci ze zobowiazaniami z tytulu biezacego podatku i
odroczony podatek dochodowy ma zwigzek z tym samym podatnikiem i tym samym organem
podatkowym.

8.18.2. Podatek od towaréw i ustug

Przychody, koszty, aktywa i zobowiazania sa ujmowane po pomniejszeniu o warto$¢ podatku od towaréw
i uslug, z wyjatkiem:

e ody podatek od towardéw i ustug zaplacony przy zakupie aktywéw lub ustug nie jest mozliwy do
odzyskania od organéw podatkowych; wtedy jest on ujmowany odpowiednio jako cz¢$é¢ ceny nabycia
sktadnika aktywéw lub jako cze$¢ pozycji kosztowej,

e naleznodci i zobowiazan, ktére sa wykazywane z uwzglednieniem kwoty podatku od towaréw i ustug.

Kwota netto podatku od towaréw i ustug mozliwa do odzyskania lub nalezna do zaplaty na rzecz
organow podatkowych jest ujeta w sprawozdaniu z dziatalnosci finansowej jako cze$¢ naleznoéci lub
zobowigzan.

8.19. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto za dany okres
przez $rednig wazona liczbe akeji w danym okresie sprawozdawczym.
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Na dzien bilansowy Spétka dokonata korekty lat ubieglych w zakresie sposobu rozpoznania przychodéw.
Z dniem 1 stycznia 2012 roku Spoétka dokonata zmiany metodologii przeliczania i uznawania przychodow
odsetkowych z uktadu miesiecznego na dzienny przeliczajac jednoczesnie aktywne na ten dzien projekty
wedlug nowej metodologii. Zmiana mozliwa byla po wdrozeniu nowych rozwiazan informatycznych w
2012 roku.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wplyw zmian zwigzany z korektg lat ubieglych:

Pozycja bilansu
Aktywa finansowe
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Zyski zatrzymane

Pozycja bilansu
Aktywa finansowe
- dtugoterminowe
- krotkoterminowe
Zyski zatrzymane

Pozycja rachunku zyskéw 1 strat
Przychody z tytutu odsetek
zwigzanych z portfelem

wierzytelnosci

Zysk netto

10. Segmenty operacyjne

31 grudnia 2011 roku
(g niniejszego
sprawozdania)

306.929
136.304
170.625

15.151

1 styeznia 2011 rokn
(g niniejszego
sprawozdania)

281.304
138.899
142.405

13.011

okres 12 miesigey
gakoricony dnia
31 grudnia 2011

(g niniejszego
sprawozdania)

41.912

9.175

Zmiana 31 grudnia 2011 roku
(wg zatwierdzonego sprawozdania)
(1.203) 308.132
(475) 136.779
(728) 171.353
(1.203) 16.354
Zmiana 31 grudnia 2010 roku
(wyg zatwierdzonego sprawozdania)
(1.370) 282.674
(1.530) 140.435
166 142.239
(1.370) 14.381
okres 12 miesigey
. gakoriczony dnia
Zmiana 31 grudnia 2011
(wg zatwierdzonego sprawozdania)
167 41.745
167 9.008

Dla celéw zarzadczych Spélka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach
dziatalno$ci Spétki nie wyrdzniono dla celéw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie z
MSSF 8. Zarzad analizuje sytuacje finansows, Jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na
podstawie sprawozdan finansowych.

10.1. Przychody z tytutu odsetek zwigzanych z portfelem wierzytelnosci

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przychody z uméw porozumien 31.412 33.606
Przychody z udzielonych pozyczek 11.857 7.726
Przychody prowizyjne 1.339 580
44.608 41912
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Podstawowym przedmiotem dzialalnodci Spélki jest dziatalno$¢ finansowa, w tym $wiadczenie ustug na
rzecz podmiotéw nalezacych do sektora publicznej stuzby zdrowia oraz szerokiej grupy podmiotéw
dostarczajacych produkty oraz ustugi na rzecz SPZOZ, a takze sektora samorzadu terytorialnego i jego
kontrahentéw.

Gléwnym zrédlem przychodéw sa umowy i porozumienia zawierane w ramach ustugi Hospital Fund,
ktéra polega na finansowaniu i restrukturyzacji zobowiazan SPZOZ. Swiadczona przez Spoétke ustuga jest
wsparciem dla SPZOZ w zakresie rozwigzywania probleméw z zadluzeniem i plynnoscia.

Drugim istotnym produktem M.W. Trade SA sa pozyczki finansowe. Pozyczka finansowa jest produktem
skierowany do jednostek stuzby zdrowia oraz JST, ktére ze wzgledu na przejciowe problemy z
plynnodcia pilnie potrzebuja $rodkéw na sfinansowanie biezacych transakcji lub  projektéw
inwestycyjnych.

Do innych zrédet przychodu naleza ustugi zwiazane z windykacja §wiadczona na zlecenie podmiotéw

zewngtrznych oraz ustugi posrednictwa finansowego.

10.2. Pozostate przychody operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Rozwiazanie rezerwy 21 67
Zysk na sprzedazy rzeczowych aktywow trwalych 0 7
Refinansowane koszty konferencji 49 0
Zwrot oplat sadowych 0 22
Inne 36 11
106 107

10.3. Koszty z tytutu odsetek zwigzanych z finansowaniem portfela
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Odsetki od umowy wykupu wierzytelnosci 14.098 18.228
Odsetki 1 prowizje od kredytow 1.599 793
Odsetki i prowizje od emisji obligacji 11.467 6.465
Inne 0 3
27.164 25.489

Koszty z tytulu odsetek zwigzanych z finansowaniem portfela sq efektem sprzedazy z dyskontem
wierzytelno§ci w ramach umoéw generalnych, ktére Spoétka M.W. Trade SA zawarla z Bankami w latach
2010-2012.

Zagadnienia zwigzane z kredytami i obligacjami zostaly szczegélowo opisane w nocie 22 niniejszego

sprawozdania.

10.4. Koszty $wiadczen pracowniczych

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Koszty wynagrodzen 3.647 3.070
Koszty ubezpieczen spolecznych i innych §wiadczen 609 444
4.256 3.514
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Spotka dokonata kalkulacji kosztow na przyszle Swiadczenia emerytalne. Z uwagi na ich nieistotnosé nie

ujeto ich w rezerwach Spélki w sprawozdaniu finansowym.

10.5. Pozostate koszty operacyjne

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Inne podréze stuzbowe 23 0
Przekazane darowizny 2 16
Wykup leasingu 46 0
Koszty spraw sadowych 0 11
Refinansowane koszty konferencji 49 0
Inne 22 9
142 36
10.6. Przychody finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Przychody z tytutu odsetek bankowych 510 620
Razem 510 620
10.7. Koszty finansowe
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Odsetki od kredytéw bankowych niezwiazanych 68 066
z finansowaniem portfela wierzytelnosci
Koszty finansowe z tytutu uméw leasingu finansowego 40 30
Razem 108 96
10.8. Ustugi obce
Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Ustugi prawne i doradcze 532 431
Uslugi telekomunikacyjne 42 36
Ustugi najmu i dzierzawy 150 37
Uslugi informatyczne 31 30
Uslugi bankowe 26 10
Ustugi remontowe i naprawcze 23 19
Oplaty pocztowe, kurierskie 16 8
Uslugi obce posrednictwa finansowego 207 0
Oplaty gietdowe 16 31
Inne 55 64
Razem 1.098 666
27
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11. Podatek dochodowy

11.1. Obciazenie podatkowe

Glowne skladniki obciazenia podatkowego za rok zakofczony dnia 31 grudnia 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku opisano w notach ponizej.

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Ujete w zysku lub stracie

Biezacy podatek dochodowy

Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego 3.338 2.621
Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwréceniem si¢ réznic

przejsciowych (1.1706) 81

Obcigzenie podatkowe wykazane w zysku lub stracie 2.162 2.702

11.2. Uzgodnienie efektywnej stawki podatkowej

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedltug efektywnej stawki podatkowe;j
Spolki za rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku przedstawia si¢ nastepujaco:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Zysk brutto przed opodatkowaniem z dziatalnosci
kontynuowane; 11.177 11.877
Podatek wedlug ustawowej stawki podatkowej
obowiazujacej w Polsce, wynoszacej 19% (2011: 19%) 2.123 2.257
Straty podatkowych
Koszty niestanowiace kosztow uzyskania przychodéw —
roznice trwate 39 445
Podatek wedlug efektywnej stawki podatkowe;j
wynoszacej 19,34% (2011: 22,75%) 2.162 2.702

W 2012 roku nastapito obnizenie efektywnej stawki podatkowej w pordéwnaniu z 2011 rokiem o ponad 3
punkty procentowe. Jest to wynik ograniczenia finansowania si¢ przez Spotke w 2012 roku kredytami
udzielonymi przez podmioty powiazane oraz efekt splaty obligacji wyemitowanych dla podmiotow
powiazanych.

W zwiazku z niskim poziomem kapitalu zakladowego, a jednocze$nie wysokim poziomem zadluzenia,
wobec podmiotéow powiazanych w 2011 roku wystapil efekt niedostatecznej kapitalizacji. Przepisy o
niedostatecznej kapitalizacji ograniczyly Spétce mozliwoé¢ zaliczenia do kosztéw uzyskania przychodéw
pelnej wartosci odsetek ptaconych od zaciggnietych kredytow 1 wyemitowanych obligacii.
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11.3. Odroczony podatek dochodowy

Odroczony podatek dochodowy wynika z nast¢pujacych pozycji:

Sprawozdanie 3 ".W‘ng Rachunek zyskow i strat
Sfinansowey
31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia 31 grudnia
2012 2011 2012 2011

Aktywa g tytutu podatkn odroczonego
Zaplacone odsetki od naleznosci z tytulu uméw
porozumien i pozyczek oraz wykupow
wycenianych bilansowo efektywna stopa
procentows 2.962 2.124 838 (191)
Naliczone nie zaplacone odsetki 629 257 353 253
Rezerwa na nie wyplacone wynagrodzenia,
$wiadczenia i premie 30 19 30 19
Rezerwa na koszty przyszlych okresow 5 3 5 3
Rezerwa na niewykorzystane urlopy 0 0 0 0
Rezerwa na badanie sprawozdania finansowego 2 6 2 6
Inne (44 0 (44) 0
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 3.584 2.409 1.184 90
Rezernva 2 tytutn podatkn odrocgonego
Naliczone nie otrzymane odsetki 9 9 9 9
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 9 9 9 9
Obciazenie z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 1175 81

12. Zysk przypadajacy na jedng akcje

Zysk podstawowy przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy Spoltki, przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedna akcje oblicza si¢ poprzez podzielenie zysku netto za okres,
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykle), przez $redniq wazong liczbe wyemitowanych akeji
zwyklych wystepujacych w ciagu okresu skorygowana o $rednia wazong akcji zwyklych, ktére zostalyby
wyemitowane na konwersji wszystkich rozwadniajacych potencjalnych instrumentéw kapitalowych w
akcje zwykle (program opcji pracowniczych).

Ponizej przedstawione zostaly dane dotyczace zysku oraz akcji, ktére postuzyly do wyliczenia
podstawowego i rozwodnionego zysku na jedna akcje:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Zysk netto 9.015 9.175
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Srednia wazona liczba wyemitowanych akcji zwyktych

zastosowana do obliczenia podstawowego zysku na jedng

akcje 8.384.440 8.331.858
Wplyw rozwodnienia:

Skorygowana $rednia wazona liczba akcji zwyklych

zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna
akcje 8.384.440 8.382.214

W okresie mi¢dzy dniem bilansowym a dniem sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie
wystapily zadne inne zdarzenia dotyczace akeji zwyklych lub potencjalnych akeji zwyktych.

13. Rzeczowe aktywa trwate

Rok zakonczony Inne Srodki

dnia 31 grudnia 2012 C7" BZ.”;%/Z 24”“;? S j "’o‘ff; Gwdki  tmate  Ragem
roku “ FRaazema anip trwate  w budowie

Wartos¢ brutto na

dzied 1 stycznia 2012 127 1.715 178 962 6 21 3.009
Nabycia 53 270 323
Sprzedaz (12) (12)
Likwidacja ©9) ©)
Przyjecie do uzytku 21 21) 0
Wartos¢ brutto na

dzieri 31 grudnia 2012 127 1.715 231 1.232 6 0 3311
Umorzenie na dzied

1 stycznia 2012 0 121 126 625 3 0 875
Odpis amortyzacyjny

za okres 43 33 214 1 291
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz (12) 12)
Likwidacja ©) )
Umorzenie na dzied

31 grudnia 2012 0 164 143 839 4 0 1.150

Warto$¢ netto na
dzien 1 stycznia 2012 127 1.594 52 337 3 21 2.134

Warto$¢ netto na
dzien 31 grudnia 2012 127 1.551 88 393 2 0 2.161

Wartos¢ bilansowa $rodkéw trwatych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2012 roku na mocy uméw
leasingu finansowego wyniosta 393 tys. zi.

Rok zakonczony . . Y Inne Srodki

dnia 31 grudnia 2011 Grunty B.uajméz MM@/@}.Z Srodki Srodki trwate  Ragem
roku i lokale  urzadzenia transportu wale  w budowie

Warto$¢ brutto na

dzien 1 stycznia 2011 127 1.715 162 712 6 0 2722
Nabycia 0 0 40 383 0 21 444
Sprzedaz 0 0 0 (133) 0 0 (133)
Likwidacja 0 0 (24) 0 0 0 (24)
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Warto$¢ brutto na

dzien 31 grudnia 2011 127 1.715 178 962 6 21 3.009
Umorzenie na dzien

1 stycznia 2011 0 78 127 518 2 0 725
Odpis amortyzacyjny

za okres 0 43 23 230 1 0 297
Odpis aktualizujacy

Sprzedaz (123) (123)
Likwidacja 24 (24)

Umotzenie na dzien
31 grudnia 2011 0 121 126 625 3 0 875

Warto$¢ netto na
dzien 1 stycznia 2011 127 1.637 35 194 4 0 1.997

Warto$¢ netto na
dzieri 31 grudnia 2011 127 1.594 52 337 3 21 2.134

Warto$§¢ bilansowa Srodkéw trwalych uzytkowanych na dzien 31 grudnia 2011 roku na mocy umow
leasingu finansowego wynosita 337 tys. z1.

Na dzien bilansowy 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku Zarzad Spoétki nie zidentyfikowal
przestanek do rozpoznania utraty wartosci srodkow trwatych.

14. Zobowigzania z tytutu umoéw leasingu finansowego

Na dzied 31 grudnia 2012 roku Spélka posiada 11 czynnych umoéw leasingu finansowego samochodéw
stuzbowych (na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka posiadata tylez samo czynnych uméw). W 2012 roku
Spoélka zawarta 5 nowych uméw kazda na okres 36 miesiecy, jednoczesnie 5 uméw zostato zakonczonych
(zgodnie z okresem na jaki zostaly zawarte). Zobowigzania z tytulu leasingu finansowego ujmowane sa w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako pozostale zobowigzania finansowe odpowiednio dltugoterminowe
i krétkoterminowe.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

W okresie 1 roku 185 182
W okresie od 1 do 5 lat 230 204
Powyzej 5 lat 0 0
415 386

Na dzied 31 grudnia 2012 roku oraz na dzied 31 grudnia 2011 roku przyszte minimalne oplaty leasingowe
z tytulu tych uméw oraz wartoé¢ biezaca minimalnych optat leasingowych netto przedstawiaja sie
nastegpujaco:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Opfaty ninimalne Wartos¢ Opfaty minimalne Wartos¢
biegaqca biezqea
optat oplat
W okresie 1 roku 251 185 206 182
W okresie od 1 do 5 lat 198 230 220 204
Powyzej 5 lat 0 0 0 0
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Minimalne oplaty leasingowe

ogb6lem 449 415 426 386
Minus koszty finansowe (34) (40)

Warto$¢ biezaca minimalnych oplat

leasingowych, w tym: 415 386
Krétkoterminowe 185 182
Dtlugoterminowe 230 204

W roku zakonczonym 31 grudnia 2012 oraz 31 grudnia 2011 roku warunkowe oplaty leasingowe ujete
jako koszt danego okresu obrotowego nie wystapily.

15. WartosSci niematerialne

Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2012 Oprogramowanie komputerowa
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2012 roku 110
Nabycia 10
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 151
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2012 271
Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace na dzien

1 stycznia 2012 102
Odpis amortyzacyjny za okres 16
Odpis aktualizujacy 0
Sprzedaz 0
Likwidacja 0
Amortyzacja 1 odpisy aktualizujace na dzien

31 grudnia 2012 118
Warto$¢ netto na dzienr 1 stycznia 2012 8
Wartos$¢ netto na dzien 31 grudnia 2012 153
Rok zakonczony dnia 31 grudnia 2011 Oprogramowanie komputerowe
Wartos$¢ brutto na dzien 1 stycznia 2011 103
Nabycia 10
Sprzedaz 0
Likwidacja 3
Wartos$¢ brutto na dzien 31 grudnia 2011 110
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

1 stycznia 2011 99
Odpis amortyzacyjny za okres 6
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Odpis aktualizujacy 0
Sprzedaz 0
Likwidacja (3
Amortyzacja i odpisy aktualizujace na dzien

31 grudnia 2011 102
Wartos$¢ netto na dziert 1 stycznia 2011 4
Wartos¢ netto na dzien 31 grudnia 2011 8

16. Aktywa finansowe

Do pozostalych aktywéw finansowych Spotka zalicza naleznosci z tytulu umoéw porozumien oraz
udzielone pozyczki.

Pozyczki i naleznosci te s3 wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011

(dane (dane

pordwnywalne) pordwnywalne)

Portfel wierzytelnosci z umoéw 281.750 234.292 227.252
porozumien

Pozyczki udzielone 107.937 72.446 53.979

Inne 303 191 73

Razem 389.990 306.929 281.304

- krétkoterminowe 211.703 170.625 142.405

- dlugoterminowe 178.287 136.304 138.899

M.W. Trade SA dokonuje przegladu portfela ekspozycji pod katem oceny czy nie nastapila utrata wartosci
na koniec kazdego kwartatu. Proces oceny utraty wartosci sktada si¢ z nastepujacych etapow:

Analiza dotyczaca wystapienia przestanki utraty wartosci. Analizie poddawane sa wszystkie
ekspozycje na poziomie indywidualnym bez wzgledu na ich wielkos¢.

Dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapily przestanki utraty wartosci szacowana jest utrata
wartosci 1 odpis z tego tytutu.

Ekspozycje, dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci laczone sa w grupy, dla
ktérych dokonywana jest ocena, czy w ramach grupy nie wystapily straty jeszcze nieujawnione na
poziomie indywidualnych ekspozycji IBNR).

M.W. Trade SA przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przeslanki utraty wartosci ekspozycji na poziomie

indywidualnym:
e podjecie decyzji o likwidacji dtuznika,
e pozyczka/porozumienie jest kwestionowane przez dtuznika na drodze sadowej,
e pozyczka/porozumienie stala/o si¢ wymagalna/e w calosci w wyniku wypowiedzenia umowy
(ekspozycja zostata przekazana do windykacji),
e Spotka rozpoczeta postepowanie egzekucyjne w stosunku do diuznika,

oraz
dtuznik posiada/nabyt zdolnosé upadtosciowa, a jego zobowiazan nie przejal organ zalozycielski
(nieposiadajacy zdolnosci upadlosciowe;).

Roéznica pomiedzy wartodcig bilansowa ekspozycji na dzien rozpoznania przeslanki utraty warto$ci
1 warto$cig zdyskontowanych przysztych przeplywéw pienigznych stanowi odpis z tytutu utraty wartosci.
Ponadto jezeli w ramach procesu szacowania utraty wartodci zostana rozpoznane rézne mozliwe
$ciezki/warianty odzyskania ekspozycji, oszacowanie przysztych odzyskow dokonuje si¢ poprzez
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przypisanie do rozpoznanych Sciezek/watiantéw prawdopodobienistwa ich realizacji i wyliczenia na ich
podstawie warto$ci oczekiwanej (MSR 39 AG86 w korespondencji z MSR 37 par. 39).

Ponadto nalezy zwréci¢ uwage, ze wérdd podmiotéw, ktérym M.W. Trade SA udziela finansowania,
znajduja si¢ gtownie SP ZOZ oraz JST, ktére nie posiadaja zdolnosci upadlodciowej. W przypadku
likwidacji (dot. SP ZOZ) ich zobowiazania przejmowane sa przez ich organy zalozycielskie (ministerstwa,
starostwa, wojewodztwa, itp.), a w ostatecznym rozrachunku przez Skarb Panistwa. Ryzyko nieodzyskania
naleznosci jest wiec posrednio ryzykiem Skarbu Panstwa.

Historycznie M.W. Trade SA nie odnotowala sytuacji, w ktérej nie odzyskalaby przeterminowanych
naleznosci.

Poniewaz zaréwno w roku 2012, jak i w latach poprzednich, Spétka nie zidentyfikowala istotnych
przestanek utraty warto$ci ekspozycji, nie zostal w tych latach utworzony odpis aktualizujacy

Ponizej przedstawiono analiz¢ naleznosci finansowych, ktére na dzien 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia
2011 roku byly przeterminowane, ale nie uznano ich za niesciggalne i nie obj¢to odpisem.

Nie- Preterminowane, lecg sciqgalne
preternii- 30-060 60— 90
Razem nowane < 30 dni dni dni 90— 180 dni  >180 dni
31 grudnia 2012 389.990  382.960 2.430 1.127 738 859 1.876
31 grudnia 2011 306.929  298.774 5.955 1.406 161 26 607

Spoétka dokonuje wiekowania naleznosci na podstawie aktualnych harmonograméw platnosci
wynikajacych z uméw zawartych z podmiotami leczniczymi oraz JST.. Harmonogramy splat, ktore sa
tworzone dla wierzytelnosci szpitalnych, maja charakter nowacji w stosunku do harmonograméw, ktére
obowigzywaly u wierzyciela pierwotnego.

17. Aktywa niefinansowe

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 (dane 1 styeznia 2011 (dane

pordwnywalne) pordwnywalne)

Prenumeraty, ubezpieczenia 56 60 18
Premie 223 0 0
Inne 19 59 0
Razem 298 119 18
- krétkoterminowe 298 119 18
- dtugoterminowe 0 0 0

18. Swiadczenia pracownicze

18.1. Programy akcji pracowniczych

W latach 2009 - 2011 Spétka prowadzita program akcji pracowniczych, w ramach ktérego cztonkom
Zarzadu oraz kluczowym pracownikom Spélki przyznawane byly warranty zamienne na akcje.

Dnia 29 pazdziernika 2009 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki podjeto
uchwale dotyczaca programu motywacyjnego. Warranty przyznane w ramach tego programu
przystugiwaly pracownikom z pierwszym dniem, w ktérym stawaly si¢ one wykonalne.

Instrumenty po zrealizowaniu byly rozliczane w kapitale wlasnym. Realizacja programu zalezala takze od
spelnienia przez uprawnionych cztonkéw kadry kierowniczej okreslonych kryteriéw w  zakresie
efektywnosci Spotki 1 jej wynikéw. Kryteria te stanowily polaczenie warunkéw rynkowych
i pozarynkowych.
Program akeji pracowniczych zaktadal:
A. Prawo do nabycia jednej akeji Jednostki po cenie 10 groszy po uplywie dwoch miesiecy od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Jednostki za 2009 rok pod warunkiem, ze zysk netto
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osiagniety przez Jednostke w roku 2009, wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki sprawozdaniu finansowym
wynioslby co najmniej 2,5 mln z1.

Liczba ostatecznie przyznanych uprawnien (warrantéw) za 2009 rok wyniosta tacznie 81 600. Za pierwszy
rok obowiazywania programu motywacyjnego tgczna warto§¢ godziwa wdrozonego programu wyniosta
209 tys. zt. Warto$¢ godziwa zostala oszacowana przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych modeli
statystycznych.

Za pierwszy rok obowigzywania programu opcyjnego Rada Nadzorcza przyznata lacznie 81.600
warrantow zamiennych na akcje dla Czlonkéw Zarzadu, ktére zostaly objete w dniu 26 lipca 2010 roku.
Uchwata nr 22/2010 z dnia 26 maja 2010 roku Rada Nadzorcza przyznata:

- 40 800 akcji na okaziciela serii D Panu Sebastianowi Kochancowi — Wiceprezesowi Zarzadu,

- 40 800 akcji na okaziciela serii D Pawlowi Malikowi — Cztonkowi Zarzadu.
8 wrzesnia 2010 roku nastapila rejestracja 81.600 akeji zwyktych Spotki na okaziciela serii D, po ktorej to
operacji taczna liczba akcji M.W. Trade SA wynosita 8.270.200.

B. Prawo do nabycia jednej akeji Jednostki po cenie 10 groszy po uplywie dwoch miesiecy od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Jednostki za 2010 rok pod warunkiem, ze zysk netto
osiagniety przez Jednostke w roku 2010, wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spoétki sprawozdaniu finansowym
wyniesie co najmniej 3,0 mln z1.

Liczba ostatecznie przyznanych uprawnien (warrantéw) za 2010 rok wyniosta 114 240. Za drugi rok
obowigzywania programu motywacyjnego taczna warto$¢ godziwa wdrozonego programu wyniosta 420
tys. zl. Warto§¢ godziwa zostala oszacowana przez aktuariusza na podstawie dopuszczonych modeli
statystycznych.

Za drugi rok obowiazywania programu opcyjnego Rada Nadzorcza przyznala Iacznie 114.240 warrantéw
zamiennych na akcje dla Czlonkéw Zarzadu, ktére zostaly objete w dniu 26 maja 2011 roku. Uchwata nr
14/2011 z dnia 18 kwietnia 2011 roku Rada Nadzorcza przyznata:

- 57 120 akcji na okaziciela serii D Sebastianowi Kochanicowi — Wiceprezesowi Zarzadu,

- 57 120 akeji na okaziciela serii D Pawlowi Malikowi — Cztonkowi Zarzadu.
Dnia 17 czerwca 2011 roku nastapilta rejestracja 114.240 akcji zwyklych Spoétki na okaziciela serii D, po
ktorej to operacji taczna liczba akcji M.W. Trade SA wynosi 8.384.440.

C. Prawo do nabycia jednej akeji Jednostki po cenie 10 groszy po uplywie dwdch miesigey od dnia
zatwierdzenia sprawozdania finansowego Jednostki za 2011 rok pod warunkiem, ze zysk netto
osiagniety przez Jednostke w roku 2011, wykazany w zbadanym przez bieglego rewidenta i
zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki sprawozdaniu finansowym
wyniesie co najmniej 3,5 mln z1.

Zgodnie z Uchwala RN z 2011 roku zmieniono warunki przyznania opcji za 2011 rok. Warunki te nie
zostaly spelnione. Rok 2011 byt ostatnim rokiem obowiazywania programu.

W 2012 roku Spétka nie wprowadzita nowego programu akeji pracowniczych.

19. Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Srodki pienigzne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stép procentowych, ktérych wysokosé
zalezy od stopy oprocentowania jednodniowych lokat bankowych. ILokaty krétkoterminowe sg
dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do jednego miesiaca, w zaleznosci od aktualnego
zapotrzebowania Spotki na $rodki pieni¢zne i sa oprocentowane wedlug ustalonych dla nich stép
procentowych.
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Saldo $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeplywéw pienieznych

skladato si¢ z nastepujacych pozycji:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
) (dane pordwnywalne)
Srodki pieni¢zne w banku i w 2.313 2.928
kasie
Lokaty krétkoterminowe 0 120
2.313 3.048
20. Kapitat podstawowy i kapitaty zapasowe rezerwowe
20.1 Kapitat podstawowy
Kapitat akcyjny 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
(dane pordwnywalne)
Akcje zwykle serii A/ akcje o wartosci 510.000 510.000
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle serii B/ akcje o wartosci 145.860 145.860
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle serii C/ akcje o warto$ci 163.000 163.000
nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykle serii D/ akcje o wartosci 19.584 19.584
nominalnej 0,10 zt kazda
Razem 838.444 838.444

1 styeznia 2011
(dane pordwnywalne)
416

4.730
5.146

1 styeznia 2011
(dane pordwnywalne)

510.000
145.860
163.000

8.160

827.020

W ciggu roku obrotowego zakoficzonego 31 grudnia 2012 roku kapital podstawowy nie ulegt zmianie.

W ciagu roku obrotowego zakoficzonego 31 grudnia 2011 roku kapitat zakltadowy zostal podwyzszony
o kwote 11.424 zt poprzez emisje 114.240 sztuk nowych akcji zwyklych o wartosci 0,10 zt kazda.

Akgie zwykte wyemitowane i w petni oplacone

Na dzien 1 stycznia 2011

Wyemitowane w zamian za gotdwke w zwigzku

z realizacja opcji na akcje i zarejestrowane w dniu
17 czerwca 2011

Na dzier 31 grudnia 2011

Tlos¢

8.270.200
114.240

8.384.440

Szczegblowy opis programu akgji pracowniczych przedstawiono w nocie 18.1.

20.1.1. Warto$¢ nominalna akcji

Wartosé w 3t

827.020
11.424

838.444

Wszystkie wyemitowane akcje posiadaja warto$¢ nominalng wynoszaca 0,10 z1 i zostaly w petni oplacone.

20.1.2. Prawa akcjonariuszy

Akcjom serit A, B, C, D przypada jeden glos na akcje. Akcje wszystkich serii sa jednakowo

uprzywilejowane co do dywidendy oraz zwrotu z kapitatu.
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20.1.3. Akcjonariusze o znaczacym udziale

Na dzied 31 grudnia 2012 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastepujaco:

Nazwa Liczba akgi o Wartos¢ nominalna Udzial w glosach
. . 1los¢ glosow L,
akcjonariusza w szt akgi i kapitale zakladowym
Getin Holding SA 4 298 301 4 298 301 429 830,1 51,27%
Rafal Wasilewski* 1 670 000 1 670 000 167 000,0 19,92%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 87 811,0 10,47%
Pozostali 1538 029 1538 029 153 802,9 18,34%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444,0 100,00%

*bezposrednio i posrednio przez podmioty zalezne

Na dzien 31 grudnia 2011 roku akcjonariat przedstawial si¢ nastgpujaco:

Nazwa Liczba akgi o Wartos¢ nominalna Udzial w glosach
. . Llos¢ glosow L
akcjonariusza w 53t akyi i kapitale zakladowym
Getin Holding SA 4298 301 4298 301 429 830,1 51,27%
Rafal Wasilewski* 1540 000 1 540 000 154 000,0 18,37%
Quercus TFI SA 878 110 878 110 87 811,0 10,47%
Pozostali 1668 029 1 668 029 166 8029 19,89%
Razem 8 384 440 8 384 440 838.444,0 100,00%

*bezposrednio i posrednio przez podmioty zalezne

20.2. Kapitat zapasowy

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011

(dane (dane

pordwnywalne) pordwnywalne)

Kapital zapasowy tworzony ustawowo 203 203 203

Z nadwyzki warto$ci emisyjnej akcji nad 20.529 20.529 20.529
ich wartoscig nominalna

Z przeznaczenia zysku za rok 2010 7.035 7.035 0

Ze zrealizowanych opcji 629 629 209

Razem 28.396 28.396 20.941

20.3. Kapital rezerwowy

We weczesniejszych okresach sprawozdawczych Spétka tworzyla kapital rezerwowy na $wiadczenia
pracownicze powstate w wyniku programu opcji managerskich przystugujacym kluczowym pracownikom.

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku w Spdlce nie obowigzywal program
opcjl managerskich dla pracownikéw w zwiazku z tym nie byt tworzony kapital rezerwowy.

20.4. Niepodzielony wynik finansowy i ograniczenia w wyptacie dywidendy

Zgodnie z wymogami Kodeksu spélek handlowych, Spétka jest obowiazana utworzy¢ kapital zapasowy
na pokrycie straty. Do tej kategorii kapitatu przelewa si¢ co najmniej 8% zysku za dany rok obrotowy
wykazanego w sprawozdaniu Spotki, dopoki kapital ten nie osiagnie co najmnicj jednej trzeciej kapitatu
podstawowego. O uzyciu kapitalu zapasowego i rezerwowego rozstrzyga Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy Spotki, jednakze czeSci kapitalu zapasowego w wysokosci jednej trzeciej kapitatu
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zakladowego mozna uzy¢ jedynie na pokrycie straty wykazanej w sprawozdaniu finansowym i nie podlega

ona podzialowi na inne cele.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku nie istniejq inne ograniczenia dotyczace wyplaty dywidendy.

21.

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Spoétka na dzien 31 grudnia 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku posiadata nastepujace
zobowiazania z tytutu kredytow:

Dtugoterminowe
37 orwdnia 2012 31 grudnia 2011 (dane 1 styeznia 2011
grania pordwnywalne) (dane pordwnywalne)
Kredyty bankowe 758 847 5.745
Nierozliczone prowizje od 0 4 (26)
kredytow
Razem 758 843 5.719
Zobowigzania dfugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31 grudnia 2012
Nazwa Kwota kredytu/ Kwora nom}nalnz} Warunki .
. . o . ! kredytu/pozyczki Termin . .
jednostki Siedziba pozyczki oprocent Zabezpieczenia
(firmy) wedlug umowy pozostala do owania splaty
splaty
Zabezpieczeniem
. jest poreczenie
BZ WBK 1%(/?(1(1;1?111 e WIBOR BfiK (t)rainz (‘rlsr:aw
OCHAWIL, 1 200,000 21 758 400 71 M+ | 31.07.2022 potecziy na
SA Fabryczna 15 marsa lokalu potozonym
Wroctaw we Wroctawiu,
ul. Powstaficéw
Slaskich
RAZEM 758 400 zt
Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31 grudnia 2011
Nazwa Kwota kredytu/ Kworta nom?nalnz.l Warunki .
. . o , ! kredytu/pozyczki Termin . .
jednostki Siedziba pozyczki I oprocent ) Zabezpieczenia
(firmy) wedlug umowy pozos}t ala do owania spraty
splaty
Zabezpieczeniem
. jest poreczenie
— lS\X/ Odd;lal. we WIBOR BgK ct)raz zastaw
FOCTAWIL, | 500,000 21 846 720 1 6M+ | 31.07.2022 ipoteczny na
SA Fabryczna 15 marsa lokalu potozonym
Wroctaw we Wroctawiu,
ul. Powstaicow
Slaskich
RAZEM 846 720 zt
Krétkoterminowe
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011
(dane pordwnywalne) — (dane pordwnywalne)
Kredyty w rachunku biezacym 8.885 3.206 53
Kredyty bankowe 26.107 2.329 10.528
Nierozliczone prowizje od kredytéw 71 117 48
P ] y
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Razem 34.921 5.418 10.533
Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na dzien 31 grudnia 2012 roku
Nazwa Kuwota kredytu/ Kuwota kredytu/ .
) . L . . Warnnki . . .
Jednostki Siedziba pogyezki wedtug | pozostata do splaty .| Termin splaty | Zabezpieczenia
oprocentowania
(firmy) umowy
poreczenie
BGK oraz
13 Oddziat zastaw
we hipoteczny
Wroctawiu na lokalu
> +
BZ WBK Fabryczna | 1.200.000 PLN 88.320 PLN WIBOR,6M 31.07.2022 | potozonym
SA marza
15, we
Wroctaw Wroctawiu,
ul.
Powstaﬁcéw
Slaskich
cesja
wierzytelnosc
Warszawa i, weksel in
3 + S
BPS SA ul. Ptocka | 10.000.000 PLN | 9.298.129 PLN WIBOR,lM 25.03.2013 blanco,
marza :
9/11B petnomocnic
two do
rachunku
13 Oddzial Ly
wierzytelnosc
Ve i, weksel in
. + ,
BZ WBK | Wroclawiu, | 5 19 000 pN [ 2470.000 LN | WIBORIMA 50 012013 | blanco,
SA Fabryczna marza .
15 pelnomocnic
Wi ’1 two do
octaw rachunku
13 Oddzial | cesa
wierzytelnosc
Ve i, weksel in
. + ,
BZ WBK } Wroclawiu, |1, 500,000 PLN | 10.000.000 PLN | WIBORIM* 151 002013 | blanco,
SA Fabryczna marza .
15 pelnomocnic
Wroctaw two do
rachunku
przelew
wierzytelnosc
i
13 Oddziat z
we porozumien,
BZS\XBK Wroctawiu, | 9.000.000 PLN | 2.291.855 PLN WIB;)I:;M * 31.01.2013 weksel in
Fabryczna arza blanco,
15 pelnomocnic
two do
rachunku
cesja
, wierzytelnosc
Krakéw, WIBOR 1M + i,
BPH SA Al Pokoju | 15.000.000 PLN | 6.593.322 PLN . 29.05.2013 .
1 marza pelnomocnic
two do
rachunku
39
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weksel in
blanco, cesja
wierzytelnosc

DZ BANK Warsiawa’ WIBOR 1M + b
POLSKA R 10.000.000 PLN |  4.250.392 PLN . 04.10.2013 | petnomocnic
Pitsudskieg marza
SA 03 two do
rachunku
RAZEM: 34.992.018 zt

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien 31 grudnia 2011
Kwota Kwota nominalna
Nazwa jednostki s kredytn/ kredytu] poyezki Warunki ) ~ ) )
%7;? ’f% ) Siedziba 1o %;; ki pﬁlzon‘]a) Z? dj oprocentowan Termin splaty | Zabezpiecgenia
wedtng umowy splaty
Zabezpieczeni
em jest
13 poreczenie
Oddziat BGK oraz
we zastaw
Wroctawi hipoteczny na
BZ WBK SA u, 1.200.000 zt 88 320 zt WIBOR.GM 31.07.2022 b lokaluy
+ marza .
Fabryczna polozonym
15, 53- we
609 Wroctawiu,
Wroctaw ul.
Powstancéw
Slaskich
13 Zabezpieczeni
Oddzial em kredytu
we jfast przelew .
Wroclawi W1erzy*teln(?éc,1
BZ WBK SA u, 6.800.000 21 | 320627721 | WIBORIM I 55 501p | # Porozumics,
Fabryczna + marza weksel in
1553 blanco, .
6,09 petnomocnict
Wroctaw wo do
rachunku
13
Oddziat Cesja
we wierzytelnosci,
Wroctawi weksel in
BZ WBK SA u, 5.000.000 zt 2.240.000 zt WiBrgiiiM 31.01.2013 blanco,
Fabryczna petnomocnict
15, 53- wo do
609 rachunku
Wroctaw
RAZEM 5.534.597 zt

22. Zobowigzania z tytutu emisji dluznych papieréw wartosciowych

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sa wykorzystywane do finansowania podstawowej
dziatalno$ci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacja publicznych jednostek sluzby zdrowia oraz
jednostek samorzadu terytorialnego. Spétka emituje obligacje w zaleznosci od biezacego zapotrzebowania
na §rodki pieni¢zne. W 2012 roku Spétka wyemitowala oprécz obligacji krétkoterminowych o terminie
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wymagalnosci przypadajacym w ciggu 12 miesigcy takze obligacje dlugoterminowe o terminie
wymagalnosci przypadajacym w okresie powyzej 12 miesi¢cy od dnia emisji.

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto§¢ zobowiazan z podzialem na dlugoterminowe
i krétkoterminowe wedlug zamortyzowanego kosztu na dzien 31 grudnia 2012 roku:

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011
(dane porownywalne) — (dane pordwnywalne)
Dtugoterminowe
Wartos¢ obligacji wedlug zamortyzowanego 96.113 56.413 18.500
kosztu
Nierozliczone prowizje (1.280) (811) (275)
Razem 94.833 55.602 18.225

Stan na 31 grudnia 2012 roku

Wartos¢ wartost nominalna Wartosé zobowiaz i
Seria 0 ) Data nominalna  1los¢ obligagi papierow P RAMOTYRONANZ
)procentowanie S 2 kosztn na
wyknpu 1 obligagji w st wartosciowych w 31.12.2012
w tys. gt tys. 2t o
witys.
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33 413
K/2011
Obligacje
serii zmienne 11.08.2014 1 2700 2700 2700
Ra/2012
Obligacje
serii zmienne 06.11.2015 0,1 340 000 34 000 34 000
NS12012
Obligacje
serii zmienne 07.11.2015 0,1 60 000 6 000 6 000
NS22012
Obligacje
serii zmienne 31.10.2015 1 10 000 10 000 10 000
M/2012
Obligacje
serii zmienne 17.12.2015 0,1 100 000 10 000 10 000
T/2012
RAZEM 96 113 96 113
Stan na 31 grudnia 2011 rokn
Wartos¢ wartos¢ nominalna Wartosé obowiqzai
Seria 0 ) Data nominalna  1los¢ obligagi papierow P RAMOTYRONANL
)procentowanie S 2 kosztn na
wyknpu 1 obligagji w st wartosciowych w 31.12.2011
w tys. gl tys. 2t o
witys.
Obligacje stale 19.08.2013 500 6 3000 3000
serii R
Obligacje
serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 000
D/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33 413
K/2011
RAZEM 500 534 140 56 413 56 413
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Krétkoterminowe
Warto$¢ obligaciji wedtug
zamortyzowanego kosztu
Nierozliczone prowizje

Razem
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31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011
(dane pordwnywalne) (dane pordwnywalne)

76.719 37.952 31.493

(1.134) (912) (278)

75.585 37.040 31.215

Wedlug stanu na dzied bilansowy 31 grudnia 2012 roku Spétka wykazywala krétkoterminowe

zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu

75.585 tys. zt. Szczegbtowe warunki emisji zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Stan na 31 grudnia 2012 roku

w wysokosci

Woartost W.ﬂﬂ‘off W artos¢ zobowiqzar
. . nominalna  1los¢ obligacji nomm.a/;fa PG RAMOTY RO anego
Seria Oprocentowanie  Data wykupu 1 oblivaci oot papierow kosztn na
819 L wartosciowych w 31.12.2012
wtys. 3t
tys. wtys. 3t
Obligacje stale 19.08.2013 500 6 3000 3114
serii R
Obligacje
setii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 174
D/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 565*
K/2011
Obligacje
serii zmienne 25.03.2013 10 450 4 500 4702
C/2012
Obligacje
setii zmienne 24.06.2013 10 685 6 850 7168
D/2012
Obligacje
serii zmienne 29.03.2013 10 100 1000 1043
F/2012
Obligacje
setii zmienne 29.06.2013 10 710 7100 7 417
G/2012
Obligacje
setii zmienne 13.04.2013 10 1500 15 000 15 597
H/2012
Obligacje
serii zmienne 19.01.2013 10 100 1 000 1036
1/2012
Obligacje
setii zmienne 25.04.2013 10 300 3000 3111
J/2012
Obligacje
serii stale 17.09.2013 250 3 700 752
K/2012
Obligacje
serii zmienne 11.08.2014 1 2700 93%
Ra2012
Obst‘fzc’e zmienne 02.10.2013 10 200 2000 2043
42

Jtrode




1./2012

Obligacje
serii
0/2012
Obligacje
serii
P/2012
Obligacje
serii
R/2012
Obligacje
serii
NS1/201
2
Obligacje
serii
NS2/201
2
Obligacje
serii
M/2012
Obligacje
serii

T/2012

state

state

state

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

10.11.2013

08.06.2013

22.02.2013

06.11.2015

07.11.2015

31.10.2015

17.12.2015

RAZEM
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2 100 200 201
100 36 3600 3620
100 54 5400 5430
0,1 340 000 415*
0,1 60 000 1%

1 10 000 137*
0,1 100 000 30%
73 350 76 719

Na kwote 76.719 tys. zL. skladaja si¢ obligacje o warto$ci nominalnej 73.350 tys. zt oraz odsetki naliczone
na dzien bilansowy w kwocie 1.311 tys. zt*, ktére stanowia zobowiazanie krétkoterminowe od tacznej
warto$ci nominalnej obligacji dtugoterminowych serii Ra/2012, NS1/2012, NS2/2012, M/2012,'T/2012 i
K /2011 oraz odsetki w kwocie 2.058 tys. zt od obligacji krétkoterminowych.

Wedlug stanu na dzien bilansowy 31 grudnia 2011 roku Spoétka wykazywala krétkoterminowe

zobowigzania z tytulu wyemitowanych obligacji wedlug zamortyzowanego kosztu

37.952 tys. zt. Szczegblowe warunki emisji zostaly zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Stan na 31 grudnia 2011 roku

w  wysokosci

Wartost wartosé Wartosé zobowiqzaii
. . nominalna  1los¢ obligacji ”Umm.d[}fd g RAMOT ROV AN
Seria Oprocentowanie  Data wykupu S papierdw kosgtu na
1 obligagji w szt L
5 o wartosciowych w 31.12.2011
wOER tys. wtys. gl
Obligacje stale 19.08.2013 500 6 113+
serii R
Obligacje
serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 158*
D/2011
Obligacje
serii state 08.06.2012 100 100 10 000 10 486
E/2011
Obligacje
serii zmienne 30.06.2012 100 100 10 000 10 011
F/2011
Ozlifzqe zmienne 25.07.2012 0,1 112,350 11235 11 416
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G/2011
Obligacje stale 17.09.2012 250 3 750 753
serii H
Obligacje
serii zmienne 26.09.2012 10 430 4 300 4306
1/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 508+
K/2011
Obligacje stale 10.11.2012 100 2 200 201
serii L
RAZEM 36.485 37 952

Na kwote 37.952 tys. zt. sktadaja si¢ obligacje o wartosci nominalnej 36.485 tys. zI oraz odsetki naliczone
na dzien bilansowy w kwocie 779 tys. zt*, ktére stanowig zobowiazanie krétkoterminowe od lacznej
warto$ci nominalnej obligacji dlugoterminowych serii R, D/2011 i K/2011, a takze odsetki
w kwocie 688 tys. zI od obligacji krétkoterminowych. Na dzien bilansowy zakoniczony 31 grudnia 2012
roku oraz na dzied zatwierdzenia niniejszego sprawozdania Spétka nie ztamala Zadnego warunku
kredytowego przy zawieraniu uméw finansowych (emisje obligacji, umowy kredytowe).

23. Pozostale zobowiazania i rozliczenia mi¢dzyokresowe

23.1. Pozostale zobowigzania finansowe (dfugoterminowe)
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011
(dane pordwnywalne) — (dane pordwnywalne)
Zobowiazania z tytutu nabycia pozostatych
aktywow finansowych (wykupy) 60.662 89.626 89.276
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 230 204 28
Razem 60.892 89.830 89.304
23.2. Pozostate zobowigzania finansowe (krotkoterminowe)
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011
(dane pordwnywalne) — (dane pordwnywalne)
Zobowiazania z tytutu nabycia pozostalych
aktywow finansowych (wykupy i cesje) 76.868 79.277 96.400
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 185 182 217
Razem 77.053 79.459 96.617
Struktura wiekowa pozostalych zobowiazan finansowych:
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011
(dane (dane
pordwnywalne) pordwnywalne)
Zapadajace do 1 miesiaca 12.123 13.182 28.918
Zapadajace od 1 -3 miesigca 15.453 14.694 17.320
Zapadajace powyzej 3 miesigcy 49.477 51.583 50.379
Razem 77.053 79.459 96.617
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23.3. Pozostalte zobowigzania

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011 1 styeznia 2011

(dane (dane
pordwnywalne) pordwnywalne)
Zobowigzania z tytulu podatkéw innych
niz dochodowy, cel, ubezpieczen
spolecznych i innych 250 222 216
Zobowigzania z tytulu dostaw 1 ustug 36 16 29
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 217 168 163
Inne rezerwy 35 41 159
Razem 538 447 567
- krétkoterminowe 538 447 567
- dtugoterminowe 0 0 0

24. Zobowiazania warunkowe

e W ramach umowy podpisanej w 2011 roku Spétka zobowiazuje si¢ do zaplaty na rzecz wierzyciela
zobowiazania pieni¢znego dluznika za wynagrodzeniem w formie prowizji uzaleznionej od wartosci
poreczanej kwoty. Spotka udziela bezterminowego poreczenia do kwoty 3.000 tys. PLN miesi¢cznie.

e W dniu 22 lipca 2011 roku Spétka udzielita bezterminowego poreczenia kredytu udzielonego przez
podmiot z Grupy Getin Holding na rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki zdrowotne;j.
Faczna warto$§¢ poreczonego zobowigzania wynosita 6.000 tys. zt. Wynagrodzeniem Spotki jest
prowizja z tytutu udzielania porgczenia.

e W dniu 17 pazdziernika 2011 roku Spoétka podpisata z podmiotem z Grupy Getin Holding umowe
poreczenia kredytu. Spoétka zawarta powyzej wskazana umowe poreczenia w  zwigzku
z udzieleniem kredytu o wartosci 7.000 tys. zt na rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki
zdrowotnej. Wynagrodzeniem Spoiki jest prowizja z tytulu udzielania poreczenia.

e W dniu 28 pazdziernika 2011 roku Spétka podpisala z podmiotem z Grupy Getin Holding umowe
poreczenia pozyczki. Spoltka zawarla powyzej wskazang umowe porgczenia w o zwigzku
z udzieleniem pozyczki o wartosci 20.000 tys. zt na rzecz samodzielnego publicznego zakladu opieki
zdrowotnej. Wynagrodzeniem Spéiki jest prowizja z tytulu udzielania poreczenia.

W 2012 roku Spétka nie udzielala poreczen i gwarancii.

24.1. Sprawy sadowe

Wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku nie zostalo wszczete, ani nie toczg si¢ postgpowania
dotyczace wierzytelnosci lub zobowiazan Spélki, ktérych taczna warto$é stanowitaby co najmniej 10%
kapitalow wlasnych Spotki. W zwiazku z powyzszym Spoétka nie posiada zobowiazan warunkowych
z tego tytulu.

24.2. Rozliczenia podatkowe

Rozliczenia podatkowe oraz inne obszary dzialalnosci podlegajace regulacjom moga by¢ przedmiotem
kontroli organéw administracyjnych, ktére uprawnione sa do nakladania wysokich kar i sankcji. Brak
odniesienia do utrwalonych regulacji prawnych w Polsce powoduje wystgpowanie w obowiazujacych
przepisach niejasnosci i niespéjnosci. Czesto wystepujace réznice w opiniach, co do interpretacji prawnej
przepisow podatkowych zaréwno wewnatrz organdéw panstwowych, jak 1 pomiedzy organami
pafstwowymi i przedsigbiorstwami, powoduja powstawanie obszaréw niepewnosci 1 konfliktow. Zjawiska
te powoduja, ze ryzyko podatkowe w Polsce jest znaczaco wyzsze niz istniejace zwykle w krajach
o bardziej rozwini¢tym systemie podatkowym.
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Rozliczenia podatkowe moga by¢ przedmiotem kontroli przez okres pigciu lat, poczawszy od konca roku,
w ktérym nastgpita zaplata podatku. W wyniku przeprowadzanych kontroli dotychczasowe rozliczenia
podatkowe Spétki moga zostaé powigkszone o dodatkowe zobowigzania podatkowe.

W Spétce w 2012 roku przeprowadzona zostata kontrola podatkowa w zakresie podatku dochodowego
od 0s6b prawnych za 2007 rok. Na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania finansowego kontrola
zakonczyla si¢ wydaniem protokotu z kontroli.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku zdaniem Zarzadu Spotki nie zidentyfikowano obszardéw, w ktorych istnieje
ryzyko podatkowe, gdzie wskazane byloby utworzenie rezerwy na rozpoznane i policzalne ryzyko
podatkowe.

25. Informacje o podmiotach powigzanych

W zwigzku z przejeciem w dniu 3 sierpnia 2010 roku Spétki przez Getin Holding SA transakcje pomigdzy
spotkami  powiazanymi kapitalowo z Grupa Getin Holding sa traktowane jako transakcje
z podmiotami powigzanymi.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie mialy miejsca zadne transakcje pomiedzy Spotka

a jej gléwnym Akcjonariuszem.

Ponizsza tabela przedstawia laczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powiazanymi za
biezacy 1 poprzedni rok obrotowy wedlug stanu na dzien bilansowy:

w hym
. Sprzedag; na Zakupy od  Nalesmossi od W tym Zobowiqzania  galegle,
Podmiot rzecz v L wobec po
. ey podmiotow podmiotow preter- e . Inne
powiqzany podmiotdw wiasameh oiasameh  minowane podmiotdw  uplywie
powiqzanych powiazany powiazany powiqzanych — terminu
platnosci
tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. z1 tys. zt
Jednostka dominujaca:
Getin
Holding 2012 0 0 0 0 0 0 0
2011 0 0 0 0 0 0 0
Jednostki powigzane:
Getin Noble
Bank 2012 0 0 0 0 0 0 0
2011 747 16.875 6.873 0 139.545 0 0
Idea Bank 2012 757 3.530 1.673 0 71.857 0 0
2011 44 2.251 1.607 0 22.361 0 0
TU Europa 2012 0 0 0 0 0 0 0
2011 0 934 0 0 0 0 0
Noble Sec. 2012 0 0 0 0 0 0 0
2011 0 2.134 0 0 0 0 0
Idea Leasing 2072 0 5 0 0 115 0 0
2011 0 0 0 0 0 0 0
Getin
Leasing 2012 0 0 0 0 0 0 0
2011 0 3 0 0 152 0 0
Zarzad Spotki (w tym Prezes Rafal Wasilewski):
2012 0 895 0 0 0 0 0

trade 0




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2012
2011 0 644 0 0 0 0 0

Transakcje z udzialem innych cztonkéw gléwnej kadry kierowniczej:
2012 0 0
2011 0 0 0 0 0 0 0

[en)
)
[en)
)
[en)

Transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi dotycza finansowania dziatalnosci podstawowej Spotki (w
tym emisji obligacji), a takze ustug leasingowych, prowadzenia rachunkéw bankowych, wykupu
wierzytelnos$ci.

25.1. Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowe;j

Jednostka dominujaca Grupy Kapitatowej jest Getin Holding SA, a podmiotem dominujacym wobec
Getin Holding SA i jej Grupy jest dr Leszek Czarnecki. W roku finansowym zakonczonym 31 grudnia
2012 roku nie wystapily transakcje pomiedzy M.W. Trade SA a Getin Holding SA (tak jak w roku
tinansowym zakoficzonym 31 grudnia 2011 roku).

25.2. Podmiot o znaczacym wplywie na Spotke

Na dzien 31 grudnia 2012 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Prezesem Spélki, byl
posrednio lub bezposrednio wiadcicielem 19,92% akeji zwyktych M.W. Trade SA. Na dzien 31 grudnia
2011 roku Pan Rafal Wasilewski, bedacy jednoczesnie Prezesem Spétki, byl posrednio i bezposrednio
wlascicielem 18,37% akcji zwyklych M.W. Trade SA.

25.3. Jednostka stowarzyszona

Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzien 31 grudnia 2011 roku Spoétka nie posiadata udziatéw
w jednostkach stowarzyszonych.

25.4. Wspodlne przedsigwzigcie, w ktorym Spoétka jest wspolnikiem

Na dzien 31 grudnia 2012 roku ani na dzien 31 grudnia 2011 roku Spétka nie byla strona wspdlnego
przedsiewzigcia, w ktoérym jest wspolnikiem.

25.5. Warunki transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy podmiotami powiazanymi odbyly si¢ na warunkach réwnorzednych z tymi, ktére
obowigzuja w transakcjach zawartych na warunkach rynkowych.

25.6. Pozyczka udzielona cztonkowi Zarzadu

W 2012 roku oraz w 2011 roku Spétka nie udzielata pozyczek Cztonkom Zarzadu.

25.7. Inne transakcje z udziatem cztonkéw Zarzadu

W roku 2012 oraz 2011 Spotka nie zawierata innych transakcji z udziatem Czlonkéw Zarzadu.

trade v




25.8. Wynagrodzenie kadry kierowniczej Spotki
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25.8.1. Wynagrodzenie wyptacone lub nalezne cztonkom Zarzadu oraz cztonkom Rady

Nadzorczej Spotki

Zarzad

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia

1 narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia pracownicze w formie akcji whasnych
Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Rada Nadzorcza

Krétkoterminowe $wiadczenia pracownicze
(wynagrodzenia 1 narzuty)

Nagrody jubileuszowe

Swiadczenia po okresie zatrudnienia

Swiadczenia z tytutu rozwiazania stosunku pracy
Swiadczenia pracownicze w formie akcji wlasnych

Razem

ZARZAD

Stanowisko

Prezes Zarzadu
Czlonek Zarzadu
Cztonek Zarzadu

Imig i nazpisko
Rafal Wasilewski
Dariusz Strojewski
Maciej Mizuro

Krzysztof Basiaga Wiceprezes Zarzadu
Marek Tomczuk Wiceprezes Zarzadu
Urszula Glogowska Cztonek Zarzadu
RADA NADZORCZA

Imie i nazgwisko Stanowisko

Stanistaw Wlazto Cztonek RN

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
1642 1415

1642 1415

0 0

0 0

0 0

0 0

2 0

2 0

0 0

0 0

0 0

0 0

1644 1415

Wynagrodzenie brutto w tys.
3t wyplacone w 2012 rokn

895
265
198

39
145
100

Wynagrodzenie brutto w tys.
2t wyplacone w 2012 roku

2

25.8.2. Udzialy wyzszej kadry kierowniczej (w tym czlonkéow Zarzadu i Rady Nadzorczej)

w programie akcji pracowniczych

Aktualnie w Spolce nie jest prowadzony program akcji pracowniczych.
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26. Informacje o wynagrodzeniu bieglego rewidenta lub podmiotu uprawnionego do badania
sprawozdan finansowych

Ponizsza tabela przedstawia wynagrodzenie podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych
nalezne za rok zakoficzony dnia 31 grudnia 2012 roku i dnia 31 grudnia 2011 roku w podziale na rodzaje
ustug:

Rok zakoriczony Rok zakoriczony
Rodzaj ustugi 31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Obowigzkowe badanie rocznego sprawozdania 80,0 79,5
finansowego (w tym przeglad sprawozdania
potrocznego)
Inne ustugi poswiadczajace 0 0
Ustugi doradztwa podatkowego 0 0
Szkolenie 0 0
Pozostate ustugi 0 0
Razem w tys. zlotych 80,0 79,5

27. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spélke moga powodowaé
wystapienie jednego lub kilku rodzajow ryzyka. Do gléwnych instrumentéw finansowych, z ktérych
korzysta Spélka, nalezg kredyty bankowe, obligacje, srodki pienigzne i lokaty. Ich gléwnym celem jest
zapewnienie §rodkow finansowych na podstawowsa dzialalno§é Spotki. Spoétka posiada réwniez inne
instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytulu dostaw i ustug, ktére powstaja
bezposrednio w toku prowadzonej przez niq dziatalno$ci.

Wisrod gléwnych rodzajow ryzyk wynikajacych z posiadanych przez Spoétke instrumentéow finansowych
nalezy wyrdzni¢ ryzyko stopy procentowej, ryzyko kredytowe, ryzyko ptynnosci oraz ryzyko koncentracji.
Zarzad nadzoruje 1 ustanawia zasady zarzadzania kazdym z tych ryzyk — zasady te zostaly w skrocie
oméwione ponizej. Spélka na biezaco monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych towarzyszace wszystkim
posiadanym przez nig instrumentom finansowym.

27.1. Ryzyko stopy procentowe;j

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stép
procentowych oraz zmian w wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychodéw, jak
i kosztéw Spolki, jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stép procentowych.

Spotka uzyskuje przychéd z portfela wierzytelno$ci w postaci odsetek, co prowadzi w efekcie do
uzaleznienia rentowno$ci realizowanych projektéw od poziomu biezacych stép procentowych.
Dodatkowo przychody Spotki sq skorelowane z poziomem odsetek ustawowych, wplywajacych na
warto$¢ wierzytelnosci, ktérych restrukturyzacjq zajmuje si¢ Spotka.

W coraz wigkszym stopniu Spoétka finansuje swoja dziatalnosé réznego rodzaju instrumentami dtuznymi,
co zwigksza jej poziom wrazliwosci na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych, zaréwno
dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

Spoétka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowiazan o oprocentowaniu
stalym, jak i zmiennym i dostosowuje do nich struktur¢ przychodéw, dzigki czemu zmiany stop
procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak 1 pozytywny wplyw na wynik finansowy Spoiki.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostala warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wickowe:
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Oprocentowanie state

wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku

<frok 1-2lat 2-3lat 34lat 4-5lat  >5 lat Ogdtem

Aktywa finansowe 178119  38.046 20994 15422 10.005 8309 270.895
Zobowiazania z tytulu 53820  27.045 8820  2.766 797 2153 95.399
wykupow

Obligacje 13.335 - 9.867 - - - 23202
Zobowigzania z tytulu 16.128 i i i i i 16.128

nabytych wierzytelnosci

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 31 grudnia 2012 roku

<frok 12t 2-3lat 34lat 45t >5lat Ogdtem

Aktywa gotéwkowe 2.313 - - - - - 2.313
Aktywa finansowe 33584  27.017 20374 9457  7.765 20.898  119.095
Kredyty bankowe 34.921 88 88 88 88 405  35.679
Zobowiazania z tytulu 7105 7118  6.608  1.652  1.037 2897  26.417
wykupow

Obligacje 62249  35.632 49334 - - - 147216

Oprocentowanie state

wedlug stanu na 31 grudnia 2011 roku

<frok 12t 2-3lat 34lat 45t >5lat Ogdtem

Aktywa finansowe 166125 48532 17449 10550 6263 16591 265510
Zobowiazania z tytulu 62.092 26588 11.493 6147 5034 15623 126977
wykupéw

Obligacje 9972 3.939 _ _ _ _ 13911
Zobowigzania z tytutu 15.517 i i i i i 15.517

nabytych wierzytelnodci

Oprocentowanie zmienne

wedlug stanu na 31 grudnia 2011 roku

<frok 1-2lat 2-3lat 34 lat 4-5lat  >5lat Ogdtem

Aktywa gotéwkowe 3.048 - - - - - 3.048
Aktywa finansowe 4500 12.847 9999 8225 1751 4097  41.419
Kredyty bankowe 3232 2284 87 87 87 484 6.261
Zobowiazania z tytulu 1.850  6.888 6745 6126 1279 3907 26795
wykupéw

Obligacje 25464  19.945 33322 - - - 78731

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane w okresach
kwartalnych, potrocznych i rocznych.. Odsetki od instrumentéw finansowych o stalym oprocentowaniu sg
stale przez caly okres do uplywu terminu zapadalno$ci/wymagalnoéci tych instrumentéw. Pozostale
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instrumenty finansowe Spotki, ktore nie zostaly ujete w powyzszych tabelach nie sa oprocentowane i w
zwiazku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowe;.

Spoétka uzyskuje przychéd z portfela naleznosci w postaci odsetek, co powoduje, Ze rentownosé projektow
jest powiazana z poziomem biezacych stép procentowych. Ponadto przychody Spéltki sa skorelowane z
poziomem odsetek ustawowych, poniewaz wplywaja na wysokos$¢ wierzytelnosci, ktorych restrukturyzacja
zajmuje si¢ Spotka.

W coraz wigkszym stopniu Spoétka finansuje swoja dziatalnosé réznego rodzaju instrumentami dtuznymi,
co powoduje narazenie Spéiki na ryzyko wywolane zmianami stép procentowych zaréwno
dlugoterminowych, jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

Spoélka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zaréwno z zobowigzan o oprocentowaniu
stalym, jak i zmiennym, a zmiany stép procentowych moga mie¢ zaréwno negatywny, jak i pozytywny
wplyw na wynik finansowy Spo6tki.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 31 grudnia 2012 roku o 0,5 p.p., przy zalozeniu niezmiennosci
innych czynnikéw, spowodowatby spadek osiagnigtego przez Spotke wyniku brutto o 248.368 PLN.
Analogicznie wzrost stop procentowych o 1,0 p.p. miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w
wysokosci  496.736  PLN. Natomiast spadek stop procentowych o 1,0 p.p. mialby dodatnie
odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 496.736 PLN. Analiza ta zostala przeprowadzona w
oparciu o $redniomiesi¢czne saldo naleznosci i zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu

W okresie poréwnawczym na dzied 31 grudnia 2011 roku wzrost zmiennej stopy oprocentowania o 0,5
p-p., przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw, powodowal spadek wypracowanego przez Spotke
wyniku brutto o 92.660 PLN. Analogicznie wzrost zmiennej stopy oprocentowania o 1,0 p.p., przy
zalozeniu niezmienno$ci innych czynnikéw, powodowal spadek wyniku brutto o 185.320 PLN. Natomiast
spadek stop procentowych o 1,0 p.p. mialby dodatnie odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci
185.320 PLN.

Ewentualna mozliwos$¢ zréwnowazenia wzrostu kosztéw poprzez zwigkszenie rentownosci realizowanych
projektéw moze by¢ odroczona w czasie i uzalezniona od $rednich okreséw zapadalnosci aktualnych
aktywéw (splywu Srodkéw pozwalajacych na podpisanie nowych umoéw uwzgledniajacych zmiany na
rynku stép procentowych) oraz mozliwosci przeniesienia wzrostu kosztéw finansowania na klientéw.
Poziom ekspozycji na ryzyko stopy procentowej bedzie zmienny i zaleze¢ bedzie od poziomu stosowanej
dzwigni finansowej, dopasowania pomigdzy okresami zmian stop procentowych dla aktywdw 1 pasywow,
zmiennosci na rynku stép procentowych.

27.2. Ryzyko walutowe

W Spéice nie wystepuje ryzyko walutowe.

27.3. Ryzyko cen towarow

W Spélce nie wystepuje ryzyko cen towardw.

27.4. Ryzyko kredytowe

Podstawowym elementem dziatalno$ci M.W. Trade jest §wiadczenie uslug restrukturyzacji wierzytelnosci
podmiotéw leczniczych 1 jednostek samorzadu terytorialnego oraz udzielanie im krétko- i
dlugoterminowego finansowania w formie pozyczek. Spotka, finansujac dzialalno$¢ w  sektorze
publicznym, naraza si¢ na ryzyko niewyplacalnosci kontrahentow, przejawiajace si¢ niewywiazywaniem si¢
przez diuznikéw ze swoich zobowiazan, np. poprzez opéznienia w ich regulowaniu badz zaprzestanie ich
splaty.

Ryzyko kredytowe jest kluczowym ryzykiem w dziatalnosci Spotki. Zdarzenia bedace realizacja tego ryzyka
wplywaja bezposrednio na ryzyko plynnosci Spétki. Z kolei czynnikami ksztattujacymi ryzyko kredytowe
sa: stopien koncentracji oraz otoczenie biznesowe, w tym w szczegélnosci regulacje prawne.
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Poniewaz klientami Spéiki sa publiczne podmioty, nie mozna zastosowaé przy ich ocenie tylko rynkowych
kryteridw oceny wiarygodnosci. Szczegdtowe zasady postgpowania w przypadku wystapienia probleméw
finansowych podmiotéw leczniczych zostaly zawarte w Ustawie o dziatalnosci leczniczej (u.dz.l.), ktéra
weszta w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku.

Poprzednio obowiazujace przepisy stanowily wprost o przejeciu dlugu likwidowanego zakladu opieki
zdrowotnej przez Skarb Panstwa lub wlasciwa jednostke samorzadu terytorialnego. Z kolei Ustawa o
dziatalnosci leczniczej, wprowadza rozwiagzania pozostawiajace podmiotowi tworzacemu jednostke
lecznicza wybor pomiedzy kontynuowaniem dzialalnos§ci w ramach SP ZOZ, likwidacja lub
przeksztalceniem szpitala w spotke kapitalowa, ktéra zgodnie z prawem handlowym nabywa zdolnos¢
upadloéciowa. Zgodnie z art. 59 Ustawy o dziatalnodci leczniczej w przypadku, gdy SP ZOZ osiagnie
ujemny wynik finansowy, organ zalozycielski w ciagu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania
finansowego musi pokry¢ strate jednostki lub w ciagu nastepnych 12 miesieccy podjaé¢ decyzje o jej
przeksztalceniu badz o likwidacji. Przeksztalcenie podmiotu leczniczego w spélke kapitalows
poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot tworzacy, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ
za ostatni rok obrotowy, tzw. wskaznika zadluzenia, odzwierciedlajacego relacj¢ sumy zobowiazan
dlugoterminowych i krétkoterminowych, pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe do sumy jego
przychodéw. Zgodnie z art. 70 - 72 udzl, w przypadku przeksztalcenia zakladu opieki w spotke
kapitalows przejecie zobowiazan przez tzw. podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko wtedy, gdy tzw.
wskaznik zadtuzenia przekroczy warto$é¢ 0,5. Przejete zostang wowcezas zobowiazania SP ZOZ o takiej
warto$ci, aby wskaznik zadluzenia ustalany na dzien przeksztalcenia dla spétki powstalej z przeksztalcenia
wyni6st nie wigcej niz 0,5. Jesli warto§¢ wskaznika osiagnie warto$¢ 0,5 lub mniej, podmiot tworzacy
bedzie uprawniony, ale nie zobowiazany, do przejecia zobowigzania zakladu publicznego. Spoétka
kapitalowa powstala z przeksztalcenia SP ZOZ nabedzie zdolno$¢ upadtosciowa.

Podmiot prowadzacy dziatalno§é nadal w formie samodzielnego publicznego zaktadu opieki zdrowotnej
nie posiada zdolnosci upadlosciowej. W wypadku likwidacji, zgodnie z art. 61 u.dz.l, jego zobowiazania i
nalezno$ci, w tym réwniez jego mienie, staja si¢ zobowiazaniami 1 naleznos§ciami odpowiednio Skarbu
Panistwa, uczelni medycznej albo wlasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.

Przytoczone powyzej regulacje w pewnym stopniu ograniczaja ryzyko dziatalnosci Spoétki, nie mniej nie
mozna zupelnie wykluczy¢ mozliwosci pojawienia si¢ opdznient w splacie zobowigzan przez SP ZOZ-y,
co moze negatywnie wplynac na poziom plynnosci Spoiki.

Dazac do minimalizacji ryzyka kredytowego. Spotka kazdorazowo przed podjeciem decyzji o zawarciu
umowy, przeprowadza proces analizy podmiotu leczniczego, a w okresie realizacji projektu na biezaco
monitoruje obsluge zobowiazan. Kazdy podmiot leczniczy, wobec ktérego Spotka posiada ekspozycije, ma
nadany wewnetrzny rating zgodnie z ustalong przy wspélpracy z bankami metodyka oceny ryzyka
kredytowego. Dziatania w zakresie procesu oceny ryzyka transakcji oraz oceny ryzyka klienta sa catkowicie
oddzielone od dziatan sprzedazowych, ktérych konsekwencja moze by¢ powstawanie ryzyka kredytowego.
Ocena ryzyka kredytowego przeprowadzana jest niezaleznie od oceny funkcji komercyjnych realizowanych
przez Dyrektoréw Regionalnych oraz Koordynatoréw. Proces nadania ratingu przeprowadzany jest przez
wykwalifikowanego Analityka Finansowego, ktory do niezbednej oceny pozyskuje kluczowe informacie i
dokumenty z Dzialu Handlowego oraz ze Zrédel ogdlnie dostepnych. ]ednoczesme - majac takze na
uwadze zréwnowazony wzrost portfela - Spétka ograniczyta wysoko$§é pozioméw kompetencji w zakresie
podejmowania decyzji o ekspozycji finansowej wobec poszczegdlnych klientdw.

Ponadto Spétka przy dokonywaniu oceny ratingowej wyznacza kazdemu z analizowanych podmiotow
limit zaangazowania, nad ktérym nadz6r ma na celu ograniczenia negatywnych skutkow w zakresie
koncentracji, przekladajacych si¢ bezposrednio na ryzyko kredytowe M.W. Trade. Wzrost wielkosci
portfela aktywow oraz dostepnos$é finansowania moze powodowaé nieadekwatny do posiadanych
kapitalow wlasnych wzrost poziomu ekspozycji wobec pojedynczych podmiotéw lub grup podmiotéw,
ktoérych dzialalno$¢ jest ze sobg silnie skorelowana. Jakickolwiek negatywne zjawiska zachodzace w
podmiotach lub grupach podmiotéw, wobec ktérych wystepuje zwigckszona koncentracja zaangazowania
Spotki, moze powodowaé opdznienia w splacie istotnej czesci portfela naleznosci, zwigkszone potencjalne
straty i istotne problemy z utrzymaniem biezacej pltynnosci.

Ograniczaniu ryzyka kredytowego stuzy réwniez stosowanie w umowach z podmiotami leczniczymi
zabezpieczen w postaci cesji z kontraktu szpitala z Narodowym Funduszem Zdrowia. W zaleznoéci od
formy stosowanego przelewu wierzytelnosci z kontraktu, $rodki z cesji wplywaja bezposrednio na
rachunek M.W. Trade od momentu ustanowienia zabezpieczenia badZz od otrzymania przez NFZ
wezwania do uruchomienia platnosci na rzecz Spéiki.

Spélka w celu zabezpieczenia swoich aktywow wykorzystuje réwniez inne prawne formy zabezpieczen.
Decyzje o dobezpieczeniu transakcji nastgpuja po dokonaniu oceny ryzyka danego podmiotu,
analizowanej transakcji i podejmowane sa na Komitecie Decyzyjnym M.W. Trade.
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Stosowane przez Spétke narzedzia oraz wdrozone procedury stuza ograniczeniu ryzyka odroczonej w
czasie splaty zobowiazania przez dluznikéw, a w konsekwencji ryzyka poniesienia dodatkowych kosztow
w celu odzyskania naleznosci, ryzyka zwickszenia kosztow finansowania oraz powstania kosztow
utraconych korzysci.

Ryzyko kredytowe ma charakter niesymetryczny, co oznacza ze jego realizacja moze mie¢ wylacznie
negatywne skutki dla Spotki. Zachowanie odpowiedniego poziomu dywersyfikacji portfela pozwala
traktowa¢ ryzyko kredytowe jako zjawisko o stosunkowo wysokiej czestotliwosci i niskiej szkodowosci
pojedynczego zdarzenia. Regulacje prawne to podstawowy czynnik wplywajacy na srednig czestotliwosé
wystepowania zdarzen o charakterze kredytowym i skale potencjalnych strat.

Przeprowadzany okresowo w Spoélce audyt wewnetrzny ma za zadanie monitoring i oceng stosowanych
narzedzi 1 procedur, prowadzac do minimalizacji zdarzen majacych odzwierciedlenie w poziomie ryzyka
kredytowego Spotki.

27.5. Ryzyko zwigzane z plynnoscia

Ryzyko plynnosci jest to ryzyko nieposiadania przez Spétke srodkow pienig¢znych na pokrycie biezacych
zobowiazad lub/i niemozliwosci pozyskania srodkéw pienigznych poprzez uplynnienie aktywéw lub
zaciagniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezacych i zapadajacych w przysztosci zobowigzan.

Spotka w coraz wigkszym stopniu finansuje swoja dziatalno$¢ kapitalem dluznym. Zobowigzania Spotki
wynikaja z odroczonych splat za zakupione wierzytelnosci, zaciagnictych pozyczek 1 kredytéw oraz
wyemitowanych dluznych instrumentéw finansowych. Koniecznosé splaty ww. zobowiazan oraz pokrycia
kosztoéw biezacej dzialalnosci tworzy biezace 1 przyszle ujemne przeplywy pieniezne.

Spétka pokrywa je z dodatnich przeplywéw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci.
Tloé¢ i ztozonosé aktywoéw i pasywéw powoduje, ze harmonogramy dodatnich i ujemnych przepltywéw
pieni¢znych nie s3 w pelni zsynchronizowane, co moze tworzy¢ przejsciowe luki ptynnosciowe.

Skala zjawiska jest potggowana przez ewentualne zdarzenia o charakterze kredytowym. Niewywigzywanie
si¢ dluznikéw Spélki z ich zobowiazan moze odsuwaé w czasie dodatnie przeplywy pieniezne i
powodowaé lub potegowaé ewentualne problemy z plynnoscia. Znaczenie zdarzed o charakterze
kredytowym rosnie wraz z niewystarczajacym stopniem koncentracji ekspozycji Spétki na dane podmioty.
Niska ptynno$é posiadanych aktywéw (utrudniona mozliwos¢ ich ewentualnej sprzedazy) oraz ewentualne
problemy z pozyskaniem dodatkowego finansowania dluznego moze utrudni¢ zarzadzanie w warunkach
braku plynnosci. Strukture zapadalnosci aktywéw 1 pasywow przedstawia ponizsza tabela:

Okres biezacy
<Irok 1-2 Jat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem

Persaldo? 26.457 -4.821 -33.349 20.374 15.847 23.753 48.261

1)  Aktywa finansowe, aktywa gotéwkowe, zobowiazania z tytulu wykupéw, obligacje, kredyty bankowe, zobowiazania z

tytulu nabytych wierzytelnosci

Okres poréwnawczy (rok 2011)
<Irok 1-2 Jat 2-3 lat 34 lat 4-5 lat >5 lat Ogdtem

Persaldod 55546 1735 -24.199 6.415 1.614 674 41785

1)  Aktywa finansowe, aktywa gotéwkowe, zobowiazania z tytulu wykupéw, obligacje, kredyty bankowe, zobowiazania z

tytulu nabytych wierzytelnosci

W okresie od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 w Spéice nie doszlo do pojawienia si¢ luki ptynnosciowe;.
Spotka na biezaco kontroluje 1 ocenia swoje mozliwosci ptynnosciowe, prognozujac przepltywy pieniezne
wedlug wdrozonego modelu w horyzoncie krétko- i §rednioterminowym.

Dzial Finansowy M.W. Trade SA odpowiada za bezpieczenstwo ptynnosciowe Spotki. Jego zadaniem jest
codzienny monitoring stabilno$ci finansowej Spolki, pozyskiwanie finansowania na realizacj¢ sprzedazy
oraz utrzymywanie dopasowanego do wielkosci 1 splacalnosci w danym okresie portfela poziomu szybko
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dostepnych $rodkéw  pienigznych, ktére stanowia bufor bezpieczenstwa Spoétki, co zdecydowanie
minimalizuje ekspozycj¢ na ryzyko ptynnosci.

Dodatkowo przy zarzadzaniu ryzykiem plynnosci kluczowe jest wyznaczanie limitéw zaangazowania
Spoélki w dany podmiot lub grupe podmiotéw o zblizonych cechach. Dzigki stosowanej metodyce oceny
podmiotéw leczniczych, definiowany jest gbrny prog koncentracji danego klienta (danego rodzaju klienta)
w portfelu, co ulatwia budowe stabilnego, rozproszonego portfela wierzytelnosci.

Plynne aktywa réwniez przyczyniaja sic do zmniejszenia ryzyka ptynnosci, bowiem dopasowana struktura
zapadalnosci aktywow i pasywow, pozwala na splate zaciagnietych zobowiazan w dacie wymagalnosci, a w
przypadku pojawienia si¢ luki ptynnosciowej Spotka jest w stanie ograniczy¢ nows sprzedaz do takiego
poziomu, ktéry zapewni jej stabilno$¢ dziatania.

Ryzyko plynnosci réwniez jest ryzykiem niesymetrycznym o wylacznie negatywnym wplywie na
funkcjonowanie Spotki. Powstanie luki plynnosciowej skutkuje zwolnieniem sprzedazy, za§ powstanie
nadplynnosci wiaze si¢ z ponoszeniem dodatkowych kosztéow. Dlatego tez monitoring plynnosci odbywa
si¢ w trybie dziennym, miesi¢cznym i rocznym, a zadaniem Dziatu Finansowego jest budowanie strategii
finansowania w horyzoncie krotko- 1 $rednioterminowym, niwelujacej wystepowanie negatywnych
skutkéw w dziatalnosci Spotki.

Ponizsza tabele przedstawia podzial splat niezdyskontowanych zobowiazan lacznie z odsetkami wedlug
stanu na 31 grudnia 2012 roku:

<frok 1-2lat  2-3 at 34 at 45 lat  >5 lat Ogdtem

Zobowigzania Spoitki tacznie

. 199.222  86.599  85.684 8.157 3.882 6.140  389.684
z odsetkami

27.6. Ryzyko koncentracji

Ryzyko koncentracji wiaze si¢ ze zbyt duzym zaangazowaniem $rodkéw wobec pojedynczych klientéw lub
grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka.  Wysoki poziom koncentracji
w portfelu naleznosci bedzie potggowal skutki ryzyka kredytowego i ryzyka plynnosci. Spotka, tak jak inne
podmioty z Grupy Kapitalowej Getin Holding SA, posiada wdrozona metodyke oceny ryzyka publicznych
podmiotéw shuzby zdrowia, dzigki ktérej Spotka dokonuje oszacowania gornej granicy zaangazowania w
dany podmiot w portfelu. Dzigki zastosowaniu takiego narzedzia, Spélka znacznie ogranicza ryzyko
koncentracji, budujac rozproszony, stabilny portfel wierzytelnosci. Zaangazowanie w dziesigciu
najwigkszych Kontrahentéw na koniec 2012 roku nie przekracza 50,5% warto$ci sumy bilansowej. Na
koniec okresu poréwnawczego zakoficzonego 31 grudnia 2011 roku zaangazowanie w dziesigciu
najwickszych Kontrahentéw nie przekraczato 55,3% sumy bilansowej.

Struktura portfela Spotki wedtug rodzaju organu zatozycielskiego na koniec 2012 roku
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Struktura portfela Spotki wedtug rodzaju organu zatozycielskiego na koniec 2011 roku
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28. Instrumenty finansowe

Najwigkszy udziat w strukturze sprawozdania z sytuacji finansowej Sp6tki maja instrumenty finansowe, do
ktérych po stronie pasywow nalezg kredyty bankowe oraz wyemitowane obligacje wlasne, a takze
zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci.

Po stronie aktywéw wyréznione gltéwne instrumenty finansowe stanowia nalezno$ci powstale z tytulu
podpisanych porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone dla SPZOZ oraz lokaty
bankowe.

Spotka nie korzysta z instrumentéw finansowych do zabezpieczania wartodci aktywéw 1 zobowigzan,
a dzigki temu nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen. Szczegdtowy opis zasad rachunkowosci
i stosowanych metod wyceny dla  poszczegélnych  kategorii  aktywow  finansowych
i zobowigzan finansowych zawarty zostal we wczesniej opisanych notach do niniejszego sprawozdania
tinansowego.

Spoétka wycenia swoje aktywa 1 zobowigzania finansowe wedlug zamortyzowanego kosztu. W opinii
Spoélki ze wzgledu na realizowane marze warto$¢ aktywéw i zobowiazan finansowych opartych o stope
zmienng stanowi przyblizenie ich wartodci godziwej. W przypadku aktywéw finansowych opartych o stala
stope procentowa warto§¢ godziwa na 31 grudnia 2012 bylaby wyzsza o 2.446 tys. PLN od wartosci
ksiegowej, natomiast na 31 grudnia 2011 roku bylaby nizsza o 1.761 tys. PLN. Spétka na dziers 31 grudnia
2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku nie posiadata aktywéw ani zobowiazan finansowych
wycenianych w wartosci godziwej

Ponizsza tabela przedstawia przychody i koszty ujete w rachunku zyskéw i strat w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych:

Przychody (koszty) z tytutu odsetek w podziale na kategorie
instrumentéw finansowych za rok zakorniczony dnia 31 grudnia
2012 oraz 31 grudnia 2011

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011

Aktywa finansowe 44.608 41.838
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 510 527
Pozostate zobowiazania finansowe 14.098 18.228
Oprocentowane kredyty i pozyczki 1.599 859
Zobowigzania z tytulu emisji obligacji 11.467 6.465
Leasing i inne 108 33

ytrade )




Sprawozdanie finansowe M.W. Trade SA za rok 2012
29. Zarzadzanie kapitatem

Gléwnym celem zarzadzania kapitalem Spotki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikow kapitalowych, ktére wspieralyby dzialalnosé¢ operacyjna Spotki i zwigkszaly
warto$¢ dla jej akcjonariuszy.

Spotka zarzadza strukturg kapitalowa 1 w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitalowej, Spotka moze zmieni¢ polityke
wyplaty dywidendy dla akcjonariuszy, zwrédci¢ kapital akcjonariuszom lub wyemitowaé nowe akcje. W
okresie zakoniczonym dnia 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku nie wprowadzono zadnych zmian
do celéw, zasad i proceséw obowiazujacych w tym obszarze.

Spélka monitoruje stan kapitatéw, stosujac wskaznik dzwigni, ktory jest liczony jako stosunek zadluzenia
netto do sumy kapitatéw powickszonych o zadluzenie netto. Do zadluzenia netto Spoétka wlicza
oprocentowane kredyty ipozyczki, wyemitowane obligacje, zobowiazania z tytulu dostaw
i ustug 1 inne zobowiazania, pomniejszone o §rodki pienigzne i ekwiwalenty Srodkow pieni¢znych. Kapital
obejmuje zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wlasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaly rezerwowe z tytulu niezrealizowanych zyskow netto.

31 grudnia 2012 31 grudnia 2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 35.679 6.261
Zobowiazania z tytutu emisji obligacji 170.418 92.642
Zobowlaczama z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale 137.945 171353
zobowiazania
Minus $rodki pieni¢zne i ich ekwiwalenty (2.313) (3.048)
Zadluzenie netto 341.729 267.208
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0
Kapital wlasny 53.400 45.588
Kapitaly rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw netto 0 0
Kapital razem 53.400 45.588
Kapitat i zadtuzenie netto 395.129 312.796
Wskaznik dZzwigni 0,86 0,85

Spoélka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

30. Struktura zatrudnienia

Przecigtne zatrudnienie w Spélce w roku zakoniczonym dnia 31 grudnia 2012 roku oraz 31 grudnia 2011
roku ksztaltowalo si¢ nastgpujaco:

Rok zakoriczony 31 grudnia 2012 Rok zakoriczony 31 grudnia 2011

Zarzad Spotki 3 4
Administracja 8 8
Dziat sprzedazy 20 13
Razem 31 25
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31. Zdarzenia nastgpujace po dniu bilansowym

W dniu 11 lutego 2013 roku M.W. Trade SA wyemitowala obligacje o wartosci nominalnej 3 mln PLN,
19 lutego 2013 roku pomyslnie przeprowadzila 2 emisje trzyletnich, niezabezpieczonych obligacji na
okaziciela o tacznej wartosci 40 mln PLN, a 22 lutego 2013 roku uplasowala kolejna emisje obligacji o
wartoéci 3,4 mln. Srodki pozyskane z emisji obligacji bedq przeznaczone na aktywno$¢ w obszarze
podstawowej dziatalnosci operacyjne;j.

W dniu 19 lutego 2013 roku dwie serie wyemitowanych w 2012 roku przez Spétke papieréw diuznych

zadebiutowaly na rynku w alternatywnym systemie obrotu Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie
SA - patkiecie Catalyst, co gwarantuje obrét tymi obligacjami na rynku gieldowym.

Wroclaw, 25 lutego 2013 roku

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu

Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu Joanna Bartkowiak — Glowny Ksiggowy
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