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Przedsi¢biorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,,Remak” S.A.

Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

L. Ogélna charakterystyka Spo6lki

a.  Siedziba Przedsicbiorstwa Modernizacji Urzadzeri Energetycznych ,Remak” S.A.
(.Spotka”) jest Opole ul. Zielonogoérska 3.

b. Akt zalozycielski Spétki sporzadzono w formie aktu notarialnego w Kancelarii Notarialnej
notariusza Pawla Blaszczaka w Warszawie w dniu 29 listopada 1993 r. i zarejestrowano
w Rep. A Nr 11896/93. W dniu 21 czerwca 2001 r. S3d Rejonowy w Opolu, VIII Wydzial
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, dokonal wpisu Spétki do Rejestru
Przedsiebiorcow pod numerem KRS 0000021123.

c. Dla celéw rozliczen z tytulu podatkéw Spoélce nadano numer NIP 754-00-13-369,
a dla cel6w statystycznych numer REGON 530916125.

d.  Kapital zakladowy Spélki na dzier 31 grudnia 2012 r. wynosil 7.500 tys. z} i skladat sie
Z 3.000.000 akcji o wartosci nominalnej 2,50 z kazda. Kapital wlasny na ten dziefi byl
dodatnii wynidsl 30.611 tys. zl.

€.  Na 31grudnia 2012 r. akcjonariuszami Spétki byli:

Nazwa Liczba Wartosé %
akcjonariusza posiadanych nominalna  posiadanych
akeji posiadanych gloséw
akeji (tys. zb)
Mostostal Warszawa S.A. 1.179.235 2.948 39,31
Legg Mason Zarzadzanie Aktywami S.A. 491.202 1.228 16,37
PTE PZU S.A. w imieniu OFE PZU 351.278 878 11,71
"Zlota Jesien"
Mostostal Plock S.A. 300.050 750 10,00
Aviva Otwarty Fundusz Emerytalny 236.784 592 7,89
Aviva BZ WBK
Pozostali akcjonariusze 441.451 1.104 14,72
3.000.000 7.500 100,00
f W badanym okresie przedmiotem dziatalnoséci Spéiki bylo:
o produkcja konstrukeji metalowych i ich czesci,
. instalowanie maszyn przemystowych, sprzetu i wyposazenia,
o roboty zwigzane z budowa rurociagéw przesylowych i sieci rozdzielczych,
o pozostale badania i analizy techniczne.
8- Wroku obrotowym czlonkami Zarzadu Spéiki byli:
. Adam Rogala Prezes Zarzadu od 10 lipca 2012 1.;
Wiceprezes Zarzadu do 9 lipca 2012 r.;
Marek Brejwo Prezes Zarzadu do g lipca 2012 r,;
e  Aleksandra Kowalska Wiceprezes Zarzadu;
° Zbigniew Cudek Wiceprezes Zarzadu.
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Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,Remak” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

I. Ogolna charakterystyka Spoékki (ed.)
h.  Jednostkami powigzanymi ze Sp6lkg s3:
Mostostal Warszawa S.A. — jednostka dominujaca

oraz spOlki nalezace do Grupy Kapitalowej jednostki dominujacej w stosunku do Spéiki.
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Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,,Remak” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

II. Informacje dotyczace przeprowadzonego badania

a.
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Badanie sprawozdania finansowego za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.
zostalo przeprowadzone przez PricewaterhouseCoopers Sp. z o0.0. z siedzibg
w Warszawie, al. Armii Ludowej 14 wpisang na liste podmiotéw uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144. W imieniu podmiotu
uprawnionego badanie przeprowadzone zostalo pod nadzorem kluczowego bieglego
rewidenta Piotra Wyszogrodzkiego (numer w rejestrze 90091).

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. zostala wybrana na bieglego rewidenta Sp6iki
Uchwalg nr 6/2012 Rady Nadzorczej z dnia 5 czerwca 2012 1.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy
badanie s niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia
7 maja 2009 r. o bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych
do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77,
poz. 649 z p6Zn. zm.).

Badanie przeprowadzono na podstawie umowy zawartej w dniu 26 czerwca 2012 r.
w okresie:

. badanie wstepne od 12 do 16 listopada 2012 r.;
o badanie konicowe od 28 stycznia do 26 lutego 2013 r.



Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,,Remak” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok ocbrotowy

od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego

BILANS na 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)

Zmiana Struktura
31.12.2012r. 31.12.2011T. 31.12.2012 r. 31.12.2011T.
tys. z1 tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
AKTYWA
Aktywa trwale 28.143 28.040 103 0,4 21,7 17,0
Aktywa obrotowe 101.857 137.343 (35.486) (25,8) 78,3 83,0
Aktywa razem 130.000 165.383 (35.383) (21,9) 100,0 100,0
PASYWA
Kapital wlasny 30.611 48.598 (17.987) (37,0) 23,6 29,4
Zobowiazania
irezerwy
na zobowigzania 99.389 116.785 (17.396) (14,9) 76,4 70,6
Pasywa razem 130.000 165.383 (35.383) (21,9) 100,0 100,0
RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r. (wybrane pozycje)
Zmiana Struktura
20127, 2011r. 2012T. 2011r,
tys. zl tys. zl tys. zl (%) (%) (%)
Przychody netto ze sprzedazy
produktéw, towaréw i materialow 410.885 232.442 178.443 76,8 100,0 100,0
Koszty sprzedanych produktow,
towaréw i materialéw (413.958) (213.524) (200.434) 93,9 <(100,0) (91,9)
Zysk/(Strata) brutto
ze sprzedazy (3.073) 18.918 (21.991) <(100,0) (0,7) 8,1
Zysk/(Strata) netto (17.962) 6.104 (24.066) <(100,0) 4.4) 2,6
—rlt 5 .
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III.

Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,Remak” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Wybrane wskazniki charakteryzujace sytuacje majatkows i finansowa oraz wyniki
finansowe Spolki

Dzialalno$é gospodarcza Spélki, jej wynik finansowy za rok obrotowy oraz sytuacje majatkowa
i finansowa na dzieh bilansowy w poréwnaniu do okreséw poprzedzajacych charakteryzuja
nastepujace wskazniki:

20127, 2011r. 2010,
Wskazniki aktywno$ci
- szybko$éé obrotu naleznosci 53 dni 82 dni 88 dni
- szybkosé obrotu zapaséw 3 dni 5dni 1dni
Wskazniki rentownoéci
- rentowno$¢ sprzedazy netto (4%) 3% 3%
- rentowno$¢ sprzedazy brutto (4%) 3% 3%
- ogblna rentowno$é kapitalu (45%) 13% 10%
Wskazniki zadluzenia
- stopa zadluzenia 76% 71% 43%
- szybkoéé obrotu zobowiazan 46 dni 63 dni 49 dni
31.12.2012T. 31.12.2011T. 31.12.2010 I
Wskazniki plynnosci
- wskaznik plynnosci I 1,1 1,2 1,6
- wskaznik plynnosci II 1,0 1,1 1,6

Przedstawione powyzej wskazniki wyliczono na podstawie sprawozdania finansowego.

Celem badania nie bylo przedstawienie jednostki w kontekscie wynikéw dzialalnosci i osigganych
wskaznikow. Szczegolowa interpretacja wskaznikéw wymaga poglebionej analizy dzialalno$ci
jednostki i jej uwarunkowan.

Szczegblowe dane porownawcze, stanowigce podstawe wyliczenia wskaznikéw za lata poprzedzajace
nie byly przedmiotem naszego badania.
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Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,,Remak” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

III. Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

Sprawozdanie finansowe nie uwzglednia wplywu inflacji. Ogolny wskaznik zmian poziomu
cen towardw i ustug konsumpceyjnych (od grudnia do grudnia) wyni6st w badanym roku 2,4%
(2011r.: 4,6%).

Ponizsze komentarze przedstawiono w oparciu o wiedze uzyskang w trakcie badania
sprawozdania finansowego.

puTE

Na koniec roku obrotowego aktywa Sp6lki wyniosly 130.000 tys. z1. W ciggu roku suma
bilansowa zmniejszyla sie o 35.383 tys. zl, tj. 0 21,4%. Spadek sumy bilansowej wynika
gléwnie z poniesione;j straty netto w biezacym roku obrotowym w wysokosci 17.962 tys. zl
oraz ze zmniejszenia stanu rozliczen miedzyokresowych biernych o 27.572 tys. zi,
tj. 56,7%, przy jednoczesnym wzroécie salda zobowigzan krétkoterminowych o kwote
9.249 tys. z}, tj. 0 14,5% w stosunku do ubieglego roku.

NaleznoSci krétkoterminowe na 31 grudnia 2012 r. obejmowaly gléwnie naleznosci
z tytulu dostaw i uslug w kwocie 51.899 tys. z} oraz naleznoéci z tytulu podatkéw,
dotacji, cel i ubezpieczen spolecznych i zdrowotnych w kwocie 1.982 tys. zl. Spadek
salda naleznoSci krétkoterminowych w poréwnaniu do roku ubieglego o 42.124 tys. zl
wynikal gléwnie ze skrdocenia terminu platnosci gléwnego odbiorcy Spélki.

Na inwestycje krétkoterminowe skladaly sie érodki pieniezne w banku i kasie o wartosci
12.645 tys. z} oraz lokaty krétkoterminowe o wartoSci 15.854 tys. zk. Wzrost wartosci
inwestycji krétkoterminowych, w poréwnaniu do roku ubieglego o 16.264 tys. z}, wynikal
gléwnie ze skrécenia terminu platnosci oraz uwolnienia kaucji w kwocie 19,5 min z}
od gléwnego odbiorcy spolki.

Rozliczenia miedzyokresowe bierne na 31 grudnia 2012 r. wynosily 21.032 tys. z
i obejmowaly zaliczki na roboty budowlane w kwocie 13.991 tys. zl, rozliczenia
miedzyokresowe z tytulu wyceny kontraktéw w kwocie 4.670. tys. z} oraz pozostale
rozliczenia miedzyokresowe w kwocie 2.371 tys. zl. Spadek rozliczenn miedzyokresowych,
w poréwnaniu do roku ubieglego o 27.572 tys. 2, tj. 56,7%, wynikal gléwnie z zmiany
rozliczen z tytulu wyceny kontraktéw (spadek o 11,0 min z}) oraz rozliczenia zaliczek
otrzymanych od klientéw na poczet wykonywanych ustug (spadek w kwocie 14,3 min z}).

Zmianie ulegly wskazniki oraz struktura zadluzenia Spolki. Stopa zadluzenia wzrosla
z71% na koniec roku ubieglego do 76% na koniec roku biezacego. Obrét zobowigzan
zmniejszyt si¢ odpowiednio z 63 dni do 46 dni. Gléwng przyczyng zmian w tym zakresie bylo
zwigkszenie poziomu krétkoterminowych kredytéw bankowych (wzrost o0 13.221 tys. z).

Ogdlem przychody ze sprzedazy wyniosly 410.885 tys. z} i wzrosly o 76,8% w poréwnaniu
do roku poprzedniego. Podstawowa dzialalnoécig Spoltki w biezagcym roku obrotowym
byly ustugi przemyslowe. Na dzialalno$ci tej Sp6tka zanotowala wzrost 0 176.529 tys. zt
w poréwnaniu do poprzedniego okresu obrotowego, czyli o 77,9%. Wzrost ten wynikal
glownie z wejScia w kluczows faze realizacji najwiekszego w historii Spétki kontraktu
w Eemshaven.
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Przedsiebiorstwo Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,,Remak” S.A.
Raport z badania sprawozdania finansowego za rok ocbrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Charakterystyka wynikéw, sytuacji finansowej jednostki oraz istotnych
pozycji sprawozdania finansowego (cd.)

° Najwiekszymi pozycjami kosztéw dzialalnosci operacyjnej byly uslugi obce wynoszace
w badanym okresie obrotowym 205.594 tys. z}, co stanowi 49,6% kosztéw operacyjnych
oraz wynagrodzenia wynoszace w badanym okresie obrotowym 140.427 tys. zl,
co stanowi 33,9% kosztéw operacyjnych. Koszty te w poréwnaniu z poprzednim rokiem
wzrosly odpowiednio o 86,7% i 77,8%, co spowodowane bylo gléwnie zwigkszeniem skali
dzialalnos$ci w por6éwnaniu z rokiem ubieglym.

° Rentowno$¢ mierzona zyskiem na sprzedazy byla ujemna i wyniosla (4%) i byla nizsza
o 7 punktéw procentowych od uzyskiwanej w roku poprzednim. Spadek rentownosci
wynikal gléwnie z poniesionej straty netto w biezagcym roku obrotowym w wysokos$ci
17.962 tys. zl.

° Nieznacznej zmianie ulegla sytuacja platnicza Spolki. Wskazniki plynnosci I i II
wyniosly odpowiednio 1,11 1,0 (w roku 2011 1,2 oraz 1,1).

Sp6lka wykazala w rachunku zyskéw i strat sporzadzonym za okres od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. przychody o lgcznej wartosci 2.224 tys. zl dotyczace roszczenia
w stosunku do jednego z zamawiajgcych. Ujecie takich roszczenn w przychodach mozliwe jest
jedynie wowczas, gdy negocjacje z zamawiajacym znajdujg sie¢ w zaawansowanym stadium
oraz prawdopodobna jest akceptacja roszczen przez zmawiajacego. Na dzien wydania
niniejszej opinii negocjacje z zamawiajacym nie osiagnely jeszcze zaawansowanego stadium

Nie zglaszajgc dalszych zastrzezei do zbadanego sprawozdania zwracamy uwage, ze Zarzad
Spolki przy sporzadzeniu zalaczonego sprawozdania finansowego przyjal zasade kontynuacji
dzialalno$ci uzasadniajgc swoje stanowisko w punkcie 8 wprowadzenia do sprawozdania
finansowego. W przypadku odmowy bankéw kontynuacji finansowania Spélki kredytem
krétkoterminowym zastosowanie powyzszej zasady mogloby nie by¢ zasadne.
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Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta

Zarzad Spétki przedstawil w toku badania zadane informacje, wyja$nienia i o§wiadczenia
oraz przedlozyl oéwiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach rachunkowych
i wykazaniu wszelkich zobowigzaht warunkowych, a takze poinformowat o istotnych
zdarzeniach, ktére nastgpily po dniu bilansowym do dnia zlozenia o§wiadczenia.

Zakres badania nie by} ograniczony.

Spélka posiadala aktualng, zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje opisujacg zasady
(polityke) rachunkowosci. Przyjete przez Spolke zasady rachunkowoéci byly dostosowane
do jej potrzeb i zapewnialy wyodrebnienie w rachunkowo$ci wszystkich zdarzen
istotnych do oceny sytuacji majatkowej i finansowej oraz wyniku finansowego Spolki,
przy zachowaniu zasady ostrozno$ci. Zostala zachowana ciagloé¢ stosowanych zasad
w stosunku do okresu ubieglego.

Bilans zamkniecia na koniec ubieglego roku obrotowego zostal, we wszystkich istotnych
aspektach, prawidlowo wprowadzony do ksigg rachunkowych jako bilans otwarcia
biezacego okresu.

Inwentaryzacja aktywow i pasywéw zostala przeprowadzona oraz rozliczona zgodnie
z Ustawg o rachunkowosci, a jej wyniki ujeto w ksiegach rachunkowych roku badanego.

Sprawozdanie finansowe Spélki za rok obrotowy od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 r.
zostalo zatwierdzone Uchwalg nr I Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia
11 kwietnia 2012 r. oraz zlozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w Opolu w dniu
18 kwietnia 2012 r. i ogloszone w Monitorze Polskim B numer 1463 w dniu 12 lipca 2012 .

Zgodnie z Uchwalg nr XI Walnego Zgromadzenia z dnia 11 kwietnia 2012 r. zysk za rok
poprzedni w wysokoSci 6.104 tys. zl zostal przeznaczony na kapital zapasowy.

Sprawozdanie finansowe za rok poprzedzajacy zostalo zbadane przez Ernst & Young
Audit Sp. z 0.0. Biegly rewident wydal opinie bez zastrzezen.

Dokonali$émy oceny prawidlowosci funkcjonowania systemu ksiegowos$ci. Naszej ocenie
podlegaly w szczeg6lnosci:

- prawidlowo$é dokumentacji operacji gospodarczych,

- rzetelno$¢, bezbledno$¢ i sprawdzalnoé¢ ksiagg rachunkowych, w tym takze
prowadzonych za pomocg komputera,

- stosowane metody zabezpieczania dostepu do danych i systemu ich przetwarzania
za pomoca komputera,

- ochrona dokumentacji ksiegowej, ksigg rachunkowych i sprawozdania
finansowego.

Ocena ta, w polaczeniu z badaniem wiarygodnosci poszezegélnych pozycji sprawozdania
finansowego daje podstawe do wyrazenia ogélnej, caloSciowej opinii o tym sprawozdaniu.
Nie bylo celem naszego badania wyrazenie kompleksowe;j opinii na temat funkcjonowania
wyZej wymienionego systemu.
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IV. Stwierdzenia niezaleznego bieglego rewidenta (cd.)
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Wprowadzenie oraz dodatkowe informacje i obja$nienia, przedstawia wszystkie
istotne informacje okreSlone przez Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
18 paZdziernika 2005 r. w sprawie zakresu informacji wykazywanych w sprawozdaniach
finansowych i skonsolidowanych sprawozdaniach finansowych, wymaganych w prospekcie
emisyjnym dla emitentéw z siedzibg na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, dla ktoérych
wlasciwe sg polskie zasady rachunkowoéci (Dz. U. Nr 209 poz. 1743 z p6zn. zm.).

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dzialalnosci Sp6iki za rok obrotowy od 1 stycznia
do 31 grudnia 2012 r. uwzgledniajg postanowienia Rozporzadzenia Ministra Finanséw
z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentéw papieréw warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa paistwa niebedacego panstwem
czlonkowskim (Dz. U. nr 33 poz. 259 z p6Zn. zm.) i s3 zgodne z informacjami
przedstawionymi w sprawozdaniu finansowym.
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Raport z badania sprawozdania finansowego za rok obrotowy
od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 r.

Informacje koricowe

Niniejszy raport zostal sporzadzony w zwigzku z badaniem sprawozdania finansowego
Przedsiebiorstwa Modernizacji Urzadzeni Energetycznych ,Remak” S.A. z siedzibag w Opolu
przy ulicy Zielonogérskiej 3. Sprawozdanie finansowe zostalo podpisane przez Zarzad Spotki
dnia 26 lutego 2013 .

Raport powinien byé czytany wraz z opinig z zastrzeZeniem i uzupehiajagcym objaénieniem
niezaleznego bieglego rewidenta dla Walnego Zgromadzenia i Rady Nadzorczej Przedsigbiorstwa
Modernizacji Urzadzen Energetycznych ,Remak” S.A. z dnia 26 lutego 2013 r. dotyczaca wyzej
opisanego sprawozdania finansowego. Opinia o sprawozdaniu finansowym wyraza og6lny
wniosek wynikajacy z przeprowadzonego badania. Wniosek ten nie stanowi sumy ocen
wynikéw badania poszczeg6lnych pozycji sprawozdania badz zagadnien, ale zaklada nadanie
poszczegolnym ustaleniom odpowiedniej wagi (istotnosci), uwzgledniajgcej wplyw stwierdzonych
faktow na rzetelno$é i prawidlowos¢ sprawozdania finansowego.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu PricewaterhouseCoopers Sp. z o.0., spolki wpisanej
na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod numerem 144:

5 ’ [\ N\
Adrian Ka\g

Kluczowy Biegly Rewident
Numer ewidencyjny 12194

Wroclaw, 26 lutego 2013 r.

PricewaterhouseCoopers Sp. z 0.0. Wpl: jest do Krajowego Rejestru 53 przez Sad R y dla m, st. Warszawy, pod numerem KRS
0000044655, NIP 526-021-02-28. Kapitat zaktadowy wynosi 10.363.900 lloty:h S edxlba Spotki jest Warszawa Al, Armll Ludowej 14,
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