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Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2012 roku

z

Srddroczne skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Wyszczegolnienie

Rachunek zyskoéw i strat

Dziatalno$¢ kontynuowana

01.07.2012 -
31.12.2012

01.10.2012 -
31.12.2012

<D

|
PULAWY

w tysiqgcach ztotych

01.07.2011 -
31.12.2011

01.10.2011 -
31.12.2011

Przychody ze sprzedazy produktéw 15.1 1781213 950 596 1754214 967 763

Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow 15.1 69 420 22 404 62953 28 443

Przychody ze sprzedazy 1850633 973 000 1817 167 996 206

Koszt wytworzenia sprzedanych produktéw 15.2 (1442 081) (747 568) (1278901) (690 237)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 15.2 (64 483) (23 445) (60 107) (26 978)
Koszt wtasny sprzedazy (1506 564) (771 013) (1339 008) (717 215)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 344 069 201987 478 159 278 991

Koszty sprzedazy 15.2 (122 449) (61 261) (116 950) (62 021)
Koszty ogdlnego zarzadu 15.2 (95 350) (50 145) (74 497) (42 599)
Pozostate przychody operacyjne 15.3 5 847 2875 7030 5679

Pozostate koszty operacyjne 15.4 (3 564) (2125) (5715) (4 305)
Przychody i koszty finansowe netto 15.5 16 938 13 665 11312 3317

Udziat w wyniku fman,sc.)wym jednostek wycenianych 123 (467) (263) (989)
metodg praw witasnosci

Zysk/(strata) brutto 145 614 104 529 299 076 178 073

Podatek dochodowy 16 (23 368) (17 080) (63 213) (41 970)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 122 246 87449 235 863 136 103

Dziatalno$¢ zaniechana

Zysk/(strata) za okres z dziatalno$ci zaniechanej (271) (149) (230) (112)
Zysk/(strata) netto za okres 121 975 87 300 235633 135991
Inne catkowite dochody

Pozycje, kt.ore w przysztosci moga zosltac. 444 1037 ) )

przeklasyfikowane do rachunku zyskdéw i strat

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy 548 1279 - -

Podate!( dochodowy’dotyczqcy sktadnikéw innych (104) (242) ) )

catkowitych dochodéw

Inne catkowite dochody netto 444 1037 - -

CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 122 419 88 337 235633 135 991

Zysk/(strata) netto przypadajacy na: 121975 87 300 235633 135991

akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 121751 87 415 236 045 136 556

udziaty niekontrolujace 224 (115) (412) (565)
Catkowity dochéd przypadajacy na: 122 419 88 337 235633 135991

akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 121996 88 253 236 045 136 556

udziaty niekontrolujace 423 84 (412) (565)
Zysk/(strata) netto w zt na jedng akcje:

— podstawowy z zysku za okres 6,37 4,57 12,35 7,14

— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 6,40 4,57 12,34 7,12

—rozwodniony z zysku za okres 6,37 4,57 12,35 7,14

— rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowane;j 6,40 4,57 12,34 7,12




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2012 roku

<D

|
PULAWY
w tysiqgcach ztotych

2. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowe;j

AKTYWA Nota 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1903 518 1756 321
Rzeczowe aktywa trwate 1721526 1585998
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 60 816 61221
Wartosci niematerialne 50560 51240
Nieruchomosci inwestycyjne 15697 14 883
Udziaty i akcje 18 41 851 40 840
Naleznosci handlowe i pozostate 37 36
Pozostate aktywa finansowe 1967 1866
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 18 10812 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 252 237
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1474143 1461 331
Zapasy 401 375 352 250
Nabyte prawa do emisji 626 -
Naleznosci handlowe i pozostate 17 595 312 597 575
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3639 115
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 473191 511391
Pochodne instrumenty finansowe 22 - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 3377661 3217 652
PASYWA

Kapitat wiasny 2 402 385 2 459 647
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty 1122 877
Zyski zatrzymane 1957 341 2015271
Udziaty niekontrolujace 15122 14 699
Zobowigzania dtugoterminowe 210 220 191 729
Kredyty i pozyczki 45001 32274
Pochodne instrumenty finansowe 22 - -
Rezerwy 20 13203 12 182
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 71983 71255
Zobowigzania handlowe i pozostate 2319 1546
Dotacje 23413 24 684
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 54301 49 788
Zobowigzania krétkoterminowe 765 056 566 276
Kredyty i pozyczki 7 347 7 468
Zobowigzania handlowe i pozostate 720 362 499 283
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego 205 23345
Pochodne instrumenty finansowe 22 39 153
Rezerwy 20 22 832 20073
Zobowiazania z tytutu Swiadczen pracowniczych 11728 13411
Dotacje 2543 2543
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi i i
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy

Stan zobowigzan ogétem 975 276 758 005
SUMA PASYWOW 3377661 3217 652




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (D
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych

3. Srédroczne skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych

01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk/(strata) brutto 145 343 298 846
Korekty o pozycje:

Udziat w wyniku finansowym jednostek wycenianych metoda praw wtasnosci (123) 263
Amortyzacja 15 59 610 58 164
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 2039 (2762)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (4) (532)
(Zwigkszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci 27 (57 471) (5 434)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapaséw 27 (49 125) (1 259)
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 27 42 047 43783
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (1271) 943
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 27 2825 (8 968)
Podatek dochodowy zaptacony 27 (728) (522)
Wycena instrumentéw pochodnych (114) 5883
Pozostate (626) (78)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 142 402 388 327

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych 144 2819
Nabycie rzeczowych aktywdéw trwatych i wartosci niematerialnych (191 137) (129 532)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -
Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Sprzedaz aktywow finansowych 59 000 -
Nabycie aktywdw finansowych (44 108) -
Dywidendy i odsetki otrzymane 904 -

Sptata udzielonych pozyczek - -
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate (10812) (10 704)
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (186 009) (137 417)

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (1730) (919)
Woptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow 13516 -
Sptata kredytow i pozyczek (2 443) (797)
Dywidendy wyptacone (81) (218)
Odsetki zaptacone, w tym: (1 869) (451)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego (1247) -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 7393 (2 385)
Zmiana netto stanu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow (36 214) 248 525
Réznice kursowe netto (1 844) 2615
S$rodki pieniezne na poczatek okresu 27 507 758 93444
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 27 471 544 341 969

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5064 6673




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2012 roku

<D

|
PULAWY

w tysiqgcach ztotych

droczne skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegolnienie

Kapitat akcyjny

Kapitat z emisji

akcji powyzej ich

wartosci
nominalnej

Pozostate
kapitaty

Zyski
zatrzymane

Kapitat wiasny
przypadajacy
akcjonariuszom
Jednostki
Dominujacej

Kapitat wiasny
przypadajacy
udziatowcom
nie
posiadajacym
kontroli

Razem kapitat
wiasny

Na dzier 1 lipca 2011 r. 191 150 237 650 - 1484 597 1913397 13 800 1927197
Korekty bteddw - - - - - - -
Na dzier 1 lipca 2011 r. 191 150 237 650 - 1484 597 1913 397 13 800 1927 197
tgczne catkowite dochody - - - 236 045 236 045 (412) 235633
Zmiany w grupie - - - 10922 10922 (10922) -
Wyptata dywidendy - - - (69 961) (69 961) - (69 961)
Na dzieri 31 grudnia 2011 r. 191 150 237 650 - 1661 603 2090 403 2466 2092 869
Na dzier 1 lipca 2011 r. 191 150 237 650 - 1484 597 1913 397 13 800 1927 197
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzien 1 lipca 2011 r. 191 150 237 650 - 1484 597 1913 397 13 800 1927 197
tgczne catkowite dochody - - 877 600 635 601 512 (153) 601 359
Zmiany w grupie - - - - - 1156 1156
Wyptata dywidendy - - - (69 961) (69 961) (104) (70 065)
Na dzier 30 czerwca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015 271 2444 948 14 699 2459 647
Na dzier 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2459 647
Korekty btedéw - - - - - - -
Na dzier 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 877 2015271 2444948 14 699 2459 647
tgczne catkowite dochody - - 245 121751 121996 423 122419
Zmiany w grupie - - - - - - -
Wyptata dywidendy - - - (179 681) (179 681) - (179 681)
Na dzieri 31 grudnia 2012 r. 191 150 237 650 1122 1957 341 2387 263 15122 2402 385




Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (D
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna ]
za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych

Dodatkowe informacje i objasnienia

5. Informacje ogélne

Prezentowane $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. (dalej ,Grupa”) zostato sporzadzone za okres sprawozdawczy obejmujacy 6 miesiecy
od 1 lipca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz okres poréwnywalny od 1 lipca 2011 roku do 31 grudnia
2011 roku. Integralng cze$¢ srddrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego stanowi
$rédroczna informacja finansowa Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

Na dzien bilansowy w sktad Grupy wchodzg Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. jako Jednostka Dominujgca
oraz podmioty zalezne (7 bezposrednio i 2 posrednio).

Schemat Grupy Kapitatowe;j:

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
z siedzibg w Putawach

udziat w kapitale zaktadowym w %
udziat w prawach gtoséw w %
D.W. ,JAWOR” Sp. z 0.0. 99,96
z siedzibg w Ustroniu 99,96
»Agrochem” Sp. z 0.0. 100,00
Gdariskie Zaklady Nawozow 98,43 z siedzibg w Dobrym Miescie 100,00
Fosforowych ,,Fosfory” Sp. z o.0.
z siedzibg w Gdansku 98,43 ~
»Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. 100,00
z siedzibg w Putawach 100,00
Azoty-Adipol 85,00
z siedzibg w Chorzowie 85,00
MEDICAL Sp. z o0.0. 91,41
z siedzibg w Putawach 93,15
PROZAP Sp. z 0.0. 84,69
z siedzibg w Putawach 85,57
REMZAP Sp. z 0.0. 94,61
z siedzibg w Putawach 95,74
STO-ZAP Sp. z 0.0. 96,15
z siedzibg w Putawach 98,31

W dniu 27 sierpnia 2012 roku Aktem Notarialnym A nr 12296/2012 GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. utworzyty
spotke ,,AGROCHEM” Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach. W dniu 2 pazdziernika 2012 roku Walne Zgromadzenie
Wspdlnikéw zmienito nazwe spotki na ,,Agrochem Putawy” Sp. z 0.0. Przedmiotem dziatania tej spétki jest m.in.
produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkéw azotowych, produkcja pasz, uprawy rolne,
sprzedaz detaliczna i hurtowa oraz dziatalno$¢ ustugowa, gtéwnie wspomagajaca rolnictwo.

W dniu 5 grudnia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie podwyzszyto kapitat zaktadowy spotki
(rejestracja nastgpita 14 grudnia 2012 roku) poprzez ustanowienie nowych udziatéw, ktdre zostaty objete przez
»Agrochem” Sp. z o0.0. z siedzibg w Cztuchowie w zamian za wniesienie wktadu niepienieznego w postaci
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa, stanowigcej organizacyjnie i finansowo wyodrebniony zespét
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za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych

powigzanych funkcjonalnie sktadnikdw majatku, zdolny do samodzielnej realizacji celéw gospodarczych,
oznaczony jako Wydziat Handlu.

W dniu 14 grudnia 2012 roku nastgpito potgczenie GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdarisku (spétka
przejmowana) ze spétka ,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie (spdétka przejmowana). Potgczenie
zostato dokonane w trybie art. 492 § 1 pkt 1 KSH w zwigzku z art. 514 § 1, art. 515 § 1 oraz art. 516 § 6 KSH
przez przeniesienie catego majatku spotki przejmowanej na spoétke przejmujacg bez podwyiszenia kapitatu
zaktadowego spotki przejmujgcej, w odniesieniu do spotki przejmowanej bez podjecia uchwaty, o ktérej mowa
w art. 506 KSH oraz bez zmiany umowy spoétki przejmujace;j.

Ponadto Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. sg powigzane kapitatowo z nastepujgcymi spétkami:

e Baftycka Baza Masowa Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zakladowym 50,00%,
* Elektrownia Putawy Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 50,00%,
e (CTL,KOLZAP” Sp. z 0.0. z siedzibg w Putawach, udziat w kapitale zaktadowym 49,00%,

¢ NAVITRANS Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdyni, udziat w kapitale zaktadowym 26,45%,

* TECHNOCHEMSERVICE S.A. z siedzibg w Moskwie, udziat w kapitale zaktadowym 25,00%.

Poprzez spétke stowarzyszong Battycka Baza Masowa Sp. z 0.0. (50,00% udziatéw w kapitale zaktadowym)
Zaktady Azotowe ,,Putawy” S.A. posiadajg dodatkowo (posrednio) 13,22% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdinikdéw
oraz udziatu w kapitale zaktadowym spotki NAVITRANS Sp. z 0.0. Natomiast poprzez spétki zalezne PROZAP
Sp. z 0.0., REMZAP Sp. z 0.0., STO-ZAP Sp. z o.0. Zaktady Azotowe ,Putawy” S. A. posiadajg dodatkowo
(posrednio) 1,49% gtoséw na Zgromadzeniu Wspdlnikéw i 1,47% udziatéw w kapitale zaktadowym spétki
MEDICAL Sp. z o.0.

Czas trwania dziatalnosci podmiotéw wchodzgcych w sktad Grupy jest nieoznaczony.

Jednostka Dominujgca Zaktady Azotowe , Putawy” Spétka Akcyjna (dalej ,,Jednostka Dominujgca”) zostata
utworzona Aktem Notarialnym (Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Jednostki Dominujgce;j
miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa Polskiego 13.

Jednostka Dominujgca jest wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy
— Krajowy Rejestr Sadowy, pod numerem KRS 0000011737. Spodtce nadano numer statystyczny REGON
430528900 oraz numer identyfikacji podatkowej NIP 716-000-18-22.

Akcje Jednostki Dominujgcej sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych.
Wg klasyfikacji GPW w Warszawie Jednostka Dominujgca jest zakwalifikowana do sektora ,przemyst
chemiczny”.

Podstawowym przedmiotem dziatania Jednostki Dominujacej jest:
e produkcja podstawowych chemikaliéw, nawozéw i zwigzkdw azotowych, wyrobdw z tworzyw sztucznych,
e produkcja pozostatych wyrobéw chemicznych,
e wytwarzanie, przesytanie i dystrybucja energii elektrycznej,
e produkcja i dystrybucja ciepta (pary wodnej i gorgcej wody),
e pobdriuzdatnianie wody, rozprowadzanie wody,
e gospodarowanie sciekami i odpadami, dziatalnos¢ zwigzana z rekultywacja,
¢ handel hurtowy i detaliczny, z wytagczeniem handlu pojazdami samochodowymi.

Konsolidacjg petng objeto Grupe Kapitatowg GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. (dalej: Grupa Kapitatowa
GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.) oraz nastepujgce spotki zalezne: Azoty-Adipol S.A. (dalej: Azoty-Adipol S.A.),
Przedsiebiorstwo Projektowania Modernizacji i Rozwoju Z.A. ,Putawy” S.A. PROZAP Sp. z o.0. (dalej: Prozap
Sp. z 0.0.) i Przedsiebiorstwo Wykonawstwa Remontow i Inwestycji REMZAP Sp. z 0.0. (dalej: Remzap Sp. z 0.0.).

Grupa Kapitatowa GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie produkcji nawozéw
mineralnych i zwigzkédw azotowych, podstawowych chemikalidw organicznych, pozostatych podstawowych
chemikaliéw nieorganicznych, swiadczenia ustug przetadunkowych i magazynowania dla towaréw sypkich
i ptynnych z wykorzystaniem posiadanych terminali i nabrzezy do obstugi statkdw oraz handlu.
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Azoty-Adipol S.A. prowadzi dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania produktéw chemii technicznej, nawozéw
mineralnych, dodatkéw do zywnosci, Swiadczenia ustug transportu kolejowego, wynajmu wagondw i cystern
oraz handlu.

Prozap Sp. z o.0. prowadzi gtéwnie dziatalnos¢ w zakresie projektowania budowlanego, urbanistycznego
i technologicznego oraz dziatalno$¢ poligraficzng pozostata.

Remzap Sp. z 0.0. prowadzi dziatalno$¢ gtdwnie w zakresie robdét budowlano-montazowych, remontéw
mechanicznych, budowlanych i elektrycznych na instalacjach produkcyjnych.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci wyceniono inwestycje w udziaty
spotek: Battycka Baza Masowa Sp. z o.0. (dalej: BBM Sp. z 0.0.), CTL ,Kolzap” Sp. z o.o. (dalej: Kolzap
Sp. z 0.0.) oraz Elektrownia Putawy Sp. z 0.0.

BBM Sp. z 0.0. prowadzi dziatalnos$¢ gtéwnie w zakresie przetadunku i magazynowania towardw, transportu
drogowego i wodnego oraz handlu.

Kolzap Sp. z o.0. prowadzi dziatalno$¢ w zakresie transportu kolejowego, w szczegdlnosci obstugi
bocznicowej, transportu drogowego, przetadunku i magazynowania towaréw oraz handlu.

Elektrownia Putawy Sp. z o.0. jest to spotka celowa przeznaczona do realizacji projektu budowy elektrowni.
Docelowo spétka bedzie prowadzita dziatalnos¢ w zakresie wytwarzania, dystrybucji i handlu energig
elektryczng i energia cieplng oraz powietrzem do uktadéw klimatyzacyjnych.

Zakres dziatania podmiotéw nie objetych konsolidacjg przedstawiony zostat w nocie 9.3.

6. Sktad Zarzadu Jednostki Dominujacej

W sktad Zarzadu Jednostki Dominujgcej na dzien 18 lutego 2013 roku wchodzili:

¢ Pawet Jarczewski Prezes Zarzadu

e Marian Rybak Wiceprezes Zarzadu
¢ Marek Kaptucha Cztonek Zarzadu

e Woijciech Kozak Cztonek Zarzadu

e Zenon Pokojski Cztonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w skfadzie Zarzadu.

Sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej

W sktad Rady Nadzorczej Jednostki Dominujgcej na dzien 18 lutego 2013 roku wchodezili:

e Cezary Mozenski Przewodniczacy Rady

e Irena Oz0g Wiceprzewodniczgcy Rady
e Jacek Wéjtowicz Sekretarz Rady

e Jerzy Marciniak Cztonek Rady

e Marta Kulik-Zawadzka Cztonek Rady

e Andrzej Bartuzi Cztonek Rady

W okresie sprawozdawczym nastgpity zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej. W dniu 18 grudnia 2012 roku
Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Uchwatg nr 27 odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej
Pana Jacka Kudele oraz Uchwatg nr 28 powotato do sktadu Rady Pana Jerzego Marciniaka.

8. Zatwierdzenie srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Niniejsze srodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji
przez Zarzad Jednostki Dominujgcej w dniu 18 lutego 2013 roku.
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9. Podstawa sporzadzenia srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

9.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsze srddroczne skrdocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie
z postanowieniami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowosci 34 ,Srédroczna sprawozdawczoéé
finansowa”.

9.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg S$rodrocznego skrdconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego jest ztoty polski. Wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane s3
w tysigcach ztotych.

9.3. Zasady sporzadzenia sprawozdania, zasady konsolidacji

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej Grupy w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dziefd zatwierdzenia
niniejszego srédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia
okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Grupy w niezmienionej formie i zakresie
przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Ze wzgledu na osiggane przez D.W. ,JAWOR” Sp. z 0.0. wyniki finansowe oraz uregulowania Umowy
Spotki, Zarzad Jednostki Dominujgcej zwotat na 20 kwietnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw
Spotki, ktérego przedmiotem byto podjecie uchwaty w sprawie rozwigzania i likwidacji Spétki. Z uwagi
na uregulowania Umowy Spétki uchwata nie zostata podjeta. 26 lipca 2012 roku Zarzad Jednostki Dominujgcej
ztozyt pozew sgdowy w sprawie o rozwigzanie i likwidacje tej spétki. W dniu 28 wrzesnia 2012 roku spoétka
uznata w catosci zadanie o rozwigzanie spétki. W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujgcej Spotka posiada zdolnos¢
do kontynuowania dziatalnosci przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowe;j.

Rokiem obrotowym Jednostki Dominujacej jest okres rozpoczynajacy sie 1 lipca i konczacy sie 30 czerwca
roku nastepnego. Rokiem obrotowym dla spétek zaleznych, konsolidowanych metodg petng jest rok
kalendarzowy. Na potrzeby sporzadzenia $rddrocznego skréoconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sprawozdania finansowe wszystkich jednostek podporzgdkowanych sporzadzone zostaty za ten
sam okres sprawozdawczy co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujgcej.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku oraz pakiety konsolidacyjne podmiotéw objetych konsolidacjg podlegaty przegladowi przez biegtego
rewidenta.

W $rédrocznym skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, w oparciu o uregulowania MSR 8,
w szczegdlnosci pkt 8, ktéry zezwala na odstgpienie od zasad zawartych w MSSF, w sytuacji gdy skutek
odstgpienia od ich zastosowania nie jest istotny , nie objeto konsolidacjg nastepujgcych jednostek:
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Charakter Udziat w kapitale  Udziat w prawach
powigzania zaktadowym % gtosu %

Siedziba Zakres dziatalnosci

Nazwa jednostki

Prowadzenie osrodka wczasowego,

zalezna
D.W. ,Jawor” Sp. z 0.0. Ustron Jaszowiec restauracji i baréw, dziatalno$¢ i ) 99,96 99,96
bezposrednio
rozrywkowa
MEDICAL Sp. z 0.0. Putawy Ochrona zdrowia ludzkiego zalezna 92,88 94,64
bezposrednio
Prowadzenie stotéwki, punktow le3
STO-ZAP Sp. z 0.0. Putawy gastronomicznych, produkcja napojow, za Efzna . 96,15 98,31
. . bezposrednio
sprzatanie, handel detaliczny
stowarzyszona 26.45 26.45
NAVITRANS Sp. z 0.0. Gdynia Ustugi zeglugowe, spedycyjne, handel $ i ! !
p y gl zeglug peaycy) bfezp(‘)sredhlo (39,70) (39,70)
i posrednio
t
TECHNOCHEMSERVICE S.A. Moskwa Handel stowarzyszona 25,00 25,00
bezposrednio

Wielkosci uzasadniajgce wytgczenie podmiotéw z konsolidacji:
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3378 3557 2974 646 10555
Suma bilansowa na dzief 31.12.2012 r.
Udziat w sumie bilansowej
. L ! 0,11% 0,11% 0,09% 0,02% 0,33%
Jednostki Dominujacej
Aktywa netto na dzien 3287 2793 2344 478 8902
31.12.2012r.
Przychody za okres 910 3825 4680 1879 11294
01.07.2012-31.12.2012
Udziat w przychodach
. L 0,05% 0,22% 0,27% 0,11% 0,65%
Jednostki Dominujacej
Wynik finansowy za okres 01.07.2012- (31) 208 80 (27) 230
31.12.2012
Udziat w wyniku finansowym
-0,03% 0,17% 0,07% -0,02% 0,19%

Jednostki Dominujacej

Udziaty jednostek  podlegajgcych konsolidacji, ale nie objetych konsolidacja prezentowane sg
w dtugoterminowych aktywach finansowych jako ,Udziaty i akcje” i wycenione zostaty wg ceny nabycia
skorygowanej o odpisy z tytutu utraty wartosci. Udziaty i akcje jednostek nie podlegajacych konsolidacji
prezentowane jako ,Udziaty i akcje” w dtugoterminowych aktywach finansowych wyceniane sg zgodnie

z zasadami opisanymi w nocie 13.9.

Przez jednostki zalezne rozumie sie jednostki kontrolowane przez Jednostke Dominujgca. Uznaje sie,
ze kontrola wystepuje woéwczas, gdy Jednostka Dominujgca ma mozliwosé wptywania na polityke finansowg
i operacyjng podlegtej jednostki w celu osiggniecia korzysci z jej dziatalnosci. Wyniki finansowe jednostek
zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
od/do momentu ich efektywnego nabycia lub zbycia.

W stosownych przypadkach w pakietach konsolidacyjnych jednostek zaleznych dokonuje sie korekt
majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z zasadami
stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy. Wszelkie transakcje, salda, przychody i koszty zachodzgce miedzy
podmiotami powigzanymi objetymi konsolidacjg podlegajg petnej eliminacji konsolidacyjne;.

Udziaty nie posiadajace kontroli w aktywach netto konsolidowanych podmiotéw zaleznych prezentowane
sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty nie posiadajgce kontroli sktadajg sie wartosci udziatéw
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na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty nie posiadajgce kontroli w zmianach w kapitale
wtiasnym poczgwszy od daty potgczenia.

Jednostka stowarzyszong jest jednostka, na ktdrg Jednostka Dominujgca wywiera znaczacy wptyw,
nie bedaca jednostkg zalezng ani udziatem we wspdlnym przedsiewzieciu Jednostki Dominujgcej. Znaczacy
wplyw oznacza zdolno$¢ uczestniczenia w ustalaniu polityki finansowej i operacyjnej jednostki stowarzyszonej,
bez samodzielnego czy wspdlnego sprawowania nad nig kontroli.

Wyniki finansowe, aktywa i zobowigzania jednostek stowarzyszonych ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym metodg praw wtasnosci. Zgodnie z metodg praw wtasnosci inwestycje w jednostke
stowarzyszong wykazuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wg kosztu historycznego,
skorygowanego o zaistniate po dacie przejecia zmiany udziatu Grupy w aktywach netto jednostki stowarzyszonej
pomniejszonego o wszelkie utraty wartosci poszczegdlnych inwestycji. Nadwyzke ceny nabycia nad wartoscia
godziwg dajacych sie zidentyfikowac aktywow netto jednostki stowarzyszonej na dzien nabycia ujmuje sie jako
wartos¢ firmy. Wartos¢ firmy wtaczona jest do wartosci bilansowej inwestycji oraz podlega wyliczeniu utraty
wartosci w ramach tej inwestycji. Jakgkolwiek nadwyzke udziatu Grupy w wartosci godziwej netto dajgcych sie
zidentyfikowa¢ aktywow, zobowigzan i zobowigzan warunkowych nad kosztem przejecia po dokonaniu
przeszacowania ujmuje sie niezwtocznie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

10. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze $rdodroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w taki
sposoéb, jak gdyby Grupa zawsze sporzadzata skonsolidowane sprawozdania finansowe, za wyjatkiem nizej
opisanej zmiany.

Przy sporzadzaniu niniejszego srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
wprowadzono zmiane ujecia wydatkéw remontowych w wyniku finansowym w okresach $rédrocznych. Zmiana
dotyczy skréconych skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzgdzanych za okresy | i lll kwartatu. W wynik
okresu odnoszone sg koszty poniesione w danym okresie a nie odpis planowany.

W nocie dotyczacej wynikow osigganych przez poszczegdlne segmenty dokonano zmiany wyceny przeptywow
wewnetrznych. Wprowadzone zmiany zostaty opisane w nocie 14.

Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji elementéw innych
catkowitych dochoddéw oraz nazewnictwa sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz zasady ich wprowadzenia
daty mozliwos¢ pozostania przy dotychczasowym nazewnictwie. W zwigzku z tym Grupa utrzymata dotychczas
stosowane nazewnictwo.

11. Nowe standardy i interpretacje, ktore zostaty opublikowane, a nie obowiazujg Grupy Kapitatowej

Nastepujgce standardy i interpretacje zostaty wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej:

MSSF 7 ,,Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji”
MSR 32 ,Instrumenty finansowe: prezentacja”

Zmiany MSSF 7 wymagajg ujawnienia informacji o wszystkich ujetych instrumentach finansowych, ktére zostaty
skompensowane zgodnie z MSR 32 oraz instrumentach finansowych, ktére dajg prawo do przeprowadzenia kompensat
zgodnie z umowag, nawet gdy nie zostaty one skompensowane zgodnie z MSR 32. Zmiany do MSR 32 doprecyzowuj
zasady kompensowania aktywéw i zobowigzan finansowych. Zmiany MSSF 7 obowigzujg w stosunku do okreséow
sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013 roku, natomiast MSR 32 z dniem 01 stycznia 2014 roku. Grupa
oczekuje, ze powyzsze zmiany zwiekszg zakres ujawnien w odniesieniu do kompensowanych aktywow i zobowigzan
finansowych.

MSSF 9,, Instrumenty finansowe”
MSSF 9 porusza kwestie klasyfikacji i wyceny aktywow finansowych. Standard bedzie miat zastosowanie
do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2015 roku i po tej dacie. Ze wzgledu na rodzaj
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utrzymywanych aktywéw finansowych Grupa oczekuje, ze poczatkowe ujecie standardu nie bedzie miato
znaczgcego wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 12 ,,Podatek dochodowy” - przyszta realizacja sktadnika aktywow

Zmiany dotyczg podatku odroczonego zaleznie od przewidywanego sposobu realizacji aktywéw trwatych nie
amortyzowanych lub  nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wg modelu wartosci godziwej zgodnie
z MSR 40 - sposobem realizacji wartosci bilansowej bedzie wytgcznie sprzedaz oraz podatku odroczonego
z tytutu straty podatkowej. Pierwsza zmiana bedzie miata zastosowanie do okresdw rozpoczynajgcych sie
01 stycznia 2013 roku i po tej dacie, natomiast druga zmiana do okresdw rocznych rozpoczynajacych
01 stycznia 2014 roku lub pdzniej. Powyisze zmiany nie bedg miaty wptywu na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Grupa nie posiada nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wg modelu wartosci godziwe;j
zgodnie z MSR 40. W odniesieniu do drugiej zmiany prawo polskie w zakresie podatku dochodowego od oséb
prawnych nie ogranicza wykorzystania strat podatkowych zaleznie od Zrédta przychodow.

MSSF 10 ,,Skonsolidowane sprawozdania finansowe”

MSSF 10 okresla zdolnos$¢ sprawowania kontroli jako podstawe konsolidacji oraz przewiduje jeden model
analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, w ktdre dokonano inwestycji. W zakresie termindw
i sposobow sporzadzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych zastepuje MSR 27 ,Skonsolidowane
i jednostkowe sprawozdanie finansowe” oraz eliminuje interpretacje SKI-12 , Konsolidacja — jednostki specjalnego
przeznaczenia”. Standard bedzie miat zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2014
roku i po tej dacie z mozliwoscig wczesniejszego zastosowania pod warunkiem zastosowania catego pakietu
(MSSF 10-12, zmiany w MSR 27 i 28). Grupa oczekuje, ze poczatkowe ujecie standardu nie bedzie miato znaczacego
wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe. Ocena kontroli nad podmiotami, w ktére zainwestowano
dokonana zgodnie z nowym standardem nie zmieni wnioskéw co do kontroli Jednostki Dominujacej nad tymi
podmiotami.

MSSF 11 ,,Wspdlne ustalenia umowne”

MSSF 11 definiuje wspdlne dziatania i wspdlne przedsiewziecia oraz wskazuje metode praw wiasnosci
jako metode rozliczania wspdlnych przedsiewzie¢. Standard zastepuje MSR 31 ,Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach” i SKI-13 , Wspdlnie kontrolowane jednostki — niepieniezny wktad wspdlnikow”. Bedzie miat
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2014 roku i po tej dacie. Grupa oczekuje,
ze poczatkowe ujecie standardu nie bedzie miato znaczacego wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

MSSF 12 ,,Ujawnienia na temat zaangazowania w inne jednostki ”

MSSF 12 okresla wymogi informacyjne dotyczgce udziatéw w spotkach zaleznych, stowarzyszonych, wspélnych
przedsiewzieciach i jednostkach strukturyzowanych nie podlegajgcych konsolidacji. Standard bedzie miat
zastosowanie do okresdw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2014 roku i po tej dacie. Isthieje mozliwosc¢
zastosowania wymogdéw MSSF 12 bez wczesniejszego zastosowania catego standardu jak tez pozostatych
standardéw z pakietu (MSSF 10-12, zmiany w MSR 27 i 28). Grupa oczekuje, ze w momencie zastosowania
standard zwiekszy poziom szczegétowosci wymaganych ujawnien.

MSSF 13 ,,Wycena wartosci godziwej”

MSSF 13 zawiera objasnienia i wymogi ustalania wartosci godziwej oraz okresla wymagania w zakresie
ujawnien na temat wyceny wartosci godziwej, obecnie rozproszone w kilku standardach. Standard bedzie miat
zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013 roku i po tej dacie. Grupa oczekuje,
Zze w momencie zastosowania standard zwiekszy zakres i poziom szczegétowosci wymaganych ujawnien.

Zmiany do MSR 19 ,Swiadczenia pracownicze”

Zmiany w MSR 19 wskazujg na ujmowanie zyskow i strat aktuarialnych w innych catkowitych dochodach oraz
usuwajg metode korytarza. Zmiany bedy mialy zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
01 stycznia 2013 roku i po tej dacie. Grupa oczekuje, ze poczatkowe ujecie standardu nie bedzie miato znaczacego
wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.
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Zmiany do MSR 27 ,,Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdania finansowe”

Zmiany w MSR 27 wynikajg z wydania MSSF 10 i bedy mialy zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2014 roku i po tej dacie. Grupa oczekuje, ze poczatkowe ujecie standardu
nie bedzie miato znaczacego wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

Zmiany do MSR 28 ,,Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”

Zmiany w MSR 28 wynikajg z wydania MSSF 10 oraz MSSF 11 i bedg miaty zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 01 stycznia 2014 roku i po tej dacie. Grupa oczekuje, ze poczatkowe ujecie standardu nie
bedzie miato znaczacego wptywu na jej skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

KIMSF 20 ,,Koszty odkrywania warstw w kopalniach odkrywkowych”,
,Rozliczanie kosztow usuwania naktadu na etapie produkcji w kopalniach odkrywkowych”

Interpretacja 20 okresla aktywowanie kosztéw ponoszonych w kopalniach odkrywkowych w celu uzyskania
dostepu do coraz gtebszych poktadéw rudy w podziale na zapas (w czesci przypadajgcej na wydobywang przy
okazji rude) i aktywa trwate (w czesci przypadajgcej na uzyskanie dostepu do gtebszych poktadéw). Zmiany
beda miec zastosowanie do okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie 01 stycznia 2013 roku lub po tej dacie.
KIMSF 20 nie dotyczy dziatalnosci Grupy.

Jednostka Dominujgca analizuje konsekwencje oraz wptyw zastosowania wyzej wymienionych standardéw
i interpretacji na przyszte sprawozdania finansowe. W jej ocenie zastosowanie niniejszych standardéw
i interpretacji nie bedzie miato znaczacego wptywu na skonsolidowane sprawozdanie finansowe w okresie ich
poczatkowego zastosowania.

12. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach
12.1. Profesjonalny osad

W przypadku, gdy dana transakcja nie jest uregulowana w zadnym standardzie bad? interpretacji, Zarzad
Jednostki Dominujgcej, kierujgc sie subiektywng oceng, okresla i stosuje polityke rachunkowosci, ktéra zapewni,
iz skonsolidowane sprawozdanie finansowe bedzie zawieraé wtasciwe i wiarygodne informacje oraz bedzie:

e  prawidtowo, jasno i rzetelnie przedstawia¢ sytuacje majatkowg i finansowg Grupy, wyniki jej dziatalnosci
i przeptywy pieniezne,

e odzwierciedlaé tres¢ ekonomiczng transakgiji,

. obiektywne,

e sporzgdzone zgodnie z zasadg ostroznej wyceny,

¢ kompletne we wszystkich istotnych aspektach.

Subiektywna ocena dotyczy gtdwnie odpisow aktualizujgcych, rezerw oraz zobowigzan i naleznosci
warunkowych.

12.2. Niepewnos¢ szacunkow

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego wymaga dokonania szacunkdw, jako ze wiele
informacji zawartych w sprawozdaniu nie moze zosta¢ wycenione w sposdb precyzyjny. Szacunki oraz zwigzane
z nimi zatozenia opierajg sie na dotychczasowym doswiadczeniu oraz racjonalnych, w ocenie Zarzadu Jednostki
Dominujacej, czynnikach. Dokonujgc szacunkéw Zarzad Jednostki Dominujacej opiera sie réwniez na opiniach
niezaleznych ekspertéw.

Zarzady podmiotéw objetych konsolidacjg weryfikujg przyjete szacunki w oparciu o zmiany czynnikéw
branych pod uwage przy ich dokonywaniu, nowe informacje lub doswiadczenia z przesztosci. Dlatego tez szacunki
dokonane na dzien 31 grudnia 2012 roku mogg zosta¢ w przysztosci zmienione.

Zmiana szacunkéw jest ujmowana w okresie, w ktdrym zostaty one dokonane, jesli dotycza wytacznie tego
okresu lub w okresie biezgcym i okresach przysztych, jesli zmiany dotyczg zaréwno okresu biezgcego jak i okreséw
przysztych.
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Wyszczegdlnienie gtéwnych szacunkéw Zakres szacunkow

Utrata wartosci jednostek wypracowujgcych
srodki pieniezne oraz pojedynczych sktadnikéw
srodkéw trwatych i wartosci niematerialnych

Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;j:
przestanki wskazujgce na utrate wartosci, modele, stopy
dyskontowe, stopa wzrostu.

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci
handlowych

Gtéwne zatozenia przyjete w celu ustalenia wartosci odzyskiwalne;.

Podatek dochodowy

Zatozenia przyjete w celu rozpoznania aktywdw z tytutu podatku
odroczonego.

Swiadczenia pracownicze

Stopy dyskontowe, inflacja, wzrost ptac, oczekiwany przecietny okres
zatrudnienia. Wyceny swiadczen dokonuje aktuariusz.

Wartos¢ godziwa instrumentow pochodnych
oraz innych instrumentéw finansowych

Wyceny instrumentdéw pochodnych przeprowadzane sg przez banki
realizujgce transakcje.

Rezerwy

Stopy dyskontowe i inne zatozenia.

Okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw
trwatych, nieruchomosci inwestycyjnych
oraz wartosci niematerialnych

Okres ekonomicznej uzytecznosci oraz metode amortyzacji aktywow
weryfikuje sie co najmniej na koniec kazdego roku obrotowego.

Koszty likwidacji sSrodkéw trwatych

Zatozenia przyjete do wyceny rezerw na koszty demontazu.

Przychody i wynik na robotach budowlanych

Zatozenia w zakresie realizacji uméw o roboty budowlane.

i projektowych

13. Zasady rachunkowosci

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe sporzgdzone zostato zgodnie
z zasadami wynikajgcymi z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe] zatwierdzonymi
przez Unie Europejska. Prezentacja sprawozdania oparta jest na MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé
finansowa” przy zastosowaniu tych samych zasad dla okresu biezgcego i porownywalnego, z dostosowaniem
okresu poréwnywalnego do zmiany zasad rachunkowosci i prezentacji przyjetych w sprawozdaniu w okresie
biezgcym, za wyjatkiem opisanych w nocie 10.

13.1. Przeliczanie pozycji wyrazonych w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu
kursu obowigzujgcego w dniu zawarcia transakgji.

Na koniec okresu sprawozdawczego aktywa i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz
polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujagcego na koniec okresu
sprawozdawczego S$redniego kursu ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate
z przeliczenia réznice kursowe ujmowane sg odpowiednio w pozycji:

e przychoddw ze sprzedazy, jezeli dotyczg naleznosci z tytutu dostaw i ustug,
e kosztu wtasnego sprzedazy, jezeli dotyczg zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,
e pozostatych przychodéw/kosztéw operacyjnych, gtownie jezeli dotyczg naleznosci lub zobowigzan

z tytutu sprzedazy/zakupu rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych,

e przychoddéw/kosztéw finansowych, w przypadku pozostatych pozycji aktywdw lub pasywow.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej
sg wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji. Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwe;j.
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Nastepujace kursy zostaty przyjete dla potrzeb wyceny bilansowej:

Kurs obowigzujacy na dzien 31.12.2012 30.06.2012

usD 3,0996 3,3885
EUR 4,0882 4,2613
GBP 5,0119 5,2896
JPY (100) 3,6005 4,2613

Kurs sredni, liczony jako srednia
arytmetyczna kurséw 01.07.2012 - 01.07.2011 -

obowiazujacych na ostatni dzien 31.12.2012 31.12.2011
kazdego miesigca w danym okresie

EUR 4,1226 4,3130
13.2. Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg wedtug ceny nabycia/kosztu wytworzenia pomniejszonych
0 umorzenie oraz odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ poczgtkowa srodkéw trwatych
obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty bezposrednio zwigzane 2z zakupem
i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do uzywania. W sktad kosztu wchodzi rowniez koszt
wymiany czesci sktadowych maszyn i urzgdzern w momencie poniesienia, jesli spetnione sg kryteria rozpoznania.
Koszty poniesione po dacie oddania $Srodka trwatego do uzywania, takie jak koszty konserwacji i napraw,
obcigzajg wynik finansowy w momencie ich poniesienia.

W momencie ujecia $rodka trwatego wydzielane sg czesci sktadowe bedace pozycjami o istotnej wartosci,
do ktorych mozna przyporzadkowac odrebny okres ekonomicznej uzytecznosci.

Istotne czesci zamienne i serwisowe ujmowane jako rzeczowe aktywa trwate sg amortyzowane zgodnie
z przewidywanym okresem uzytkowania, ale nie dtuzszym niz okres uzytkowania Srodkéw trwatych, ktére
serwisuja.

W wartosci bilansowej Srodka trwatego ujmuje sie koszty regularnych, znaczacych przegladdéw, ktérych
przeprowadzenie jest niezbedne w celu zapobiezenia wystgpienia usterek oraz ktérych wartos¢
w poszczegélnych okresach sprawozdawczych rdézni sie istotnie. Z uwagi na zasade istotnosci oraz przewage
korzysci nad kosztami Grupa do znaczacych przegladéw kwalifikuje przeglady o wartosci jednostkowej
przekraczajacej kwote 1,5 miliona ztotych i o okresie odstepu pomiedzy kolejnymi przegladami przekraczajagcym
2 lata. Warto$¢ przegladu podlega amortyzacji w okresie do nastepnego przeglagdu lub do konca okresu
uzytkowania danego srodka trwatego w zaleznosci od tego, ktéry moment wystgpi wczesniej. Ewentualna
pozostata wartos$é bilansowa kosztéw poprzedniego przegladu jest usuwana z wartosci bilansowej Srodka
trwatego.

Amortyzacja jest naliczana metodg liniowa przez szacowany dalszy okres uzytkowania danego skfadnika
aktywodw, wynoszacy:

Typ Okres
Budynki i budowle 32 lat
Maszyny i urzadzenia techniczne 12 lat
Srodki transportu 8 lat
Pozostate 8 lat

Okres i metoda amortyzacji sg weryfikowane przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w
oczekiwanym okresie uzytkowania lub oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych
pochodzacych z danego sktadnika aktywdéw s ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody
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amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci szacunkowych. Odpis amortyzacyjny odnoszony jest w ciezar tej
kategorii dziatalnosci, w ktérej wykorzystywane sg srodki trwate.

Jezeli przy sporzadzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaistniaty okolicznosci, ktére
wskazujg na to, ze wartos$é bilansowa rzeczowych aktywdw trwatych moze nie by¢ mozliwa do odzyskania,
dokonywany jest przeglad tych aktywéw pod katem ewentualnej utraty wartosci. Jezeli istniejg przestanki
wskazujgce na to, ze mogta nastgpi¢ utrata wartosci, a wartos¢ bilansowa przekracza szacowang wartos¢
odzyskiwalng, woéwczas wartos¢ tych aktywdw jest obnizana do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Odpisy
aktualizujgce z tytutu utraty wartosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne.

Dana pozycja rzeczowych aktywow trwatych moze zosta¢ usunieta ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej po dokonaniu jej zbycia, likwidacji lub w przypadku, gdy nie sg spodziewane zadne
ekonomiczne korzysci wynikajgce z dalszego uzytkowania takiego sktadnika aktywow. Wszelkie zyski lub straty
wynikajgce z usuniecia danego sktadnika aktywdw ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
(obliczone jako réznica pomiedzy ewentualnymi wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg danej
pozycji) s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym
dokonano usuniecia.

Srodki trwate bedace w toku budowy lub montazu s wykazywane wedtug cen nabycia lub kosztu
wytworzenia. Srodki trwate w budowie nie podlegaja amortyzacji do czasu zakonczenia budowy
i przekazania srodka trwatego do uzywania.

13.3. Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego sg kapitalizowane jako czes¢ kosztu wytworzenia srodkéw trwatych,
w czesci w jakiej dajg sie bezposrednio przyporzgdkowad nabyciu, budowie lub wytworzeniu dostosowywanego
sktadnika aktywow. Na koszty finansowania zewnetrznego sktadajg sie odsetki oraz zyski lub straty z tytutu
roznic kursowych do wysokosci odpowiadajgcej korekcie kosztu odsetek.

13.4. Nieruchomosci inwestycyjne

Nieruchomosci inwestycyjne wyceniane sg zgodnie z zasadami okreslonymi do wyceny srodkow trwatych,
tj. wedtug cen nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie oraz odpisy z tytutu utraty
wartosci.

Nieruchomosci inwestycyjne sg usuwane ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej
w przypadku ich zbycia lub w przypadku statego wycofania danej nieruchomosci inwestycyjnej z uzytkowania,
gdy nie sg spodziewane zadne przyszte korzysci z jej sprzedazy. Wszelkie zyski lub straty wynikajgce z usuniecia
nieruchomosci inwestycyjnej ze skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej s3 ujmowane
w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w okresie, w ktérym dokonano usuniecia.

Przeniesienia poszczegélnych nieruchomosci do lub z nieruchomosci inwestycyjnych dokonuje sie tylko
woweczas, gdy nastepuje zmiana sposobu ich uzytkowania.

Jezeli nieruchomos$ci w czesci stuzg pozyskiwaniu przychoddw z czynszéw lub s utrzymywane
ze wzgledu na wzrost ich wartosci, w pozostatej zas czesci sg wykorzystywane przy produkcji, dostawach ddbr,
Swiadczeniu ustug lub czynnosciach administracyjnych, traktuje sie te czesci rozdzielnie, jezeli mozna
je oddzielnie sprzeda¢ (lub oddaé w leasing finansowy).

Nieruchomosci inwestycyjne podlegajg amortyzacji wg zasad okreslonych dla srodkéw trwatych
przeznaczonych na potrzeby jednostki. Amortyzacja jest naliczana metodg liniowg przez szacowany okres
uzytkowania danego sktadnika aktywow.

13.5. Leasing i prawo wieczystego uzytkowania gruntu

Umowy leasingu finansowego, ktdre przenoszg zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki wynikajgce
z posiadania przedmiotu leasingu, s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej
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na dzied rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z nastepujgcych dwdch wartosci: wartosci godziwej $rodka
trwatego stanowigcego przedmiot leasingu lub wartosci biezgcej minimalnych optat leasingowych. Umowy te
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej prezentowane sg w pozyc;ji , Kredyty i pozyczki”. Optaty
leasingowe sg rozdzielane pomiedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania z tytutu leasingu
w sposéb umozliwiajgcy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe sg ujmowane bezposrednio w ciezar skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych dochodow.

Srodki trwate uzytkowane na mocy umoéw leasingu finansowego sg amortyzowane przez okres ich
ekonomicznej uzytecznosci lub w przypadku braku wystarczajgcej pewnosci, ze leasingobiorca uzyska tytut
wtasnosci przed kornicem okresu leasingu przez krotszy z dwdch okresow: szacowany okres uzytkowania srodka
trwatego lub okres leasingu.

Umowy leasingowe, zgodnie, z ktdrymi leasingodawca zachowuje zasadniczo cate ryzyko i wszystkie pozytki
wynikajgce z posiadania przedmiotu leasingu, zaliczane sg do umdw leasingu operacyjnego. Optaty leasingowe
z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane s3g jako koszty w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych
dochoddw metodg liniowg przez okres trwania leasingu.

Prawo wieczystego uzytkowania gruntu otrzymane nieodptatnie na podstawie decyzji administracyjnej jest
wyltgczone z aktywow.

W przypadku prawa nabytego odptatnie czes¢ dtugoterminowa ceny nabycia, to jest cze$s¢ ceny nabycia
przypadajaca do rozliczenia w okresie powyzej 1 roku, prezentowana jest w odrebnej pozycji skonsolidowanego
sprawozdania z sytuacji finansowej ,Prawo wieczystego uzytkowania gruntow”, a czes$¢ krétkoterminowa ceny
nabycia w pozycji ,Naleznosci handlowe i pozostate” jako tytut ,czynnych rozliczen miedzyokresowych
kosztow”. Cene nabycia wraz z wnoszonymi optatami za uzywanie rozlicza sie liniowo przez okres leasingu
(wieczystego uzytkowania).

13.6. Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie
wytworzenia. Cena nabycia wartosci niematerialnych nabytych w transakcji potaczenia jednostek
gospodarczych jest réwna ich wartosci godziwej na dzien potaczenia.

Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia
pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naktady poniesione na wartosci
niematerialne wytworzone we wtasnym zakresie, z wyjatkiem aktywowanych naktadéw poniesionych na prace
rozwojowe, nie sg aktywowane i sg ujmowane w kosztach okresu, w ktérym zostaty poniesione.

Grupa ustala, czy okres uzytkowania wartosSci niematerialnych jest ograniczony czy nieokreslony. Wartosci
niematerialne o ograniczonym okresie uzytkowania sg amortyzowane przez okres uzytkowania oraz poddawane
testom na utrate wartosci kazdorazowo, gdy istniejg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci.
Okres i metoda amortyzacji wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania sg weryfikowane
przynajmniej na koniec kazdego roku obrotowego. Zmiany w oczekiwanym okresie uzytkowania lub
oczekiwanym sposobie konsumowania korzysci ekonomicznych pochodzacych z danego sktadnika aktywdw sg
ujmowane poprzez zmiane odpowiednio okresu lub metody amortyzacji, i traktowane jak zmiany wartosci
szacunkowych. Odpis amortyzacyjny sktadnikéw wartosci niematerialnych o ograniczonym okresie uzytkowania
ujmuje sie w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw w ciezar tej kategorii dziatalnosci,
w ktérej sg wykorzystywane.

Wartosci niematerialne o nieokreslonym okresie uzytkowania oraz te, ktdére nie sg uzytkowane,
sg corocznie poddawane weryfikacji pod katem ewentualnej utraty wartosci, w odniesieniu do poszczegélnych
aktywow lub na poziomie osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne.

Koszty prac badawczych i rozwojowych

Koszty prac badawczych ujmowane sg w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
w momencie poniesienia. Naktady poniesione na prace rozwojowe wykonane w ramach danego przedsiewziecia
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sg przenoszone na kolejny okres, jezeli mozna uznaé, ze zostang one w przysztosci odzyskane. Po poczgtkowym
ujeciu naktadéw na prace rozwojowe, stosuje sie model kosztu historycznego wymagajacy, aby sktadniki
aktywow byty ujmowane wedtug cen nabycia pomniejszonych o skumulowang amortyzacje i skumulowane
odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wszelkie naktady przeniesione na kolejny okres sg amortyzowane
przez przewidywany okres uzyskiwania przychoddw ze sprzedazy z danego przedsiewziecia.

Koszty prac rozwojowych sg poddawane ocenie pod kagtem ewentualnej utraty wartosci, gdy pojawi sie
przestanka utraty wartos$ci wskazujgca na to, ze ich wartos¢ bilansowa moze nie by¢ mozliwa do odzyskania.

Podsumowanie zasad stosowanych w odniesieniu do wartosci niematerialnych Grupy przedstawia sie
nastepujaco:

Koszty prac Oprogramowanie

. Pozostate
rozwojowych komputerowe

Wyszczegdlnienie Patenty i licencje

Uzytkowanyc'h na podstawl|e Indywidualnie Indywidualnie
umowy zawartej na czas okreslony, . .
L . przewidywany przewidywany
. . przyjmuje sie okres trwania umowy
Okresy uzytkowania L okres 5 lat okres
uwzgledniajgc dodatkowy okres, . . . .
) . . . , uzyskiwania uzyskiwania
na ktoéry uzytkowanie moze by¢ L. .
. korzysci. korzysci.
przedtuzone.
Wykorzystana metoda Liniowa
., . Wewnetrznie
Zrédto pochodzenia Nabyte wnetrzni Nabyte
wytworzone
Weryfikacja pod
katem utraty wartosci Coroczna ocena czy wystgpity przestanki swiadczgce o wystgpieniu utraty wartosci
/ badanie wartosci y wystaptly p 3 ystap ¥ ’
odzyskiwalnej

Zyski lub straty wynikajgce z usuniecia wartosci niematerialnych ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej sg ustalane jako rdéznica pomiedzy wptywami ze sprzedazy netto a wartoscig bilansowg
danego sktadnika aktywdéw i s3 ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochoddw
W momencie jego wyksiegowania.

13.7. Prawa do emisji CO,

Przyznane nieodptatnie prawa do emisji dwutlenku wegla ujmowane s3 poczatkowo w wartosci zerowe;j
oraz ewidencjonowane pozabilansowo.

Opfaty za przyznanie praw tgcznie z optatg za wpisanie do rejestru nie stanowig wartosci tych praw
i s3 ujmowane jako czynne rozliczenia miedzyokresowe. Whniesione optaty s3 odnoszone w koszt wtasny
sprzedazy proporcjonalnie do ich wykorzystania w danym okresie rozliczeniowym.

Na koniec okresu sprawozdawczego, przeprowadzane jest pordwnanie przyznanych dla danego okresu
praw z faktycznym ich wykorzystaniem i jezeli wykorzystanie w danym roku przewyzsza prawa przyznane na ten
rok tworzona jest rezerwa (jako rozliczenia miedzyokresowe kosztéw) w wysokosci iloczynu praw brakujgcych
i ich wartosci godziwej (ceny rynkowej), chyba, ze jednostka nie bedzie zobowigzana do dokupienia praw w celu
pokrycia ich niedoboru. Utworzona rezerwa obcigza koszt wtasny sprzedazy.

W przypadku nabycia praw na rynku, prawa te wyceniane sg w cenie nabycia i prezentowane jako nabyte
prawa do emisji CO,. Nabyte prawa do emisji nie podlegajg amortyzacji, gdyz ich wartos¢ rezydualna odpowiada
cenie nabycia. W przypadku wzrostu ceny rynkowej, rosnie takze ich warto$¢ rezydualna, w zwigzku z czym nie
ma przestanek do dokonania odpisu aktualizujgcego.

Na koniec okresu sprawozdawczego prawa te sg objete testem na utrate wartosci wedtug ogdlnych zasad,
co przy spadku ich wartosci spowoduje koniecznosé ujecia odpisu z tytutu utraty wartosci. Odpisu dokonuje sie
w ciezar kosztu wtasnego sprzedazy, jesli nabyte zostaly na potrzeby wiasne lub pozostatych kosztéw
operacyjnych w innych przypadkach.
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W przypadku wykorzystania zakupionych praw w celu pokrycia nimi niedoboru zaistniatego na dzien
rozliczenia rocznego limitu, wykorzystane prawa wedtug wartosci ksiegowej rozliczane sg z rezerwg utworzong
uprzednio na pokrycie niedoboru.

W przypadku sprzedazy praw (przyznanych lub nabytych), przychody z tytutu sprzedazy ujmowane sg na
zasadach ogélnych, jako pozostate przychody operacyjne. W przypadku sprzedazy praw nabytych rozpoznawany
jest koszt wtasny sprzedazy tych praw w wysokosci ceny nabycia, ktéry odnoszony jest na pozostate koszty
operacyjne. W skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych dochodow wykazywany jest wynik na sprzedazy
praw w pozycji wynik na sprzedazy niefinansowych aktywdw trwatych

Wykorzystanie praw zakupionych, jak réwniez rozpoznanie kosztu wtasnego sprzedazy tych praw nastepuje
wedtug zasady FIFO. Warto$¢ nabytych nie sprzedanych i nie wykorzystanych praw do emisji, ktore ulegaja
umorzeniu odpisuje sie w ciezar pozostatych kosztow operacyjnych.

13.8. Odzyskiwalna wartos¢ aktywoéw dtugoterminowych

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego dokonywana jest ocena aktywow pod katem istnienia
przestanek wskazujgcych na utrate ich wartosci. W przypadku istnienia takiej przestanki, dokonywane jest
formalne oszacowanie wartosci odzyskiwalnej. W przypadku, gdy wartosé bilansowa danego sktadnika aktywéw
lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwang, uznaje sie utrate jego
wartosci i dokonuje odpisu aktualizujgcego jego wartos¢ do poziomu wartosci odzyskiwalnej. Wartosc
odzyskiwalna jest jedng z dwdéch wartosci w zaleznosci od tego, ktdra z nich jest wyzsza: wartoscig godziwg
pomniejszong o koszty zbycia lub wartoscig uzytkowa danego sktadnika aktywéw lub osrodka wypracowujacego
srodki pieniezne.

13.9. Instrumenty finansowe
Instrumenty finansowe

Instrumentem finansowym jest kazda umowa, ktdra powoduje powstanie aktywa finansowego u jednej
strony i zobowigzania finansowego lub instrumentu kapitatowego u drugiej strony.

Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujacych kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e pozyczki i naleznosci,

e aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

¢ aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zobowigzania finansowe dzielone sg na:
e zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
e zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie.

Podstawe dokonania klasyfikacji stanowi cel nabycia aktywéw finansowych oraz ich charakter. Grupa
okresla klasyfikacje swoich aktywow finansowych przy ich poczatkowym ujeciu, a nastepnie poddaje
ja weryfikacji na kazdy dzien sprawozdawczy.

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej. Poczgtkowa wycena
powiekszana jest o koszty transakcji z wyjatkiem aktywow finansowych zaliczonych do kategorii wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne ewentualnego zbycia sktadnika aktywdw nie s3
uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie aktywdw finansowych. Sktadnik aktywoéw finansowych jest wykazywany
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej, gdy jeden z podmiotédw Grupy staje sie strong umowy
(kontraktu), z ktdrej to aktywo finansowe wynika.
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Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg przestanki wskazujgce na utrate
wartosci sktadnika aktywéw finansowych (lub grupy aktywow finansowych). W przypadku instrumentéw
zaliczonych do dostepnych do sprzedazy, przy ustalaniu, czy nastgpita utrata wartosci, bierze sie pod uwage
miedzy innymi znaczacy lub przedtuzajacy sie spadek wartosci godziwej papieru wartosciowego ponizej kosztu.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy aktywow: aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa
finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy. Sktadnik aktywow finansowych zalicza sie do kategorii przeznaczonych do obrotu jezeli nabyty zostat
w celu sprzedazy w krétkim terminie, jezeli stanowi czes$¢ portfela, ktory generuje kréotkoterminowe zyski lub tez
jest instrumentem pochodnym o dodatniej wartosci godziwej.

W Grupie do tej kategorii nalezg przede wszystkim instrumenty pochodne (nie stosuje sie rachunkowosci
zabezpieczen) oraz instrumenty dtuzne lub kapitatowe, ktére zostaty nabyte w celu ich odsprzedazy w krétkim
terminie.

Aktywa zaliczone do aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy
wyceniane sg na kazdy dzied sprawozdawczy w wartosci godziwej a wszelkie zyski lub straty odnoszone s3
w przychody lub koszty finansowe. Wyceny instrumentédw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje sie na
koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone sg w przychody
lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Pozostate aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie stosujgc notowania gietdowe, a w przypadku ich braku mozliwe do zastosowania inne
techniki wyceny (wykorzystanie cen niedawno zawartych transakcji lub cen ofertowych, poréwnanie
do podobnych instrumentéw, modele wyceny opcji). Warto$¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowig
przyszte przeptywy pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowg stopg procentowg witasciwg dla podobnych
instrumentéw.

Pozyczki i naleznosci

Pozyczki i naleznosci to niezaliczane do instrumentéw pochodnych aktywa finansowe o ustalonych
lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nienotowane na aktywnym rynku. W zaleznosci od ich terminu
wymagalnosci zalicza sie je do aktywéw trwatych (aktywa wymagalne w terminie powyzej 1 roku od dnia
sprawozdawczego) lub obrotowych (aktywa wymagalne w terminie do 1 roku od dnia sprawozdawczego).
Pozyczki i naleznosci sg wyceniane na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu.

Do grupy tej zalicza sie gtéwnie naleznosci handlowe oraz depozyty bankowe i inne srodki pieniezne
o terminie wymagalnosci przekraczajagcym 3 miesigce jak rowniez pozyczki i nabyte, nienotowane instrumenty
dtuzne, niezaliczone do pozostatych kategorii aktywow finansowych.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci

Aktywa finansowe utrzymywane do uptywu terminu wymagalnosci sg to inwestycje o okreslonych
lub mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie zapadalnosci, co do ktérych Grupa posiada
zamiar i mozliwos$¢ utrzymywania do uptywu zapadalnosci. Do kategorii tej zaliczane sg wytacznie notowane
instrumenty dfuzne o ile nie zostaty uprzednio zakwalifikowane do kategorii aktywow finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy lub do aktywéw finansowych dostepnych do sprzedazy. Aktywa
finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci wyceniane sg na kaidy dzien sprawozdawczy
w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem efektywnej stopy procentowe;j.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy sg to instrumenty finansowe, inne niz instrumenty pochodne,
wyznaczone jako ,,dostepne do sprzedazy” albo niezaliczone do zadnej z pozostatych kategorii.
22




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (D
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych

Do aktywdw dostepnych do sprzedazy zalicza sie gtdwnie instrumenty dtuzne nabyte w celu lokowania
nadwyzek finansowych o ile instrumenty te nie zostaty zakwalifikowane do aktywoéw finansowych wycenianych
w wartosci godziwej przez wynik finansowy z uwagi na zamiar krétkiego ich utrzymywania. Ponadto do tej
kategorii kwalifikowane sg inwestycje kapitatowe nie objete obowigzkiem konsolidacji.

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy zalicza sie do aktywdéw trwatych, o ile nie istnieje zamiar zbycia
inwestycji w ciggu 1 roku od dnia zakonczenia okresu sprawozdawczego lub do aktywéw obrotowych —
w przeciwnym wypadku. Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, z wyjatkiem inwestycji kapitatowych nie
objetych konsolidacjg, wyceniane sg na kazdy dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej, a zyski i straty
(za wyjatkiem strat z tytutu utraty wartosci) ujmowane sg w kapitale wtasnym. Inwestycje kapitatowe nie objete
konsolidacjg wycenia sie w cenie nabycia z uwzglednieniem utraty wartosci.

Zobowigzania finansowe

Zobowigzania finansowe wycenia sie na moment ich ujecia w ksiegach w wartosci godziwej.

W poczatkowej wycenie uwzgledniane sg koszty transakcji z wyjatkiem zobowigzan finansowych
zaliczonych do kategorii wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy. Koszty transakcyjne wyzbycia
sie sktadnika zobowigzan finansowych nie sg uwzgledniane przy pdzniejszej wycenie tych zobowigzan.

Sktadnik zobowigzan finansowych jest wykazywany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej,
gdy jeden z podmiotéw Grupy staje sie strong umowy (kontraktu), z ktérej to zobowigzanie finansowe wynika.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy

Kategoria ta obejmuje dwie grupy zobowigzan: zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu oraz
zobowigzania finansowe wyznaczone w momencie ich poczatkowego ujecia jako wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Zobowigzania finansowe przeznaczone do obrotu sg to zobowigzania, ktore
zostaly zaciggniete gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie lub sg czescig portfela
okreslonych instrumentédw finansowych, ktorymi zarzadza sie tacznie, i dla ktérych mozina potwierdzié
generowanie krotkoterminowych zyskow lub tez stanowig instrumenty pochodne.

Do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy nalezg przede
wszystkim instrumenty pochodne (nie stosuje sie rachunkowosci zabezpieczen) o ujemnej wartosci godziwe;j.
Zobowigzania zaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci godziwej wyceniane sg na kazdy
dzien sprawozdawczy w wartosci godziwej. Wyceny instrumentéw pochodnych w wartosci godziwej dokonuje
sie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego w oparciu o wyceny przeprowadzone przez banki realizujgce
transakcje. Wszelkie zyski lub straty z tytutu wyceny instrumentéw pochodnych odnoszone sg w przychody
lub koszty dziatalnosci operacyjnej. Wartos¢ godziwg instrumentéw dtuznych stanowia przyszte przeptywy
pieniezne zdyskontowane biezgcg rynkowa stopg procentowa wtasciwg dla podobnych instrumentéw. Wszelkie
zyski lub straty z tego tytutu odnoszone sg w przychody lub koszty finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w zamortyzowanym koszcie

Pozostate zobowigzania finansowe, niezaliczone do zobowigzan finansowych wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy zalicza sie do zobowigzan finansowych wycenianych w zamortyzowanym
koszcie. Do kategorii tej zalicza sie gtdwnie zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz zaciggniete kredyty
i pozyczki. Zobowigzania zaliczone do tej kategorii wycenia sie w zamortyzowanym koszcie z zastosowaniem
efektywnej stopy procentowej.

13.10. Wbudowane instrumenty pochodne

Whbudowane instrumenty pochodne sg oddzielane od umoéw i traktowane jak instrumenty pochodne, jezeli
wszystkie z nastepujgcych warunkéw sg spetnione:
e charakter ekonomiczny i ryzyko wbudowanego instrumentu nie sg scisle zwigzane z ekonomicznym
charakterem i ryzykiem umowy, w ktérg dany instrument jest wbudowany,
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e samodzielny instrument z identycznymi warunkami realizacji jak instrument wbudowany spetniatby
definicje instrumentu pochodnego,

e instrument hybrydowy (ztozony) nie jest wykazywany w wartosci godziwej, a zmiany jego wartosci
godziwej nie sg odnoszone w wynik biezgcego okresu.

Wbudowane instrumenty pochodne sg wykazywane w podobny sposdb jak samodzielne instrumenty
pochodne, ktdre nie sg uznane za instrumenty zabezpieczajgce.

13.11. Zapasy

Zapasy obejmujg w szczegdlnosci:

. materiaty - zuzywajace sie jednorazowo i stopniowo,

*  towary,

e produkty /wyroby i ustugi/ wytworzone lub przetworzone, zdatne do sprzedazy lub w toku produkcji,
z wytgczeniem budowlano-montazowych i projektowych,

e poétprodukty,

e prawa majgtkowe - Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej, jednostki redukcji emisji (ERU).

Do materiatéw zuzywajacych sie jednorazowo w cyklu produkcyjnym zalicza sie nabyte od kontrahentéw
lub wyprodukowane przez wtasne komdrki produkcyjne: surowce oraz materiaty podstawowe i pomocnicze,
paliwa, opakowania, czesci zamienne oraz odpadki, produkty uboczne i odzyski powstate w toku produkcji lub
innej dziatalnosci.

Do materiatéw zuzywajgcych sie stopniowo zalicza sie sktadniki o okresie uzytkowania krétszym niz rok,
niezaleznie od wartosci oraz niezaleznie od okresu uzytkowania sktadniki o stosunkowo niskiej wartosci, ktérych
zakwalifikowanie do materiatdw nie znieksztatca aktywow firmy.

Zapasy s3 wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny nabycia/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Rodzaj zapasu \ Zasady wyceny
Cena nabycia ustalona metodg sredniej wazonej, w niektdrych
Materiaty jednostkach zaleznych konsolidowanych metodg petng wycena

rozchodu nastepuje wg metody FIFO */.
Koszt bezposredni materiatéw i robocizny oraz odpowiedni narzut

Produkty gotowe i produkty posrednich kosztéw produkcji ustalony przy zatozeniu normalnego

w toku wykorzystania mocy produkcyjnych, z wytgczeniem kosztéow
finansowania zewnetrznego.

Towary Cena nabycia ustalona metodg sredniej wazone;.

Prawa majgtkowe Wartos¢ godziwa z dnia ich przyznania.

*/Ze wzgledu brak znaczgeych wahai w  cenach oraz niewspotmiernie wysoki koszt, ktéry bytby niezbedny
do prowadzenia ewidencji zapasow w wysokosci Sredniej wazonej na potrzeby konsolidacji wycena w jednostkach zaleznych
konsolidowanych metodq petnq nie jest przeksztatcana.

Na cene nabycia lub koszt wytworzenia zapasow sktadajg sie wszystkie koszty zakupu, koszty przetworzenia
oraz inne koszty poniesione w trakcie doprowadzenia zapaséw do ich aktualnego miejsca i stanu.

Koszty zakupu zapaséw sktadajg sie z ceny zakupu, cet importowych i pozostatych podatkéw (inne niz te
mozliwe do odzyskania w okresie pdziniejszym przez jednostke gospodarczg od urzedéw skarbowych)
oraz kosztéow transportu, zatadunku, wytadunku oraz innych kosztéw dajgcych sie bezposrednio
przyporzadkowacé do pozyskania wyrobdéw, materiatéw i ustug. Przy okreslaniu kosztow zakupu odejmuje sie
opusty, rabaty handlowe i inne podobne pozycje.

Cenga sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku zwyktej
dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykornczenia i szacowane koszty niezbedne do doprowadzenia
sprzedazy do skutku.
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Prawa majgtkowe ujmowane sg na biezgco jako zapasy oraz drugostronnie jako zmniejszenie kosztéw
produkcji. Do czasu potwierdzenia ilosci odpowiednio przez Urzad Regulacji Energetyki i audyt weryfikujacy
zmiany wartosci ujetych w ewidencji praw majatkowych traktuje sie jako zmiany szacunkow.

Wartosé godziwg praw majgtkowych stanowi iloczyn ich ilosci i ceny rynkowej, z uwzglednieniem
warunkéw cenowych wynikajgcych z zawartych uméw.

Zapasy sg wykazywane w wartosci netto (pomniejszonej o odpisy aktualizujgce). Odpisy aktualizujgce
wartos¢ zapasow tworzy sie w zwigzku z utratg ich wartosci, celem doprowadzenia wartosci zapaséw
do poziomu wartosci netto mozliwej do odzyskania. Odpisy aktualizujgce ujmowane sg w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw odpowiednio w pozycji:

e kosztu wtasnego sprzedanych produktéw - w przypadku utraty wartosci wyrobdw gotowych,
potfabrykatéw, produkcji w toku, materiatdow i surowcéw stuzgcych do produkgji,

e wartosci sprzedanych towardow i materiatow - w przypadku utraty wartosci towardéw i materiatow
przeznaczonych do sprzedazy.

Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos¢ zapaséw ujmowane jest jako zmniejszenie:

e kosztu wtasnego sprzedanych produktéw - w przypadku ustania przyczyny powodujacej utrate wartosci
wyrobow gotowych, potfabrykatéw, produkcji w toku, materiatéw i surowcow stuzgcych do produkgji,

e wartosci sprzedanych towardw i materiatéw - w przypadku ustania przyczyny powodujgcej utrate wartosci
towardw i materiatéw przeznaczonych do sprzedazy.

Wartosé odpisu pomniejsza wartos¢ bilansowg zapaséw objetych odpisem aktualizujgcym. Skutki réznic
wynikajgcych z inwentaryzacji zapasdw ujmowane sg, w zaleznosci od rodzaju dziatalnosci ktérej dotyczg,
jako koszt wtasny sprzedanych produktow, wartos¢ sprzedanych towardw i materiatéw, koszty sprzedazy
lub koszty ogdlnego zarzadu.

13.12. Naleznosci handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci finansowe wycenia sie na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane przy uzyciu efektywnej stopy
procentowej) pomniejszonego o odpisy z tytutu utraty wartosci. W przypadku naleznosci krétkoterminowych
o terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena ta odpowiada kwocie naleznej zaptaty.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug sg aktywami finansowymi, nie bedgcymi instrumentami pochodnymi,
o ustalonych lub mozliwych do ustalenia ptatnosciach, nie notowanymi na aktywnym rynku. Naleznosci z tytutu
dostaw i ustug powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci podmiotéw tworzacych Grupe.

Pozostate naleznosci stanowig:
a/ pozyczki udzielone,
b/ inne naleznosci spetniajace definicje aktywdw finansowych, w tym:
e lokaty powyzej 3 miesiecy,
e naleznosci z tytutu rozliczenia pochodnych instrumentéw finansowych,
e naleznosci z tytutu dywidend,
e odsetki od naleznosci,
e zaliczki, ktére bedga rozliczone w formie pienieznej,
e pozostate naleznosci finansowe,
¢/ inne naleznosci nie spetniajgce definicji aktywow finansowych, w tym:
e przekazane zaliczki na dostawy oraz na srodki trwate, srodki trwate w budowie i wartosci niematerialne,
ktore zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe lub wykonanie ustugi,
* naleznosci z tytutu podatkéw (inne niz naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego),
e pozostate naleznosci niefinansowe,
e rozliczenia miedzyokresowe czynne,
e rozliczenie niezakonczonych kontraktéw budowlano-montazowych — naleznosci niezafakturowane oraz
nadwyzka kosztéw poniesionych nad kosztami szacowanymi.
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W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, warto$¢ naleznosci jest ustalana poprzez
zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywdw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu
stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata metoda polegajaca na dyskontowaniu, zwiekszenie naleznosci w zwigzku z uptywem czasu
jest uyjmowane jako przychody finansowe.

Naleznosci niestanowigce aktywow finansowych ujmuje sie poczatkowo w wartosci nominalnej i wycenia
na koniec okresu sprawozdawczego w kwocie wymagajgcej zaptaty.

Wartos$¢ naleznosci jest aktualizowana przy uwzglednieniu stopnia prawdopodobienstwa ich zaptaty
poprzez dokonanie odpisu aktualizujgcego. Odpis z tytutu utraty wartosci naleznosci z tytutu dostaw i ustug
tworzy sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, Ze nie bedzie mozna otrzymac wszystkich naleznych kwot
wynikajgcych z pierwotnych warunkéw umownych. Ocena, czy istniejg obiektywne dowody utraty wartosci
naleznosci przeprowadzana jest na biezgco, po powzieciu informacji o wystgpieniu obiektywnego dowodu,
ktory moze determinowac utrate wartosci, nie rzadziej niz na koniec kwartatu.

Jezeli istniejg obiektywne dowody, Ze nastgpita utrata wartosci naleznosci wykazywanych wedtug
zamortyzowanego kosztu, kwota straty z tytutu utraty wartosci ustalana jest jako rdznica pomiedzy wartoscig
bilansowg aktywa i wartoscig biezgcg przysztych strumieni pienieznych zdyskontowanych w oparciu
o efektywng stope procentowg. Prawdopodobiefstwo uzyskania przysztych strumieni pienieznych ustalone jest
w oparciu o analize danych historycznych. Kwota odpisdw moze ulec zmniejszeniu w przypadku posiadania
wiarygodnych dokumentdéw, z ktdrych wynika, iz naleznosci zostaty zabezpieczone i ich zapfata jest wysoce
prawdopodobna.

W szczegdlnosci dokonuje sie odpisu aktualizujgcego w wysokosci 100% w odniesieniu do naleznosci:

e od dtuznikdw postawionych w stan likwidacji lub upadiosci, do wysokosci nie objetej gwarancja
lub innym zabezpieczeniem,

e od dtuznikéw w przypadku oddalenia wniosku o ogtoszenie upadtosci, jezeli masa dtuznika nie wystarcza
na zaspokojenie kosztéw postepowania upadtosciowego w petnej wysokosci roszczenia,

e kwestionowane przez dtuznikdw oraz z zaptatg ktérych dtuznik zalega do wysokosci nie pokrytej gwarancjg
lub innymi zabezpieczeniami, jesli ocena sytuacji gospodarczej i finansowej dtuznika wskazuje, ze sptata
naleznosci w umownej kwocie w najblizszym pétroczu nie jest mozliwa,

e stanowigcych réwnowarto$¢ kwot podwyzszajgcych naleznosci, w stosunku do ktérych uprzednio
dokonano odpisu aktualizujgcego w wysokosci tych kwot do czasu ich otrzymania lub odpisania,

e przeterminowanych lub nie przeterminowanych o znacznym stopniu prawdopodobienstwa niesciggalnosci,

e w wiarygodnie oszacowane] kwocie odpisu na niesciggalne naleznosci,

* naleznych odsetek za zwtoke w zapfacie,

e naleznosci, ktérych termin wymagalnosci zaptaty na koniec okresu sprawozdawczego przekroczyt
180 dni w wysokosci nie objetej zabezpieczeniem.

Odpisy aktualizujgce warto$é naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie w ciezar kosztéw sprzedazy,
z wyjatkiem odpisow aktualizujgcych dotyczgcych naleznosci z tytutu odsetek od naleznosci z tytutu dostaw
i ustug, ktére ujmuje sie w kosztach finansowych. Odpisy aktualizujgce odnoszgce sie do pozostatych naleznosci,
innych niz naleznosci odsetkowe, w tym z tytutu robot budowlanych i projektowych, ujmuje sie w pozostatych
kosztach operacyjnych. Odwrdcenie odpisdw aktualizujgcych wartos$¢ naleznosci ujmuje sie, jezeli w kolejnych
okresach utrata wartosci ulegta zmniejszeniu, a wzrost wartosci aktywa finansowego moze byc¢ przypisany
do zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu warto$¢ bilansowa
aktywow finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony, gdyby
uprzednio nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddw odpowiednio jako zmniejszenie kosztéw sprzedazy lub jako przychody
finansowe/pozostate przychody operacyjne.
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13.13. Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe;j
obejmujg srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci
nie przekraczajacym trzech miesiecy.

Saldo srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywow
pienieznych sktada sie ze s$rodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej, skorygowanych o naliczone na dzien bilansowy odsetki oraz rdznice
kursowe z wyceny walut obcych.

13.14. Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jezeli ich wartosé
bilansowa bedzie odzyskana raczej poprzez transakcje sprzedazy niz poprzez kontynuowanie uzytkowania, pod
warunkiem, iz sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie, z zachowaniem warunkow, ktore
sg zwyczajowo stosowane przy sprzedazy tych aktywéw (lub grup do zbycia) oraz ich sprzedaz jest wysoce
uprawdopodobniona.

Aktywa trwate (lub grupy do zbycia) na moment przekwalifikowania wycenia sie wedtug nizszej z dwéch
wartosci: wartosci bilansowej lub wartosci godziwej pomniejszonej o koszty zbycia. Rdznica z wyceny
do wartosci godziwej ujmowana jest w pozostatych kosztach operacyjnych. W momencie pdzniejszej wyceny,
ewentualne odwrdécenie wartosci godziwej ujmuje sie w pozostatych przychodach operacyjnych.

W przypadku, gdy jednostka nie spetnia juz kryteridéw kwalifikacji sktadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, sktadnik aktywoéw, ktéry ujmuje sie w tej pozycji aktywdéw, z ktdrej byt uprzednio
przekwalifikowany i wycenia sie go w kwocie nizszej z dwdch:

e wartosci bilansowej z dnia poprzedzajgcego klasyfikacje skfadnika aktywéw jako przeznaczony
do sprzedazy, skorygowanej o amortyzacje lub aktualizacje wyceny, ktéra zostataby ujeta, gdyby sktadnik
aktywodw nie zostat zaklasyfikowany jako przeznaczony do sprzedazy lub

e wartosci odzyskiwalnej z dnia podjecia decyzji o jego nie sprzedawaniu.

13.15. Kapitat wtasny

Kapitaty wtfasne ujmuje sie w ksiegach rachunkowych z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad
okreslonych przepisami prawa i postanowieniami Statutu Jednostki Dominujgce; .

Kapitat zaktadowy wykazywany jest w wysokosci wykazywanej w statucie Jednostki Dominujgcej
i Krajowym Rejestrze Sadowym.

Zadeklarowane, lecz nie wniesione wktady kapitatowe ujmuje sie jako nalezne wktady na poczet kapitatu.
Akcje wtasne oraz nalezne wptaty na poczet kapitatu akcyjnego pomniejszajg wartosé kapitatu wtasnego Grupy.

Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej stanowig nadwyzki osiggniete przy emisji,
pomniejszone o koszty poniesione w zwigzku z emisjg akcji.

Pozostate kapitaty stanowi kapitat z wyceny do wartosci godziwej aktywdéw finansowych zaliczonych
do kategorii aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Zyski zatrzymane stanowia: kapitat zapasowy, kapitaty rezerwowe i pozostate, niepodzielony zysk
lub niepokryta strata z lat ubiegtych (skumulowane zyski/straty z lat ubiegtych), wynik finansowy biezgcego roku
obrotowego.

13.16. Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne

W momencie poczgtkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery dtuzne sg ujmowane
wedtug ceny nabycia odpowiadajgcej wartosci godziwej otrzymanych srodkéw pienieznych, pomniejszonej
o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.
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Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sg wyceniane wedtug
zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy ustalaniu
zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki oraz dyskonta
lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. Zyski i straty s3 ujmowane w skonsolidowanym
sprawozdaniu z catkowitych dochoddéw z chwilg usuniecia zobowigzania ze skonsolidowanego sprawozdania
z sytuacji finansowej, a takze w wyniku naliczania odpisu.

13.17. Zobowigzania handlowe (z tytutu dostaw i ustug) oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy z przesztych zdarzen obowigzek, ktérego wypetnienie, wedtug
oczekiwan, spowoduje wyptyw srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug obejmuja:

e zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére zostaty dostarczone/wykonane
oraz zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg,

e rozliczenia miedzyokresowe bierne, czyli zobowigzania przypadajgce do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane; ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie uzgodnione
z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty sg mniej niepewne niz w przypadku rezerw,

e zobowigzania przypadajgce do zaptaty za materiaty i towary, ktdre jeszcze nie zostaty dostarczone,
ale zgodnie z obowigzujgcymi warunkami wspdtpracy, znaczace ryzyka i korzysci zwigzane z ich wtasnoscia
przeszty juz na jeden z podmiotéw Grupy.

Pozostate zobowigzania obejmuja:
a/ zobowigzania spetniajgce definicje zobowigzan finansowych, w tym:

e zobowigzania z tytutu wynagrodzen osobowych,

e zobowigzania z tytutu dywidend,

e zobowigzania z tytutu otrzymanych zaliczek, jezeli ich rozliczenie nastgpi w formie pienieznej,

e zobowigzania z tytutu nabycia rzeczowych aktywodw trwatych, wartosci niematerialnych itp.,

e bierne rozliczenia miedzyokresowe, czyli zobowigzania przypadajace do zaptaty za dobra lub ustugi,
ktére zostaty dostarczone/wykonane, ale nie zostaty optacone; zafakturowane lub formalnie
uzgodnione z dostawcg, przy czym kwota lub termin zaptaty s3 mniej niepewne niz w przypadku rezerw;
inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug,

b/ zobowigzania niespetniajgce definicji zobowigzan finansowych, w tym:

e zobowigzania z tytutu podatkéw (inne niz zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego,
ktore sg prezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej odrebnie), optat, cet,
ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz innych tytutéw publicznoprawnych,

e bierne rozliczenia miedzyokresowe inne niz zaklasyfikowane do zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
oraz innych zobowigzan finansowych, w tym oszacowane optaty za korzystanie ze Srodowiska
naturalnego w procesie produkcji, dla ktdrych moment ptatnosci przypada w okresach pdzniejszych
niz koniec okresu sprawozdawczego i na ktére nie otrzymano jeszcze decyzji potwierdzajgcej powstania
zobowigzania,

e otrzymane zaliczki, ktore zostang rozliczone poprzez fizyczng dostawe wyrobow gotowych/towaréw
lub wykonanie ustugi,

e zobowigzania wobec pracownikéw, jezeli ich uregulowanie nastgpi w innej formie niz poprzez wyptate
srodkow pienieznych,

e zobowigzania wobec pracownikow z tytutu podrézy stuzbowych,

e fundusze specjalne, w tym zobowigzanie z tytutu Zaktadowego Funduszu Swiadczeri Socjalnych
po pomniejszeniu o srodki pieniezne i naleznosci,

e rozliczenia miedzyokresowe przychodéw, z wyjatkiem dotacji rzadowych prezentowanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowe] odrebnie.

Zobowigzania finansowe inne niz zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik
finansowy wycenia sie na koniec okresu sprawozdawczego wedtug zamortyzowanego kosztu (tj. zdyskontowane
przy uzyciu efektywnej stopy procentowej).
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W przypadku zobowigzan krétkoterminowych o terminie ptatnosci do 365 dni przyjmuje sie, ze wycena
ta odpowiada kwocie wymagajgcej zaptaty.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajgcej zaptaty.
13.18. Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Grupie cigzy istniejagcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajgcy ze zdarzen przesztych oraz gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku
spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonaé wiarygodnego oszacowania
kwoty tego zobowigzania. Jezeli spodziewane jest, ze koszty objete rezerwg zostang zwrdcone, woéwczas zwrot
ten jest ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze zwrot
ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczgce danej rezerwy sg wykazane w skonsolidowanym sprawozdaniu
z catkowitych dochoddw po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza
w czasie jest istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdw pienieznych do wartosci biezgcej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej
aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka zwigzanego z danym
zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajagca na dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.

13.19. Swiadczenia pracownicze
Nagrody jubileuszowe i odprawy emerytalne oraz odpis na ZFSS na rzecz emerytéw i rencistéw

Zgodnie z obowigzujgcymi Grupe przepisami dotyczacymi wynagradzania pracownikom przystuguje
nagroda jubileuszowa i odprawa emerytalno-rentowa. Na niektorych podmiotach Grupy cigzy zwyczajowy
obowiazek tworzenia odpisu na ZFSS na rzecz obecnych i przysztych emerytéw i rencistéw. Dodatkowego odpisu
na ZFSS nie tworzy sie w Jednostce Dominujacej oraz GK GZNF ,,Fosfory” Sp. z 0.0.

Grupa nie wydziela aktywodw, ktére w przysztosci stuzytyby uregulowaniu zobowigzan z tytutu odpraw
emerytalno-rentowych i nagréd jubileuszowych. Grupa tworzy rezerwe na przyszte zobowigzania z tytutu
odpraw emerytalno-rentowych i nagrdd jubileuszowych w celu przyporzagdkowania kosztéw do okresdw,
ktorych dotycza.

Wartos$¢ przysztych zobowigzan z tytutu nagréd jubileuszowych oraz odpraw emerytalnych wyliczana jest
przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody nagromadzonych przysztych $wiadczen
z uwzglednieniem prognozowanego wzrostu wynagrodzenia stanowigcego podstawe wymiaru przysztych
Swiadczen, zatozonej stopie dyskonta, zatozonym prawdopodobienstwie osiggniecia odpowiedniego stazu pracy
(prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do nagrody jubileuszowej) pod warunkiem pozostania
w stosunku pracy z obecnym pracodawcy, prawdopodobiedstwie dozycia przez pracownika wieku
emerytalnego (prawdopodobienstwo osiggniecia uprawnien do jednorazowej odprawy emerytalnej) pod
warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawcg, prawdopodobienstwie inwalidztwa
pracownika przed osiggnieciem wieku emerytalnego (prawdopodobiedstwo osiggniecia uprawnien
do jednorazowej odprawy rentowe]) pod warunkiem pozostania w stosunku pracy z obecnym pracodawca.

Wysokos¢ rezerwy aktualizowana jest raz w roku - na koniec danego roku obrotowego. Korekta
zwiekszajgca lub zmniejszajgca wysokosé rezerwy odnoszona jest w koszty dziatalnos$ci operacyjne;j.

Wykorzystanie tego typu rezerw powoduje zmniejszenie rezerwy. Rozwigzanie powyzszej rezerwy koryguje
(zmniejsza) koszty operacyjne.

Swiadczenie zwigzane z ustaniem stosunku pracy

W przypadku rozwigzania stosunku pracy, pracownikom Grupy przystugujg swiadczenia przewidziane przez
obowigzujgce w Polsce przepisy prawa pracy, miedzy innymi ekwiwalent z tytutu niewykorzystanego urlopu
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wypoczynkowego oraz odszkodowania z tytutu zobowigzania do powstrzymania sie od prowadzenia dziatalnosci
konkurencyjnej wobec pracodawcy.

Wysokos¢ ekwiwalentu z tytutu niewykorzystanych urlopéw aktualizowana jest na ostatni dzien roku
obrotowego oraz na ostatni dzien pétrocza danego roku obrotowego.
Rezerwy/rozliczenia miedzyokresowe kosztéw na pozostate $Swiadczenia zwigzane z ustaniem stosunku pracy
tworzone sg w momencie ustania stosunku pracy.

Nagrody z zysku netto

Zgodnie z obowigzujgcymi Jednostke Dominujgcy przepisami dotyczgcymi wynagradzania pracownikom
Jednostki przystuguje nagroda z zysku netto. W zwigzku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest
mozliwe wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania, koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych wyptat
nagrod z zysku netto ujmuje sie w kosztach roku obrotowego, w ktérym podjeta zostata uchwata o podziale
zysku i w ktérym nagrody z zysku zostaty wyptacone.

Odpisy na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto

Zgodnie z obowigzujagcymi Grupe przepisami mozliwe jest przeznaczenie czesci zysku na Zaktadowy
Fundusz Swiadczen Socjalnych. W zwigzku z tym, ze na koniec okresu sprawozdawczego nie jest mozliwe
wiarygodne oszacowanie kwoty zobowigzania Grupa ujmuje koszty swiadczen pracowniczych dotyczacych
odpiséw na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych z zysku netto w kosztach roku obrotowego, w ktérym
podjeta zostata uchwata o przeznaczeniu czesci zysku netto na Zaktadowy Fundusz Swiadczen Socjalnych.

Pozostate swiadczenia pracownicze

Koszty pozostatych swiadczen pracowniczych sg ujmowane w kosztach roku obrotowego, w ktérym zostaty
zatwierdzone do wyptaty, chyba ze mozliwe jest wiarygodne okreslenie kwoty Swiadczenia.

13.20. Przychody

Przychody sg ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, 7ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposoéb.
Przychody sg rozpoznawane po pomniejszeniu o podatek od towardéw i ustug (VAT) i podatek akcyzowy
oraz rabaty (dyskonta, premie, bonusy).

Wysokos¢ przychoddw ustala sie wedtug wartosci godziwej zaptaty otrzymanej badz naleznej.

Przychody wycenia sie wedtug wartosci zdyskontowanej, w przypadku, gdy wptyw zmian wartosci
pienigdza w czasie jest istotny (a za taki uwaza sie okres uzyskania zaptaty dtuzszy niz 365 dni).

W przypadku ujmowania przychodéw w wartosci zdyskontowanej, wartos¢ dyskonta jest odnoszona
stosownie do uptywu czasu jako zwiekszenie wartosci naleznosci, a drugostronnie jako przychody finansowe.

Rdéznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej naleznosci z tytutu dostaw i ustug
koryguja przychody ze sprzedazy.

Roéznice kursowe powstate przy realizacji oraz wycenie bilansowej zobowigzan z tytutu dostaw i ustug
koryguja koszt wtasny sprzedazy.

Przychody ze sprzedazy sg korygowane o wynik na transakcjach zabezpieczajgcych.
13.20.1. Sprzedaz towardw i produktéw

Przychody sg ujmowane, jezeli znaczace ryzyko i korzysci wynikajgce z prawa witasnosci do towardw
i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposdb.
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13.20.2. Swiadczenie ustug

Przychody z tytutu $wiadczenia ustug sg ujmowane po ich wykonaniu, chyba ze z zawartych uméw wynika
etapowe rozliczanie ich realizacji.

Przychody z uméw o budowe sktadnikéw aktywoéw ustala sie w oparciu o rozwigzania przewidziane
w MSR 11 ,Umowy o ustuge budowlang” oraz KSR 3 , Niezakonczone ustugi budowlane”. Przychody z umowy
wycenia sie w wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty.

Jezeli mozna wiarygodnie oszacowac wynik umowy o ustuge budowlang, przychody i koszty zwigzane
Z umowa ujmuje sie jako przychody i koszty odpowiednio do stanu zaawansowania realizacji umowy na dzien
bilansowy. Przewidywang strate z budowy niezwtocznie ujmuje sie jako koszt.

W Grupie stosuje sie nastepujgce metody pomiaru stopnia zaawansowania prac dla niezakornczonych robét
budowlano-montazowych i projektowych:

1/ _Metoda obmiaru wykonanych prac — polegajgca na technicznym pomiarze wykonanych od rozpoczecia
umowy do ostatniego dnia kwartatu sprawozdawczego prac wyrazonych w jednostkach naturalnych
lub w procencie ceny umownej badz jej sktadowych. Metoda obmiaru wykonanych prac ma zastosowanie
dla zlecen o globalnym budzecie przychodéw réwnym Ilub wiekszym od 300 tys. ztotych dla ustug
o charakterze budowlano-montazowym,

2/ _Metoda kosztowa — polega na okresleniu na ostatni dzien kwartatu sprawozdawczego stopnia
zaawansowania prac w takim procencie, jaki stanowi udziat poniesionych od rozpoczecia umowy do ostatniego
dnia kwartatu sprawozdawczego kosztow umowy w catkowitej kwocie kosztéw wykonania umowy, obejmujacej
koszty juz poniesione oraz wynikajgce z aktualnego globalnego budzetu kosztow, koszty wymagajace jeszcze
poniesienia dla petnego wykonania umowy. Metoda kosztowa ustalenia stopnia zaawansowania umowy ma
zastosowanie dla kontraktéw o globalnym budzecie przychodéw przekraczajgcych kwoty 50 tys. ztotych dla
ustug o charakterze budowlano-montazowym oraz 300 tys. ztotych dla ustug o charakterze projektowym.

3/ Metoda pomiaru pracochfonnosci — metoda oparta jest na pomiarze za pomocg miary roboczogodziny —
pracochtonnosci prac wykonanych w ramach kontraktu. Polega ona na poréwnaniu ilosci wykonanej pracy
z iloscig pracy zaplanowanej, mierzong w roboczogodzinach. lloraz tych dwdch wielkosci stanowi stopien
zaawansowania prac. Metoda ta ma zastosowanie do kontraktéw, w ktérych koszt robocizny z narzutami
stanowi ponad 80% wszystkich planowanych kosztéw bezposrednich (suma kosztow robocizny, materiatéw,
sprzetu, podwykonawstwa, bez narzutu kosztéw wydziatowych). Metoda ma zastosowanie dla robédt
o przewidywanych przychodach nie nizszych niz 50 tys. ztotych dla ustug o charakterze budowlano-
montazowym oraz 300 tys. ztotych dla ustug o charakterze projektowym.

4/ Metoda zysku zerowego — szacowany przychdd ustala sie w wysokosci tej czesci dotychczas poniesionych
kosztow, w ktdrej ich pokrycie jest wysoce prawdopodobne. Metoda ma zastosowanie dla robdt, dla ktorych
szacowany przychdd jest nizszy niz 50 tys. ztotych dla ustug o charakterze budowlano-montazowym oraz
300 tys. ztotych dla ustug o charakterze projektowym.

13.20.3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek sg ujmowane sukcesywnie w miare ich narastania (z uwzglednieniem metody
efektywnej stopy procentowej, stanowiacej stope dyskontujaca przyszte wptywy gotéwkowe przez szacowany
okres uzytkowania instrumentow finansowych) w stosunku do wartosci bilansowej netto danego skfadnika
aktywow finansowych.

13.20.4. Dywidendy

Dywidendy sg ujmowane w momencie ustalenia praw akcjonariuszy lub udziatowcéw do ich otrzymania.
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13.20.5. Przychody z tytutu wynajmu

Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych ujmowane sg metodga liniowa przez okres
wynajmu w stosunku do otwartych umdw.

13.20.6. Dotacje

Dotacje ujmuje sie w momencie zaistnienia uzasadnionej pewnosci, ze dotacja zostanie uzyskana
oraz spetnione zostang wszystkie zwigzane z nig warunki.

Jezeli dotacja dotyczy sktadnika aktywow, wowczas jej warto$¢ godziwa jest ujmowana na koncie
przychodéw przysztych okreséow, a nastepnie stopniowo, drogg rownych odpisow rocznych, odpisywana
w pozostate przychody operacyjne, przez szacowany okres uzytkowania zwigzanego z nig sktadnika aktywow.

Jezeli dotacja dotyczy danej pozycji kosztowej, wéwczas jest ona ujmowana jako przychdéd w sposdb
wspotmierny do kosztow, ktére dotacja ta ma w zamierzeniu kompensowac.

Jezeli dotacja jest forma rekompensaty za juz poniesione koszty lub straty, lub zostata przyznana jednostce
celem udzielenia jej natychmiastowego finansowego wsparcia, bez towarzyszacych przysztych kosztéw, ujmuje
sie jg jako przychdd w okresie, w ktérym stata sie nalezna. Rzeczowe aktywa trwate oraz wartos$ci niematerialne
otrzymane w formie dotacji ujmuje sie w wartosci godziwe;j.

13.20.7. Podatek dochodowy

Rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona w stosunku do rdéznic przejsciowych wystepujacych
na koniec okresu sprawozdawczego miedzy wartoscig podatkowg aktywow i pasywdw a ich wartoscig bilansowa
wykazang w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Rezerwa na podatek odroczony ujmowana jest w odniesieniu do wszystkich dodatnich rdznic

przejSciowych:

ez wyjagtkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczgtkowego ujecia wartosci
firmy lub poczatkowego ujecia skfadnika aktywdéw badZ zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej
potgczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majgcej wptywu ani na wynik finansowy
brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowgq oraz

e w przypadku dodatnich rdéznic przejSciowych wynikajgcych z inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych i udziatéw we wspdlnych przedsiewzieciach — z wyjatkiem sytuacji, gdy terminy
odwracania sie réznic przejsciowych podlegajg kontroli inwestora i gdy prawdopodobne jest, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznice przejsciowe nie ulegng odwréceniu.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego ujmowane sg w odniesieniu do wszystkich ujemnych réznic
przejsciowych, jak rdwniez niewykorzystanych aktywéw podatkowych i niewykorzystanych strat podatkowych
przeniesionych na nastepne lata, w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety
dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli wykorzysta¢ ww. réznice, aktywa i straty:

e 7 wyjatkiem sytuacji, gdy aktywa z tytutu odroczonego podatku dotyczgce ujemnych rdznic przejSciowych
powstajg w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika aktywow badZz zobowigzania przy transakcji nie
stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili jej zawierania nie majg wptywu ani na wynik
finansowy brutto, ani na dochdd do opodatkowania czy strate podatkowg oraz

e w przypadku ujemnych rdznic przejsSciowych z tytutu inwestycji w jednostkach zaleznych
lub stowarzyszonych oraz udziatdbw we wspdlnych przedsiewzieciach, sktadnik aktywéw z tytutu
odroczonego podatku jest ujmowany w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jedynie
w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, iz w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci w/w rdznice
przejSciowe ulegng odwrdceniu i osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli
na potrgcenie ujemnych réznic przejsciowych.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywodw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na koniec kazdego
okresu sprawozdawczego i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiggniecie
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dochodu do opodatkowania wystarczajgcego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika aktywoéw
z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sg z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywann bedg obowigzywaé¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujgce na koniec okresu sprawozdawczego lub takie, ktdrych
obowigzywanie w przysztosci jest pewne na koniec okresu sprawozdawczego.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wtasnym jest ujmowany
w kapitale wtasnym.

13.20.8. Zysk netto na akcje

Zysk netto na akcje dla kazdego okresu jest obliczony poprzez podzielenie zysku netto przypadajgcego
na akcjonariuszy Jednostki Dominujacej za dany okres przez $rednig wazong liczbe akcji w danym okresie
sprawozdawczym.

14. Informacje dotyczace segmentéw operacyjnych

Podstawowy podziat sprawozdawczosci oparty jest na segmentach branzowych. Organizacja
i zarzagdzanie odbywaja sie w podziale na segmenty, odpowiednio do rodzaju oferowanych wyrobdw i ustug.
Organem dokonujacym regularnych przegladéw wewnetrznych raportéw finansowych dla celéw podejmowania
gtéwnych decyzji operacyjnych jest Zarzad Jednostki Dominujgcej, ktéry odpowiada za alokacje zasobdéw
w Grupie.

W zwigzku z przejeciem kontroli nad spdtka Azoty-Adipol S.A. i objeciem jej konsolidacjg asortyment
produktéw poszczegdlnych segmentdow zostat rozszerzony o produkty wytwarzane przez te spotke.

W Segmencie Agro wytwarzane sg nastepujgce gtéwne poétfabrykaty/wyroby gotowe: amoniak, gaz
syntezowy, kwas azotowy, saletra amonowa, azotan magnezu i RSM®, gazy techniczne, nawozy fosforowe,
mieszanki nawozowe oraz maczka fosforytowa.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Agro s3: wytwarzane przez Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
nawozy azotowe - PULAN® (saletra amonowa), RSM®, PULREA™ (mocznik) oraz PULSAR™ (siarczan amonu),
w tym siarczan amonu z instalacji odsiarczania spalin, a takze wytwarzane przez GK GZNF , Fosfory” Sp. z o.o.
nawozy fosforowe i mieszanki nawozowe - superfosfat, amofoski, agrafoski, amofosmagi, mieszanki nawozowe
i maczka fosforytowa oraz produkty wytwarzane przez Azoty-Adipol S.A. — saletra potasowa (azotan potasu)
i saletra wapniowa.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towardw i materiatdw (nawozy, pasze, zboza,
$rodki ochrony roslin) oraz sprzedaz ustug tego Segmentu.

W Segmencie Chemia wytwarzane s3 nastepujgce gtowne pétfabrykaty/wyroby gotowe: mocznik,
AdBlue®, melamina, nadtlenek wodoru, kwas siarkowy, siarczan amonu, cykloheksanon, cykloheksan,
kaprolaktam oraz wodorosiarczyn sodu.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Chemia s3: wytwarzane w Zaktadach Azotowych ,Putawy”
S.A. - melamina, CAPROLACTAM ™ (kaprolaktam staty i ciekty), AdBlue®, PULNOX® (roztwory mocznika),
PULREA™ (mocznik), nadtlenek wodoru, a takze produkowane w GK GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. - kwas siarkowy
i wodorosiarczyn sodu oraz wytwarzana w spotce Azoty-Adipol S.A. saletra potasowa techniczna i spozywcza
(azotan potasu).

Pozostate produkty handlowe Segmentu Chemia obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na instalacjach przypisanych do Segmentu oraz sprzedaz materiatéw i ustug wtasnych Segmentu.

W Segmencie Energetyka wytwarzane sg nastepujgce gtéwne potfabrykaty/wyroby gotowe/media:
energia cieplna, energia elektryczna, gaz ziemny nisko i wysokoci$nieniowy oraz pary i wody,
ktore sg jednoczesnie gtdwnymi produktami handlowymi tego Segmentu. W Segmencie tym realizowana jest
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rowniez sprzedaz praw majgtkowych (Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z kogeneracji) oraz sprzedaz
ustug Segmentu.

W Segmencie Pozostata Dziatalnos¢ wyodrebniono nastepujgce grupy przychoddéw:
1. Sprzedaz jednostek redukcji emisji (ERU),
2. Ustugi przetadunkowe (realizowane w Grupie Kapitatowej GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0.),
3. Dzierzawa rzeczowego majgtku trwatego i pozostate ustugi (realizowane w spétce Azoty-Adipol S.A.),
4. Pozostate przychody segmentu, w tym:
e worki z folii, folia, worki Smieciowe i regranulat,
e ustugi wtasne Segmentu Pozostata Dziatalnosé,
e sprzedaz zrealizowang w spotkach Remzap Sp. z 0.0. i Prozap Sp. z 0.0.

Poszczegdlne Segmenty w ramach swojej dziatalnosci produkcyjnej ZUzywaja
surowce/potfabrykaty/media. Jezeli potrzebne do produkcji komponenty nie sg dostepne w ramach Segmentu
sg pozyskiwane od innych Segmentow, w ktérych sg wytwarzane — obroty wewnetrzne.

Poczgwszy od | kwartatu roku obrotowego 2012/2013 dokonano zmiany wyceny przeptywow miedzy
segmentami. Aktualnie s3 one wyceniane wg technicznego kosztu wytworzenia powiekszonego o procentowy
narzut marzy zysku (metoda tzw. rozsgdnej marzy , koszt plus”).

Dla celéw poréwnawczych dane za analogiczny okres roku poprzedniego zostaty przeliczone.

Zmiany prezentacji kosztu witasnego sprzedazy na rzecz klientow zewnetrznych, kosztow ogdlnego
zarzadu, wyniku na pozostatej dziatalnosci operacyjnej, danych bilansowych, naktadéw inwestycyjnych
i amortyzacji wynikajg z przypisania miejsc powstawania kosztow do struktur segmentéw obowigzujgcych
w | kwartale 2012/2013.

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane dotyczgce przychoddw i zyskéw oraz niektdrych
aktywodw i zobowigzan poszczegdlnych segmentéw operacyjnych Grupy za okres sprawozdawczy zakonczony
odpowiednio 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.
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Dziatalnos¢ kontynuowana

01.07.2012 - 31.12.2012 Wylaczenia  DZiatalnos
Segment Segment Segment Pozostata ogdtem
Agro Chemia Energetyka dziatalnosé
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1168 040 615 700 46 677 30144 1860 561 - 1860561
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - (9928)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 498 349 321 694 979 635 29 729 1829 407 (1 829 407) -
Przychody segmentu ogétem 1666 389 937 394 1026 312 59 873 3 689 968 (1829 407) 1850 633
Koszty
Koszt wiasny sprzedazy na rzecz klientow (844 420) (587 760) (45672) (26 525) (1504 377) - (1504 377)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - (2 187)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (544 431) (323 573) (929 396) (32 007) (1829 407) 1829 407 -
Koszty segmentu ogétem (1388 851) (911 333) (975 068) (58 532) (3333 784) 1829 407 (1506 564)
Koszty sprzedazy (93 734) (27 806) (76) (844) (122 460) - (122 460)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - 11
Zysk/(strata) segmentu 183 804 (1 745) 51 168 497 233724 - 221 620
Koszty ogdlnego zarzadu (1888) (1879) (1374) (21 705) (26 846) - (26 846)
Koszty ogdlnego zarzgdu nieprzypisane - - - - - - (68 504)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto (56) 350 690 (217) 767 - 767
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto . . . . . . 1516

nieprzypisane
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 16938
Udziat w wyniku finansowym jednostek

- - - - - - 123
wycenianych metoda praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatke iem 181 860 (3 274) 50 484 (21 425) 207 645 - 145 614
Podatek dochodowy - - - - - - (23 368)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 122 246
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - - - - (271)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 121 975
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 458 719 754 595 426 646 240051 1880011 - 1880011
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1497 650
Aktywa ogétem 458 719 754 595 426 646 240 051 1880011 - 3377 661
Zobowiazania segmentu 92 387 82571 168 590 15016 358 564 - 358 564
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - - 616 712
Kapitaty wtasne - - - - - - 2 402 385
Zobowiazania i kapitaty ogétem 92 387 82 571 168 590 15 016 358 564 - 3377 661
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 38135 63 190 53166 35143 189 634 - 189 634
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 5726
Amortyzacja 17 660 21798 11357 7678 58 493 - 58 493
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 1117
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Dziatalnos$¢ kontynuowana

01.07.2011 - 31.12.2011 Waeni e e
Segment Segment Segment Pozostata ogdtem
Agro Chemia Energetyka dziatalnos¢
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych 1105 020 639676 46 419 34108 1825223 - 1825223
Sprzedaz nieprzypisana - - - - - - (8 056)
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami 402 257 280 149 796 543 27 515 1506 464 (1506 464) -
Przychody segmentu ogétem 1507 277 919 825 842 962 61623 3331687 (1 506 464) 1817 167
Koszty
Koszt whasny sprzedazy na rzecz klientow (787 922) (473 100) (58 182) (20 444) (1339 648) . (1339 648)
zewnetrznych
Koszt wtasny sprzedazy nieprzypisany - - - - - - 640
Obroty wewnetrzne miedzy segmentami (447 000) (290 805) (739 934) (28 725) (1506 464) 1506 464 -
Koszty segmentu ogétem (1234922) (763 905) (798 116) (49 169) (2846 112) 1506 464 (1339 008)
Koszty sprzedazy (86 438) (30 385) - (103) (116 926) - (116 926)
Koszty sprzedazy nieprzypisane - - - - - - (24)
Zysk/(strata) segmentu 185917 125535 44 846 12 351 368 649 - 361 209
Koszty ogdlnego zarzadu (1683) (1517) (1143) (19 228) (23571) - (23571)
Koszty ogdlnego zarzgdu nieprzypisane - - - - - - (50 926)
Pozostate przychody/koszty operacyjne netto - - - - - - 1315
Przychody/koszty finansowe netto - - - - - - 11312
Udziat w wyniku finansowym jednostek . . . . . . (263)
wycenianych metodg praw wtasnosci
Zysk/(strata) przed opodatkc iem 184 234 124 018 43 703 (6 877) 345 078 - 299 076
Podatek dochodowy - - - - - - (63 213)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej - - - - - - 235863
Zysk/(strata) z dziatalnosci zaniechanej - - - - - - (230)
Zysk/(strata) netto za okres sprawozdawczy - - - - - - 235 633
Aktywa i zobowigzania
Aktywa segmentu 403734 765 414 221501 198 300 1588949 - 1588949
Aktywa nieprzypisane - - - - - - 1239447
Aktywa ogétem 403 734 765 414 221501 198 300 1588 949 - 2 828 396
Zobowigzania segmentu 54554 11974 144 204 22399 233131 - 233131
Zobowiazania nieprzypisane - - - - - - 502 396
Kapitaty wtasne - - - - - - 2 092 869
Zobowiazania i kapitaty ogétem 54 554 11974 144 204 22 399 233131 - 2 828 396
Pozostate informacje dotyczace segmentu
Naktady inwestycyjne 39337 6503 61135 28361 135336 - 135336
Naktady inwestycyjne nieprzypisane - - - - - - 1548
Amortyzacja 19137 24008 8815 5191 57151 - 57 151
Amortyzacja nieprzypisana - - - - - - 1013
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Przychody od klientéw zewnetrznych - podziat geograficzny odpowiada lokalizacji finalnych odbiorcéw.

T T 01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Polska 1080 773 1062 101
Zagranica, w tym: 769 860 755 066
Niemcy 70234 85324
Tajwan 73 892 104 836
Chiny 82 649 117 392
Indonezja 16 877 30794
Stowacja 38 240 26 955
Brazylia 19615 31392
Czechy 32761 22 422
Francja 104 314 87 859
Wielka Brytania 128 764 89 420
Indie 26 160 13 081
Belgia 20 236 2305
Inne kraje 156 118 143 286
Razem 1850633 1817 167

Aktywa trwate inne niz instrumenty, aktywa z tytutu podatku odroczonego, aktywa z tytutu swiadczen
pracowniczych po okresie zatrudnienia oraz prawa wynikajgce z uméw ubezpieczeniowych s3 zlokalizowane
w kraju, w ktérym jednostki tworzgce Grupe majg siedzibe. Przychody z tytutu transakcji z zewnetrznym

pojedynczym klientem nie stanowig 10 lub wiecej procent tgcznych przychoddw Grupy.

15. Przychody i koszty

15.1. Przychody ze sprzedazy

Wyszczegodlnienie

01.07.2012 -

01.10.2012 -

01.07.2011 -

01.10.2011 -

Przychody ze sprzedazy produktéw

31.12.2012

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2011

Przychody ze sprzedazy 1798 689 957 945 1764503 973774
Réznice kursow§ dotyczace .naleznosa (8 213) (3 831) 4311 2 641
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane
Rdznice kursowe. dotyczau.e naleznosci (4.905) 657 1934 (7 045)
z tytutu dostaw i ustug naliczone
?yskl z tytutu nﬁstrementow pochodnych (wycena 3060 175 3151 1618
i wynik na realizacji)
(Straty) z tytutu instrumentéw pochodnych (wycena
. ) o (49) (49) (15 639) 196
i wynik na realizacji)
Podatek akcyzowy (1978) (1084) (1811) (1016)
Bonusy od obrotu (5391) (3217) (2 235) (2 405)
Razem przychody ze sprzedazy produktéow 1781213 950 596 1754214 967 763
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatow
Przychody ze sprzedazy 69 264 22 346 63 196 28 705
Rdznice kursowe. dotyczace r.1ale2nos'ci 155 58 (240) (249)
z tytutu dostaw i ustug zrealizowane
Réznice kursow§ dotyczace naleznosci 1 ) 3) (13)
z tytutu dostaw i ustug z wyceny
R hod daz

azem prycnody ze spraedazy 69420 22404 62953 28443

towardéw i materiatow
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15.2. Koszty wedtug rodzaju, w tym koszty Swiadczen pracowniczych

Wyszczegélnienie

01.07.2012 -
31.12.2012

01.10.2012 -
31.12.2012

01.07.2011 -
31.12.2011

01.10.2011 -
31.12.2011

Amortyzacja srodkéw trwatych i wartosci

) ) (59 343) (29 715) (57 960) (30236)
niematerialnych
Koszty swiadczen pracowniczych (179 313) (97 632) (162 287) (94 459)
Zuzycie materiatow i energii (1 255 058) (685 430) (1023 344) (587 896)
Ustugi obce, w tym: (186 642) (86 170) (156 960) (81001)
- koszty prac badawczych (3 285) (132) (1 545) (1313)
- zwigzane z ochrong srodowiska (1042) (667) (271) (132)
Podatki i optaty (32973) (17 440) (43 199) (29 407)
Ubezpieczenia majatkowe i osobowe (6 156) (732) (913) (447)
Pozostate koszty, w tym: (5 093) (5 492) (13 207) (10 265)
- odpisy aktualizujgce wartos¢ zapasow (1 345) (1039) (2502) (2 499)
- odwr'écenie odpiséw aktualizujagcych wartosé 513 ) 301 301
zapaséw
- odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci (1554) (1027) (6 979) (6 859)
;:E}\;vr:zgceime odpiséw aktualizujagcych wartosé 39031 1358 3276 3121
- réznice kursowe dotyczgce zobowigzan
z tytutu dostaw i us’fugy ! ! 2357 385 2515 2195
- koszty reklamy i reprezentacji (6319) (3519) (5029) (2920)
- inne koszty dziatalnosci operacyjnej (2676) (1 650) (4 789) (3 604)
Razem koszty rodzajowe (1724 578) (922 611) (1 457 870) (833 711)

Wyszczegdlnienie

01.07.2012 -

01.10.2012 -

01.07.2011 -

01.10.2011 -

Zmiana stanu produktéw, produkcji w toku

31.12.2012

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2011

e 37932 39043 (7 145) 4828
i rozliczerh miedzyokresowych (+/-)
Koszt wyjcworzenla produktéw na wiasne potrzeby 26 766 24594 (5 333) 34026
jednostki (-)
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw (64 483) (23 445) (60 107) (26 978)
R koszt d h produktoéw, t '
oLl S L e st e (1724 363) (882 419) (1530 455) (821 835)
i materiatéw, koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1442 081) (747 568) (1278 901) (690 237)
Warto$é¢ sprzedanych towardéw i materiatéw (64 483) (23 445) (60 107) (26 978)
Koszty sprzedazy (122 449) (61 261) (116 950) (62 021)
Koszty ogdlnego zarzadu (95 350) (50 145) (74 497) (42 599)
R koszt d h produktoéw, t b

SHE L A B i s o e e (1724 363) (882 419) (1530 455) (821 835)

i materiatow, koszty sprzedazy i ogolnego zarzadu

Koszty swiadczen pracowniczych

.. 01.07.2012 - 01.10.2012 - 01.07.2011 - 01.10.2011 -
Wyszczegolnienie
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Koszty wynagrodzen (144 456) (78 601) (133 330) (68 065)
Koszty ubezpieczen spotecznych i innych swiadczen (34 857) (19 031) (28 957) (26 394)
Poniesione koszty swiadczen pracowniczych (179 313) (97 632) (162 287) (94 459)
Rezerwy na s.W|adczen|aT prac'owmcze (1.099) 841 1575 4280
(-) utworzenie, (+) rozwiazanie

Razem koszty swiadczen pracowniczych (180 412) (96 791) (160 712) (90 179)
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15.3. Pozostate przychody operacyjne

Wyszczegdlnienie

01.07.2012 -

01.10.2012 -

<D

|
PULAWY

w tysiqgcach ztotych

01.07.2011 -

01.10.2011 -

31.12.2012

31.12.2012

31.12.2011

31.12.2011

Zysk netto ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 68 4 1630 1546
Rozwigzanie odpisu aktualizujgcego wartos¢ rzeczowych
. 72 72 - -
aktywow trwatych
Przychody z tytutu wynajmu nieruchomosci inwestycyjnych 1086 555 818 408
Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan z tytutu zakupu 513 (73)
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych wartosé naleznosci
innych niz naleznosci z tytutu dostaw 229 57 39 20
i ustug oraz naleznosci odsetkowe
Dotacje 1282 646 1063 566
Kary i odszkodowania 536 304 901 747
Wynagrodzenie ptatnika podatku dochodowego 36 16 36 17
i sktadek ZUS
Zwrot kosztéw sgdowych przez odbiorce i naleznosci
. 23 13 36 6
odzyskane w drodze egzekucji
Dziatalnos¢ socjalna i dofinansowanie zaktadowych obiektow
- 32 - 87 30
socjalnych
Rozwigzanie rezerw na przyszte koszty/zobowigzania 1614 1287 1844 1771
Zwrot podatkéw 21 4 508 508
Inne 335 (10) 68 60
Razem pozostate przychody operacyjne 5 847 2875 7030 5679

15.4. Pozostate koszty operacyjne

Wyszczegdlnienie

01.07.2012 -
31.12.2012

01.10.2012 -
31.12.2012

01.07.2011 -
31.12.2011

01.10.2011 -
31.12.2011

Odpis aktualizujacy wartos¢ rzeczowych aktywow trwatych (69) (48) (33) -
Koszty likwidacji i wartos¢ netto zlikwidowanego majatku (370) (303) (514) (415)
Koszty dotyczq?e nieruchomosci inwestycyjnych generujacych (797) (400) (750) (376)
przychody z najmu, w tym:

- koszty amortyzacji (262) (134) (204) (99)
Réznice kursowe dotyczgce zobowigzan z tytutu zakupu ) ) (17) 37
rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych

Odpisy aktualizt.l.jace wartosé nal.einf)s:ci innych niz naleznosci (210) (173) (533) (499)
z tytutu dostaw i ustug oraz naleznosci odsetkowe

Rezerwa na przyszte koszty/zobowigzania (436) (403) (1 035) (1012)
Darowizny przekazane (312) (133) (1781) (1625)
Kary i odszkodowania (283) (74) (382) (75)
Koszty postepowania sagdowego (226) (24) (50) (15)
Naktady odpisanych srodkéw trwatych w budowie - - (10) -
Kos.zty funkcjonowania i utrzymania zaktadowych obiektéw (404) (209) (412) (183)
socjalnych

Inne (457) (358) (198) (142)
Razem pozostate koszty operacyjne (3 564) (2 125) (5 715) (4 305)
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w tysiqgcach ztotych
15.5. Przychody i koszty finansowe netto

01.07.2012 -
31.12.2012

01.10.2012 -
31.12.2012

01.07.2011 -
31.12.2011

01.10.2011 -
31.12.2011

Wyszczegoblnienie

Przychody finansowe

Przychody z tytutu odsetek, w tym: 12129 6197 3958 2 827
- z tytutu naleznosci wiasnych 2 509 1257 1478 867
- z tytutu naleznosci wtasnych - lokaty bankowe
do 3 miesiecy 9327 4813 2081 1619
- z tytutu Srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw 290 124 399 341
- z pozostatych tytutéw 3 3 - -
Przychody z tytutu zmiany dyskonta, w tym: 2 2 - -
- dotyczace rozrachunkéw 2 2 - -
Odwrdcenie odpisu aktualizujgcego wartos$¢ naleznosci
odsetkowych 419 127 479 233
Zyski z tytutu réznic kursowych - - 12 517 4209
Aktualizacja wartosci inwestycji 440 440 - -
Zysk ze zbycia inwestycji 8763 8763 - -
Rozwigzanie rezerwy na odsetki od zobowigzan 11 6 65 38
Pozostate 115 39 215 214
Razem przychody finansowe 21879 15574 17 234 7521
Koszty finansowe
Koszty z tytutu odsetek, w tym: (799) (373) (2788) (2 545)
- z tytutu kredytdw i pozyczek (25) (6) (25) -
- z tytutu leasingu finansowego (584) (280) (414) (303)
- dotyczace zobowigzan handlowych (135) (87) (142) (37)
- z pozostatych tytutow (55) - (2 207) (2 205)
Koszty z tytutu zmiany dyskonta, w tym: (1095) (999) (789) (350)
- dotyczace rozrachunkéw (1) (1) (4) -
- dotyczace rezerw (1094) (998) (785) (350)
Odpis aktualizujacy warto$¢ naleznosci odsetkowych (871) (445) (1417) (830)
Straty z tytutu réznic kursowych (1669) 116 - -
Pozostate (507) (208) (928) (479)
Razem koszty finansowe (4 941) (1909) (5922) (4 204)
Przychody i koszty finansowe netto 16 938 13 665 11312 3317

W zwigzku ze zmiang, na podstawie Uchwaty Nr XVIII/89/2012 Rady Gminy Putawy z dnia 11 pazdziernika
2012 roku, miejscowego planu zagospodarowania przestrzennego Gminy Putawy, weszta w Zzycie zmiana
przeznaczenia nieruchomosci nalezgcych do spoétki Elektrownia Putawy Sp. z 0.0., na przeznaczenie, ktére
umozliwi wybudowanie i eksploatacje elektrowni, nastgpito podwyzszenie ceny sprzedanych na rzecz PGE
Gornictwo i Energetyka Konwencjonalna S.A. udziatéw w spétce. Kwota 8 758 tysiecy ztotych zostata wykazana

jako przychdd ze zbycia inwestycji. Naleznos$é ta w poprzednich raportach wykazywana byta jako naleznos¢
warunkowa.
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16. Podatek dochodowy

Gtéwne sktadniki obcigzenia podatkowego przedstawiajg sie nastepujaco:

. 01.07.2012 - 01.10.2012 - 01.07.2011 - 01.10.2011 -
Wyszczegolnienie
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Biezacy podatek dochodowy (18 975) (15 324) (61 624) (43 283)
Biezgce obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (19 088) (15 430) (61951) (43 283)

Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego

113 106 327 -
z lat ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (4 393) (1756) (1589) 1313
Zwigzany z powstaniem i odwrdceniem sie réznic przejsciowych (4 393) (1 756) (1589) 1313
Obcigzenie podatkowe wykazane w skonsolidowanym (23 368) (17 080) (63 213) (41 970)

sprawozdaniu z catkowitych dochodéw

tkowite dochod 01.07.2012 - 01.07.2011 -
Inne catkowite dochody 31.12.2012 31.12.2011
Odroczony podatek dochodowy (104) -
Podatek od niezrealizowanego zysku/(straty) z tytutu aktywdw (104) i
finansowych dostepnych do sprzedazy

Korzy$é podatkowa/(obcigzenie podatkowe) wykazane (104) i

w kapitale wiasnym

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowe]j stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki podatkowej
przedstawia sie nastepujgco:

01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegodlnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

. - . 145614 299 076
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem z dziatalnosci zaniechanej (271) (230)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 145 343 298 846
Podatek wedtug ustawowej stawki podatkowej obowigzujgcej (27 615) (56 781)
w Polsce, wynoszacej 19%
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 145343 298 846
Przychody nie bedace podstawg do opodatkowania (9 435) (7 284)
Koszty nie stanowigce kosztédw uzyskania przychodéw 34076 33801
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano aktywoéw z (6 341) (142)

tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ulgi podatkowe - dochdd wolny od podatku (48 705) (142)
Roznice przejsciowe, od ktdrych nie rozpoznano odroczonego

8590 9344

podatku dochodowego
Korekty.dotyczqce biezgcego podatku dochodowego (595) (1721)
z lat ubiegtych
Pozostate 56 -
Pc‘)d'stawa r}allczenla podatku dochodowego 122 989 332 702
biezacego i odroczonego
Podatek dochodow! kazany w skonsolidowanym

nodowy wykazany w Ko v (23 368) (63 213)
sprawozdaniu z catkowitych dochodéw
Efektywna stawka podatkowa 16% 21%
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W zwigzku z wyjasnieniem watpliwosci interpretacyjnych zwigzanych z korzystaniem Jednostki
Dominujacej z ulgi w podatku dochodowym od oséb prawnych w zwigzku z prowadzeniem dziatanosci
w Specjalnej Strefie Ekonomicznej (dalej: SSE), w roku obrotowym 2012/2013 w sprawozdanich finansowych
na biezgco ujmowana jest przystugujgca ulga wynikajgca z osiggnietego w danym okresie dochodu z dziatalnosci
prowadzonej w SSE.

W okresie od 1 lipca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Jednostka Dominujgca skorzystata z ulgi
podatkowej w wysokosci ponad 9 276 tysiecy ztotych.

17. Naleznosci handlowe i pozostate

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.06.2012
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 351 867 347 749
Aktywa finansowe powyzej 3 miesiecy 44 782 59299
Zaliczki na dostawy 22 206 20743
Naleznosci z tytutu podatkow 163 983 153 552
Pozostate 12 474 16 232
Razem naleznosci handlowe i pozostate 595 312 597 575

W pozycji aktywa finansowe powyzej 3 miesiecy wykazane sg srodki pieniezne ulokowane na okres
przekraczajacy 3 miesigce od daty zatozenia lokat. Okres zapadalnosci lokat przypada gtdwnie na styczen 2013
roku. Kwota okoto 1608 tysiecy ztotych stanowi zabezpieczenie ptatnosci wynikajacych z umdw. Terminy
zabezpieczenia przypadajg na lll i IV kwartat 2013 roku.

18. Udzialyi akcje

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.06.2012
Udziaty w spétkach zaleznych 4653 4213
Udziaty w spétkach stowarzyszonych nie wyceniane metodg 47 47
praw wtasnosci
Udziaty w spétkach stowarzyszonych wyceniane metod
praw vtfasnis’ci ! ! ! ! 30395 30272
Udziaty i akcje w pozostatych spétkach 6 756 6 308
Odpisy z tytutu utraty wartosci ujete w biezagcym wyniku
fin:ns\:)wy\:n ! " qy ! 440 (268)
Razem udzialy i akcje 41 851 40 840

Kwota 10 812 tysiecy ztotych wykazana w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej jako
pozostate inwestycje dtugoterminowe stanowi cene nabycia zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa ,, Chmiel
Polski” S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w Lublinie. W sktad przedmiotowej zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa wchodzg aktywa trwate w postaci prawa wieczystego uzytkowania dziatek o tacznej
powierzchni 6,4181 ha stanowigcych wtasnos¢ Gminy Fajstawice, budynki, budowle, ruchomosci, wartosci
niematerialne oraz zapasy. Nabyta zorganizowana czes¢ przedsiebiorstwa przeznaczona jest do wniesienia
aportem do spotki celowej. Z uwagi na przeznaczenie nabyty majatek zostat wykazany odrebnie.

19. Zawiazanie odpisow aktualizujacych wartos$¢ aktywow i ich odwrdcenie

01.07.2012 - 01.07.2011 -

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011

Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci

inwestycyjne na poczatek okresu (477 356) (480276)
Zawigzanie odpiséw aktualizujacych (22) (33)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 72 28
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 1096 948
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate i nieruchomosci (476 210) (479 333)

inwestycyjne na koniec okresu
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01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na poczatek okresu (1210) (1210)

Wyszczegdlnienie

Zawigzanie odpisow aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (1 210) (1210)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatow i akcji na poczatek okresu (3542) (315)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 440 26
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 5 -
Odpisy aktualizujgce wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (3 097) (289)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na poczatek okresu (48 386) (47 505)
Zawigzanie odpisdw aktualizujgcych (2 650) (8 633)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 4579 3788
Wykorzystanie odpiséw aktualizujacych 140 191
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (46 317) (52 159)
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na poczatek okresu (21 511) (34 020)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (7 414) (16 942)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 3283 5105
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 5587 499
Odpisy aktualizujgce wartos¢ zapaséw na koniec okresu (20 055) (45 358)

Rezerwa na koszty

- Rezerwa na sprawy  Rezerwa na
utylizacjl sporne, kar koszty likwidacji
01.07.2012 - 31.12.2012 i pozostate zwigzane P » xarny, ) Y ) J Inne rezerwy
grzywny Srodkow

z ochrong . .

, , i odszkodowania trwatych

Srodowiska
Stan na poczatek okresu 12844 2 868 11797 4746 32255
Utworzenie 19 468 10 10 599 11 096
Rozwigzanie (252) (869) (350) (1 308) (2779)
Wykorzystanie (29) (42) 79 (5639) (5631)
Rozwiniecie dyskonta 1094 - - - 1094
Stan na koniec okresu 13 676 2 425 11 536 8398 36 035

01.07.2011 - 31.12.2011

Rezerwa na koszty
utylizacji

i pozostate zwigzane
z ochrong
Srodowiska

Rezerwa na
koszty likwidacji
srodkow
trwatych

Rezerwa na sprawy
sporne, kary,
grzywny
i odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 13 606 6443 10 675 20293 51017
Utworzenie 37 1035 - 3441 4513
Rozwigzanie (766) (1078) - (297) (2141)
Wykorzystanie (66) (19) - (8 734) (8 819)
Rozwiniecie dyskonta 785 - - - 785
Stan na koniec okresu 13 596 6 381 10 675 14 703 45 355
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Struktura czasowa rezerw 31.12.2012 30.06.2012
czes$¢ dtugoterminowa 13203 12 182
czesc¢ krétkoterminowa 22 832 20073
Razem rezerwy 36 035 32 255

20.1. Rezerwa na koszty likwidacji Srodkow trwatych

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz majg
one charakter kroétkoterminowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane
sg w wartosciach nominalnych.

20.2. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong $rodowiska

Rezerwy te obejmujg gtéwnie:
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowisk odpaddw,
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajacych azbest,
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zagospodarowaniem
usunietych odpadoéw.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz
majg one dtuzszy horyzont czasowy w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg
w wartos$ciach zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji wartosci rezerwy przyjeto stope inflacji
w wysokosci 2,25% oraz stope dyskonta 5,5%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpaddéw przyjeto 25,5 letni okres dalszego uzytkowania
oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpaddéw. Obowigzek rekultywacji i monitorowania
wynika z przepisow prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest w Jednostce Dominujacej
przyjeto proporcjonalne ponoszenie kosztéw w 19,5 letnim okresie ich wycofywania, natomiast w GZNF
,Fosfory” Sp. z 0.0. przewiduje sie zakonczenie procesu usuwania azbestu do 2015 roku. Obowigzek wycofania
z uzywania wyrobow zawierajgcych azbest wynika z przepisow prawa.

Dla rezerwy dotyczgcej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadow
przyjeto 25,5 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdznienia instalacji produkcyjnych
i zagospodarowania usunietych odpaddow wynika z przepiséw prawa.

20.3. Rezerwa na sprawy sadowe, kary, grzywny i odszkodowania

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan w oparciu
o wniesione do sgdu pozwy z uwzglednieniem naliczonych odsetek i kosztow sadowych oraz realizacji umoéw
w zakresie kar umownych. Zasadniczg pozycje tych rezerw stanowi rezerwa na zobowigzania budzetowe GZNF
,Fosfory” Sp. z 0.0. oraz rezerwa na zobowigzanie wynikajgce z przekroczenia przez Jednostke Dominujgca
norm emisji gazdéw. Rezerwy te majg charakter krétkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach nominalnych.

20.4. Inne rezerwy
Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwnga pozycja
jest rezerwa na nagrody i dodatkowe swiadczenie dla pracownikéw. Rezerwy te majg charakter

krotkoterminowy, stagd w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazane sg w wartosciach
nominalnych.
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21. Pozycje warunkowe i pozostate pozycje pozabilansowe

Zobowigzania warunkowe 31.12.2012 30.06.2012
Zobowigzania z tytutu gwarancji zabezpieczajacych dobre

wykonanie umoéw handlowych 649 559
Poreczenia kredytu bankowego udzielonego stronom trzecim 1306912 1307 556
Pozostate zobowigzania warunkowe 121 509 116 328
Razem zobowigzania warunkowe 1429 070 1424 443
Naleznosci warunkowe 31.12.2012 30.06.2012
Sporne sprawy budzetowe 9511 9443
Sporne sprawy sgdowe i w toku 3980 4103
Pozostate naleznosci warunkowe 73 416 53972
Razem naleznosci warunkowe 86 907 67 518

Zobowigzania warunkowe wynikajgce z udzielonych gwarancji dobrego wykonania uméw handlowych
dotyczg gtéwnie ustug budowlano-montazowych oraz projektowych. Maksymalny termin ich rozliczenia
przypada na sierpien 2021 roku.

Poreczenia udzielone stronom trzecim dotyczg ztozenia przez Jednostke Dominujgcg na rzecz banku
poreczenia kredytu udzielonego przez bank spétce BBM Sp. z 0.0. oraz podpisania promesy na rzecz spotki
Elektrownia Putawy Sp. z o.0. na zapewnienie finansowania projektu zwigzanego z budowg elektrowni
w wysokosci 1,3 miliarda ztotych.

Poreczenie kredytu obowigzuje do 30 grudnia 2017 roku. Kwota poreczenia jest corocznie obnizana
o kwote sptat rat kapitatowych dokonanych przez BBM Sp. z 0.0. w roku poprzednim. Na dzien 31 grudnia 2013
roku maksymalna warto$¢ poreczenia wynosi 2 230 tys. USD. Zabezpieczeniem na rzecz banku w/w poreczenia
jest zastaw rejestrowy na czesci posiadanych przez Jednostke Dominujgcg udziatébw w BBM Sp. z o.0,,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji oraz petnomocnictwo do rachunkéw bankowych Jednostki Dominujacej
prowadzonych przez bank kredytujacy.

Pozostate zobowigzania warunkowe dotyczg gtdwnie:

e umowy Nr 501/2006/Wn3/UR-SW-ST/D o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania
warunkéw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(14 643 tys. zt) - termin rozliczenia 13 marzec 2013 rok,

e umowy Nr POIS.04.05.00-00-022/08-00 o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania
warunkéw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(12 006 tys. zt) - termin rozliczenia 30 maj 2015 rok,

e umowy Nr POIS.04.02.00-00-004/08-00 o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania
warunkéw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(3 580 tys. zt) - termin rozliczenia 30 wrzesier 2015 rok,

e umowy Nr POIS.04.02.00-00009/09-00 o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania
warunkéw umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(2 250 tys. zt) - termin rozliczenia 30 kwiecien 2016 rok,

e umowy Nr POIS.04.04.00-00-005/08 o dofinansowanie projektu - w przypadku nie dotrzymania warunkdéw
umowy na Jednostce Dominujgcej cigzy obowigzek zwrotu dofinansowania wraz z odsetkami
(9 022 tys. zt) - termin rozliczenia 31 grudzien 2016 rok,

e whniesione pozwy przeciwko Jednostce Dominujgcej (524 tys. zt) oraz przeciwko innym podmiotom objetych
konsolidacjg (288 tys. zt).

Zmiana w stanie zobowigzan warunkowych wynika gtéwnie z naliczenia odsetek, w zwigzku z uptywem
czasu, od uzyskanego przez Grupe dofinansowania projektéw inwestycyjnych ze srodkéw UE. Zabezpieczeniem
udzielenia dofinansowania ze srodkdw UE projektow inwestycyjnych sg ztozone weksle in blanco.

Zgodnie z warunkami zawartej umowy nabycia akcji spétki Azoty — Adipol S.A. z siedzibg w Chorzowie
w okresie 36 miesiecy od dnia zamkniecia transakcji, Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zobowigzaty sie
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do nie obnizania kapitatu zaktadowego spétki, nie zbywania na rzecz oséb trzecich akcji spotki
oraz nie otwierania postepowania likwidacyjnego lub nie podejmowania uchwaty o rozwigzaniu spétki,
bez zgody Ministra Skarbu Panstwa. Dodatkowo po uptywie 36 miesiecy od nabycia akcji Zaktady Azotowe
,Putawy” S.A. zobowigzane sg do sporzgdzenia sprawozdania z realizacji w/w zobowigzan. W przypadku
nie wykonania zobowigzan umowa przewiduje kary. Zabezpieczeniem zaptaty kar jest poddanie sie egzekucji
wprost z aktu notarialnego do wysokosci okoto 35,78 min ztotych.

W zwigzku z prowadzeniem sktadu podatkowego Naczelnik Urzedu Celnego w Lublinie zwolnit Jednostke
Dominujaca z obowigzku ztozenia zabezpieczenia akcyzowego od zobowigzan podatkowych powstatych z tytutu
produkcji wyrobéw akcyzowych w procedurze zawieszenia poboru akcyzy do 30 kwietnia 2014 roku do kwoty
6 632 tysiecy ztotych.

Na podstawie umoéw dzierzawy Grupa uzytkuje obcy majatek, ktdrego warto$¢ wynosi okoto
27 647 tysiecy ztotych oraz magazynuje powierzone materiaty o wartosci okoto 4 957 tysiecy ztotych.

Ponadto w zwigzku z podpisanymi umowami o dofinansowanie projektow ze srodkéw UE, z ktdrych
na dzien 31 grudnia 2012 roku ptatnosci nie wystgpity, jako zabezpieczenie Jednostka Dominujgca ztozyta
weksle in blanco do kwot mozliwego do uzyskania dofinansowania wraz z naleznymi odsetkami.

W ramach prowadzonej dziatalnosci inwestycyjnej na dzien 31 grudnia 2012 roku Grupa posiadata
zawarte a nie wykonane kontrakty o wartosci okoto 74 milionéw ztotych. Dotyczyly one gtdéwnie projektu
instalacji przerobu ttuszczy zwierzecych i olejow roslinnych, budowy stokazu amoniaku, zakup zbiornikéw RSM
oraz wytwoérni nawozow statych i ptynnych wytwarzanych na bazie mocznika i siarczanu amonu.

Naleznosci warunkowe budzetowe wynikajg z toczacego sie postepowania w zwigzku ze ztozeniem
przez Jednostke Dominujgcg oraz GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. wnioskdw o stwierdzenie nadptaty w podatku
od nieruchomosci oraz podatku od czynnosci cywilnoprawnych.

W pozycji pozostatych naleznosci warunkowych wykazano miedzy innymi ulge w podatku dochodowym
od oséb prawnych przystugujacg Jednostce Dominujacej oraz jednej ze spétek powigzanych w zwigzku
z prowadzong dziatalnosciag w Specjalnej Strefie Ekonomicznej oraz poniesionymi naktadami inwestycyjnymi
kwalifikujgcymi sie do tych ulg z kolejnych zezwolen w kwocie okoto 52 890 tysiecy ztotych. W pozycji tej
wykazano roéwniez zgtoszone do Ciech S.A. roszczenie o zaptate kwoty 18864 tysiecy ztotych.
W dniu 30 pazdziernika 2012 roku Jednostka Dominujgca ztozyta pozew do Sgdu Okregowego w Warszawie.

Inne naleznosci oraz sprawy sporne i w toku dotyczg naleznych Grupie odszkodowan
od ubezpieczycieli oraz naleznosci odpisanych jako niesciggalne, w stosunku do ktorych nie nastgpito
przedawnienie roszczen.

22. Pochodne instrumenty finansowe

W okresie sprawozdawczym Grupa nie stosowata rachunkowosci zabezpieczen, dlatego tez wszystkie
pochodne instrumenty finansowe zostaty zaklasyfikowane jako aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy. Na koniec okresu sprawozdawczego Grupa posiadata umowy z wbudowanymi
instrumentami pochodnymi, spetniajgcymi wymogi wydzielenia ich z umdéw zasadniczych. W trakcie okresu
sprawozdawczego Grupa zawierafta gtéwnie kontrakty krétkoterminowe forward na walute EUR oraz USD.
Kontrakty te stanowity zabezpieczenie ekspozycji walutowej. Grupa nie zawierata kontraktéw pochodnych
w celach spekulacyjnych.

W okresie sprawozdawczym Grupa osiggnefa tgcznie dodatni wynik na instrumentach pochodnych
w kwocie 3,1 min ztotych.

Transakcje dotyczace instrumentéw pochodnych zawierane sg przez Jednostke Dominujacg. Wbudowany
instrument pochodny wynika z uméw leasingowych zawartych przez jeden z podmiotdéw objetych konsolidacja.

46




Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (J)
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna

za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.06.2012

Aktywa dtugoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentoéw finansowych razem

Aktywa krétkoterminowe, z tego:

-instrumenty pochodne - R

Aktywa kréotkoterminowe z tytutu pochodnych
instrumentéw finansowych razem

Razem aktywa z tytutu pochodnych
instrumentdéw finansowych

Zobowigzania dtugoterminowe, z tego:
-instrumenty pochodne - R

Zobowiazania dtugoterminowe z tytutu
pochodnych instrumentéw finansowych razem

Zobowigzania krétkoterminowe, z tego:

-instrumenty pochodne 39 153
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu 39 153
pochodnych instrumentéw finansowych razem

Razem zobowigzania z tytutu pochodnych 39 153

instrumentdéw finansowych

Typ Wartosé ) okres 31.12.2012 . . 30.06.2012 . .
instrumentu nominalnaw Sredniowazony zapadalnosci/okres Aktywa finansowe ZO.bOWIQZBNa Aktywa finansowe Zo.bOWIazanla
walucie (w kurs ujecia wptywu na finansowe finansowe
pochodnego tys.) wynik
KT DT KT DT KT DT KT DT
Whbudowany
instrument | kwartat 2013r. - - 39 - - - 153 -
pochodny

Razem aktywa/zobowigzania z tytutu pochodnych instrumentéw
finansowych

23. Informacje o podmiotach powigzanych

Ponizsza tabela przedstawia kwoty rozrachunkéw, zobowigzan warunkowych i transakcji zawartych
z podmiotami powigzanymi za dany okres sprawozdawczy.

01.07.2012 - 31.12.2012

Przychody ze sprzedazy podmiotom rzychod rzychody z tytutu
- przy y przy . vty , przychody z tytutu pozostate przychody
powigzanym ze sprzedazy sprzedazy towarow . . .
) . e dywidend i odsetek operacyjne
produktow i materiatéw
Jednostki zalezne 140 - - 28
Jednostki stowarzyszone 1629 - - 143
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 3 ) ) )
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 6953 315 - 9

Razem przychody ze sprzedazy podmiotom

powiazanym 8730 315 = 180
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01.07.2012 - 31.12.2012

zakup rzeczowych
zakup towardéw aktywow trwatych
i materiatow i wartosci
niematerialnych

Zakupy pochodzace od podmiotéw

powigzanych zakup ustug

Jednostki zalezne 3305 280,00 -
Jednostki stowarzyszone 13326 6 653,00 -
Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej, 183 ) )
nadzorujgcej

Pozostate podmioty powigzane 2768 6 408 451

Razem zakupy pochodzace od podmiotéow

e 19582 13341 451

Naleznosci od podmiotow powigzanych 31.12.2012 30.06.2012
Jednostki zalezne 41 33
Jednostki stowarzyszone 676 778

Cztonkowie kluczowej kadry zarzadzajacej,

. 14 -
nadzoruiacei
Pozostate podmioty powigzane 5393 3940
Razem naleznosci od podmiotéw powigzanych 6124 4751

Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci 01.07.2012 - 01.07.2011 -

od podmiotéw powigzanych 31.12.2012 31.12.2011

Stan na poczatek okresu (4) (1)
Zwiekszenia - odpis utworzony w ciezar wyniku
finansowego

Rozwigzanie - odpis odwrécony jako uznanie

wyniku finansowego

Wykorzystanie 4 -
Stan na koniec okresu S S

Zobowigzania wobec podmiotow

. 31.12.2012 30.06.2012
powigzanych
Jednostki zalezne 715 560
Jednostki stowarzyszone 4814 5753
Cztonkowie kluczowej kadry zarzgdzajacej, - 13
nadzorujacej
Pozostate podmioty powigzane 254 2749
Razem zobowigzania wobec podmiotéw

. 5783 9 075
powigzanych
Udzielone gwarancje i poreczenia 31.12.2012 30.06.2012
Jednostki stowarzyszone 1306912 1307 556
Razem udzielone gwarancje i poreczenia 1306912 1307 556

Istotne transakcje z podmiotami kontrolowanymi przez Skarb Panstwa dotyczg gtdwnie dostaw surowcéw
do Jednostki Dominujgcej — gazu ziemnego i energii elektrycznej oraz sprzedazy energii elektrycznej
niezbilansowane] i AdBlue®. Zakup gazu ziemnego od gtéwnego dostawcy odbywa sie w oparciu o zapisy umowy
oraz zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki Taryfe dla paliw gazowych. Gtéwnym dostawcg gazu
ziemnego dla Grupy jest Polskie Gérnictwo Naftowe i Gazownictwo S.A. W okresie sprawozdawczym wartos¢
brutto transakcji zakupu wyniosta ponad 675 816 tysiecy ztotych (w analogicznym okresie roku poprzedniego
587 125 tysiecy ztotych).

Zakup energii elektrycznej dokonywany jest na podstawie umow zawartych na warunkach rynkowych.
Gtownym dostawcg energii elektrycznej Grupy jest Grupa Kapitatowa PGE S.A. W okresie sprawozdawczym
wartos¢ brutto transakcji zakupu od Grupy Kapitatowej PGE S.A. wyniosta ponad 121 621 tysiecy ztotych
(w analogicznym okresie roku poprzedniego 89 080 tysiecy ztotych).
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Sprzedaz energii elektrycznej niezbilansowanej realizowana jest poprzez PGE S.A. w ramach podpisanej
umowy. W okresie sprawozdawczym warto$¢é brutto transakcji sprzedazy wyniosta 1888 tysiecy ztotych
(w analogicznym okresie roku poprzedniego 2 736 tysiecy ztotych).

Sprzedaz AdBlue® realizowana jest poprzez LOTOS PALIWA Sp. z 0.0. Wspdtpraca oparta jest na umowie
dwuletniej na dostawy i dystrybucje tego produktu. Warunki wspdtpracy nie odbiegajg od rynkowych. W okresie
sprawozdawczym warto$¢ brutto transakcji sprzedazy wyniosta 408 tysiecy ztotych (w analogicznym okresie roku
poprzedniego 883 tysiecy ztotych).

24. Informacje dotyczace cyklicznosci, sezonowosci dziatalnosci Grupy Kapitatowej

Sezonowos¢ dziatalnosci Grupy wystepuje w obrocie nawozami i wynika z termindw stosowania nawozéw
w rolnictwie. Najwyzsza konsumpcja tych produktéw przypada, w przypadku nawozow azotowych
na okres wiosennej aplikacji nawozoéw, tj. na okres od lutego do kwietnia, natomiast w przypadku nawozéw
fosforowych na okres od lutego do kwietnia oraz od lipca do wrzesnia. Poza sezonem aplikacji, w celu
zmniejszania wptywu sezonowosci konsumpcji nawozow na wyniki, Grupa zawiera kontrakty z partnerami
handlowymi posiadajgcymi zaplecza logistyczne, umozliwiajgce regularne odbiory produktéw nawozowych oraz
prowadzi efektywng polityke cenowa. Okresowe zmniejszenia aktywnosci na rynkach nawozowych
wykorzystywane sg przez Grupe do przeprowadzania prac remontowych instalacji produkcyjnych
i przygotowania sie do nastepnego sezonu.

Funkcjonujgcy w Jednostce Dominujgcej system produkcji jest w znacznym stopniu zintegrowany,
co umozliwia, elastyczne zarzgdzanie asortymentem i wielkoscig wytwarzanej produkcji.

Sezonowos$¢ produkcji i handlu w Grupie neutralizowana jest rowniez poprzez zwiekszanie
asortymentowe oferty handlowej.

W produktach chemicznych sezonowos¢ nie jest odczuwalna.

W produktach energetycznych odczuwalna jest sezonowo$¢ sprzedazy energii cieplnej. Wielkos$¢
sprzedazy tego produktu w znacznej mierze uzalezniona jest od warunkéw atmosferycznych. W okresie
jesienno-zimowym jest ona okoto trzykrotnie wyzsza niz w okresie wiosenno-letnim.

Okresowe przeprowadzanie remontdéw przyczynia sie do wystepowania sezonowosci w dziatalnosci
podmiotéw realizujgcych te prace, w tym spotki REMZAP Sp. z o.0. Najwiekszy popyt na ustugi budowlano-
montazowe przypada na okres marzec - wrzesien. Natomiast zdecydowanie najstabszym okresem jest okres
zimowy, w szczegolnosci | kwartat roku kalendarzowego. W celu niwelowania wahan spdétka zwieksza swoje
zaangazowanie w realizacje prac inwestycyjnych, ktdrych realizacja nie wykazuje zbyt duzych wahan.

25. Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréow wartosciowych

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem w/w zdarzenia w Grupie nie wystapity.
26. Informacje dotyczace wyptaconej/zadeklarowanej dywidendy

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Jednostki Dominujgcej Uchwatg nr 23 w dniu 18 grudnia 2012 roku
podjeto decyzje o wyptacie dywidendy z zysku netto roku obrotowego 2011/2012 oraz niepodzielonego wyniku
z lat ubiegtych w facznej kwocie 179 681 000,00 zf, tj. w wysokosci 9,40 zt na jedng akcje. Na dzien dywidendy
wyznaczono dzied 27 grudnia 2012 roku. Wypfate dywidendy wyznaczono na dzien 15 stycznia 2013 roku.
Dywidenda zostata wyptacona w wyznaczonym terminie.
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27. Objasnienia do skonsolidowanego sprawozdania z przeptywoéw pienieznych

Wyijasnienie wystepowania rdéznic pomiedzy bilansowymi zmianami niektérych pozycji a zmianami
prezentowanymi w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych:

01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana naleznosci z tytutu dostaw

. s 2667 11816
i ustug oraz pozostatych naleznosci

Zmiana stanu naleznosci inwestycyjnych (15 190) -
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dywidend (37) -
Zmiana’stanu naleznosci w wyniku transakcji (44 911) (17 250)
bezgotéwkowych

Zmiana stanu naleznosci

w skonsolidowanym sprawozdaniu (57 471) (5 434)

z przeptywow pienieznych

.. 01.07.2012 - 01.07.2011 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2011
Bilansowa zmiana zapaséw (49 125) (1 259)
Zmiana stanu zapasow
w skonsolidowanym sprawozdaniu (49 125) (1259)

z przeptywow pienieznych

L. 01.07.2012 - 01.07.2011 -
Wyszczegdlnienie 31.12.2012 31.12.2011
Bilansowa zmiana rezerw 2 825 (8 968)
Zmiana stanu rezerw
w skonsolidowanym sprawozdaniu 2825 (8 968)

z przeptywow pienieznych

01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Bilansowa zmiana zobowigzan z tytutu dostaw

) o, 221852 122721
i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Zmiana zobowigzan z tytutu dywidend (179 600) (69 743)
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu zakupu (205) (9 195)

srodkow trwatych oraz wartosci niematerialnych

Zmiana stanu zobowigzan
w skonsolidowanym sprawozdaniu 42 047 43783
z przeptywow pienieznych

01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Podatek dochodowy biezacy naliczony za okres

(19 088) (61 951)

sprawozdawczy
K .

orekty dotyczace ble%qcego podatku 113 327
dochodowego z lat ubiegtych
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu podatku (23 140) 39429
dochodowego
Zmiana stanu naleznosci z tytutu podatku (3524) 4423
dochodowego
Transakcje bezgotéwkowe - zarachowanie
zwrotu VAT na poczet ptatnosci z tytutu podatku 44911 17 250
dochodowego
Podatek dochodowy zaptacony (728) (522)
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w tysiqgcach ztotych

Wyszczegdlnienie 31.12.2012 30.06.2012

Stan srodkéw pienieznych
i ekwiwalentéw wykazany

R . 473191 511391
w skonsolidowanym sprawozdaniu
z sytuacji finansowe;j
Réznice kursowe z wyceny srodkow 489 (1355)
walutowych
Naliczone odsetki (2 136) (2278)
Stan srodkow pienieznych
i ich ekwiwalentéw wykazany 471544 507 758

w skonsolidowanym sprawozdaniu
z przeptywow pienieznych

Zmiana stanu naleznosci prezentowana w skonsolidowanym sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych
obejmuje zmiane stanu ceny nabycia prawa wieczystego uzytkowania gruntéw w czesci przypadajacej
do rozliczenia w okresie powyzej 12 miesiecy, prezentowanej w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji
finansowej w aktywach trwatych. Zasady ewidencji, wyceny, rozliczania i prezentacji nabytego prawa
wieczystego uzytkowania gruntow przedstawione sg w nocie 13.5.

W pozycjach ,Pozostate” dziatalnosci operacyjnej wykazano przeptywy finansowe zwigzane
z nabyciem praw do emisji, natomiast w dziatalnosci inwestycyjnej wydatki zwigzane z nabyciem
zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa (szczegdty przedstawiono w nocie 18).

28. Zdarzenia nastepujace po zakonczeniu okresu sprawozdawczego, dodatkowe informacje

Dodatkowe informacje:

W okresie sprawozdawczym dokonano zmiany warunkéw sptaty wierzytelnosci przystugujacych
Jednostce Dominujacej od Grupy Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. przejetych od Ciech S.A.
oraz w zwigzku z potgczeniem , Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie z GZNF ,Fosfory” Sp. z o0.0.
nastgpito przejecie przez GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. na podstawie art. 494 § 1 KSH praw i obowigzkow
wynikajgcych z Porozumienia w sprawie spfaty wierzytelnosci od ,Agrochem” Sp. z o.0. z siedzibg
w Cztuchowie. Spfata pozyczki w czesci dotyczgcej GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. nastgpi do korica 2017 roku.
W przypadku pozyczki przejetej od ,Agrochem” Sp. z 0.0. z siedzibg w Cztuchowie, do dnia 31 grudnia 2013
roku zawieszono sptate rat pozyczki oraz ustalono nowy harmonogram sptaty pozyczki. Ostateczna sptata
pozyczki nastgpi do korica 2017 roku.

Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego:

e 16 stycznia 2013 roku Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. nabyty 14 032 026 akcji Zaktadéw
Azotowych ,Putawy” S.A. o wartosci nominalnej 10,00 ztotych kazda, stanowigcych 73,4% kapitatu
zaktadowego Spotki i uprawniajacych do 73,4% gtoséw na walnym zgromadzeniu. Akcje zostaty nabyte
w zwigzku rozliczeniem oferty publicznej. Przed nabyciem akcji spotka ta posiadata 1968 083 akcji
Zaktadow Azotowych ,Putawy” S.A. stanowigcych 10,3% kapitatu zaktadowego i uprawniajgcych
do 10,3% gtosdéw na walnym zgromadzeniu .

e 18 stycznia 2013 roku Komisja Europejska wydata decyzje o niezgtoszeniu sprzeciwu wobec zgtoszonej
koncentracji w postaci przejecia przez Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. kontroli nad spdtka
Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i stwierdzeniu jej zgodnos$ci ze wspdlnym rynkiem, co oznacza
bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji.

e 24 stycznia 2013 roku utworzona zostata spdtka celowa pod firmg SCF Natural Sp. z o0.0. z siedzibg
w Putawach, z kapitatem zaktadowym 15 001 tysigc ztotych. Na pokrycie objetych udziatéw Jednostka
Dominujgca whniosta aport, szczegétowo opisany w nocie 18 oraz wktad pieniezny (wptacono w dniu
4 lutego 2013 roku). Jednostka Dominujgca objeta 99,99% udziatow.

51




Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (D
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25 stycznia 2013 roku podpisano Aneks do umowy poreczenia kredytu BBM Sp. z 0.0., w wyniku ktdrego
kwota poreczenia (szczegétowo opisano w nocie 21) obnizona zostata do kwoty 1 730 tys. USD .

5 lutego 2013 roku Lubelski Wojewddzki Inspektor Ochrony Srodowiska w Lublinie wydat decyzje
0 zmniejszeniu do zera administracyjnej kary pienieznej w wysokosci ponad 831 tys. ztotych
wymierzong Zaktadom Azotowym ,Pufawy” S.A. Kara ta w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym objeta jest rezerwa.

18 lutego 2013 roku Sad Okregowy w Katowicach XIV Wydziat Gospodarczy ogtosit wyrok w sprawie
rozwigzania spotki D.W. ,JAWOR” Sp. z 0.0. z siedzibg w Ustroniu . Sad orzekt o rozwigzaniu spotki.
Wyrok zostat wydany w | instancji i nie jest prawomocny.

W ocenie Zarzadu Jednostki Dominujacej zdarzenia te wptyng w przysztosci na sytuacje majgtkows,
finansowa i wynik finansowy Grupy.

12 lutego 2013 roku do GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. wptyneto wezwanie do zapfaty na rzecz Ciech S.A.
kwoty 18 864 tysiecy ztotych tytutem naprawienia wyrzadzonej Ciech S.A. szkody. Ciech S.A. nie ponidst
zadnej szkody, ktdra bytaby wyrzadzona przez GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0. W ocenie Zarzgdu Jednostki
Dominujacej roszczenie to, jest wiec pozbawione jakichkolwiek podstaw prawnych lub faktycznych oraz
catkowicie bezzasadne.
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SRODROCZNA INFORMACIJA FINANSOWA
ZAKEADOW AZOTOWYCH , PULAWY” SPOLKA AKCYINA
za okres 3 i 6 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2012 roku
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29. Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

01.07.2012 - 01.10.2012 - 01.07.2011 - 01.10.2011 -
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy produktéw 1586278 867 209 1546 699 869 630
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 164 448 75 892 129 715 40 876
Przychody ze sprzedazy 1750 726 943 101 1676414 910 506
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow (1283 510) (676 793) (1105 431) (607 491)
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow (161 430) (79 585) (126 442) (38 218)
Koszt wtasny sprzedazy (1 444 940) (756 378) (1231873) (645 709)
Zysk/(strata) brutto ze sprzedazy 305 786 186 723 444 541 264 797
Koszty sprzedazy (112 935) (56 098) (94 833) (51 649)
Koszty ogdlnego zarzadu (73 976) (38 198) (56 945) (32 221)
Pozostate przychody operacyjne 4362 2 040 5411 3738
Pozostate koszty operacyjne (2 389) (1336) (3736) (2 770)
Przychody i koszty finansowe netto 20 828 15 056 18 302 7751
Zysk/(strata) brutto 141 676 108 187 312 740 189 646
Podatek dochodowy (21 161) (17 435) (62 486) (39 245)
Zysk/(strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 120 515 90 752 250 254 150 401

Dziatalnos¢ zaniechana

(Strata) za okres z dziatalnosci zaniechanej (225) (125) (230) (112)
Zysk/(strata) netto za okres 120 290 90 627 250 024 150 289
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 120 290 90 627 250 024 150 289

Zysk/(strata) netto w zt na jedna akcje:

— podstawowy z zysku za okres 6,29 4,74 13,08 7,86
— podstawowy z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 6,30 4,75 13,09 7,87
—rozwodniony z zysku za okres 6,29 4,74 13,08 7,86
—rozwodniony z zysku z dziatalnosci kontynuowanej 6,30 4,75 13,09 7,87
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w tysiqgcach ztotych
30. Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej
AKTYWA 31.12.2012 30.06.2012
Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1829 662 1624 329
Rzeczowe aktywa trwate 1497 857 1385443
Prawo wieczystego uzytkowania gruntu - -
Wartosci niematerialne 34377 34 295
Nieruchomosci inwestycyjne 13497 13670
Udziaty i akcje 191 201 190 885
Naleznosci handlowe i pozostate 81918 36
Pozostate inwestycje dtugoterminowe 10812 -
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1338 169 1403 270
Zapasy 317 110 304 866
Nabyte prawa do emisji 626 -
Naleznosci handlowe i pozostate 612 284 656 024
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 3372 -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 404777 442 380
Pochodne instrumenty finansowe - -
Pozostate aktywa finansowe - -
Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy - -
SUMA AKTYWOW 3167 831 3027 599
PASYWA
Kapitat wiasny 2318 166 2 377 557
Kapitat zaktadowy 191 150 191 150
Kapitat z emisji akcji powyzej ich wartosci nominalnej 237 650 237 650
Pozostate kapitaty - -
Zyski zatrzymane 1889 366 1948 757
Zobowiazania dtugoterminowe 132 882 130 405
Kredyty i pozyczki 3826 2248
Rezerwy 3519 3061
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 64220 63719
Zobowigzania handlowe i pozostate 11 10
Dotacje 23413 24 684
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 37893 36 683
Zobowigzania krétkoterminowe 716 783 519 637
Kredyty i pozyczki 1741 1218
Zobowigzania handlowe i pozostate 682 412 465 867
Zobowigzania z tytutu podatku dochodowego - 21588
Pochodne instrumenty finansowe - -
Rezerwy 19 549 16 226
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 10538 12 195
Dotacje 2543 2543
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami trwatymi i i
zaklasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy
Stan zobowigzan ogétem 849 665 650 042
SUMA PASYWOW 3167 831 3027 599




Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (D
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych

31. Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegélnienie

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 141 451 312510
Korekty o pozycje:

Amortyzacja 52119 49 247
Odsetki, dywidendy i réznice kursowe (2 308) (6 590)
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (22) 108
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci (108 870) (59137)
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu zapasow (12 244) 760
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan 40 432 39251
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu dotacji (1271) 943
Zwiekszenie/(zmniejszenie) rezerw 2625 (9962)

Podatek dochodowy zaptacony - -

Wycena instrumentéw pochodnych - 5862
Pozostate (626) .
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej 111 286 332 992

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych - 20
Nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych i wartosci niematerialnych (165 340) (115587)
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych - -

Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - -

Sprzedaz aktywow finansowych 59 000 -
Nabycie aktywow finansowych (44 108) (10811)
Dywidendy i odsetki otrzymane 4644 3615
Sptata udzielonych pozyczek 10131 6 000
Udzielenie pozyczek - -
Pozostate (10812) -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (146 485) (116 763)

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptywy z tytutu emisji akcji - -

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (862) (424)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow - -
Sptata kredytéw i pozyczek - (11)
Dywidendy wyptacone - -
Odsetki zaptacone, w tym: (257) (108)

aktywowane koszty finansowania zewnetrznego - -
Pozostate - -
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej (1119) (543)
Zmiana netto stanu srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (36 318) 215 686
Réznice kursowe netto (1157) 2481
Srodki pieniezne na poczatek okresu 439 143 74 982
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym: 402 825 290 668

0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 5058 6670
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32. Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym

Kapitat z emisji

Wyszczegodlnienie Kapitat akcyjny a.kc1| powy,z ?J Poz?staie Zyski zatrzymane Razem kapitat
ich wartosci kapitaty wiasny
nominalnej

Na dzien 1 lipca 2011 r. 191 150 237 650 - 1423 157 1851 957
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 lipca 2011 r. 191 150 237 650 - 1423 157 1851957
taczne catkowite dochody - - - 250 024 250 024
Wyptata dywidendy - - - (69961) (69 961)
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 191 150 237 650 - 1603 220 2032020
Na dzien 1 lipca 2011 r. 191 150 237 650 - 1423 157 1851 957
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 lipca 2011 r. 191 150 237 650 - 1423 157 1851957
taczne catkowite dochody - - - 595 561 595 561
Wyptata dywidendy - - - (69 961) (69 961)
Na dzien 30 czerwca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2377 557
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2377 557
Korekty btedow - - - - -
Na dzien 1 lipca 2012 r. 191 150 237 650 - 1948 757 2377 557
taczne catkowite dochody - - - 120290 120290
Wyptata dywidendy - - - (179 681) (179 681)
Na dzien 31 grudnia 2012 r. 191 150 237 650 - 1889 366 2318 166
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Dodatkowe informacje i objasnienia
33. Informacje ogodlne

Niniejsza srddroczna informacja finansowa zostata sporzgdzona za okres sprawozdawczy obejmujacy
6 miesiecy od 1 lipca 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz okres poréwnywalny od 1 lipca 2011 roku
do 31 grudnia 2011 roku .

Zaktady Azotowe ,Putawy” Spotka Akcyjna (dalej ,Spotka”) zostata utworzona Aktem Notarialnym
(Rep nr 2600/92) z dnia 24 marca 1992 roku. Siedziba Spotki miesci sie w Putawach, Al. Tysigclecia Panstwa
Polskiego 13.

Spdétka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Lublin — Wschéd w Lublinie z siedziba w Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy — Krajowy Rejestr Sadowy,
pod numerem KRS 0000011737. Spoétce nadano numer statystyczny REGON 430528900 oraz numer identyfikacji
podatkowej NIP 716-000-18-22.

Spotka jest przedsiebiorstwem jednozaktadowym. Czas trwania Spotki jest nieoznaczony.

Akcje Spétki sg notowane na Warszawskiej Gietdzie Papierow Wartosciowych. Wedtug klasyfikacji GPW
w Warszawie Spoétka jest zakwalifikowana do sektora ,,przemyst chemiczny”.

34. Zatwierdzenie $rodrocznej informacji finansowej

Niniejsza $rédroczna informacja finansowa zostata zatwierdzona do publikacji przez Zarzad w dniu
30 stycznia 2013 roku.

35. Podstawa sporzadzenia srédrocznej informacji finansowej

Informacja srddroczna zostata sporzgdzona przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
Spotke w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci. Na dzien zatwierdzenia informacji srodrocznej nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Spétki w niezmienionej formie
i zakresie przez okres co najmniej 12 miesiecy od daty bilansowej.

35.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Niniejsza informacja $rédroczna zostata sporzadzona zgodnie z postanowieniami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 ,,Srédroczna sprawozdawczoéé finansowa”.

35.2. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru Spétki i walutg sprawozdawczg informacji srddrocznej jest ztoty polski. Wszystkie
wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

36. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci

W okresie sprawozdawczym wprowadzono zmiane ujecia wydatkdw remontowych w wyniku finansowym
w okresach srédrocznych. Zmiana dotyczy skréconych skonsolidowanych sprawozdan finansowych sporzadzanych
za okresy | i lll kwartatu. W wynik okresu odnoszone sg koszty poniesione w danym okresie a nie odpis planowany.

Zmiany w MSR 1 ,Prezentacja sprawozdan finansowych” dotyczace prezentacji elementéw innych
catkowitych dochoddéw oraz nazewnictwa sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz zasady ich wprowadzenia
daty mozliwos¢ pozostania przy dotychczasowym nazewnictwie. W zwigzku z tym Grupa utrzymata dotychczas
stosowane nazewnictwo.




Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (D
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych

37. Zasady rachunkowosci

Stosowana Polityka Rachunkowosci szczegétowo przedstawiona zostata w nocie 13 skréoconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
Kursy przyjete dla potrzeb wyceny pozycji wyrazonych w walucie obcej:

Kurs obowigzujacy na ostatni

dzierh okresu 30.06.2012
usD 3,0996 3,3885
EUR 4,0882 4,2613
GBP 5,0119 5,2896

Kurs $redni, liczony jako srednia

arytmetyczna kursow 01.07.2012 - 01.07.2011 -
obowiazujacych na ostatni dzien 31.12.2012 31.12.2011
kazdego miesigca w danym okresie
EUR 4,1226 4,3130
38. Podatek dochodowy
e s 01.07.2012 - 01.10.2012 - 01.07.2011 - 01.10.2011 -
Wyszczegdlnienie
31.12.2012 31.12.2012 31.12.2011 31.12.2011
Biezacy podatek dochodowy (19 951) (15 219) (63 486) (45 405)
Biezace obcigzenie z tytutu podatku dochodowego (19 958) (15 219) (63 813) (45 405)
Korekty dotyczace biezgcego podatku dochodowego z lat 7 ) 327 )
ubiegtych
Odroczony podatek dochodowy (1210) (2 216) 1000 6 160
Zwiq.zla.ny z powstaniem i odwréceniem sie réznic (1210) (2216) 1000 6160
przejsciowych
Obcigzenie podatkowe wykazane w sprawozdaniu (21 161) (17 435) (62 486) (39 245)

z catkowitych dochodéw

01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011

Wyszczegdlnienie

Zysk/(strata) brutto przed opodatkowaniem

) L ) 141 676 312 740
z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk./(strat?).prze.d opod:—jutkowanlem (225) (230)
z dziatalnosci zaniechanej
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem 141 451 312 510
Podat.ek V\./ed’fEJg ustawowej stawki podatkowej (26 876) (59377)
obowigzujacej w Polsce, wynoszgcej 19%
Zysk/strata przed opodatkowaniem 141451 312510
Przychody nie bedace podstawa do opodatkowania (2482) (2 983)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychoddéw 26 002 23245
Straty podatkowe, z tytutu ktérych nie rozpoznano (2126) (41)

aktywow z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Ulgi podatkowe - dochéd wolny od podatku (48 820) -
Przejsciowe rdznice, od ktérych nie rozpoznano
odroczonego podatku dochodowego

Korekty dotyczace biezagcego podatku dochodowego z lat

37 1721
ubiegtych (37) ( )
Pozostate (2616) (2 136)
Podstawa naliczenia podatku dochodowego biezacego i 111372 328874
odroczonego
Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu

21161 62 486
z catkowitych dochodéw ( ) ( )
Efektywna stawka podatkowa 15% 20%
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Srédroczne Skrocone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe (D
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych

39. Odpisy aktualizujgce wartos$¢é aktywow

el 01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Odpisy aktualizujace rzeczowe aktywa trwate na poczatek okresu (477 031) (479 583)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (22) (33)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych 72 28
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 1096 948
Odpisy aktualizujgce rzeczowe aktywa trwate na koniec okresu (475 885) (478 640)
Odpisy aktualizujace wartosci niematerialne na poczatek okresu (1210) (1210)

Zawigzanie odpisdw aktualizujacych - -
Rozwigzanie odpiséw aktualizujacych - -

Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych - -

Odpisy aktualizujgce wartosci niematerialne na koniec okresu (1210) (1210)
e TE NIETiE 01.07.2012 - 01.07.2011 -
31.12.2012 31.12.2011
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na poczatek okresu (553) (315)
Zawigzanie odpisow aktualizujgcych (124) -
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 440 26
Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych - -
Odpisy aktualizujace wartos¢ udziatéw i akcji na koniec okresu (237) (289)
Odpisy aktualizujace warto$¢ naleznosci na poczatek okresu (24 857) (24 150)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (890) (1794)
Rozwigzanie odpiséw aktualizujgcych 546 798
Wykorzystanie odpiséw aktualizujgcych 74 4
Odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci na koniec okresu (25 127) (25 142)
Odpisy aktualizujace warto$¢ zapaséw na poczatek okresu (18 636) (33 434)
Zawigzanie odpiséw aktualizujgcych (6276) (14 813)
Rozwigzanie odpisdw aktualizujgcych 1376 4816
Wykorzystanie odpisdw aktualizujgcych 3720 499
Odpisy aktualizujace wartos¢ zapaséw na koniec okresu (19 816) (42 932)
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Rezerwy

01.07.2012 - 31.12.2012

Srédroczne Skrécone Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe
Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,, Putawy” Spdtka Akcyjna
za okres 3 i 6 miesiecy koriczqcy sie 31 grudnia 2012 roku

Rezerwa na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochrong

srodowiska

<D

]
PULAWY
w tysiqgcach ztotych

Rezerwa na
koszty likwidacji
srodkéw
trwatych

Rezerwa na sprawy
sporne, kary,
grzywny i
odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 3061 917 11594 3715 19 287
Utworzenie - 169 10 9413 9592
Rozwigzanie - (2) (350) (598) (950)
Wykorzystanie - (42) 205 (5 482) (5319)
Rozwiniecie dyskonta 458 - - - 458
Stan na koniec okresu 3519 1042 11 459 7 048 23 068

01.07.2011 - 31.12.2011

Rezerwa na koszty
utylizacji i pozostate
zwigzane z ochronag

sSrodowiska

Rezerwa na
koszty likwidacji
srodkéw
trwatych

Rezerwa na sprawy
sporne, kary,
grzywny i
odszkodowania

Inne rezerwy

Stan na poczatek okresu 4170 6 099 10 675 20 199 41143
Utworzenie 21 32 - 3396 3449
Rozwigzanie - (1078) - (297) (1375)
Wykorzystanie - (7) - (8 734) (8 741)
Rozwiniecie dyskonta 70 - - - 70
Stan na koniec okresu 4261 5 046 10 675 14 564 34 546

Struktura czasowa rezerw 31.12.2012 30.06.2012

czesé dtugoterminowa 3519 3061

czesé krotkoterminowa 19 549 16 226

Razem rezerwy 23 068 19 287

40.1. Rezerwa na koszty utylizacji i pozostate zwigzane z ochrong $rodowiska

Rezerwy te obejmuija:
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z rekultywacjg i monitoringiem sktadowiska odpadow,
* rezerwe na zobowigzania zwigzane z wycofaniem z uzywania wyrobow zawierajacych azbest,
e rezerwe na zobowigzania zwigzane z oprdznieniem instalacji produkcyjnych i zagospodarowaniem
usunietych odpadow.

Kwoty rezerw szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Poniewaz majg
one dtuzszy horyzont czasowy wykazane sg w wartosciach zdyskontowanych do wartosci biezgcej. Do kalkulacji
wartosci rezerwy przyjeto stope inflacji w wysokosci 2,5% oraz stope dyskonta 5,5%.

Dla rezerwy dotyczacej rekultywacji sktadowiska odpaddéw przyjeto 25,5 letni okres dalszego uzytkowania
oraz 30 letni monitorowania zamknietego sktadowiska odpadéw. Obowigzek rekultywacji i monitorowania
wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej wycofania z uzywania wyrobdow zawierajgcych azbest przyjeto proporcjonalne
ponoszenie kosztéow w 19,5 letnim okresie ich wycofywania. Obowigzek wycofania z uzywania wyrobow
zawierajgcych azbest wynika z przepiséw prawa.

Dla rezerwy dotyczacej oprdznienia instalacji produkcyjnych i zagospodarowania usunietych odpadéw
przyjeto 25,5 letni okres dalszego uzytkowania instalacji. Obowigzek oprdznienia instalacji produkcyjnych
i zagospodarowania usunietych odpaddéw wynika z przepiséw prawa.
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za okres 3 i 6 miesiecy koriczgcy sie 31 grudnia 2012 roku PULAWY
w tysiqgcach ztotych

40.2. Pozostate rezerwy

Rezerwy te szacowane sg do wysokosci mozliwych do powstania przysztych zobowigzan. Gtéwne
pozycje tych rezerw to koszty likwidacji blokéw tlenowych oraz nagrody i dodatkowe $wiadczenie
dla pracownikéw. Z uwagi na to, ze majg one charakter krétkoterminowy w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
wykazane sg w warto$ciach nominalnych.

Pawet Jarczewski Prezes Zarzgdu e
Marian Rybak Wiceprezes Zarzgdu  ...eceeeeeeeceeceeeee e
Marek Kaptucha Cztonek Zarzgdu e

Wojciech Kozak Cztonek Zarzgdu e
Zenon Pokojski Cztonek Zarzgdu e
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