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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA

Do Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Telekomunikacji Polskiej S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatlowej Telekomunikacja Polska (,,Grupa Kapitatowa”), dla ktorej Telekomunikacja
Polska S.A. (,, TP S.A.”, ,,Spdtka™) z siedzibg w Warszawie przy ulicy Twardej 18, jest Jednostka
Dominujacg, na ktére sktada si¢ skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone
na dzien 31 grudnia 2012 roku, skonsolidowany rachunek zyskow i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w Kkapitale
wlasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za rok obrotowy od 1 stycznia
2012 roku do 31 grudnia 2012 roku oraz informacje dodatkowe, obejmujace informacje o przyjetej
polityce rachunkowosci i inne informacje objasniajace.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz sprawozdania z dziatalno$ci Grupy Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad
Jednostki Dominujace;j.

Zarzad Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie jej Rady Nadzorczej sa zobowigzani do
zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci
Grupy Kapitatlowej spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrze$nia 1994 r.
o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z pdzn. zm.), zwanej dalej ,,ustawa
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o zgodno$ci skonsolidowanego sprawozdania
finansowego z przyjetymi przez Grupe Kapitalowa zasadami (politykg) rachunkowosci oraz
wyrazenie opinii, czy przedstawia ono rzetelnie i jasno, we wszystkich istotnych aspektach,
sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik finansowy Grupy Kapitatowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowaliSmy 1 przeprowadziliSmy stosownie
do postanowien:

—  rozdziatlu 7 ustawy o rachunkowosci,

—  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Bieglych
Rewidentow w Polsce, oraz

—  Migdzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zaplanowali$my 1 przeprowadziliSmy
w taki sposob, aby uzyskaé racjonalng pewnos$¢ pozwalajacg na wyrazenie opinii o sprawozdaniu.
W szczegdlnosci badanie obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Jednostke
Dominujaca oraz jednostki zalezne =zasad (polityki) rachunkowosci 1 sprawdzenie -—
W przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy — podstaw, z ktorych wynikajg liczby i informacje
zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, jak i cato$ciowg oceng¢ skonsolidowanego
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze badanie dostarczylo wystarczajacej podstawy do
wyrazenia opinii.

Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy KRS 0000446833, NIP: 527-020-07-86, REGON: 010076870
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Naszym zdaniem zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe we wszystkich istotnych
aspektach:

przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowe;j
Grupy Kapitatowej na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok
obrotowy zakonczony 31 grudnia 2012 roku,

zostalo sporzadzone zgodnie z Migdzynarodowymi Standardami Rachunkowosci,
Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi
interpretacjami ogloszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie
nieuregulowanym w tych standardach — stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci
i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych,

jest zgodne z wplywajacymi na tre$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego przepisami
prawa obowigzujacymi Grupe Kapitatows.

Sprawozdanie z dziatalno$ci Grupy Kapitatlowej za rok obrotowy 2012 jest kompletne
w rozumieniu art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowos$ci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow
z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentOw papierow wartosciowych, a zawarte w nim informacje, pochodzace ze zbadanego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego, sg z nim zgodne.

Krzysztof Sowada
Kluczowy biegty rewident

przeprowadzajacy badanie
nrewid. 10944

W imieniu Deloitte Polska Spoétka z ograniczong odpowiedzialno$cia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Gavin Flook — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt Sp. z 0.0.)

Warszawa, 11 lutego 2013 roku



GRUPA KAPITALOWA TELEKOMUNIKACJA POLSKA

RAPORT Z BADANIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO GRUPY KAPITALOWEJ TELEKOMUNIKACJA POLSKA
ZA ROK OBROTOWY 2012

I. INFORMACJE OGOLNE

1. Dane identyfikujgce badang jednostke

Jednostka Dominujaca Grupy Kapitatowej dziata pod firma Telekomunikacja Polska S.A. Siedziba
Spotki jest Warszawa, ul. Twarda 18.

Spotka prowadzi dziatalno§¢ w formie spotki akcyjnej, zawigzanej aktem notarialnym w dniu
4 grudnia 1991 roku przed notariuszem Katarzyng Szachutowicz-Baranska w Warszawie
(Repertorium A Nr 6480/91). Spotka zostata zarejestrowana w rejestrze handlowym prowadzonym
przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy XVI Wydziat Gospodarczy w Warszawie, w dziale B pod
numerem RHB 29979, na podstawie postanowienia z dnia 13 grudnia 1991 roku. Aktualnie Spotka
jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla m.st. Warszawy
X1l Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000010681.

Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP: 526-02-50-995 nadany przez Drugi Urzad
Skarbowy Warszawa - Srodmiescie w dniu 4 czerwca 1993 roku.

Urzad Statystyczny nadat Spotce REGON o numerze: 012100784.
Spotka dziata na podstawie przepisow Kodeksu spotek handlowych.

Wedtug statutu Spotki przedmiotem jej dziatalno$ci jest:

—  produkcja sprzetu (tele)komunikacyjnego [PKD 26.30.Z],

— roboty zwigzane z budowg linii telekomunikacyjnych i elektroenergetycznych [PKD 42.22.7],

—  wykonywanie instalacji elektrycznych [PKD 43.21.Z7],

— pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona w niewyspecjalizowanych sklepach [PKD
47.19.7],

— sprzedaz detaliczna komputerow, urzadzen peryferyjnych i oprogramowania prowadzona
w wyspecjalizowanych sklepach [PKD 47.41.Z],

— sprzedaz detaliczna sprzetu telekomunikacyjnego prowadzona w wyspecjalizowanych
sklepach [PKD 47.42.Z7],

—  sprzedaz detaliczna sprzetu audiowizualnego prowadzona w wyspecjalizowanych sklepach
[PKD 47.43.Z],

— sprzedaz detaliczna prowadzona przez domy sprzedazy wysytkowej lub Internet [PKD
47.91.7],

—  pozostala sprzedaz detaliczna prowadzona poza siecig sklepows, straganami i targowiskami
[PKD 47.99.7],

— wydawanie ksigzek [PKD 58.11.Z],

—  wydawanie wykazow oraz list (np. adresowych, telefonicznych) [PKD 58.12.7],

—  pozostala dziatalnos¢ wydawnicza [PKD 58.19.7],

— dziatalno$¢ zwigzana z produkcja filmoéw, nagran wideo i programow telewizyjnych [PKD
59.11.7],

— dzialalno$¢ postprodukcyjna zwigzana z filmami, nagraniami wideo 1 programami
telewizyjnymi [PKD 59.12.7],

—  dziatalno$¢ zwigzana z dystrybucja filmow, nagran wideo i programow telewizyjnych [PKD
59.13.7],

—  dziatalno$¢ w zakresie nagran dzwigkowych i muzycznych [PKD 59.20.Z],
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nadawanie programow telewizyjnych ogolnodostepnych i abonamentowych [PKD 60.20.Z],
dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji przewodowej [PKD 61.10.Z],

dzialalno$¢ w zakresie telekomunikacji bezprzewodowej, z wylaczeniem telekomunikacji
satelitarnej [PKD 61.20.Z],

dziatalno$¢ w zakresie telekomunikacji satelitarnej [PKD 61.30.Z],

dzialalno$¢ w zakresie pozostatej telekomunikacji [PKD 61.90.Z],

dziatalno$¢ zwigzana z oprogramowaniem [PKD 62.01.Z],

dziatalno$¢ zwigzana z doradztwem w zakresie informatyki [PKD 62.02.7],

dzialalno$¢ zwigzana z zarzadzaniem urzadzeniami informatycznymi [PKD 62.03.Z],
pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie technologii informatycznych i komputerowych
[PKD 62.09.7],

przetwarzanie danych, zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnos¢
[PKD 63.11.7],

pozostata dziatalno$¢ ustugowa w zakresie informacji, gdzie indziej niesklasyfikowana [PKD
63.99.7],

leasing finansowy [PKD 64.91.Z7],

dziatalnos$¢ agentow i brokerow ubezpieczeniowych [PKD 66.22.7],

dziatalno$¢ rachunkowo-ksiegowa, doradztwo podatkowe [PKD 69.20.Z],

pozostate doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania [PKD
70.22.7],

dziatalno$¢ w zakresie architektury [PKD 71.11.Z],

dziatalno$¢ w zakresie inzynierii i zwigzane z nig doradztwo techniczne [PKD 71.12.Z],
badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk przyrodniczych
i technicznych [PKD 72.19.7],

posrednictwo w sprzedazy czasu i miejsca na cele reklamowe w radio i telewizji [PKD
73.12.A],

posrednictwo w sprzedazy miejsca na cele reklamowe w mediach elektronicznych (Internet)
[PKD 73.12.C],

badanie rynku i opinii publicznej [PKD 73.20.Z],

pozostata dziatalno$¢ profesjonalna, naukowa i techniczna, gdzie indziej niesklasyfikowana
[PKD 74.90.7],

wynajem i dzierzawa maszyn i urzadzen biurowych, wiaczajac komputery [PKD 77.33.Z],
wynajem 1 dzierzawa pozostalych maszyn, urzadzen oraz dobr materialnych, gdzie indziej
niesklasyfikowane [PKD 77.39.Z],

dziatalnos$¢ ochroniarska w zakresie obstugi systeméw bezpieczenstwa [PKD 80.20.Z].

W badanym okresie Grupa Kapitatowa prowadzita w szczegdlnosci:

dzialalnos¢ w zakresie ustug telekomunikacyjnych, a w szczegélnosci $wiadczenia ustug
telefonicznych, transmisji danych, uslug teleinformatycznych, radiokomunikacyjnych,
telewizyjnych i multimedialnych oraz wszelkich ustlug towarzyszacych (ustug dodanych),
w sieciach stacjonarnych i komorkowych, naziemnych i satelitarnych,

dzialalno$¢ inwestycyjna, produkcyjna, ustugowa, handlowa i budowlana zwigzana
z ustugami telekomunikacyjnymi i infrastrukturg telekomunikacyjna,

dziatalno$¢ badawcza i wdrozeniowa w dziedzinie telekomunikacji.

Kapitat zaktadowy Spotki wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 4.007 milionow zt
i dzielit si¢ na 1.336 milionéw akcji o warto$ci nominalnej 3 zt kazda. Wedtug stanu na dzien
31 grudnia 2012 roku wsrdod akcjonariuszy Spotki znajdowali sig:

% glosow Wartos¢ nominalna
(w milionach zi)
France Telecom S.A. 49,79 1.995
Pozostali akcjonariusze 48,47 1.942
Telekomunikacja Polska S.A. (akcje wiasne) 1,74 70
Suma 100,00 4.007
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W roku obrotowym nie nastgpity zmiany w warto$ci kapitatu zaktadowego.

W roku obrotowym zakonczonym 31 grudnia 2012 roku, w ramach programu nabycia akcji
wlasnych Spotka nabyta tacznie 11.978.133 akcji wilasnych, co stanowi 0,9% kapitalu
zaktadowego, o tacznej wartosci 200 milionow zlotych.

Wedhlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku TP S.A. posiadata 23.291.542 akcji wlasnych
(z 1.335.649.021 wyemitowanych akcji), co stanowi 1,74% kapitatu zakltadowego o tacznej
wartosci 400 milionéw ztotych, w celu ich umorzenia. Akcje wlasne zostang umorzone na
najblizszym Walnym Zgromadzeniu TP S.A.

Poza opisanymi powyzej Grupa Kapitatowa nie posiada informacji na temat waznych umow lub
innych zdarzen, ktére mogltyby mie¢ wplyw na przestawiona powyzej strukturg wtasnosci kapitatu
zaktadowego.

Po dniu bilansowym nie wystapity zadne zmiany w kapitale zaktadowym Spoiki.

Kapitat wlasny Grupy Kapitalowej wedlug stanu na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit
12.958 milionow zt.

Rokiem obrotowym Grupy Kapitatowe;j jest rok kalendarzowy.

W sktad Zarzadu Spoéiki na dzien wydania opinii wchodzili:
Maciej Witucki — Prezes Zarzadu,
—  Vincent Lobry — Wiceprezes Zarzadu ds. Marketingu i Strategii,
—  Piotr Muszynski  — Wiceprezes Zarzadu ds. Operacyjnych,
— Jacques de Galzain — Cztonek Zarzadu ds. Finansow,
— Jacek Kowalski  — Cztonek Zarzadu ds. Zasobéw Ludzkich.

Od dnia 1 stycznia 2012 roku do dnia wydania opinii nie wystgpily zmiany w skladzie Zarzadu
Spotki.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Grupy Kapitalowej wchodzity:
« Jednostka Dominujaca — Telekomunikacja Polska S.A. oraz
. spoftki zalezne:

— Polska Telefonia Komorkowa-Centertel Sp. z 0.0.,

— OPCO Sp. zo.0,,

— Otwarty Rynek Elektroniczny S.A.,

— TP Edukacja i Wypoczynek Sp. z 0.0.,

— TP Invest Sp. z 0.0.,

— Telefon 2000 Sp. z o0.0. (Spotka w likwidacji),

— TP TelTech Sp. zo.0.,

— Telefony Podlaskie S.A.,

— Contact Center Sp. z 0.0.,

— Orange Customer Service Sp. z 0.0.,

— Pracownicze Towarzystwo Emerytalne Telekomunikacji Polskiej S.A.,

— Fundacja Orange,

— TPSA Finance B.V. (Spétka jest w likwidacji),

— TPSA Eurofinance B.V. (Spofka jest w likwidacji),

— TPSA Eurofinance France S.A.,

— Wirtualna Polska S.A.,

— Ramsat S.A.,

— Orange Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Bilbo Sp. z 0.0.),

— Integrated Solutions Sp. z 0.0.
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.  jednostka pod wspdlng kontrolg:
— NetWorkS! Sp. z 0.0.

Skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym na dzien 31 grudnia 2012 roku obj¢te zostaty

nastepujace spotki:

a) Telekomunikacja Polska S.A. — Jednostka Dominujaca.

PrzeprowadziliSmy badanie sprawozdania finansowego Jednostki Dominujacej Telekomunikacja
Polska S.A. za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2012 roku. W wyniku przeprowadzonego badania
wydalismy w dniu 11 lutego 2013 roku opini¢ bez zastrzezen.

b) Spotki objete konsolidacjg metoda petna:

Nazwa i siedziba Spélki

Udzial w
kapitale

Podmiot przeprowadzajacy badanie
sprawozdania finansowego i rodzaj
wydanej opinii

Data opinii

Polska Telefonia Komdrkowa-Centertel
Sp.zo.o.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k
Bez zastrzezen

08.02.2013

OPCO Sp. z 0.0.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

Otwarty Rynek Elektroniczny S.A.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k
Bez zastrzezen

31.01.2013

TP Edukacja i Wypoczynek Sp. z 0.0

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k
Bez zastrzezen

31.01.2013

TP Invest Sp. z 0.0.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

Telefon 2000 Sp. z 0.0. (Spotka w likwidacji)

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

TP TelTech Sp. z 0.0.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

Telefony Podlaskie S.A.

89%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

23.01.2013

Contact Center Sp. z 0.0.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

Orange Customer Service Sp. z 0.0.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnos$cia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

Pracownicze Towarzystwo Emerytalne
Telekomunikacji Polskiej S.A.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

Fundacja Orange

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

TPSA Finance B.V. (Spotka w likwidacji)

100%

Nie ma obowigzku badania

Nie dotyczy

TPSA Eurofinance B.V. (Spotka w likwidacji)

100%

Nie ma obowigzku badania

Nie dotyczy

TPSA Eurofinance France S.A.

100%

Deloitte & Associés (France)
Bez zastrzezen

29.01.2013

Wirtualna Polska S.A.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnoscia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013

Ramsat S.A.

100%

Deloitte Polska Spotka z ograniczona
odpowiedzialnos$cia Sp. k.
Bez zastrzezen

31.01.2013
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Deloitte Polska Spotka z ograniczona
100% odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.01.2013
Bez zastrzezen

Deloitte Polska Spotka z ograniczong
Integrated Solutions Sp. z 0.0. 100% odpowiedzialnoscia Sp. k. 31.01.2013
Bez zastrzezen

Orange Polska Sp. z 0.0. (dawniej: Bilbo
Sp.zo0.0.)

PayTel S.A. (Spétka zostata sprzedana w 2012 Nie
roku) dotyczy

Nie dotyczy Nie dotyczy

€) Spoftki objete konsolidacjag metodg praw whasnosci:

Udzial Podmiot przeprowadzajacy badanie
Nazwa i siedziba Spotki - sprawozdania finansowego i rodzaj Data opinii
w kapitale P
wydanej opinii
NetWorks! Sp. z 0.0. 5006 | Crmst&Young Sp.zo.o. 31.01.2013
Bez zastrzezen

2. Informacje o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za poprzedni rok obrotowy

Dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej w 2011 roku zamknegla si¢ zyskiem netto w wysokosci
1.918 milionoéw zt. Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy
2011 podlegato badaniu przez biegtego rewidenta. Badanie zostalo przeprowadzone przez podmiot
uprawniony Deloitte Audyt Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczong
odpowiedzialnosécig Sp. k.). Biegly rewident wydat o tym sprawozdaniu w dniu 13 lutego 2012
roku opini¢ bez zastrzezen.

Walne Zgromadzenie TP S.A. zatwierdzajace skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok
obrotowy 2011 odbyto si¢ w dniu 13 kwietnia 2012 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2011 zostato zgodnie z przepisami
prawa ztozone w Krajowym Rejestrze Sagdowym w dniu 19 kwietnia 2012 roku i ztozone do
opublikowania w Monitorze Polskim B w dniu 25 kwietnia 2012 roku. Sprawozdanie to zostato
opublikowane w Monitorze Polskim B nr 1436 w dniu 10 lipca 2012 roku.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony oraz kluczowego bieglego rewidenta
przeprowadzajacego w jego imieniu badanie

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostato przeprowadzone na podstawie
umowy z dnia 10 wrzes$nia 2012 roku, zawartej pomigdzy Telekomunikacjg Polska S.A. a firma
Deloitte Audyt Sp. z 0.0. (obecnie: Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialno$cia
Sp. k.) z siedzibg w Warszawie, al. Jana Pawla II 19, wpisang na prowadzong przez Krajowg Rade
Bieglych Rewidentow liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod nr
73. W imieniu podmiotu uprawnionego badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zostalo przeprowadzone pod nadzorem kluczowego bieglego rewidenta Krzysztofa Sowady
(nr ewidencyjny 10944) w dniach od 10 wrzesnia 2012 roku do 11 lutego 2013 roku.

Wyboru podmiotu uprawnionego dokonata Rada Nadzorcza uchwala z dnia 10 lipca 2012 roku na
podstawie upowaznienia zawartego w par. 23 p. 2.8 statutu Spoiki.
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Deloitte Polska Spotka z ograniczona odpowiedzialnoscig Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident Krzysztof Sowada potwierdzaja, iz sg uprawnieni do
badania sprawozdan finansowych oraz spelniaja warunki okre$lone w art. 56 ustawy o bieglych
rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
oraz nadzorze publicznym (Dz. U. z 2009 r., nr 77, poz. 649 z p6zn. zm.) do wyrazenia bezstronnej
1 niezaleznej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

4. Dostepnos$é¢ danych i oSwiadczenia kierownictwa jednostki

Nie wystgpily ograniczenia zakresu naszego badania.

Podmiotowi uprawnionemu i kluczowemu biegtemu rewidentowi w trakcie badania udostgpniono
wszystkie zadane dokumenty i1 dane, jak rowniez udzielono wyczerpujacych informacji

i wyjasnien, co miedzy innymi zostato potwierdzone pisemnym o$wiadczeniem Zarzadu Jednostki
Dominujacej z dnia 11 lutego 2013 roku.
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1. SYTUACJA MAJATKOWA I FINANSOWA GRUPY KAPITALOWEJ

Ponizej zaprezentowane sa podstawowe wielko$ci ze skonsolidowanego rachunku zyskow i strat
oraz wskazniki finansowe opisujace wynik finansowy Grupy Kapitatowej, jej sytuacje finansowa

i majatkowa w poréwnaniu do analogicznych wielkosci za lata ubiegte.

Podstawowe wielkosci ze skonsolidowanego rachunku 2012 2011 2010
zyskow i strat (w milionach zt)
Przychody 14.147 14.922 15.715
Koszty dziatalnosci operacyjnej, netto (12.574) (12.705) (14.807)
Wynik na dziatalno$ci finansowej (557) (432) (459)
Podatek dochodowy (161) 133 (341)
Zysk netto 855 1.918 108
Wskazniki rentownosci 2012 2011 2010
—  rentownoS$¢ sprzedazy 11% 15% 6%
Zysk operacyjny * 100%

Przychody

—  rentowno$¢ sprzedazy netto 6% 13% 1%
Zysk netto * 100%

Przychody

—  rentowno$¢ netto kapitatu wlasnego 7% 13% 1%
Zysk netto * 100%
Kapitaty wlasne

Wskazniki efektywno$ci
—  wskaznik rotacji majatku 0,59 0,53 0,54

Przychody

Suma aktywow
—  wskaznik rotacji naleznoséci handlowych w dniach 38 38 36
(Nalezno$ci handlowe netto na koniec roku + Nalezno$ci handlowe
netto na poczatek roku)/2*365

Przychody

—  wskaznik rotacji zobowigzan handlowych w dniach 127 135 129
(Krétkoterminowe zobowigzania handlowe na koniec roku +
Krotkoterminowe zobowigzania handlowe na poczatek roku)/2*365
(Koszty ustug obcych + Pozostate koszty operacyjne)

Deloitte Polska Spolka z ograniczona odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej Deloitte Audyt Sp. z 0.0.) 9



GRUPA KAPITALOWA TELEKOMUNIKACJA POLSKA

Plynnos$é/Kapital obrotowy netto

—  stopa zadluzenia
(Zobowiazania krotko i dlugoterminowe) * 100%

Suma aktywow
—  stopien pokrycia majatku kapitatem wlasnym
Kapitaty wlasne *100%

Suma aktywow

—  kapitatl obrotowy netto
Aktywa obrotowe - Zobowigzania krétkoterminowe

—  wskaznik plynnosci
Aktywa obrotowe

Zobowigzania krotkoterminowe

—  wskaznik podwyzszonej ptynnosci
(Aktywa obrotowe - Zapasy)

Zobowiazania krotkoterminowe

54%

(4.285)

0,34

0,31

N
—
[EY

49%

51%

(2.992)

0,63

0,61

N
o
H
o

49%

51%

(3.383)

0,58

0,55

Analiza powyzszych wielkosci i wskaznikow wskazuje na wystgpienie w roku 2012 nastgpujacych

tendencji w poréwnaniu do roku 2011 i 2010:

—  spadek wskaznikow rentowno$ci wytacznie do 2011 roku,
— utrzymanie si¢ wskaznika rotacji naleznosci na tym samym poziomie jak w 2011 roku,

—  spadek wskaznika rotacji zobowigzan,
—  spadek kapitatu obrotowego netto,
—  spadek wskaznikow ptynnosci.
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I11. INFORMACJE SZCZEGOLOWE

1. Informacje na temat badanego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Badane skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone na dzien 31 grudnia
2012 roku i obejmuije:

—  skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012
roku, ktore po stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 24.138 miliondéw zi,

—  skonsolidowany rachunek zyskéw i strat za okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia
2012 roku wykazujacy zysk netto w kwocie 855 milionow zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace catkowite dochody ogotem w kwocie 794 milionéw zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za okres od 1 stycznia 2012 roku
do 31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie kapitalu wilasnego w kwocie
1.376 milionow zt,

—  skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pieni¢znych za okres od 1 stycznia 2012 roku do
31 grudnia 2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu $rodkow pienigznych w kwocie
2.488 milionéw zt,

— informacje dodatkowe, obejmujgce informacje o przyjetej polityce rachunkowosci oraz inne
informacje objasniajace.

Struktura aktywow i pasywow oraz pozycji ksztaltujacych wynik finansowy zostata przedstawiona
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Badanie obje¢to okres od 1 stycznia 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku i polegato gtéwnie na:

—  badaniu prawidlowosci i rzetelnosci przygotowanego przez Zarzad Jednostki Dominujacej
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

—  badaniu dokumentacji konsolidacyjnej,

— ocenie prawidlowosci zastosowanych w trakcie konsolidacji metod i procedur
konsolidacyjnych,

—  przegladzie sporzadzonych przez innych bieglych rewidentéw opinii i raportow z badania
sprawozdan finansowych spotek zaleznych i stowarzyszonych, podlegajacych konsolidacji.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostalo przeprowadzone zgodnie
Z przepisami prawa obowigzujacymi w tym obszarze, krajowymi standardami rewizji finansowej,
wydanymi przez Krajowa Rade Bieglych Rewidentéw oraz zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Rewizji Finansowej.

2. Dokumentacja konsolidacyjna

Jednostka Dominujaca przedstawita dokumentacje konsolidacyjng obejmujaca:

1) sprawozdania finansowe jednostek objetych skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym,

2) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych,

3) sprawozdania finansowe jednostek podporzadkowanych przeliczane na walute polska,

4) wszelkie korekty i wytaczenia dokonywane w celu konsolidacji, niezbedne do sporzadzenia
skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

5) obliczenia wartos$ci firmy i testow na trwatg utrate wartosci,

6) obliczenia kapitalow przypisanych udziatom nie dajacym kontroli,
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7) obliczenia roznic kursowych =z przeliczenia sprawozdan finansowych jednostek
podporzadkowanych, wyrazonych w walutach obcych.

Podstawy sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej za rok obrotowy 2012 sporzadzono
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczo$ci Finansowej w  ksztalcie
zatwierdzonym przez Uni¢ Europejska.

Okreslenie jednostek Grupy Kapitatowej

Przy okreslaniu zakresu i metod konsolidacji, jak rowniez stosunku zaleznosci stosowano kryteria
okreslone w Miedzynarodowych Standardach Sprawozdawczos$ci Finansowe;.

Okres obrotowy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone na ten sam dzien bilansowy i za ten
sam rok obrotowy, co sprawozdanie finansowe Jednostki Dominujacej — Telekomunikacji Polskiej
S.A. Jednostki zalezne i stowarzyszona objete konsolidacja sporzadzity sprawozdania finansowe
na ten sam dzien bilansowy, co Jednostka Dominujaca. Rok obrotowy wszystkich spotek
zaleznych i stowarzyszonych objetych konsolidacjg zostat zakonczony 31 grudnia 2012 roku.

Metoda konsolidacji

Konsolidacja sprawozdan Grupy Kapitatlowej, w odniesieniu do jednostek zaleznych, zostala
przeprowadzona metoda pelng przez sumowanie w pelnej wysokosci wszystkich, odpowiednich
pozycji sprawozdan finansowych Jednostki Dominujacej i jednostek zaleznych objetych
konsolidacja.

Po dokonaniu sumowan dokonano korekt i wytaczen konsolidacyjnych, ktore dotyczyty:

— warto$ci nabycia udzialéw posiadanych przez Jednostke Dominujaca w jednostkach
zaleznych oraz czesci aktywow netto jednostek zaleznych odpowiadajacej udziatowi
Jednostki Dominujacej w tych jednostkach,

— wzajemnych nalezno$ci i zobowiazan jednostek objetych konsolidacja,

—  przychoddéw i kosztéw dotyczacych operacji pomigdzy jednostkami objetymi konsolidacja.

W odniesieniu do jednostki pod wspdlng kontrolg zastosowano metod¢ praw wiasnosci. Wartos¢
udziatu Jednostki Dominujacej w jednostce pod wspolng kontrola skorygowano o przypadajace na
rzecz Jednostki Dominujgcej zwigkszenia lub zmniejszenia kapitalu wlasnego jednostki pod
wspolna kontrola, ktére nastapity w ciagu okresu objetego konsolidacja.

3. Kompletno$¢ i poprawnos¢ sporzadzenia dodatkowych informacji i objasnien oraz
sprawozdania z dzialalno$ci Grupy Kapitalowej

Jednostka Dominujaca sporzadzita skonsolidowane sprawozdanie finansowe przy zatozeniu
kontynuacji dziatalno$ci. Zasady wyceny aktywow i pasywow, pomiaru wyniku finansowego oraz
sposobu sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego zostaly prawidtowo
i kompletnie opisane w dodatkowych informacjach i objasnieniach do skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Jednostka Dominujgca sporzadzita dodatkowe informacje i objasnienia w postaci not
tabelarycznych do poszczegdlnych pozycji skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej,
skonsolidowanego rachunku zyskoéw i strat, skonsolidowanego sprawozdania z catkowitych
dochodow, skonsolidowanego sprawozdania z przeplywow pieni¢znych oraz opisow stownych,
zgodnie z zasadami zawartymi w MSSF.
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Jednostka Dominujgca dokonala prawidlowej prezentacji poszczegoélnych sktadnikdéw aktywow
1 pasywow oraz przychodow i kosztow w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej, skonsolidowany rachunek zyskéw i strat,
skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian
w kapitale wlasnym oraz skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych wraz z
dodatkowymi informacjami i1 objas$nieniami, stanowigcymi ich integralng cze$¢, zawieraja
wszystkie istotne pozycje, ktorych ujawnienie w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest
wymagane przepisami MSSF.

Zarzad sporzadzit i zalaczyt do skonsolidowanego sprawozdania finansowego sprawozdanie
z dziatalnosci Grupy Kapitatowej w roku obrotowym 2012. Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci
Grupy Kapitatowej zawiera informacje wymagane przez art. 49 ust. 2 ustawy o rachunkowosci oraz
rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych. Dokonalismy
sprawdzenia tego sprawozdania w zakresie ujawnionych w nim tych informacji, dla ktorych
bezposrednim Zrodtem jest zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

IV. UWAGI KONCOWE

Oswiadczenia Zarzadu

Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte Audyt
Sp. z 0.0.) oraz kluczowy biegly rewident otrzymali od Zarzadu Jednostki Dominujacej pisemne
oswiadczenie, w ktorym Zarzad stwierdzit, iz Grupa Kapitalowa przestrzegata przepisow prawa.

Krzysztof Sowada
Kluczowy biegty rewident
przeprowadzajacy badanie
nr ewid. 10944

W imieniu Deloitte Polska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej: Deloitte
Audyt Sp. z 0.0.) — podmiotu uprawnionego do badania sprawozdan finansowych wpisanego na
liste podmiotow uprawnionych prowadzong przez KRBR pod nr. ewidencyjnym 73:

Gavin Flook — Wiceprezes Zarzadu Deloitte Polska Sp. z 0.0. — komplementariusza Deloitte Polska
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia Sp. k. (dawniej

Warszawa, 11 lutego 2013 roku
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