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1. Zmiany w strukturze akcjonariatu Jednostki Dominujgcej

W dniach 7-10 stycznia 2013 roku wtasciciele akcji Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. mogli
zapisywac sie na akcje Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.. W ramach subskrypcji akcji
serii D ztozono zapisy na 35 080 040 akcji.

W dniu 16 stycznia 2013 roku Zarzad Zaktadéw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A.
dokonat przydziatu 35080 040 akcji oferowanych, nie korzystajgc z uprawnienia do redukcji
ztozonych zapisow.

W wyniku rozliczenia transakcji Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. nabyty
14 032 026 akcji Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.

W dniu 18 stycznia 2013 roku Komisja Europejska wydata decyzje o niezgtoszeniu sprzeciwu
wobec zgtoszonej koncentracji w postaci przejecia przez Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A.
kontroli nad spétka Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. i stwierdzeniu jej zgodnosci ze wspdlnym
rynkiem, co oznacza bezwarunkowg zgode na dokonanie koncentracji.

Wydanie decyzji oznacza, ze Zaktady Azotowe w Tarnowie-Moscicach S.A. uzyskaty
uprawnienie do wykonywania prawa gtosu z 14 032 026 akcji Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.
reprezentujgcych 73,4% kapitatu zaktadowego Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. i upowazniajacych
do wykonywania 73,4% gtoséw na walnym zgromadzeniu Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A.
nabytych w wyniku rozliczenia oferty publicznej.

W efekcie tgczny udziat Zaktadédw Azotowych w Tarnowie-Moscicach S.A. w ogdlnej liczbie
gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A. wynosi 83,7%.

W wyniku przeprowadzonej transakcji wymiany Skarb Panstwa zbyt 9 686 247 akcji Zaktadow
Azotowych ,Putawy” S.A. zatrzymujac jednoczesnie 1 akcje Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A..
Udziat Skarbu Panstwa w kapitale zaktadowym Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. oraz ogdlnej
liczbie gtoséw na walnym zgromadzeniu wynosi 0,000005%.

W wyniku transakcji ING OFE zmniejszyt stan posiadania akcji Zaktadéw Azotowych ,Putawy”
S.A. ponizej 5% gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki, zbywajac wszystkie posiadane akcje Spotki.

Struktura akcjonariatu Zaktadéw Azotowych ,Putawy” Spotka Akcyjna na dzien 18 stycznia
2013 roku

Liczba

Udziat % w toséw Udziat % w
Akcjonariusz* Liczba akgcji kapitale . o . ogolnej liczbie
wynikajaca .
zaktadowym .. gtosow
z akgji

YA ie-

aklady Azotowe w Tarnowie 16 000 109 83,7 % 16 000 109 83,70 %
Moscicach S.A.
Zbigniew Jakubas . 986 900 5,16 % 986 900 5,16 %
z podmiotami powigzanymi
Pozostali 2127991 11,4% 2127991 11,14%

* Struktura akcjonariatu wykazana na podstawie zawiadomien otrzymanych przez Jednostke Dominujgcq
od akcjonariuszy

Od dnia 18 stycznia 2013 roku do dnia sporzadzenia niniejszego dokumentu nie wystapity
zmiany w znacznych pakietach akcji Zaktadéw Azotowych ,,Putawy” S.A.
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W dniu 19 lutego 2013 roku Spétka Zaktady Azotowe w Tarnowie-MoScicach S.A. wezwata
,zgodnie z przepisami, do zapisywania sie na sprzedaz 3.114.891 akcji Zaktaddéw Azotowych
»Putawy” S.A., upowazniajgcych do wykonywania 16,3% gtosow na walnym zgromadzeniu.

Ogtoszenie wezwania nastgpito w wyniku wykonania przez Zaktady Azotowe w Tarnowie-
Moscicach S.A. obowigzku ogtoszenia wezwania na wszystkie pozostate akcje spétki Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A., wynikajgcego z art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej, w zwigzku z przekroczeniem
przez Spoétke progu 66% ogdlnej liczby gtoséw w spdice Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. w rezultacie
rozliczenia oferty publicznej akcji serii D Spétki.

2. Przewidywane zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej Z.A. ,Putawy” S.A.

W dniu 24 stycznia 2013 roku zostata zawigzana przez Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. oraz
Instytut Nawozdéw Sztucznych z siedzibg w Putawach spotka SCF Natural Sp. z 0.0.

Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. objety 150 000 udziatdw o tgcznej wartosci 15 000 000,00 zt
ktore zostaty pokryte w nastepujgcy sposob:

e 33 236 udziatéw o tgcznej wartosci 3 323 600,00 zt wktadem gotéwkowym,

e 116 764 udziatéw o tgcznej wartosci 11 676 400,00 zt wktadem niepienieznym, w postaci prawa
wiasnosci zorganizowanej czesci przedsiebiorstwa — zaktadu produkcji granulatow chmielowych
zlokalizowanego w Suchodotach.

Instytut Nawozow Sztucznych z siedzibg w Putawach objat 10 udziatdw o tgcznej wartosci
1 000,00 zt, ktére zostaty pokryte wktadem gotédwkowym.

Docelowo Instytut Nawozow Sztucznych z siedzibg w Putawach i Zaktady Azotowe ,,Putawy”
S.A. obejma po 50 % udziatoéw w kapitale zaktadowym.

Wktad Instytutu Nawozow Sztucznych z siedzibg w Putawach zostanie uzupetniony i pokryty
aportem w postaci prawa wtasnosci instalacji ekstrakcji nadkrytycznej chmielu za pomocg CO2
zlokalizowanej w Putawach (metoda: HPLC), prawa wtasnosci do technologii ekstrakcji nadkrytycznej
chmielu oraz ewentualnie zapaséw wyrobow chmielowych gotowych.
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3. Wyniki Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.

W 1l kwartale roku obrotowego 2012/2013 Grupa Kapitatowa Zaktady Azotowe , Putawy” S.A.
osiggnetfa zysk netto w wysokosci 87,3 min zt, ktéry jest nizszy o 48,7 min zt od wypracowanego
w analogicznym kwartale roku obrotowego 2011/2012.

Tabela 1: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej za okres Il kwartatu i 6
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (tys. zt).

01.07.2012- | 01.10.2012- 01.10.2011- | zmiana Wyszczegdlnienie w tvs. zt 01.07.2012- 01.07.2011- zmiana
30.09.2012 | 31.12.2012  31.12.2011 % pedess bl 31.12.2012  31.12.2011
4=(2- 8=(6-
1 2 3 3)/3 5 6 7 7)/7
830617 950 596 967763 | -1,8% | Przychody ze sprzedazy produktéw 1781213 1754214 1,5%
47016 22 404 28443 | 21,29 | Pr2ychody ze sprzedaty towarow i 69 420 62953| 10,3%
materiatow
877 633 973 000 996 206 | -2,3% | Przychody ze sprzedazy 1850 633 1817 167 1,8%
(694 513) (747 568) (690237)|  8,3% | KOSt Wytworzenia sprzedanych (1442081)| (1278901)| 12,8%
produktow
(41 038) (23 445) (26 978) | -13,19 | Vartosc sprzedanych towarow i (64 483) (60107)|  7,3%
materiatow
735 551 771013 717 215 7,5% | Koszt wtasny sprzedaz 1506 564 1339 008 12,5%
( ) ( ) ( ) ) y sp y ( )| | ) )
142 082 201 987 278991 | -27,6% | Zysk / (strata) brutto ze sprzedazy 344 069 478159 | -28,0%
(61188) (61 261) (62 021)| -1,2% | Koszty sprzedazy (122 449) (116 950) 4,7%
(45 205) (50 145) (42599) | 17,7% | Koszty ogdlnego zarzadu (95 350) (74 497) 28,0%
2972 2 875 5679 | -49,4% | Pozostate przychody operacyjne 5847 7030 -16,8%
1439 2125 4305) | -50,6% | Pozostate koszty operacyjne 3564 5715 -37,6%
( ) ( ) ( ) ) y operacyj ( ) ( ) ,
37222 91331 175745 | -a8,0% | 2YSk / (strata) z daiatalnoci 128 553 288027 | -55,4%
operacyjnej
3273 13 665 3317 | 312,0% | Przychody i koszty finansowe netto 16 938 11312 49,7%
Udziat w zyskach / (stratach) jednostek
590 (467) (989) | -52,8% | podporzadkowanych wycenianych 123 (263) -
metodg praw wtasnosci
41 085 104 529 178 073 | -41,3% | Zysk / (strata) brutto 145 614 299 076 -51,3%
(6 288) (17 080) (41970) | -59,3% | Podatek dochodowy (23 368) (63 213) -63,0%
34797 87 449 136103 | -35,7% | 2Ysk/ (strata) netto z dziatalnosci 122 246 235863 | -48,2%
kontynuowanej
(122) (149) (112)| 33,0% Zysl'< (strata') za okres z dziatalnosci (271) (230) 17,8%
zaniechanej
34 675 87 300 135991 | -35,8% | Zysk / (strata) netto za okres 121975 235633 -48,2%
(731) 1279 ) _ | Aktywa fmansowe dostepne do 548 ) )
sprzedazy
Podatek dochodowy dotyczacy
138 (242) - - | sktadnikéw innych catkowitych (104) - -
dochoddéw
34 082 88 337 135991 | -35,0% | Catkowite dochody ogétem 122 419 235633 -48,0%
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Tabela 2: Sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej na poczatek i koniec okreséw
sprawozdawczych (tys. zt).

BO 30.06.2012 30.09.2012 31.12.2012 ‘ zmiana % Wyszczegdlnienie w tys. zt. 31.12.2011 zmiana %

1 2 3 4=(3-1)/1 5 6 7=(3-6)/6
Aktywa

1756321 1814911 1903518 8,4% | Aktywa trwate (dtugoterminowe) 1592 687 19,5%

1585998 1644334 1721526 8,5% | Rzeczowe aktywa trwate 1462 437 17,7%

61221 61019 60 816 -0,7% | Prawo wieczystego uzytkowania gruntu 41975 44,9%

51 240 50799 50 560 -1,3% | Wartosci niematerialne 52 040 -2,8%

14 883 15 805 15 697 5,5% | Nieruchomosci inwestycyjne 12 810 22,5%

40 840 40670 41851 2,5% | Udziaty i akcje 23380 79,0%

36 55 37 2,8% | Naleznosci handlowe i pozostate 45 -17,8%

1866 1896 1967 5,4% | Pozostate aktywa finansowe - -

- - 10812 - | Pozostate inwestycje dtugoterminowe - -

237 333 252 6,3% | Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -

1461331 1439478 1474 143 0,9% | Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 1235709 19,3%

352 250 330342 401 375 13,9% | Zapasy 367 403 9,2%

- - 626 - | Nabyte prawa do emisji - -

597 575 615 638 595312 -0,4% | Naleznosci handlowe i pozostate 522 149 14,0%

115 129 3639 3064,3% | Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 402 805,2%

511391 491 542 473 191 -7,5% | Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 345 286 37,0%

- 1827 - - | Pochodne instrumenty finansowe 465 -100,0%

- - - - | Pozostate aktywa finansowe - -

- - - - | Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy 4 -100,0%

3217 652 3254 389 3377 661 5,0% | SUMA Aktywow 2828396 19,4%
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BO 30.06.2012 ‘ 30.09.2012 31.12.2012 zmiana % Wyszczegdlnienie w tys. zt. 31.12.2011 zmiana %
1 ‘ p) 3 4=(3-1)/1 5 6 7=(3-6)/6
Pasywa
2459 647 2493729 2 402 385 -2,3% | Kapitat wtasny 2092 869 14,8%
191 150 191 150 191 150 0,0% | Kapitat zaktadowy 191 150 0,0%
237650 237 650 237 650 0,0% | Kapitatz emisjiakdji powyzej ich wartosci 237650 0,0%
nominalnej
877 284 1122 27,9% | Pozostate kapitaty - -
2015271 2 049 607 1957 341 -2,9% | Zyski zatrzymane 1661603 17,8%
14 699 15038 15122 2,9% | Udziaty niekontrolujace 2 466 513,2%
191 729 196 541 210 220 9,6% | Zobowigzania dtugoterminowe 132 638 58,5%
32274 34 007 45001 39,4% | Kredyty i pozyczki 2662 1590,5%
- - - - | Pochodne instrumenty finansowe 65 -100,0%
12 182 12 258 13203 8,4% | Rezerwy 13 238 -0,3%
71255 71048 71983 1,0% ’Z)‘::;V\‘:Jiffzr;:hz tytutu Swiadczef 62988 14,3%
1546 2797 2319 50,0% | Zobowigzania handlowe i pozostate - -
24 684 24049 23413 -5,1% | Dotacje 18811 24,5%
49788 52382 54301 9,1% Zgzig’;z;te‘g;"“ odroczonego podatku 34874 55,7%
566 276 564 119 765 056 35,1% | Zobowiazania krétkoterminowe 602 889 26,9%
7468 5383 7 347 -1,6% | Kredyty i pozyczki 1747 320,5%
499 283 498 770 720 362 44,3% | Zobowigzania handlowe i pozostate 508 198 41,7%
23345 26 694 205 | -99,1% EZE}‘:;"JZT;Z';Z tytutu podatku 41472 | -99,5%
153 96 39 -74,5% | Pochodne instrumenty finansowe 6509 -99,4%
20073 19323 22832 13,7% | Rezerwy 32117 -28,9%
13411 11300 11728 | -12,5% | ZoPowiazaniaz tytulu Swiadcze 11104 5,6%
pracowniczych
2543 2553 2543 0,0% | Dotacje 1742 46,0%
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z
- - - - | aktywami trwatymi zaklasyfikowanymi - -
jako przeznaczone do sprzedazy
758 005 760 660 975 276 28,7% | Stan zobowigzan ogétem 735527 32,6%
3217 652 3254389 3377 661 5,0% | SUMA Pasywoéw 2 828 396 19,4%
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Tabela 3: Sprawozdanie z przeptywdw pienieznych Grupy Kapitatowej za okres Il kwartatu i 6
miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (tys. zt).

01.07.2012- | 01.10.2012- | 01.10.2011- 01.07.2012- 01.07.2011-
30.09.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2011
1 2 3 4=(2-3)/3 5 6 7 8=(6-7)/7
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci operacyjnej

I P I
zmiana % Wyszczegodlnienie w tys. zt. 31.12.2012 31.12.2011 zmiana %

40963 104 380 177 961 -41,3% | Zysk (strata) brutto 145 343 298 846 -51,4%
Korekty o pozycje:
Udziat w wyniku finansowym
(590) 467 989 -52,8% | jednostek wycenianych metodg praw (123) 263 -
wtasnosci
29761 29 849 30335 -1,6% | Amortyzacja 59610 58 164 2,5%
2725 (686) (1183) -42,0% | Odsetki, dywidendy i réznice kursowe 2 039 (2762) -
7 (76) (654) -88.4% (Zysk)/strata na dziatalnosci ) (532) -992%
! inwestycyjnej !
4354 (61 825) (32540) | 90,09 | (ZWigkszenie)/zmniejszenie stany (57 471) (5434) | 957,6%
naleznosci
21908 (71033) 5973 _ | (¢wickszenie)/zmniejszenie stanu (49 125) (1259) | 3801,9%
zapasow
(12 813) 54 860 75774 | -27,6% | 2viekszenie/(zmniejszenie) stanu 42047 43783 |  -4,0%
zobowigzan
(625) (646) (435) 48.5% Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu (1271) 943 )
! dotacji
(2992) 5817 (10 407) - | Zmiana stanu rezerw 2 825 (8 968) -
(314) (414) 1648 - | Podatek dochodowy zaptacony (728) (522) 39,5%
(1884) 1770 (7 489) - | Wycena instrumentéw pochodnych (114) 5883 -
- (626) (78) |  702,6% | Pozostate (626) (78)| 702,6%
80 565 61837 239894 | -74,2% | PreePiywy pienigine nettoz 142 402 388327 | -63,3%
dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci inwestycyjnej
64 80 2819|  -97,2% | SPreedaz rzeczowych aktywow 144 2819 |  -94,9%
! trwatych i wartosci niematerialnych !
(71573) | (119564)|  (83296)| 43,5 | \abveie rzeczowych aktywow trwatych | 1g9 339) | (129532) | 47,6%
i wartosci niematerialnych
) ) ) _ | Sprzedaz nieruchomosci ) i i
inwestycyjnych
- - - - | Nabycie nieruchomosci inwestycyjnych - - -
20 000 39 000 - - | Sprzedaz aktywow finansowych 59 000 - -
(42 550) (1558) - - | Nabycie aktywow finansowych (44 108) - -
319 585 - - | Dywidendy i odsetki otrzymane 904 - -
- - - - | Sptata udzielonych pozyczek - - -
- - - - | Udzielenie pozyczek - - -
- (10 812) - - | Pozostate (10 812) (10 704) 1,0%
(93 740) (92269)|  (80477)|  14,7% | Preeplywy pienigine nettoz (186009) | (137417)|  35,4%
dziatalnosci inwestycyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z
dziatalnosci finansowej
- - - - | Wptywy z tytutu emisji akgji - - -
(872) (858) (576) 49,0% Sp'rata zobowigzan z tytutu leasingu (1730) (919) 88,2%
finansowego
) 13516 ) _ | Wptywy z tytutu zaciagnigcia 13516 ) )
pozyczek/kredytow
(2 443) - (5) | -100,0% | Splata pozyczek/kredytéw (2 443) (797) 206,5%
1 - - - | Dywidendy/wyptacone 1 1 -62,8%
(81) idendy/wypt (81) (218) 2,8%
77 1,0% setki zaptacone, w tym 1 451 14,4%
(877) (992) (309) | 221,0% | Odsetki zapt (1869) (451) | 314,4%
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(547) (700) ) _| -aktywowane koszty finansowania (1247) ) )
zewnetrznego
- - - - | Pozostate - - -
Przeptywy pieniezne netto z
(4273) 11 666 (890) - . L e X 7393 (2 385) -
dziatalnosci finansowej
(17 448) (18 766) 158 527 . | Zmiana netto stanu srodkéw (36 214) 248525 ;
pienieznych i ich ekwiwalentow
(1358) (486) 870 - | Rdznice kursowe netto (1 844) 2615 -
507 758 490 310 183 442 167,3% | Srodki pieniezne na poczatek okresu 507 758 93444 443,4%
490310 471544 | 341969 |  37,9% f;;‘fk' pienigzne na koniec okresu, w 471544 341969 |  37,9%
6234 5064 6673 | -24,19 | ©CBraniczonej mozliwosci 5064 6673 | -241%
dysponowania

Struktura wyniku finansowego Grupy Kapitatowej (tys. zt)

1.07.2012- 1.10.2012- 1.10.2011- Dynamika 1.07.2012- 1.07.2011- Dynamika
30.09.2012 31.12.2012 31.12.2011 w % 31.12.2012 31.12.2011 w %

1 2 3 4=2/3 5 6 7 8=6/7
Zaktady Azotowe ,,Putawy”

Wyszczegdlnienie

20663 | 90627 | 150289 | 603% | oiuch o 120290 | 250024 | 481%
1716 (173) (386) 44,8% | REMZAP Sp. z 0.0. 1543 1055 | 146,3%
66 (321) 19 ; PROZAP Sp. 2 0.0. (255) 269 ;
797 47 - ; Azoty-Adipol S.A. 844 - -
3651 (460) (32009) | 1,4% |GKGZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. 3191 (27 433) -
35893 89720 | 117913 | 761% | O8Stem wynikinetto 125613 | 223915 | 56,1%

podmiotow Grupy Kapitatowej
(1218) (2 420) 18 078 - Korekty konsolidacyjne wyniku (3638) 11718 -

Wynik finansowy Grupy
Kapitatowej przypadajacy na
akcjonariuszy Jednostki
Dominujacej

Wynik finansowy przypadajacy na
udziaty niekontrolujgce

34336 87 415 136 556 64,0% 121751 236 045 51,6%

339 (115) (565) 20,4% 224 (412) -

34 675 87 300 135991 64,2% | Razem wynik finansowy 121975 235633 51,8%

Struktura geograficzna przychodow Grupy Kapitatowej

1.10.2012-31.12.2012 1.10.2011-31.12.2011
Przychody ze sprzedazy Dynamika

Wartosc [tys. zt] Struktura Wartosc [tys. zt] Struktura

Sprzedaz krajowa 597 327 61,4% 601 928 60,4% 99,2%
Sprzedaz za granice 375673 38,6% 394 278 39,6% 95,3%
Ogoétem: 973 000 100,0% 996 206 100,0% 97,7%
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W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego przychody ze sprzedazy za granice Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe
»Putawy” S.A. zmniejszyty sie o0 4,7 %, co wptyneto na mniejszy o 1,0 punktu procentowego ich udziat
w strukturze przychodoéw ze sprzedazy ogétem.

Tabela 4: Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentéw Grupy Kapitatowej
za okres Il kwartatu i 6 miesiecy zakoriczony 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (tys. zt).

01.07.2012- 01.10.2012- | 0110.2011- . Weescaendinienie 01.07.2012- 0L07.2011- _ .
30.09.2012 | 31.12.2012 | 31.12.2011 e yszczeg 31.12.2012  31.12.2011 o
1 2 3 4=(2-3)/3 4 5 6 7=(5-6)/6
1707 325 1982 643 1867 982 6,1% | Przychody segmentéw, w tym: 3689968 3331687 10,8%
884 568 975993 999 766 2,4% | Sprzedaz zewnetrzna 1860561| 1825223 1,9%
822757| 1006650 868216|  15,9% | OProty wewnetrzne miedzy 1829407| 1506464|  21,4%
segmentami
(1621 203) (1 835 041) (1 646 843) 11,4% | Koszty segmentow, w tym: (3456 244) | (2963 038) 16,6%

Koszt wiasny sprzedazy na rzecz
klientéw zewnetrznych
Obroty wewnetrzne miedzy

(737 253) (767 124) (716 604) 7,0% (1504377)| (1339648) 12,3%

(822 757) (1 006 650) (868 216) 15,9% (1829407)| (1506 464) 21,4%

segmentami
(61193) (61 267) (62 023) -1,2% | Koszty sprzedazy (122 460) (116 926) 4,7%
86 122 147 602 221139 -33,3% | zZysk/(strata) segmentéw 233724 368 649 -36,6%
-| wtym: -
65 683 118121 114 418 3,2% | SEGMENT AGRO 183 804 185917 -1,1%
(8913) 7 168 72 569 -90,1% | SEGMENT CHEMIA (1 745) 125535 -
23179 27 989 19 207 45,7% | SEGMENT ENERGETYKA 51168 44 846 14,1%
6173 (5 676) 14 945 -| DZIALALNOSC POZOSTALA 497 12 351 -96,0%
(5 228) (6 876) (4 169) 64,9% | Przychody/koszty nieprzypisane (12 104) (7 440) 62,7%

Zysk/(strata) na poziomie
segmentow z uwzglednieniem

80894 140 726 216 970 -35,1% . . 221 620 361 209 -38,6%
przychodéw/kosztow
nieprzypisanych
(45 205) (50 145) (42 599) 17,7% | Koszty ogdlnego zarzadu (95 350) (74 497) 28,0%
1533 750 1374|  -a5,a9 | POZOstate praychody /koszty 2283 1315  73,6%
operacyjne netto
37 222 91331 175 745 -48,0% | Zysk/(strata) operacyjny [EBIT] 128 553 288 027 -55,4%
29761 29 849 30335 -1,6% | Amortyzacja 59610 58 164 2,5%
66 983 121180 206080| -41,2% | 2ysk/lstrata) operacyjna 188163 346191 -45,6%
powiekszony o amortyzacje [EBITDA]
3273 13 665 3317 312,0% | Przychody / koszty finansowe netto 16 938 11 312 49,7%
Udziat w zyskach/(stratach) jednostek
590 (467) (989) -52,8% | podporzadkowanych wycenianych 123 (263) -
metodg praw wtasnosci
(6 288) (17 080) (41 970) -59,3% | Podatek dochodowy (23 368) (63 213) -63,0%
(122) (149) (112) 33,0% Zys.k/(strat.a) za okres z dziatalnosci (271) (230) 17,8%
zaniechanej
34675 87 300 135991 -35,8% | Zysk/(strata) netto za okres 121 975 235633 -48,2%
86 458 108 902 79 643 36,7% | CAPEX 195 360 136 884 42,7%
656 673 713|  -5,69 | SPreedaz produktow narzecz 1329 1344  -11%

klientow zewnetrznych (tys. ton)

W raportowanym okresie tgczny zysk operacyjny na poziomie poszczegdlnych Segmentéw
(z uwzglednieniem obrotéw wewnetrznych) w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spdtka
Akcyjna wynidst 140,7 min zt i byt nizszy o 76,2 min zt (o 35,1%) od osiggnietego w analogicznym
okresie roku ubiegtego a w tym:

e Segment Agro osiggnat zysk operacyjny w wysokosci 118,1 min zt - jest to wynik wyiszy
0 3,7 min zt (0 3,2%) od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego;
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e Segment Chemia osiggnat zysk operacyjny w wysokosci 7,2 min zt - jest to wynik nizszy
o 5,4 min zt (0 90,1%) od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego;
e Segment Energetyka osiggnat zysk operacyjny w wysokosci 28,0 min zt - jest to wynik wyzszy
0 8,8 min zt (0 45,7%) od osiggnietego w analogicznym okresie roku ubiegtego;
e Segment Pozostata Dziatalno$¢ odnotowat strate operacyjng w wysokosci 5,7 min zt - jest to
wynik nizszy o 20,6 min zt od uzyskanego w analogicznym okresie roku ubiegtego.

Przychody ze sprzedazy Segmentdw na rzecz klientéw zewnetrznych ogdétem w okresie
od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku wyniosty 976,0 min zt i byty nizsze o0 23,8 mIn zt
(0 2,4%) od osiggnietych w analogicznym kwartale roku ubiegtego, przy kosztach wtasnych sprzedazy
wyzszych o 50,5 min zt (o 7,0%) oraz kosztach sprzedazy nizszych o0 0,8 min zt (0 1,2%).

W okresie od 1 pazdziernika do 31 grudnia 2011 roku skonsolidowane naktady inwestycyjne
(,CAPEX”) Grupy Kapitatowej wyniosty 108,9 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty wyzsze 0 29,3 min zt.

Wartosc sprzedazy podstawowych grup produktow Grupy Kapitatowej

1.10.2012-31.12.2012

1.10.2011-31.12.2011

Grupa produktow » . Dynamika
Wartosc¢ [tys. zt] Struktura Wartosc [tys. zt] Struktura

1 2 3 4 5 6=2/4
Podstawowe produkty nawozowe 542 111 55,7% 541 444 54,4% 100,1%
Podstawowe produkty chemiczne 328970 33,8% 345992 34,7% 95,1%
Pozostata sprzedaz Grupy 104912 10,8% 112330 11,3% 93,4%
Kapitatowej
Przychody nieprzypisane (2993) -0,3% (3 560) -0,4% 84,1%
Ogdtem przychody ze sprzedaty 973 000 100,0% 996 206 100,0% 97,7%

Grupy Kapitatowej

W Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 w Grupie Kapitatowej wzrost przychodow
ze sprzedazy w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego odnotowano w grupie produktéw
nawozowych, natomiast w pozostatych grupach odnotowano spadek przychodow.

Przychody zewnetrzne Grupy Kapitatowej wedfug Segmentow

1.10.2012-31.12.2012

1.10.2011-31.12.2011

Wyszczegdlnienie Zmiana
Wartosc [tys. zt] Struktura Wartosc [tys. zt] Struktura
1 2 3 4 5 6=(2-4)/4
AGRO 606 525 62,3% 606 009 60,8% 0,1%
CHEMIA 330802 34,0% 346 073 34,7% -4,4%
ENEGRETYKA 27 438 2,8% 24 010 2,4% 14,3%
POZOSTALA DZIALALNOSC 11228 1,2% 23674 2,4% -52,6%
Przychody nieprzypisane (2993) -0,3% (3 560) -0,4% -15,9%
Razem Grupa Kapitatowa 973 000 100,0% 996 206 100,0% -2,3%
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W strukturze zewnetrznych przychoddéw Grupy Kapitatowej w raportowanym okresie
najwiekszy udziat stanowity przychody Segmentu Agro (62,3%), ktore w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego wzrosty o 0,1%. Natomiast przychody zewnetrzne Segmentu Chemia
zmniejszyty sie o 4,4 % (zwtaszcza kaprolaktam), a tym samym zmniejszyt sie do 34,0% ich udziat
w zewnetrznych przychodach ze sprzedazy Grupy Kapitatowej (z 34,7%). W Segmencie Energetyka
przychody zewnetrzne wzrosty o 14,3%, a udziat ich zwiekszyt sie do 2,8% (z 2,4%). Przychody
Segmentu Pozostata Dziatalno$é zmniejszyty sie o 52,6%, gtéwnie ze wzgledu na realizacje ustug
przez spotki REMZAP Sp. z o.0. i PROZAP Sp. z 0.0. na rzecz Jednostki Dominujgcej (korekty
i eliminacje przychodéw w rachunku skonsolidowanym), a udziat ich wynidst 1,2% wobec 2,4%
w analogicznym okresie roku biegtego.

4. Komentarz makroekonomiczny

Wedtug oceny Instytutu Badan nad Gospodarkg Rynkowg w IV kwartale 2012 roku Produkt
Krajowy Brutto wzrdst o 0,8 % w relacji do analogicznego okresu roku poprzedniego, a w relacji
do Il kwartatu 2012 roku wzrést o 0,3 % i byt najnizszy od 2009 roku (o 0,4 %).

W IV kwartale 2012 roku gtéwnym wptyw na tempo wzrostu gospodarczego krajowe (jak tez
w catym 2012 roku) miat popyt zagraniczny.

W IV kwartale 2012 roku popyt krajowy obnizyt sie 0 0,9 %, a w catym 2012 roku tempo
wzrostu popytu krajowego wyniosto 0,1 %. Najbardziej dynamicznym sktadnikiem krajowego popytu
w roku 2012 byty naktady inwestycyjne na S$rodki trwate (tempo wzrostu 0,6 %), ktdre jednak
w IV kwartale 2012 roku zmniejszyty sie 0 0,9 %.

W roku 2012 podobne tendencje odnotowano w spozyciu indywidualnym (wzrost o 0,5 %)
i w spozyciu ogétem (wzrost o 0,4 %). Natomiast w IV kwartale 2012 roku obie te wielkosci spadty
(odpowiednio 0 0,5 % oraz 0,6 %).

Inflacja odnotowana w IV kwartale 2012 roku wyniosta 2,9 %, a w samym grudniu 2012 roku
2,4 %. Srednioroczny wskaznik inflacji w 2012 roku wyniést 3,7 %.

Przecietne realne wynagrodzenia brutto w IV kwartale 2012 roku wzrosty 0 0,7 %, a w catym
roku 2012 wzrosty 0 0,3 %.

Wedtug szacunkéw Eurostat gospodarka strefy Euro w IV kwartale 2012 roku pogorszyta sie
0 0,1 % (w poréwnaniu z Il kwartatem 2012 roku).

Szacuje sie, ze w catym roku 2012 w relacji do roku poprzedniego strefa Euro odnotowata
spadek 0 0,5%, a cata Europa — spadek 0 0,2 %.

Prognozy makroekonomiczne

Polska

Zdaniem Komisji Europejskiej wzrost PKB Polski w 2012 roku wyniesie 2,4 %, a w 2013 roku
wyniesie okoto 1,8 %. Inflacje mierzong wskaznikiem HICP' Komisja Europejska szacuje w roku 2012
na 3,8%, aw2013roku na 2,6 %. Komisja Europejska spodziewa sie zmniejszenia zadtuzenia
polskiego sektora finanséw publicznych do 55,5 % PKB w 2012 roku (byto: 56,4% PKB w 2011 roku).

L Hicp (Harmonised Index of Consumer Prices) - Zharmonizowane wskazniki cen konsumpcyjnych obliczane s3 wedtug
ujednoliconej metodologii Unii Europejskiej przez kraje cztonkowskie. Podstawe do opracowania HICP dla Polski stanowi:
obserwacja reprezentantéw towardw i ustug konsumpcyjnych; system wag oparty na strukturze spozycia indywidualnego
w sektorze gospodarstw domowych ze statystyki rachunkdédw narodowych sprzed dwdch lat.
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Prognozy dla Polski na przyszte okresy nie sg tak optymistyczne — Komisja Europejska
spodziewa sie w roku 2013 wzrostu zadtuzenia do 55,8 % PKB, a w 2014 roku do 56,1 % PKB.

Swiat

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy obnizyt prognoze tempa sSwiatowego wzrostu PKB
w 2012 roku do 3,3 % (z 3,5 %). Swiatowy wzrost gospodarczy jest obecnie zbyt staby, by obnizyé
bezrobocie i jest napedzany gtdwnie przez banki centralne. W krétkiej perspektywie czasowej gtdwne

zagrozenia zewnetrzne to dalsza eskalacja kryzysu zadtuzenia w strefie euro oraz ewentualny
brak rozwigzania w sprawie klifu fiskalnego® w USA.

Jak prognozuje Miedzynarodowy Fundusz Walutowy w 2012 roku gospodarka Standow
Zjednoczonych bedzie rozwijac sie w tempie 2,2 %, a w roku 2013 spowolni do 2,1 %. W 2012 roku
strefa euro doswiadczy recesji z roczng dynamikg PKB minus 0,4% i prognozg na rok 2013 na
poziomie 0,2 %.

5. Kurs walutowy®

Sredni miesieczny kurs USD w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 wyniést 3,17 zt
i w relacji do | kwartatu roku obrotowego 2012/2013 ($redni kurs USD 3,31 zt) nastgpito umocnienie
polskiej waluty wobec dolara amerykanskiego o 4,4 %.

Sredni kurs EUR w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 wynidst 4,11 zt. Ztoty polski
umocnit sie w relacji do poprzedniego kwartatu ($redni kurs EUR 4,14 zt) 0 0,8 %.

6. Remonty

W Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 prace remontowe w poszczegdlnych podmiotach
Grupy Kapitatowej realizowane byty w ramach Planéw rzeczowo-finansowych przewidzianych na rok
obrotowy 2012/2013.

7. Produkcja

Jednostka Dominujgca

W Jednostce Dominujgcej w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 roku w relacji
do analogicznego okresu roku ubiegtego zrealizowano:

e produkcje amoniaku w 104,6 %;

e produkcje nawozéw azotowych w przeliczeniu na czysty sktadnik ,,N” w 106,2 %;
e produkcje CAPROLACTAMU™ w 97,3 %;

e produkcje Melaminy™ w 108,8 %;

e produkcje nadtlenku wodoru w 99,8 %,;

e produkcje AdBlue ® w 114,7 %.

2 kif fiskalny ( fiscal cliff)- termin oznaczajacy gwattowng redukcje deficytu budzetowego poprzez podwyzszenie podatkéw
i ciecia w wydatkach budzetowych w celu ograniczenia deficytu budzetowego. Zagrozenie zaistnienia tego typu sytuacji
ma miejsce z koncem 2012 w USA, ze wzgledu na wygasanie z koricem 2012 roku ulg podatkowych i automatycznie
wchodzace w zycie ciecia w wydatkach publicznych w przypadku braku zmian w regulacjach prawnych.

3 Wedtug danych NBP



http://pl.wikipedia.org/wiki/Podatek
http://pl.wikipedia.org/wiki/Wydatki_bud%C5%BCetowe
http://pl.wikipedia.org/wiki/Deficyt_bud%C5%BCetowy
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W raportowanym kwartale produkcja podstawowych instalacji w Jednostce Dominujacej
dostosowana byta do potrzeb rynkowych.

Grupa Kapitatowa GZNF , Fosfory” Sp. z 0.0.

W Grupie Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. w |l kwartale roku obrotowego 2012/2013
roku w relacji do analogicznego okresu roku ubiegtego, w ujeciu wolumenowym dynamika produkgji
wyniosta:

e nawozow fosforowych: 155,0 % w przeliczeniu na P205;

e nawozow wielosktadnikowych: 120,9 % w przeliczeniu na N; 93,9 % w przeliczeniu na P205
oraz 100,8 % w przeliczeniu na K20;

e kwasu siarkowego: 73,5 % (w przeliczeniu na 100 % stezenie),

e wodorosiarczynu sodu: 82,4 %.

W Grupie Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z o.0. w raportowanym kwartale dynamika
produkcji nawozéw fosforowych byta efektem polityki zarzadzadzania zapasami. Na poziom
produkcji kwasu siarkowego miat wptyw zmniejszony popyt i niskie ceny rynkowe wzgledem
analogicznego okresu roku ubiegtego. Natomiast produkcja wodorosiarczynu sodu dostosowana byta
do potrzeb jego odbiorcy.

Azoty — Adipol S.A.

W Azotach-Adipol S.A. w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 roku w relacji do
analogicznego okresu roku ubiegtego, w ujeciu wolumenowym:

e produkcja roztworu saletry wapniowej wyniosta 398, % (produkt w formie 50 % roztworu
do celédw technicznych i nawozowych o zawartosci 8,0 % N i 11,5 % Ca);

e produkcja saletry potasowej wyniosta 123,3 % (w formie krystalicznej do celéw spozywczych,
technicznych i nawozowych, o zawartosci 13,5 % N i 45,5 % K20);

e produkcja mieszanek do wytopu aluminium ADIAL wyniosta 25,0 %.

W raportowanym okresie produkcja azotanu potasu oraz azotanu wapnia zostata wykonana
w ilosci niemal 4 krotnie wiekszej niz w analogicznym okresie roku ubiegtego, co byto efektem
chtonnosci rynku odbiorcéw i koniunktury cenowej. Natomiast produkcja mieszanek do wytopu
aluminium ADIAL byta dostosowana do potrzeb odbiorcy.

8. Rynek surowcdw strategicznych Grupy Kapitatowej

Gaz ziemny

W Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 roku w relacji do poprzedniego kwartatu - $rednie
ceny gazu ziemnego w Europie:

e kontraktowe - wzrosty do poziomu 10,83 USD/MMBtu (o 1,5 %),
e spotowe - wzrosty do poziomu 10,59 USD/MMBtu (o 10,9 %).

W listopadzie PGNiG wynegocjowato obnizke cen gazu kupowanego od Gazpromu. Rocznie
z kierunku rosyjskiego importowane jest okoto 10 mld m? gazu ziemnego.

Gazprom zamierza obnizy¢ Srednig roczng cene gazu ziemnego eksportowanego do Europy
Zachodniej do 370 USD/ 1000 m3 (z 400 USD/1000 m?), to jest o ponad 9 %.
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W grudniu 2012 roku Towarowa Gietda Energii uruchomita gietdowy rynek gazu (20 grudnia
2012 roku doszto do zawarcia pierwszej transakcji typu Base”).

Trwajg intensywne prace legislacyjne ktérych efektem bedzie nowe Prawo Gazowe.
Przewiduje sie, ze jego uchwalenie powinno nastgpi¢ w II/11l kwartale 2013 roku.

Wedtug prognoz IHS CERA®:

e europejskie kontraktowe ceny gazu utrzymajg sie w roku obrotowym 2012/2013 na Srednim
poziomie 10,67 USD/MMBtu, natomiast w roku obrotowym 2013/2014 na poziomie
10,29 USD/MMBtu. Najnizszy poziom w perspektywie $rednioterminowej 9,50 USD/MMBtu
spodziewany jest w Il kwartale roku obrotowego 2014/2015.

e Srednie europejskie ceny SPOT osiggng najwyzszy w perspektywie sSrednioterminowej poziom
10,61 USD/MMBtu w Il kwartale roku obrotowego 2013/2014. Najnizszy poziom
9,21 USD/MMBtu spodziewany jest w | kwartale roku obrotowego 2014/2015.

W Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 $rednia cena gazu ziemnego jaka ptacita Jednostka
Dominujgca wyniosta 11,342 USD/MMBtu. W raportowanym okresie nadal obowigzywata Taryfa
dla paliw gazowych PGNiG S.A. Cze$¢ ,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 5/2012”
zatwierdzona w dniu 16 marca 2012 roku. Taryfa zatwierdzona zostata na okres do dnia 31 grudnia
2012 roku.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki decyzjg nr DTA-4212-
48(9)/2012/652/V/AG zatwierdzit dokonang przez PGNiG S.A. zmiane Czeéci A ,Taryfy
dla paliw gazowych PGNiG S.A.”, to jest ,Taryfy w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 5/2012".
Zgodnie z t3 decyzjg, po uwzglednieniu kosztdw przesytu, przy poborze zgodnym z zamdwiong mocg,
cena paliwa gazowego ogdétem dla Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A. zostata obnizona
o okoto 3,1 %. Okres obowigzywania , Taryfy w zakresie dostarczania paliwa gazowego Nr 5/2012”
zostat wydtuzony do dnia 30 wrzesnia 2013 roku.

W raportowanym kwartale Jednostka Dominujaca realizowata dywersyfikacje dostaw gazu,
awtym:

e zgodnie z umowg podpisang ze spotkg Egesa Grupa Energetyczna S.A. zakupywane
byty dodatkowe ilosci gazu ziemnego. Do tranzytu dostaw tego gazu wykorzystywano
moce przyznane dostawcy w ramach ustugi tak zwanego rewersu wirtualnego
na gazociggu jamalskim.

e prowadzone byty prace majgce na celu dalszg dywersyfikacje dostaw gazu. W tym celu
zawarto stosowne umowy przesytowe i wybrano sprzedawce gazu ziemnego.

Wegiel
W IV kwartale 2012 roku ceny wegla na rynkach spadty do poziomdéw, ktére dla znacznej
liczby producentéw oznaczaty sprzedaz ponizej kosztdw produkcji. Skutki tej sytuacji moga byc

odczuwalne dopiero w kolejnych miesigcach 2013 roku, poniewaz biezgce transakcje s3 jeszcze
realizowane na odstawie kontraktdw zawartych znacznie wczesniej.

Srednia cena wegla ARA® w analizowanym okresie wyniosta 89,65 USD/tona, czyli o prawie
3 USD mniej niz w Il kwartale 2012 roku. Prognozy na | kwartat 2013 roku sg bardziej optymistyczne
dla producentéw, poniewaz zaktadana cena ma oscylowaé wokdét 95 USD/tona.

¢ transakcja typu Base - stata moc w catym miesigcu
> |HS Cambridge Energy Research Associates (IHS CERA) - amerykarska firma konsultingowa i miedzynarodowa firma
ekspercka.

® ARA: dolarowy indeks cen wegla EU Loco w portach Amsterdam—Rotterdam—Antwerpia
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Nadpodaz wegla na rynkach sSwiatowych i nizsze jego ceny nie wptynety znaczaco na ceny
wegla sprzedawanego przez kopalnie polskie. Dostawy wegla niskosiarkowego realizowane
byty zgodnie z zapotrzebowaniem i podpisanymi umowami.

W Jednostce Dominujgcej spalany byt nadal wegiel wysoko i niskosiarkowy. Z koricem
2012 roku zostata uruchomiona Instalacja Odsiarczania Spalin w Zakfadowej Elektrocieptowni,
co umozliwito wieksze wykorzystanie tafiszego wegla wysokosiarkowego.

Energia elektryczna

Eksperci Fitch Ratings’ oczekujg dalszego spadku cen energii elektrycznej w Polsce,
ze wzgledu na: prognozowany spadek zapotrzebowania u odbiorcow, wzrost udziatu odnawialnych
zrédet energii, zwiekszony import energii elektrycznej z Niemiec i Szwecji oraz niskie ceny
certyfikatéw CO,. Spodziewany w 2013 roku spadek marzy zysku u producentéw energii elektrycznej,
ma by¢ kompensowany rosngcymi zyskami u dystrybutoréw tej energii.

Ceny energii elektrycznej na rynku SPOT wahajg sie w zaleznosci od popytu, podazy, pogody
i zdolnosci transgranicznych. W raportowanym okresie, wrelacji do wczesniejszych okreséw
2012 roku, nadal odnotowywany byt dosy¢ niski poziom cen kontraktowych energii elektryczne;j.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe dla krajowych odbircow okreslone sg w Taryfie
dla energii elektrycznej PSE-Operator S.A. zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki
jako obowigzujgca na dany rok kalendarzowy.

Benzen

Ceny benzenu w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 wykazywaty tendencje wzrostows.
Jedynie w pazdzierniku 2012 roku w Europie odnotowano spadek cen benzenu o 3% (w relacji
do wrzesnia 2012 roku). Ceny benzenu w Azji (w pazdzierniku 2012 roku) i w USA (w listopadzie 2012
roku) osiggnety poziom rekordowy dla 2012 roku.

W raportowanym kwartale ceny benzenu:

e kontraktowe w Europie utrzymywaty sie w przedziale od 998 EUR/tona do 1 084 EUR/tona.

e narynku SPOT w Azji wahaty sie od 1 210 USD/tona do 1 495 USD/tona i wzrosty Srednio 0 14,6 %
w relacji do kwartatu poprzedniego;

e kontraktowe w USA utrzymywaty sie w przedziale od 1317 USD/tona do 1475 USD/tona
i wzrosty o0 8,6 % w relacji do kwartatu poprzedniego;

Od wrzesnia do grudnia 2012 ceny ropy naftowej spadty o okoto 4 %. Ceny ciezkiej benzyny
byly nizsze 0 4 %-12 % w zaleznosci od regionu. W tym samym czasie ceny benzenu wzrastaty
w zakresie od 6 % do 21 %, umozliwiajgc producentom generowanie marzy na poziomie 35 % - 55 %.

Fosforyty

W raportowanym okresie ceny fosforytow o nizszej koncentracji czystego sktadnika (29-31 %
P,0s) oscylowaty w granicach 125 — 180 USD/tona na bazie FOB w Afryce Pétnocnej. Apatyty rosyjskie
(38 %-39 % P,0s) oscylowaty w granicach od 165 USD/tona do 170 USD/tona na rynkach lokalnych
oraz od 270 USD/tona do 280 USD/tona na eksport®.

W odniesieniu do poprzedniego kwartatu nastgpit niewielki spadek cen fosforytow,
ze wzgledu na stabngcy popyt na nawozy fosforowe na rynkach Chin, Indii oraz Brazylii i znaczne

7 Fitch Ratings: amerykanska agencja ratingowa. Publikuje ratingi, w ktérych ocenia ponad 5700 instytucji finansowych,
ponad 200 przedsiebiorstw oraz 100 panstw.

8 Wedtug: Profercy Phosphates & NPK’s; Fertecon
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zapasy nawozdéw fosforowych u producentéw: w Maroko, WNP i Jordanii. Zapasy MAP® i DAP™ w USA
na koniec listopada 2012 roku byty o 32 % wyzsze niz miesigc wczesniej.

Sol potasowa (chlorek potasu)

S6l potasowa (chlorek potasu, KCI) w Grupie Kapitatowej Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A.
uzywany jest jako surowiec: do produkcji nawozéw NPK i NK w Grupie Kapitatowej GZNF , Fosfory”
S.A. oraz do produkcji mieszanek do wytopu aluminium ADIAL w Azotach-Adipol S.A.. Stanowi
rowniez sktadnik oferty handlowej Grupy Kapitatowej skierowanej do krajowego rolnictwa jako towar
stuzacy do bezposredniej aplikacji doglebowej.

Srednia cena soli potasowej w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 utrzymywata sie
na poziomie od 445 USD/tona do 475 USD/tona (baza dostawy FOB Ventspils). Ceny te wahaty sie
zaleznie od kraju pochodzenia surowca i byly o 10-15 USD/tona nizsze od cen notowanych
w kwartale poprzednim. Spadkowi cen towarzyszyta nizsza podaz ze wzgledu na spowolnienie
gospodarki w Chinach, ograniczenia subsydiow rzgdowych w Indiach oraz susze w Brazylii.

Pod koniec roku 2012 rosyjski producent zakoriczyt modernizacje jednostki produkujgcej sél
potasowg o zdolnosci produkcyjnej okoto 3 min ton/rok (przy catkowitych rocznych zdolnosciach
okoto 13 miIn ton). Pomimo, ze w roku 2012 wykorzystanie dotychczasowych zdolnosci
produkcyjnych soli potasowe]j tego wytwdrcy wynosito okoto 80%, to nadal w petni realizowane
sg tam plany inwestycyjne zakresie nowych mocy produkcyjnych.

Kwas fosforowy

W Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 ceny kwasu fosforowego utrzymywaty sie
na poziomie z poprzedniego kwartatu na rynkach Afryki Pétnocnej (Maroko) oraz Brazylii, natomiast
w Europie Zachodniej oraz Indiach zaobserwowano spadek cen (w Europie Zachodniej spodek
020 USD/tona - 45 USD/tona, w Indiach o okoto 30 USD/tona). Przyczyng spadku cen kwasu
fosforowego byto mniejsze zapotrzebowanie rynku na nawozy MAP' i DAP™.

Weglan potasu

Weglan potasu jest gtéwnym surowcem do produkcji saletry potasowej na cele nawozowe,
techniczne i spozywcze w Azotach — Adipol S.A. i pozyskiwany jest z importu. Ceny powyzszego
surowca na rynku w okresie sprawozdawczym ksztattowaty sie w zakresie od 920 EUR/tona
do 1 160 EUR/tona w zaleznosci od jakosci produktu.

Kwas azotowy

Zakupy kwasu azotowego do produkcji saletry potasowej i wapniowej w Azotach-Adipol S.A.
w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 realizowane byty u krajowego dostawcy. Cena rynkowa
kwasu azotowego w raportowanym okresie w relacji poprzedniego kwartatu wzrosta o 1,3%.

Wapno palone

Wapno palone w Azotach-Adipol S.A. jest wykorzystywane do produkgcji saletry wapniowej.
Zakupy wapna palonego realizowane byty u krajowego producenta.W Il kwartale roku obrotowego
2012/2013 cena tego surowca nie ulegta zmianie.

° MAP — fosforan monoamonowy
% DAP - fosforan dwuamonowy.
"1 MAP - fosforan monoamonowy.

2 DAP - fosforan dwuamonowy.
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9. Komentarz segmentowy — Segment Agro

Koniunktura dla produktow Segmentu Agro

Sytuacja w rolnictwie

W Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 rynkowe uwarunkowania produkcji rolniczej
poprawity sie nieznacznie. Syntetyczny wskaznik koniunktury w rolnictwie (SWKR) wazrést
w listopadzie o 0,8 punktu procentowego do poziomu 100,7 pkt. i byt najwyzszy w ciggu ostatnich
6 miesiecy.

Pazdziernikowe spadki cen skupu bydta, drobiu, ziemniakéw i kukurydzy zostaty
zrbwnowazone przez wzrost cen skupu mleka, zywca wieprzowego oraz pozostatych zbéz, przy czym
ceny zbdz paszowych czesto przekraczaty ceny zbdz konsumpcyjnych. Wedtug analitykéw, wzrost cen
krajowych oraz deprecjacja ztotego mogg ograniczy¢ konkurencyjnos¢ cenowg polskich eksporteréow
zbéz.

Bardzo wysokie i systematycznie rosngce ceny zbdéz i pasz skutkowaty niskg optacalnoscia
produkcji zywca wieprzowego oraz drobiowego.

Pomimo ztej kondycji finansowej przedsiebiorstw mleczarskich odnotowano wyrazny wzrost
cen skupu mleka.

W dniu 3 grudnia 2012 roku Agencja Restrukturyzacji i Modernizacji Rolnictwa rozpoczeta
wyptate tegorocznych ptatnosci bezposrednich oraz rolno-srodowiskowych. Wedtug informacji
Agencji, wnioski o przyznanie doptat bezposrednich ztozyto okoto 1,36 miliona rolnikéw, a sposréd
nich okoto 115 tys. ubiega sie dodatkowo o przyznanie ptatnosci rolno-srodowiskowych. Na wyptate
ptatnosci bezposrednich za 2012 rok przeznaczone zostanie okoto 14 mld ztotych, z czego 90%
pochodzi z budzetu Unii Europejskiej, a pozostate 10% sfinansowane jest z budzetu krajowego.
Na ptatnosci rolno-srodowiskowe za rok 2012 zostanie przeznaczone okoto 1,5 mlid zi. Ptatnosci
bezposrednie i ptatnosci rolno-srodowiskowe mogg by¢ realizowane do 30 czerwca 2013 roku.

Coraz wyrazniejsze spowolnienie gospodarcze, spadek sity nabywczej wynagrodzen polskich
konsumentéw i wzrost bezrobocia w drugiej potowie roku, skutkowato ograniczeniem krajowego
popytu na zywno$¢ i wyraznym spowolnieniem dynamiki podwyzek cen detalicznych.
Dla producentdéw rolnych stanowi to wyrazny sygnat, ze bariera popytu na zywnos¢ bedzie stanowié
bardzo istotny czynnik ograniczajgcy dynamike wzrostu cen otrzymywanych przez nich w 2013 roku.

Rynek nawozdw azotowych

Rynek krajowy

W pazdzierniku 2012 roku ze wzgledu na korzystng aure mozna byto nadal aplikowa¢ nawozy
mineralne w rolnictwie. W tym czasie ceny detaliczne nawozéw azotowych wykazywaty trend
wzrostowy (Srednio o okoto 3%). W listopadzie 2012 roku zakorczyt sie jesienny sezon nawozowy.
Pod koniec listopada 2012 roku iw grudniu 2012 roku magazyny i punkty sprzedazy nawozow
rozpoczety przygotowania do kolejnego sezonu nawozowego. Od listopada 2012 roku do grudnia
2012 ceny detaliczne nawozéw saletrzanych wzrosty o okoto 1%, natomiast cena mocznika
utrzymywata sie na tym samym poziomie.

Rynek miedzynarodowy

W raportowanym kwartale najwiekszy wzrost cen odnotowano w przypadku ceny saletry
amonowe;j prilled FOB Baltic/Black Sea. Za tone tego produktu ptacono srednio 239 EUR/tona (wzrost
018 EUR/tona w relacji do kwartatu poprzedniego). Podobne wzrosty obserwowaé mozna byto
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w przypadku saletrzaku (CFR™ dom Germany) - $rednia cena na poziomie 265 EUR/tona,
w poréwnaniu z 252 EUR/tona w kwartale poprzednim.

Cena siarczanu amonu FOB Black Sea steel grade w raportowanym okresie pozostata na
niezmienionym poziomie 141 EUR/tona.

Srednia cena mocznika prilled bulk FOB Baltic i RSM FOB Baltic Sea w analizowanym kwartale
byta o okofo 10 EUR/tona nizsza niz kwartat wczeéniej. Srednie ceny tych nawozéw w analizowanym
okresie osiggnety odpowiednio poziomy 293 EUR/tona i 226 EUR/tona.

W raportowanym kwartale wiele firm rozpoczeto prace remontowe na swoich instalacjach.
Prace na liniach mocznika trwaty gtéwnie w Rosji, Zjednoczonych Emiratach Arabskich, Bahrajnie,
Katarze i na Ukrainie oraz na liniach amoniaku w USA, Egipcie, Australii i Niemczech. Rdwnoczesnie
wznowiono produkcje amoniaku w Wenezueli, Libii, Australii i Egipcie oraz mocznika w Egipcie,
Bahrajnie, Katarze i Estonii.

Rynek nawozdw fosforowych

W I kwartale roku obrotowego 2012/2013 $rednia cena sprzedazy nawozéw fosforowych
uksztattowata sie na poziomie 1438 zt/tona. Na Swiecie w tym okresie ceny charakteryzowaty sie
trendem spadkowym . Cena DAP'* FOB Tampa spadta 0 11% , cena TSP FOB Morocco spadta o blisko
9% w stosunku do poziomu z korica poprzedniego kwartatu. Na rynku krajowym, ze wzgledu na
sytuacje na rynkach zagranicznych, ceny nawozéw fosforowych réwniez spadty - cena Polidapu
o blisko 8%, natomiast cena superfosfatu o okoto 2,5% w stosunku do poziomu z korica poprzedniego
kwartatu.

Rynek nawozow wielosktadnikowych

Rynek nawozow NPK na $wiecie w okresie Il kwartatu roku obrotowego 2012/2013
charakteryzowat sie trendem spadkowym - przyktadowo dla nawozu NPK 16/16/16 cena spadta
o okoto 9% w stosunku do poziomu z korica poprzedniego kwartatu.

Na rynku krajowym w raportowanym okresie ceny nawozéw NPK wzrosty srednio o 1,5%
w stosunku do poziomu z konca poprzedniego kwartatu. W 1l kwartale roku obrotowego 2012/2013
$rednia cena sprzedazy nawozow wielosktadnikowych uksztattowata sie na poziomie 1 231 zt/t.

Wyniki Segqmentu Agro

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Segment Agro osiggnat zysk
operacyjny uwzgledniajacy sprzedaz miedzy segmentami w wysokosci 118,1 min zt (wobec 114,4
ml zt w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Gtownymi produktami handlowymi Segmentu Agro sa:

e wytwarzane w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A. nawozy azotowe (,N”): PULAN® (saletra
amonowa), PULREA® (mocznik), RSM® , PULSAR® (siarczan amonu) i siarczan amonu z Instalacji
Odsiarczania Spalin;

e wytwarzane w Grupie Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0. nawozy fosforowe (,,P”) i mieszanki
(,NP”, ,NPK”), to jest superfosfat, amofoski, agrafoski, amofosmagi, mieszanki nawozowe
i maczka fosforytowa;

3 CFR: Cost and Freigh; zasadnicze koszty transportu optacone sg przez sprzedajacego.

Y DAP - fosforan dwuamonowy
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e produkty wytwarzane w spoétce Azoty-Adipol S.A. - saletra potasowa nawozowa i saletra
wapniowa.

Pozostate produkty handlowe Segmentu Agro obejmujg inne produkty wytwarzane dodatkowo
na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujacej: Likam® (woda amoniakalna),
amoniak, woddr, kwas azotowy, azot ciekly, powietrze pomiarowe, azotan magnezowy, dwutlenek
wegla, COOLANT™ (suchy l6d) oraz produkty wytwarzane w spétce Azoty-Adipol S.A.: Planton S i K
(nawdz produkowany na zyczenie klienta, zgodnie z jego specyfikacjg) i mieszanki nawozowe, a takze
kwalifikowany materiat siewny wytwarzany w Grupie Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.

W Segmencie Agro realizowana jest réwniez sprzedaz towardéw (nawozy, pasze, zboza i srodki
ochrony roslin) i materiatow (w tym: siatki katalityczne z instalacji Segmentu Agro) oraz sprzedaz
ustug wtasnych Segmentu Agro.

Tabela 5: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Agro za okres Il kwartatu i 6 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (tys. zt)

01.07.2012- 01.10.2012- 01.10.2011- 2miana % Wyszczegslnienie 01.07.2012- 01.07.2011- 2miana %
30.09.2012 31.12.2012 31.12.2011 § y & 31.12.2012 31.12.2011 ;
1 2 3 4=(2-3)/3 4 5 6 7=(5-6)/6
788 310 878 079 846 776 3,7% | Przychody segmentu, w tym: 1666 389 1507 277 10,6%
561515 606 525 606 009 0,1% | Sprzedaz zewnetrzna 1168 040 1105 020 5,7%
226795 271554 240 767 12,8% | OProty wewnetrzne migdzy 498 349 402257 |  23,9%
segmentami
722 627 759 958 732 358 3,8% | Koszty segmentu, w tym: 1482 585 1321360 12,2%
( ) ( ) ( ) ) y seg , Wty ( )| ) )
(429 273) (415 147) (425 716) 2,59 | KOszt whasny sprzedazy na rzecz (844 420) (787 922) 7,2%
klientéw zewnetrznych
(246 639) (297 792) (261 840) 13,79 | Obroty wewngtrzne migdzy (544 431) (447000)|  21,8%
segmentami
46 715 47 019 44 802 4,9% | Koszty sprzedaz 93734 86 438 8,4%
( ) ( ) ( ) ) y sp y ( ) ( ) ,
65 683 118 121 114 418 3,2% | Zysk/(strata) segmentu 183 804 185917 -1,1%
9 648 8012 9035 -11,3% | Amortyzacja 17 660 19 137 -7,7%
Zysk/(strata) segmentu
75331 126 133 123453 2,2% | powigkszony o amortyzacje 201 464 205 054 -1,8%
[EBITDA]
21 655 16 480 19161 -14,0% | CAPEX 38135 39337 -3,1%
Sprzedaz produktow na rzecz
521 527 585 -9,9% | klientéw zewnetrznych (tys. 1048 1085 -3,4%
ton)

Przychody zewnetrzne Segmentu Agro wg grup produktowych

1.10.2012-31.12.2012

1.10.2011-31.12.2011

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc [tys. zi] Struktura Wartos¢ [tys. zt] ~ Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 542 111 89,4% 541 444 89,3% 100,1%
Pozostate produkty handlowe 18471 3,0% 6539 1,1% 282,5%
Inne przychody Segmentu 45943 7,6% 58 026 9,6% 79,2%
Razem 606 525 100,0% 606 009 100,0% 100,1%
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Przychody zewnetrzne Segmentu Agro w raportowanym okresie wyniosty 606,5 min zt i byty
wyzsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 0,5 min zt (0 0,1%), przy kosztach
wtasnych sprzedazy nizszych o 10,6 min zt (o 2,5%) oraz kosztach sprzedazy nizszych o 2,2 min zt
(0 4,9%). Zysk netto na sprzedazy zewnetrznej wynidst 144,4 min zt i byt wyzszy od zrealizowanego
w analogicznym okresie roku ubiegtego o 8,9 min zt (0 6,6%). Stad rentownos¢ sprzedazy zewnetrznej
Segmentu Agro w analizowanym okresie wyniosta 23,8% i byta wyzsza od osiagnietej w Il kwartale
roku poprzedniego o 1,4 punktu procentowego.

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku, w relacji do analogicznego
okresu roku ubiegtego, w Grupie Kapitatowej wzrosty wolumeny sprzedazy zewnetrznej gtéwnych
produktéw: PULREA® (mocznik) o 27,7%, PULAN® (saletra amonowa) o 10,8%, RSM® o 7,3%. Mniej
niz w Il kwartale ubiegtego roku na zewnatrz Grupy Kapitatowej sprzedano siarczanu amonu
(PULSAR®, siarczan amonu z 10S).

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Agro

Udziat eksportu

Wyszczegdlnienie

1.10.2012-31.12.2012 1.10.2011-31.12.2011
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 23,7% 24,5%
Pozostate produkty handlowe 6,3% 15,2%
Inne przychody Segmentu 26,9% 25,7%
Przychody ogétem segmentu 23,4% 24,5%

Inne istotne informacje dotyczgce Segmentu Agro

Dnia 1 pazdziernika 2012 roku Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. udostepnity Partnerom
Handlowym nowatorskg Platforme e-Commerce. System stuzy do komunikacji i obstugi klienta drogg
elektroniczna. Jest podzielona na obszary funkcjonalne i wymienia gtéwnie informacje z zakresu
sprzedazy, logistyki, finansdw i marketingu. Praca platformy on-line umozliwia klientowi dostep do
rzetelnej, kompleksowej informacji na kazdym etapie operacyjnego zarzadzania sprzedazg z kazdego
miejsca na Swiecie oraz gwarantuje bezpieczenstwo obstugi transakgc;ji.

Gtéwnym zadaniem systemu jest zautomatyzowanie catego procesu sprzedazy, poczawszy od
ztozenia zamdwienia w komunikacji on-line z klientem, poprzez wybdr srodka transportu i $ledzenia
postepu zamdwienia az po dostawe i obstuge w ramach gwarancji.

Wprowadzenie systemu umozliwito Spodice jeszcze lepsze skoncentrowanie dziatan
handlowych na indywidualnym podejsciu do klienta, tym samym poprawe jakosci i szybkosci obstugi
partnera .
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Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Agro

300 ® 2 Q roku obrotowego 2011/2012 2 Q roku obrotowego 2012/2013
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150

Tys. ton

100

50

Amoniak PULAN® RSM® Kwas azotowy

Naktady inwestycyjne Segmentu Agro

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku nakfady inwestycyjne
(,,CAPEX”) w Segmencie Agro wyniosty 16,5 min zt i byly nizsze od zrealizowanych w analogicznym
okresie roku ubiegtego 0 2,7 min zt.

Najwieksze naktady w raportowanym okresie poniesiono na projekt zwigzany z budowg
stokazu amoniaku.

10. Komentarz segmentowy — Segment Chemia

Koniunktura w branzy chemicznej

W Il kwartale roku obrotowe 2012/2013 w branzy chemicznej panowaty na ogdét dobre
nastroje w odniesieniu do oceny koniunktury. Poprawie ulegly wskazniki zwigzane z zaufaniem
biznesowym w sektorze.

Ceny produktdw chemicznych w pazdzierniku 2012 roku wzrosty wzgledem analogicznego
okresu roku 2011 o 2,9%. Poprawit sie takze bilans handlowy produktéw chemicznych Unii
Europejskiej. Zmalata natomiast nieznacznie produkcja, gtéwnie ze wzgledu na ostabienie subsektora
polimeréw oraz petrochemikaliow. Problemy branzy motoryzacyjnej i budowlanej implikujg spadek
produkcji w przemysle chemicznym.

W Polsce kluczowymi tematami korica 2012 roku byty procesy konsolidacyjne w sektorze
chemicznym i negocjacje z Gazpromem na temat obnizek cen gazu. W efekcie prowadzonych rozméw
PGNiG wynegocjowat nizsze stawki ptacone firmie Gazprom za surowiec. Zgodnie z opublikowanymi
w grudniu 2012 roku taryfami przetozy sie to na obnizke cen gazu dla odbiorcéw przemystowych
o koto 3,31%, czyli ponizej oczekiwan przedstawicieli branzy. Jednocze$nie pojawity sie informacje,
ze obnizki zostang zaproponowane takze odbiorcom z Europy Zachodniej, co oznacza, ze wzrost
konkurencyjnosci polskich produktédw chemicznych znéw stanie pod duzym znakiem zapytania.

Polskie spotki chemiczno-nawozowe w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 podjety
szereg dziatan zmierzajgcych do osiggniecia lepszej efektywnosci kosztowej. Przyktadem sg umowy
na dostawy gazu podpisane z podmiotami innymi niz PGNIiG w celu dywersyfikacji Zrodet
zaopatrzenia. Istotny jest takze fakt, ze polskie spétki reprezentujgce sektor coraz bardziej interesuja
sie inwestycjami w sektor wydobywczy (plany partycypacji w przedsiewzieciach zwigzanych z gazem
tupkowym) lub petrochemiczny (plany wspoétpracy Grupy Azoty z Lotosem).
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Koniunktura dla produktéow Segmentu Chemia

Rynek Melaminy

Z poczatkiem Il kwartatu roku obrotowego 2012/2013 poziom cen kontraktowych melaminy
na rynku europejskim w relacji do poprzedniego kwartatu uksztattowat sie na poziomie wyiszym
0 17 %, a cen spotowych o 23 %,. Pod koniec roku 2012 producenci zapowiedzieli kolejne podwyzki
cen kontraktowych melaminy o 100-200 EUR/tona.

Popyt na melamine na rynku europejskim byt stabilny. Pod koniec roku 2012 odnotowano
ograniczenia podazy melaminy ze wzgledu na planowane i nieplanowane postoje instalacji
produkcyjnych. U niemieckiego producenta problemy techniczne spowodowaty wstrzymanie
produkcji melaminy. Producent z Trynidadu zmniejszyt dostawy z powodu ograniczonych ilosci gazu
do produkcji, a producent z Kataru odstawit instalacje do planowanego remontu. Producent
holenderski zapowiedziat natomiast przeprowadzenie remontu na przetomie | i Il kwartatu 2013
roku. Uruchomiona zostata nowa rosyjska wytwérnia melaminy - jednak instalacja nie jest jeszcze
obcigzona w 100%.

Rynek kaprolaktamu

W Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 problemy ekonomiczne w Europie, wysoka
nadpodaz kaprolaktamu w Azji spowodowana uruchomieniem nowych zdolnosci produkcyjnych,
wysokie ceny benzenu, uniemozliwiaty wielu producentom na $wiecie ustalanie cen kaprolaktamu
na poziomie satysfakcjonujgcym, a w Europie przedtuzaty proces negocjacyjny.

W catym kwartale ceny w Azji wahaty sie w granicach 2 180 - 2 500 USD/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu byty wyzsze srednio o 16 - 108 USD/tona. W USA ceny kaprolaktamu
ptatkowanego oscylowaty w zakresie od 2118 USD/tona do 2278 USD/tona i w relacji
do poprzedniego kwartatu wzrosty srednio o okoto 20 USD/tona ( 0 0,9%), a w Europie - w granicach
od 1 607 EUR/tona do 2 022 EUR/tona i spadty srednio o 46 EUR/tona (2,7%).

W trakcie testow sg dwie instalacje kaprolaktamu w Chinach, w tym jedna nowa, druga
rozbudowana w celu zwiekszenia produkcji, obecnie nie ma jeszcze decyzji co do terminu ich
uruchomienia. Jeden z japonskich producentéw wznowit produkcje na 1 z 2 linii, nie jest znany
termin wznowienia produkcji, po modernizacji instalacji, przez innego producenta japonskiego w
Tajlandii. W lutym 2013 roku planowane jest uruchomienie nowej instalacji kaprolaktamu na
Tajwanie.

Rynek nadtlenku wodoru

W ostatnim kwartale 2012 roku popyt na europejskim rynku nadtlenku wodoru byt stabilny.
W przemysle papierniczym odnotowano 2 % spadek zapotrzebowania na nadtlenek wodoru
w pordwnaniu do analogicznego okresu roku poprzedniego, a w pozostatych branzach - sytuacja byta
zrbwnowazona. Produkcja nadtlenku wodoru w omawianym okresie przebiegata bez zaktdcen,
a producenci wykorzystywali okoto 90% swoich zdolnosci wytwérczych.

Gracze rynkowi rozpoczeli rozmowy dotyczace ustalenia ceny kontraktowej nadtlenku na
2013 rok. Po wczesniejszym wprowadzeniu przez producentéow z Niemiec i USA podwyzki, inni
wytwaércy rozwazajg podniesienie ceny nadtlenku wodoru o 60 EUR/tona. Decyzja ta jest dyktowana
gtéwnie rosngcymi cenami gazu, energii i transportu, ktére to generujg koszty wytworzenia produktu.

Rynek AdBlue®

Europejski rynek AdBlue® pozostaje rynkiem wysoko konkurencyjnym z punktu widzenia
uzytkownika koricowego. Dystrybutorzy przescigajg sie w oferowaniu coraz nizszych cen zwtaszcza
na najwiekszym rynku dla produktu jakim jest rynek niemiecki.
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Utrzymuje sie wzrostowy trend w konsumpcji AdBlue® na rynku europejskim prognozowany
na poziomie okoto 20 % rocznie. Gtéwnym zrédtem rosngcego pobytu jest rosngcy park samochoddéw
wyposazonych w system SCR. Technologia SCR i jej kombinacja z technologia EGR zostata
podtrzymana przez producentdw samochoddow ciezarowych jako wifasciwa do spetnienia kolejnej
bardziej restrykcyjnej normy emisji spalin jakg jest EURO 6. Popyt z sektora samochoddéw osobowych
i maszyn rolniczych nie wptywa jeszcze w sposdb istotny na wzrost konsumpcji AdBlue®.
Okres raportowany nie przyniost zmian w poziomach cenowych AdBlue® oferowanych przez
producentéw europejskich.

W pazdzierniku 2012 roku totewski dystrybutor i producent AdBlue® ukonczyt z pozytywnym
wynikiem audyt VDA uprawniajgcy do uzywania znaku towarowego AdBlue®. W listopadzie
2012 roku holenderski producent rozpoczat produkcje pierwszej partii AdBlue® we Francji.

W listopadzie 2012 roku w kraju zarejestrowano:

e nowych i uzywanych pojazdéw uzytkowych powyzej 3,5 tony (w tym autobusdéw) ponad
3,8 tys. sztuk, to jest o prawie 5% mniej niz w analogicznym miesigcu roku 2011 io ponad
3 % mniej niz w pazdzierniku 2012 roku;

e nowych samochoddéw ciezarowych ponad 1,6 tys. sztuk, to jest o 11% wiecej
niz w analogicznym miesigcu roku 2011 i o okoto 10 % wiecej niz w pazdzierniku 2012 roku.

Inne istotne informacje dotyczgce Seqmentu Chemia

Kaprolaktam

W ramach ekspans;ji zdolnosci produkcyjnych kaprolaktamu w Chinach uruchomione zostaty
nowe linie produkcyjne kaprolaktamu, w efekcie czego catkowite roczne zdolnosci produkcyjne
kaprolaktamu na tym rynku na koniec grudnia 2012 roku wynosity 1,2 min ton. Dla poréwnania
w grudniu 2011 roku wynosity one 595 tys. ton.

Pomimo sukcesywnego wzrostu cen benzenu — surowca do produkcji kaprolaktamu —
ograniczony popyt na kaprolaktam i poliamid 6 (PA6) spowodowany niekorzystng sytuacjg
gospodarczg na Swiecie oraz zwiekszona podaz kaprolaktamu na rynku chinskim wptynety
na kontynuacje tendencji spadkowej cen tych produktéw na rynku.

Melamina

Wydarzeniem majacym istotny wptyw na rynek melaminy w raportowanym okresie
byto uruchomienie nowej instalacji produkujgcej melamine w Rosji. Zdolnosci produkcyjne nowej
jednostki wynoszg 50 tys. ton/rok. Natomiast niemiecki producent borykat sie z awarig instalacji
melaminy.

Wyniki Segqmentu Chemia

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Segment Chemia osiggnat
zysk operacyjny uwzgledniajgcy sprzedaz miedzy segmentami w wysokosci 7,2 min zt (wobec
72,6 min zt w analogicznym okresie roku poprzedniego).

Gtéwnymi produktami Segmentu Chemia s3:

e wytwarzane w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.: , CAPROLACTAM™ (kaprolaktam ciekty
i ptatkowany), Melamina™, PULREA® (mocznik), PULNOX® (roztwory mocznika), nadtlenek
wodoru oraz AdBlue®;

e wytwarzane w Grupie Kapitatowej GZNF , Fosfory” Sp. z o0.0.: kwas siarkowy i wodorosiarczyn
sodu;

e wytwarzana w spoétce Azoty-Adipol S.A. saletra potasowa techniczna i spozywcza.
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inne produkty wytwarzane

dodatkowo na podstawowych instalacjach Segmentu w Jednostce Dominujgcej oraz w spdtce Azoty-
Adipol S.A., w tym: ADIAL, chlorek sodu, SCALNIT-50.

W Segmencie Chemia realizowana jest rdwniez sprzedaz towaréw (produkty chemiczne)
i materiatdw (w tym: siatki katalityczne) oraz sprzedaz ustug wtasnych.

Tabela 6: Sprawozdanie z catkowitych dochodéw Segmentu Chemia za okres Il kwartatu i 6 miesiecy
zakonczony 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (tys. zt)

01.07.2012- 01.10.2012- 01.10.2011- 2miana % Wyszczegélnienie 01.07.2012- 01.07.2011- I
30.09.2012 31.12.2012 31.12.2011 ° ¥ g 31.12.2012 31.12.2011 °
1 2 3 4=(2-3)/3 4 5 6 7=(5-6)/6
423 195 514199 505 894 1,6% | Przychody segmentu, w tym: 937 394 919 825 1,9%
284 898 330 802 346 073 -4,4% | Sprzedaz zewnetrzna 615 700 639 676 -3,7%
138297 183 397 159 821 14,89 | Obroty wewnetrzne migdzy 321694 280149 |  14,8%
segmentami
(432 108) (507 031) (433 325) 17,0% | Koszty segmentu, w tym: (939 139) (794 290) 18,2%
(277 358) (310 402) (249 460) 24,49 | (OS2t wiasny sprzedazy na rzecz (587 760) 473100)|  24,2%
klientéw zewnetrznych
(140 696) (182 877) (164 788) 11,09 | OProty wewnetrzne miedzy (323 573) (290805)|  11,3%
segmentami
(14 054) (13 752) (19 077) -27,9% | Koszty sprzedazy (27 806) (30 385) -8,5%
(8 913) 7 168 72 569 -90,1% | Zysk/(strata) segmentu (1 745) 125 535 -
11196 10 602 12 347 -14,1% | Amortyzacja 21798 24 008 -9,2%
2Zysk/(strata) segmentu
2283 17 770 84916 -79,1% | powiekszony o amortyzacje 20053 149 543 -86,6%
[EBITDA]
18 498 44 692 4284 943,2% | CAPEX 63190 6503 871,7%
Sprzedaz produktéw na rzecz
135 146 128 14,1% | klientéw zewnetrznych (tys. 281 259 8,7%
ton)

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia wedtug grup produktowych

1.10.2012-31.12.2012

1.10.2011-31.12.2011

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc¢ [tys. zt] Struktura Wartosc [tys. zt]  Struktura
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 328970 99,4% 345992 100,0% 95,1%
Pozostate produkty handlowe 526 0,2% 41 0,0% 1282,9%
Inne przychody Segmentu 1306 0,4% 40 0,0% 3265,0%
Razem 330802 100,0% 346 073 100,0% 95,6%

Przychody zewnetrzne Segmentu Chemia w raportowanym okresie wyniosty 330,8 min zt
i byly nizsze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 15,3 min zt (o 4,4 %),
przy kosztach wtasnych sprzedazy wyzszych o 60,9 min zt (o 24,4%) oraz kosztach sprzedazy nizszych
o0 53 min zt (0 27,9 %). Zysk netto na sprzedazy zewnetrznej wynidst 6,6 min zt i byt nizszy
od zrealizowanego w analogicznym okresie roku ubiegtego o 70,9 min zt (0 91,5 %). Stad rentownos¢
Segmentu Chemia w analizowanym okresie wyniosta 2,0 %.
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W raportowanym okresie, w Segmencie Chemia w Jednostce Dominujgcej, w grupie
produktéow gtéwnych wzrosty wolumeny sprzedazy: mocznika i jego roztworéw (PULREA®, PULNOX®)
0 27,0 %, Melaminy™ o0 17,6 % oraz AdBlue® o 14,6%.

Ceny sprzedazy w Jednostce Dominujacej wzrosty jedynie dla nadtlenku wodoru o 1,5%,
a w pozostatych gtéwnych produktach odnotowano spadek cen (najwyzszy dla CAPROLACTAM-u™
0 25,1%).

Udziat eksportu w przychodach zewnetrznych Segmentu Chemia:

Udziat eksportu
Wyszczegdlnienie
1.10.2012-31.12.2012 1.10.2011-31.12.2011
1 2 3
Gtéwne produkty handlowe 71,6% 71,1%
Pozostate produkty handlowe 16,7% 0,0%
Inne przychody Segmentu 0,5% 27,3%
Przychody ogétem segmentu 71,3% 71,0%

Udziat eksportu w przychodach Segmentu Chemia w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego wzrdést o 0,3%.

Wolumen produkcji podstawowych produktéow Segmentu Chemia

300 B 2 Q roku obrotowego 2011/2012 B 2 Q roku obrotowego 2012/2013

250

Mocznik ogétem Melamina ™ CAPROLACTAM ™ PULSAR ®

W grudniu 2012 roku osiggnieto najwieksza w historii Zaktadéw Azotowych , Putawy” S.A.
produkcje mocznika ogétem.

Naktady inwestycyjne Segqmentu Chemia

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku naktady inwestycyjne
(,CAPEX”) w Segmencie Chemia wyniosty 44,7 min zt i w relacji do analogicznego okresu roku
ubiegtego byty wyisze o0 40,4 min zt.

Najwieksze naktady w raportowanym okresie poniesiono na projekt miedzysegmentowy
dotyczacy budowy instalacji do produkcji ptynnych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu.
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11. Komentarz segmentowy — Segment Energetyka

Koniunktura w branzy energetycznej

W Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 $éredniowazony indeks KECX™ (czerwone
certyfikaty) wedtug notowan na Towarowej Gietdzie Energii S.A. ksztattowat sie na poziomie
okoto 3,4 zt/MWh. Opftata zastepcza wyniosta 29,3 zt/MWh. Ceny rynkowe SPOT energii elektrycznej
w relacji do kwartatu poprzedniego byty nizsze o okoto 7,5%.

Ceny energii cieplnej byly na poziomie zgodnym z obowigzujaca w tym zakresie taryfg
zatwierdzong przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki.

Uprawnienia do emisji gazow cieplarnianych

Ceny uprawnien do emisji w raportowanym okresie wykazywaty tendencje spadkowa.
W miesigcu pazdzierniku i listopadzie 2012 roku $rednia cena jednostek EUA'® uksztattowata sie
na poziomie odpowiednio 7,8 EUR i 7,4 EUR, a w grudniu 2012 roku ulegta znacznej dewaluacji
i osiggneta sredni poziom 6,6 EUR.

Aby zaradzi¢ niskiej cenie pozwolen i pobudzi¢ zielone inwestycje, Komisja Europejska
zaproponowata opdznienie aukcji czesci pozwolen na emisje (EUA) dwutlenku wegla. W listopadzie
2012 roku zaproponowata, by w latach 2013-2015 zmniejszy¢ liczbe sprzedawanych pozwolen na
emisje CO, na unijnym rynku handlu tymi pozwoleniami (ETS) o 900 mlin, by o tyle samo zwiekszy¢ jg
w kolejnych latach do 2020 roku. Jest to tak zwany backloading, ktéremu sprzeciwia sie Polska.
Watpliwosci maja tez inne kraje.

W dniu 7 grudnia 2012 roku rozpoczety sie konsultacje w sprawie backloadingu, ktdre
skierowane sg za posrednictwem internetu do wszystkich zainteresowanych i potrwajg do konca
lutego 2013 roku.

Od 1 stycznia 2013 roku rozpoczyna sie Il okres rozliczeniowy EU-ETS. Przewiduje sie, ze na
poczatku Il okresu wielko$¢ nadwyzki uprawnied moze wynies¢ ponad 1,5 mld uprawnien, a nawet
siegna¢ 2,0 mld uprawnien.

Zaopatrzenie Segqmentu Energetyka w surowce

Gaz ziemny

W raportowanym okresie nadal obowigzywata Taryfa dla paliw gazowych PGNiG S.A. Czes¢
,Taryfa w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 5/2012” zatwierdzona w dniu 16 marca
2012 roku. Taryfa zatwierdzona zostata na okres do dnia 31 grudnia 2012 roku.

W dniu 17 grudnia 2012 roku Prezes Urzedu Regulacji Energetyki decyzjg Nr DTA-4212-
48(9)/2012/652/V/AG zatwierdzit dokonang przez PGNiG S.A. zmiane Czesci A ,Taryfy dla paliw
gazowych PGNiG S.A.”, to jest ,Taryfy w zakresie dostarczania paliw gazowych Nr 5/2012”.
Okres obowigzywania , Taryfy w zakresie dostarczania paliwa gazowego Nr 5/2012” zostat wydtuzony
do dnia 30 wrzesnia 2013 roku. Zgodnie z tg decyzjg, po uwzglednieniu kosztdw przesytu,

> |ndeks KECX : Cena érednia wazona wolumenem ze wszystkich transakcji kontraktem PMEC na sesji gietdowej. PMEC -
Prawa Majatkowe do Swiadectw pochodzenia bedgcych potwierdzeniem wytworzenia energii elektrycznej w pozostatych
zrédtach kogeneracyjnych.

te European Union Allowance — Uprawnienia do emisji CO,
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przy poborze zgodnym z zaméwiong mocg, cena paliwa gazowego ogétem dla Jednostki Dominujgcej
obnizy sie o okoto 3,1 %.

Wegiel

W Jednostce Dominujacej w Il kwartale roku obrotowego 2012/2013 nadal spalany byt
wegiel wysoko- i niskosiarkowy. W zwigzku z uruchamiang Instalacjg Odsiarczania Spalin nastgpito
wieksze zuzycie wegla wysokosiarkowego. Dostawy wegla niskosiarkowego realizowane byly zgodnie
z zapotrzebowaniem i podpisanymi umowami.

Nadpodaz wegla na rynkach swiatowych i nizsze jego ceny nie wptynety znaczaco na ceny
wegla sprzedawanego przez kopalnie polskie. Dostawy wegla niskosiarkowego realizowane byty
zgodnie z zapotrzebowaniem i podpisanymi umowami.

Energia elektryczna

W raportowanym okresie ceny energii elektrycznej wykazywaty tendencje malejaca
w poréwnaniu do wczesniejszych okreséw 2012 roku. Jednostka Dominujgca realizowata gtdéwna
umowe roczng zawartg na 2012 rok oraz zakupywata czes¢ wolumenu na rynku SPOT.

Ceny i stawki optat za ustugi przesytowe okreslone sg w Taryfie dla energii elektrycznej PSE-
Operator S.A. zatwierdzanej przez Prezesa Urzedu Regulacji Energetyki jako obowigzujgce na dany
rok kalendarzowy.

Wyniki Seqmentu Energetyka

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Segment Energetyka
osiggnat zysk operacyjny uwzgledniajacy sprzedaz miedzy segmentami w wysokosci 28,0 min zt to jest
wyzszy 0 8,8 min zt (0 45,8%) niz w analogicznym okresie roku poprzedniego.

Gtéwnymi produktami handlowymi Segmentu Energetyka s3: energia elektryczna, energia
cieplna i nosnik ciepta wytwarzane w Jednostce Dominujgcej, a takze energia cieplna wytwarzana
w spoétce Azoty-Adipol S.A. Do pozostatych produktéw handlowych nalezg inne media wytwarzane
w Jednostce Dominujgcej. W Segmencie tym realizowana jest réwniez sprzedaz praw majatkowych
(Swiadectwa pochodzenia energii elektrycznej z kogeneracji), dystrybucja mediow: energii
elektrycznej i wody pitnej w spétce Azoty-Adipol S.A. oraz sprzedaz innych ustug wtasnych segmentu.
Segment Energetyka realizuje sprzedaz wytacznie na rynek krajowy.
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Tabela 7: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Energetyka za
i 6 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (tys. zt)

Komentarz do wynikow Grupy Kapitatowej Zaktady Azotowe ,,Putawy” Spétka Akcyjna
za Il kwartat roku obrotowego 2012/2013, okres: 1 paZdziernika 2012 - 31 grudnia 2012

okres 1

<pD
]
PULAWY

kwartatu

01.07.2012- 01.10.2012- 01.10.2011- 2miana % Wyszczegdlnienie 01.07.2012- 01.07.2011- 2miana %
30.09.2012 31.12.2012 31.12.2011 ; y 8 31.12.2012 31.12.2011 ;
1 2 3 4=(2-3)/3 4 5 6 7=(5-6)/6
463 457 562 855 475 245 18,4% | Przychody segmentu, w tym: 1026 312 842 962 21,8%
19 239 27 438 24 010 14,3% | Sprzedaz zewnetrzna 46 677 46 419 0,6%
444218 535417 451235 18,7% | OProty wewnetrzne migdzy 979 635 796543 |  23,0%
segmentami
(440 278) (534 866) (456 038) 17,3% | Koszty segmentu, w tym: (975 144) (798 116) 22,2%
(18 578) (27 094) (30256)|  -10,5% | KOS¥t whasny sprzedazy na rzecz (45 672) (58182)| -21,5%
klientéw zewnetrznych
(421673) (507 723) (425 782) 19,29 | OProty wewngtrzne migdzy (929 396) (739934)|  25,6%
segmentami
(27) (49) - - | Koszty sprzedazy (76) - -
23179 27 989 19 207 45,7% | Zysk/(strata) segmentu 51168 44 846 14,1%
4931 6426 5231 22,8% | Amortyzacja 11357 8 815 28,8%
Zysk/(strata) segmentu
28110 34 415 24 438 40,8% | powigkszony o amortyzacje 62 525 53661 16,5%
[EBITDA]
24 889 28277 36 182 -21,8% | CAPEX 53166 61135 -13,0%
Sprzedaz na rzecz klientéw
49 299 56 283 50 694 11,0% | zewnetrznych energii 105 582 90 612 16,5%
elektrycznej (MWh)
Sprzedaz na rzecz klientéw
82112 307 520 292 123 5,3% | zewnetrznych energii cieplnej 389 632 371122 5,0%
(G)
Sprzedaz praw majatkowych-
- 300 000 - - | Swiadectwa pochodzenia 300 000 - -
energii elektrycznej

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka wedtug grup produktowych

1.10.2012-31.12.2012

1.10.2011-31.12.2011

Wyszczegdlnienie Dynamika
Wartosc [tys.zt] Struktura Wartosc Struktura
[tys.zt]
1 2 3 4 5 6=2/4
Gtéwne produkty handlowe 22 489 82,0% 22 350 93,1% 100,6%
Pozostate produkty handlowe 467 1,7% 170 0,7% 274,7%
Inne przychody Segmentu 4482 16,3% 1490 6,2% 300,8%
Razem 27 438 100,0% 24 010 100,0% 114,3%

Przychody zewnetrzne Segmentu Energetyka w raportowanym okresie wyniosty 27,4 min zt
i byty wyisze od zrealizowanych w analogicznym okresie roku ubiegtego o 3,4 min zt (o 14,3 %),
przy kosztach witasnych sprzedazy nizszych o 3,2 min zt (0 10,5 %).
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Obrét wewnetrzny miedzy segmentami istotnie zwiekszyt ostateczny efekt finansowy
Segmentu Energetyka i wygenerowat 98,9% zysku operacyjnego uwzgledniajgcego sprzedaz miedzy
segmentami.

Inne istotne informacje w Segmencie Energetyka

Z dniem 31 grudnia 2012 roku zakonczyt sie piecioletni okres funkcjonowania Systemu
Handlu Uprawnieniami do Emisji Gazéw Cieplarnianych tak zw. ETS-2 obejmujacy lata 2008-2012,
arozpoczat osmioletni ETS-3 obejmujgcy lata 2013-2010. Systemem tym objeta jest
elektrocieptownia Zaktadéw Azotowych ,Putawy” S.A..

Wolumen produkcji podstawowych produktow Segmentu Energetyka

M 2 Q roku obrotowego 2011/2012 2 Q roku obrotowego 2012/2013
4500

4000
3500
3000

2500

Tys.

2000

1500

1000

500

Energia elektryczna MWh Produkcja pary swiezej z kottéw GJ Woda grzewcza GJ

Naktady inwestycyjne Segmentu Energetyka

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w Segmencie Energetyka
poniesiono naktady inwestycyjne (,CAPEX”) w wysokosci 28,3 min zt i byty nizsze o 7,9 min zt
od zrealizowanych w analogicznym kwartale roku obrotowego 2011/2012.

Najwieksze naktady w raportowanym okresie poniesiono gtéwnie na budowe instalacji
odsiarczania spalin .

12. Komentarz segmentowy — Pozostata Dziatalnos¢.

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku Segment Pozostafa
Dziatalnos¢ odnotowat strate operacyjng uwzgledniajgcy sprzedaz miedzy segmentami, w wysokosci
5,7 min zt (wobec 14,9 min zt zysku w analogicznym okresie roku obrotowego 2011/2012).
Najbardziej istotny wptyw na zmiane wyniku okresu wzgledem analogicznego okresu roku ubiegtego
miaty w rachunku skonsolidowanym eliminacje i korekty przychodéw w raportowanym okresie
wynikajgce z realizacji ustug przez Spétki REMZAP Sp. z 0.0. i PROZAP Sp. z 0.0. na rzecz Jednostki
Dominujacej .

Do Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ zakwalifikowano nastepujace gtéwne produkty
handlowe: worki z folii, folia, worki $mieciowe i regranulat polietylenowy. Pozostate produkty
handlowe Segmentu to: materiaty i jednostki redukcji emisji ERU.
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Ponadto zakwalifikowano tu:

e sprzedaz ustug z obszardw nie ujetych w segmentach Agro, Chemia i Energetyka

e catosé przychodow spoétek REMZAP Sp. z o.o. i PROZAP Sp. z o.0. wraz z korektami
i eliminacjami obrotéw wynikajagcymi z konsolidacji sprawozdan tych dwdch Spétek
z Jednostka Dominujacg;

e korekty i eliminacje nie ujete w segmentach Agro, Chemia i Energetyka a wynikajace
z konsolidacji spotek GZNF ,,Fosfory” sp. z 0.0. i Azoty-Adipol S.A. z Jednostka Dominujaca.

Tabela 8: Sprawozdanie z catkowitych dochoddw Segmentu Pozostata Dziatalno$¢ za okres Il kwartatu
i 6 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku (tys. zi)

01.07.2012- 01.10.2012- 01.10.2011- Wyszczegélnienie 01.07.2012- 01.07.2011-
30.09.2012 31.12.2012 31.12.2011 y g 31.12.2012 2011

1 2 3 4=(2-3)/3 4 5 6 7=(5-6)/6
32363 27 510 40 067 -31,3% | Przychody segmentu, w tym: 59 873 61623 -2,8%
18 916 11228 23674 -52,6% | Sprzedaz zewnetrzna 30144 34108 -11,6%
13447 16 282 16393 0,79 | OProty wewngtrzne migdzy 29729 27515 8,0%

segmentami

(26 190) (33 186) (25 122) 32,1% | Koszty segmentu, w tym: (59 376) (49 272) 20,5%

(12 044) (14 481) (11172) 29,6% | KOszt whasny sprzedazy na (26 525) (20444)|  29,7%

rzecz klientéw zewnetrznych

(13 749) (18 258) (15 806) 15,59 | Obroty wewnetrzne migdzy (32 007) (28725)|  11,4%

segmentami
(397) (447) 1856 - | Koszty sprzedazy (844) (103) 719,4%
6173 (5 676) 14 945 - | Zysk/(strata) segmentu 497 12351 -96,0%
3441 4237 3214 31,8% | Amortyzacja 7 678 5191 47,9%
Zysk/(strata) segmentu
9614 (1 439) 18 159 - | powigkszony o amortyzacje 8175 17 542 -53,4%
[EBITDA]
18 226 16 917 18 610 -9,1% | CAPEX 35143 28361 23,9%
112 143 254 -43,7% lTJ::;g' przefadunkowe (tys. 255 a8a| -47,3%

Naktady inwestycyjne Segqmentu Pozostata Dziatalnos¢

W okresie od 1 pazdziernika 2012 roku do 31 grudnia 2012 roku w Segmencie Pozostata
Dziatalnos$¢ poniesiono naktady inwestycyjne w wysokosci 16,9 min zt, ktére byty nizsze o 1,7 min zt
od zrealizowanych w analogicznym okresie roku obrotowego 2011/2012.

Najwieksze naktady w raportowanym okresie poniesiono na projekt miedzysegmentowy
dotyczacy budowy instalacji do produkcji statych nawozéw na bazie mocznika i siarczanu amonu.

13. Inne istotne informacje

Certyfikaty w zakresie Systemow Zarzgdzania

W dniu 15 listopada 2012 roku Zaktady Azotowe ,Putawy” S.A. zawarty umowe Certyfikacyjng
Nr PL. 1357209 z firmg Bureau Veritas Certyfiaction Polska Sp. z 0.0. zwigzang z przedfuzeniem
waznosci  Certyfikatu  Zintegrowanego  Systemu  Zarzadzania Jakoscia,  Srodowiskiem
i ezpieczenstwem (posiadany certyfikat wazny jest do 7 marca 2013 roku).
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Nagroda z zysku dla pracownikow

W dniu 18 grudnia 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zaktadéw Azotowych ,Putawy”
S.A. postanowito czes$é zysku w kwocie 16 761 000,00 zt przeznaczyé na nagrody z zysku dla
pracownikéw Jednostki Dominujgcej (z wyfaczeniem cztonkéw Zarzadu) wyptacane zgodnie
z Zaktadowym Uktadem Zbiorowym Pracy obowigzujgcym w Zaktadach Azotowych ,,Putawy” S.A.

Wybdr firmy audytorskiej do przeglgdu sprawozdarn finansowych Jednostki Dominujgcej

W okresie sprawozdawczym dokonano wyboru firmy audytorskiej do przeprowadzenia
przeglgdu potrocznego jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz badania
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego Zaktadéw Azotowych , Putawy” S.A.
za rok obrotowy trwajgcy od 1 lipca 2012 roku do 30 czerwca 2013 roku. Wyboru audytora dokonata
Rada Nadzorcza Spotki w dniu 25 pazdziernika 2012 roku zgodnie z obowigzujgcym Statutem Spotki.

Na audytora zostata wybrana firma DORADCA Zespét Doradcéw Finansowo- Ksiegowych Sp.
z0.0. ( "DORADCA") z siedzibg w Lublinie przy Al. J. Pitsudskiego 1a. DORADCA jest wpisany na liste
podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych prowadzong przez Krajowa lzbe
Biegtych Rewidentédw pod numerem 232. Zaktady Azotowe ,Putawy" S.A. korzystaty z nastepujacych
ustug DORADCY:

e przeglad podtrocznych sprawozdan finansowych oraz badanie sprawozdan
finansowych Spétki za lata obrotowe 2008/2009, 2009/2010, 2010/2011, 2011/2012;

e przeglad podtrocznego skonsolidowanego i badanie rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Spoéfki za rok obrotowy 2010/2011, 2011/2012;

e badanie sprawozdan finansowych spétek zaleznych;

e ustugi doradcze prawno-podatkowe, wyceny majatku.

Wyboru firmy audytorskiej dokonano zgodnie z obowigzujgcymi przepisami i normami
zawodowymi.

14. Inne istotne informacje po okresie sprawozdawczym

Umowy ubezpieczeniowe Jednostki Dominujgcej

W dniu 12 lutego 2013 roku Zaktady Azotowe , Putawy” S.A. podpisaty Polise Ubezpieczenia
Odpowiedzialnosci Cywilnej Cztonkéw Wtadz Spétek dotyczacg Zaktadow  Azotowych
»Putawy” S.A. oraz Grupy Kapitatowej GZNF ,Fosfory” Sp. z 0.0.. Zakres ubezpieczenia obejmuje
odpowiedzialno$¢ cywilng Zaktadéw Azotowych , Putawy” S.A. oraz spotek Grupy Kapitatowej GZNF
»Fosfory” Sp. z 0.0. oraz 0séb petnigcych w tych podmiotach funkcje zarzadcze i nadzorcze. Okres
ubezpieczenia: od 1 lutego 2013 roku do 31 stycznia 2014 roku.

Fundusze Pomocowe w Jednostce Dominujgcej

W dniu 3 stycznia 2013 roku zostat podpisany Aneks nr POIS.04.05.00-00-015/10-01-
doumowy z dnia 4 maja 2011 roku zawartej z Narodowym Funduszem Ochrony Srodowiska
i Gospodarki Wodnej w Warszawie o dofinansowanie projektu ,Budowa instalacji redukcji NO,
na kottach OP-215 nr 4 i 5 w Zaktadach Azotowych ,Putawy” S.A.” Nr POIS 04.05.00-00-015/10-00,
ktory dotyczyt przesuniecia terminu zakonczenia realizacji inwestycji oraz okresu kwalifikowania
wydatkow.
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Umowa prewencyjna w Jednostce Dominujgcej

W dniu 25 stycznia 2013 roku zostata podpisana z firmg brokerska obstugujgcg Zaktady
Azotowe ,Putawy” S.A. Umowa o przekazanie srodkéw finansowych na Fundusz Prewencyjny,
w ktdrej Broker zobowigzat sie przekazac¢ na poczet Funduszu Prewencyjnego Zaktadéw Azotowych
,Putawy” S.A. érodki finansowe w kwocie 100,0 tys. zt uzyskane z kurtazu brokerskiego. Srodki
z Funduszu Prewencyjnego zostang wykorzystane na:

e zakup ekologicznego urzadzenia do ¢wiczen gaszenia pozaréow PYROS lI;
e zakup generatora/generatorow piany lekkiej.
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