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Opinia i raport
niezaleznego biegtego rewidenta
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OPINIA NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA
dla Walnego Zgromadzenia oraz Rady Nadzorczej
Macrologic S.A.

PrzeprowadziliSmy badanie zataczonego sprawozdania finansowego Spotki Macrologic S.A. z siedziba
w Warszawie przy ul. Ktopotowskiego 22, na ktére sktada sie:

- sprawozdanie z catkowitych dochoddow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowite dochody ogétem w wysokosci 5 276 tys. zt;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 34 455 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1 617 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 544 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami sprawozdania finansowego
oraz sprawozdania z dziatalnosci odpowiedzialny jest Zarzad oraz Rada Nadzorcza Spoétki.

Zarzad Spotki oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sq zobowiazani do zapewnienia, aby sprawozdanie
finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 roku nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.), zwanej
dalej ,,ustawa o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno
przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Spotki oraz o prawidtowosci ksiag rachunkowych stanowiacych podstawe jego
sporzadzenia.

Badanie sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy stosownie do postanowien:
- rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci;

- krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.



Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadziliSmy w taki sposéb, aby uzyskac
racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o sprawozdaniu. W szczegolnosci badanie
obejmowato sprawdzenie poprawnosci zastosowanych przez Spotke zasad (polityki) rachunkowosci
i znaczacych szacunkow, sprawdzenie - w przewazajacej mierze w sposob wyrywkowy - dowodéw
i zapisow ksiegowych, z ktérych wynikaja liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu finansowym,
jak i catosciowa ocene sprawozdania finansowego.

Uwazamy, ze badanie dostarczyto wystarczajacej podstawy do wyrazenia opinii.
Naszym zdaniem zbadane sprawozdanie finansowe, we wszystkich istotnych aspektach:

—  przedstawia rzetelnie i jasno informacje istotne dla oceny sytuacji majatkowej i finansowej
Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku, jak tez jej wyniku finansowego za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku;

-  zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej
oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogow
ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych
oraz na podstawie prawidtowo prowadzonych ksiag rachunkowych;

- jest zgodne z wptywajacymi na tres¢ sprawozdania finansowego przepisami prawa
i postanowieniami statutu Spotki.

Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki jest kompletne w rozumieniu art. 49 ustawy
o rachunkowosci oraz uwzglednia przepisy rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego 2009 roku
w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierow
wartosciowych oraz warunkoéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 nr 33, poz. 259, z pdzn. zm.), a zawarte
w nim informacje, pochodzace ze zbadanego sprawozdania finansowego, sa z nim zgodne.

Warszawa, dnia 27 lutego 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
Podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych nr 3355

Kluczowy biegty rewident przeprowadzajacy badanie: Dziatajacy w imieniu BDO Sp. z o.0.:
Krzysztof Maksymik dr André Helin

Biegty Rewident Prezes Zarzadu

nr ewid. 11380 Biegty Rewident nr ewid. 90004
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Raport z badania sprawozdania finansowego Macrologic S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

I. CZESC OGOLNA RAPORTU
1. Dane identyfikujace Spotke

1.1. Nazwa i forma prawna

Spotka dziata pod firma Macrologic Spotka Akcyjna.

1.2. Siedziba Spoétki

Spotka prowadzi dziatalnos¢ w siedzibie przy ulicy Ktopotowskiego 22 w Warszawie oraz w oddziatach
regionalnych.

1.3. Przedmiot dziatalnosci

Zgodnie z wpisem do rejestru przedmiot dziatalnosci Spotki obejmuje 20 pozycji. Przewazajaca
dziatalnos¢ to dziatalnos¢ zwigzana z oprogramowaniem oraz pozostata dziatalnos¢ ustugowa
w zakresie technologii informatycznych i komputerowych.

1.4. Podstawa dziatalnosci
Macrologic S.A. dziata na podstawie:

— Statutu Spétki sporzadzonego w formie aktu notarialnego z dnia 9 pazdziernika 1996 roku
(Rep. A Nr 3995/96) wraz z p6zniejszymi zmianami;

- Kodeksu spotek handlowych.

1.5. Rejestracja w Sadzie Gospodarczym

W dniu 5 pazdziernika 2001 roku Spétka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego w Sadzie
Rejonowym w Warszawie - Xlll Wydziat Gospodarczy Sekcja Rejestrowa pod numerem KRS 0000045462.

1.6. Rejestracja w Urzedzie Skarbowym i Wojewodzkim Urzedzie Statystycznym
NIP 5220002825
REGON 012205939
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Raport z badania sprawozdania finansowego Macrologic S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

1.7. Kapitat podstawowy i wtasny Spoétki

Kapitat zaktadowy na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 1889 tys. zt i dzielit sie
na 1 888 719 akcji o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda.

W roku 2012 oraz do dnia zakonczenia badania nie nastgpity zmiany kapitatu zaktadowego.

Na dzien 31 grudnia 2012 roku akcjonariat Spétki zgodnie z informacja Zarzadu przedstawiat sie
nastepujaco:

Akcjonariat Liczba akcji Liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Bogdan Michalak 608 010 32,2%
Wtodzimierz Napiorkowski 376 380 19,9%
Aviva Investors 132 228 7,0%
Krzysztof Szczypa 122 897 6,5%
Krystyna Napiorkowska 100 345 5,3%
Legg Mason TFI S.A. 94 819 5,0%
Pozostali 454 040 24,1%

Na kapitat wtasny Spotki na dzien 31 grudnia 2012 roku sktadaty sie ponadto:

- pozostaty kapitat zapasowy 10 804 tys. zt,
- nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 9 105 tys. zt,
- kapitat rezerwowy 3 000 tys. zt,
- catkowite dochody ogotem 5276 tys. zt,
- kapitat z przytaczenia spotki zaleznej - 894 tys. zt.

tacznie kapitat wtasny na dzien 31 grudnia 2012 roku wynosit 29 180 tys. zt.

1.8. Zarzad Spotki

Na dzien 31 grudnia 2012 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

- Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz - Prezes Zarzadu,
- Jarostaw Witwicki - Cztonek Zarzadu,
- Renata tukasik - Cztonek Zarzadu.

Zarzad dziata w powyzszym sktadzie od dnia 17 stycznia 2012 roku.

Na dzien 31 grudnia 2011 roku w sktad Zarzadu wchodzity nastepujace osoby:

- Krzysztof Szczypa - Prezes Zarzadu,

- Janusz Kurowski - Cztonek Zarzadu,
- Patrycja Ptaszek-Straczynska - Cztonek Zarzadu,
- Barbara Skrzecz-Mozdyniewicz - Cztonek Zarzadu,
- Jarostaw Witwicki - Cztonek Zarzadu.

BDO Sp. z 0.0. 4



Raport z badania sprawozdania finansowego Macrologic S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

Powyzsze zmiany zostaty zgtoszone i zarejestrowane we wtasciwym rejestrze sadowym.

Po dniu bilansowym, do daty wydania opinii i raportu nie nastapity zmiany w sktadzie Zarzadu
Spotki.

1.9. Informacja o jednostkach powiazanych
Spotka jest jednostka dominujaca i sporzadza sprawozdanie skonsolidowane.

Do jednostek powiazanych zalicza sie nastepujace spotki:

Nazwa jednostki Przedmiot dziatalnosci Charakter Procent
powiazania posiadanego
kapitatu
zaktadowego
Ret1l1a' Sp. zo.o. ps{ugl 1nf9rmatyczne, prqdukqa spotka zalezna 100%
(dawniej Kamil) i sprzedaz oprogramowania
Conseila Sp. z 0.0. Ustugi doradcze zwigzane
(dawniej Salander) z zarzadzaniem personelem Spotka zalezna 100%
i reorganizacja firm sredniej wielkosci
Humansoft Sp. z 0.0. Ustugi, doradztwo komputerowe, Spotka 0
. : . 43%
informatyczne, handel i produkcja stowarzyszona

Spotka w badanym okresie dokonata potaczenia ze spotka zalezng - MS-Soft Sp z 0.0. oraz sprzedazy
spotki zaleznej - Response Sp. z o.0.

Spoétka Macrologic S.A. na dzien bilansowy posiadata réwniez 40% udziatow o wartosci bilansowej 0 zt
w kapitale zaktadowym spotki MIS S.A., ktora nie podlega konsolidacji.

2. Dane identyfikujace zbadane sprawozdanie finansowe

Przedmiotem badania byto sprawozdanie finansowe Macrologic S.A. sporzadzone za rok obrotowy
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku, obejmujace:

- sprawozdanie z catkowitych dochoddow za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku
wykazujace catkowite dochody ogotem w wysokosci 5 276 tys. zt;

- sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31 grudnia 2012 roku, ktore
po stronie aktywow i pasywow zamyka sie suma 34 455 tys. zt;

- sprawozdanie z przeptywow pienieznych za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia
2012 roku wykazujace zmniejszenie stanu srodkow pienieznych netto o kwote 1 617 tys. zt;

- sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia
31 grudnia 2012 roku wykazujace zwiekszenie kapitatu wtasnego o kwote 544 tys. zt;

- dodatkowe informacje i objasnienia.

3. Dane identyfikujace podmiot uprawniony i biegtego rewidenta
przeprowadzajacego badanie

Badanie sprawozdania finansowego Macrologic S.A. za 2012 rok zostato przeprowadzone przez BDO
Sp. z o.0. z siedzibg w Warszawie, ul. Postepu 12, podmiot uprawniony do badania sprawozdan
finansowych, wpisany na liste Krajowej Izby Biegtych Rewidentow pod nr 3355.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Macrologic S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

Wyboru biegtego rewidenta dokonata Rada Nadzorcza badanej Spétki na podstawie uchwaty
z dnia 23 lipca 2012 roku.

Badanie zostato przeprowadzone na podstawie umowy z dnia 7 czerwca 2011 roku, pod kierunkiem
kluczowego biegtego rewidenta Krzysztofa Maksymika (nr ewidencyjny 11380). Badanie
przeprowadzono w siedzibie Spétki od dnia 18 lutego 2013 roku, z przerwami, do daty wydania
opinii. Byto one poprzedzone przegladem sprawozdania finansowego za | pétrocze 2012 roku
oraz badaniem wstepnym.

Oswiadczamy, ze BDO Sp. z o0.0., jej zarzad oraz biegty rewident wraz z zespotem badajacym opisane
sprawozdanie finansowe spetniaja warunki do wyrazenia bezstronnej i niezaleznej opinii
o badanym sprawozdaniu - zgodnie z art. 56 ust. 3 i 4 Ustawy o biegtych rewidentach i ich samorzadzie,
podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan finansowych oraz o nadzorze publicznym
(Dz. U. z 2009 roku, nr 77, poz. 649, z p6zn. zm.).

Spbétka w czasie badania udostepnita biegtemu rewidentowi Zadane dane i udzielita informacji
i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia badania oraz poinformowata o istotnych zdarzeniach,
ktore nastapity po dacie bilansu, do dnia ztozenia oswiadczenia.

Nie wystapity ograniczenia zakresu badania, a bieglty rewident nie byt ograniczony w doborze
wtasciwych metod badania.

4. Informacje o sprawozdaniu finansowym za rok poprzedni

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych byto sprawozdanie finansowe sporzadzone za okres
od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku, ktore zostato zbadane przez
BDO Sp. z 0.0. i uzyskato opinie z badania bez zastrzezen.

Sprawozdanie finansowe Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku zostato
zatwierdzone na mocy Uchwaty nr 6 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
z dnia 19 marca 2012 roku.

Na mocy Uchwaty nr 8 Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy postanowito przeznaczyc zysk
netto Spotki za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku w kwocie 6 105 tys. zt na:

- kapitat zapasowy w wysokosci 1 383 tys. zt,
- wyptate dywidendy w wysokosci 4 722 tys. zt.

Sprawozdanie finansowe za 2011 rok ztozono w Krajowym Rejestrze Sadowym w dnia 26 marca 2012
roku oraz ogtoszono w ,,Monitorze Polskim B” nr 1477 z dnia 13 lipca 2012 roku.

BDO Sp. z 0.0. 6



Raport z badania sprawozdania finansowego Macrologic S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

Il. ANALIZA FINANSOWA SPOLKI

Ponizej przedstawiono wybrane wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania
z catkowitych dochodow oraz podstawowe wskazniki finansowe, w poréwnaniu do analogicznych
wartosci za lata ubiegte.

1. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z sytuacji finansowej

AKTYWA 314212 PSUMY o 3qqp.qqx BSUMY 344949 | KSUMY
bilansowej bilansowej bilansowej
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 6 656 19,3% 7 343 19,0% 7720 21,0%
Wartosci niematerialne 12 624 36,6% 12 787 33,1% 11 377 31,0%
Udmgly lub akcje w jednostkach 2586 7,5% 3836 9,9% 3882 10,6%
powiazanych
Inne aktywa finansowe 128 0,4% - - 400 1,1%
Aktywa z tytutu odroczonego i i i i o
podatku dochodowego o2 1,4%
21 994 63,8% 23 966 62,0% 23 900 65,1%
Aktywa obrotowe
Zapasy 138 0,4% 107 0,3% 101 0,3%
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 7 268 21,2% 7 618 19,8% 7 936 21,6%
Pozostate naleznosci 532 1,5% 680 1,8% 740 2,0%
krotkoterminowe
srodki pieniezne 1 inwestycje 4523 13,1% 6210 16,1% 4050 11,0%
krotkookresowe
12 461 36,2% 14 615 38,0% 12 827 34,9%
SUMA AKTYWOW 34 455 100,0% 38 581 100,0% 36 727 100,0%
PASYWA
Kapitat wtasny 29 180 84,7% 28 636 74,2% 27 124 73,9%
Zobowiazania i rezerwy
Zobowiazania dtugoterminowe 461 1,3% 578 1,5% 910 2,4%
Zobowiazania krotkoterminowe 4814 14,0% 9 367 24,3% 8 693 23,7%
5275 15,3% 9 945 25,8% 9 603 26,1%
SUMA PASYWOW 34 455 100,0% 38 581 100,0% 36 727 100,0%

*) Dokonano przeksztatcenia danych porownywalnych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku,

poprzez ujecie skutkow potqczenia ze spotkq MS-Soft jakie miato miejsce w 2012 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Macrologic S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

2. Podstawowe wartosci ze sprawozdania z catkowitych dochodéw

% % %
Rok . Rok . Rok .
Kon . przychodow . . przychodow . . przychodoéw
onczacy sie ze konczacy sie ze konczacy sie ze
31.12.12 . 31.12.11** . 31.12.10* .
sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Przychody ze sprzedazy 48 529 100,0% 50 492 100,0% 44 814 100,0%
Koszty sprzedanych produktow,
L o (27 151) (55,9%) (27 441) (54,3%) (23 438) (52,3%)
towarow i materiatow
Wynik ze sprzedazy 21378 44,1% 23 051 45,7% 21 376 47,7%
Koszty sprzedazy (7 688) (15,8%) (7 989) (15,8%) (6 514) (14,5%)
Koszty ogolnego zarzadu (6 661) (13,7%) (7 692) (15,2%) (9 141) (20,4%)
Wynik na pozostatej dziatalnosci
o 426 0,9% (16) (0,0%) (65) (0,1%)
operacyjnej
Wynik na dziatalnosci finansowej 292 0,6% 231 0,5% 555 1,2%
Zysk (strata) na sprzedazy
udziatow jednostek (1 180) (2,4%) - - - -
podporzadkowanych
Wynik finansowy brutto 6 567 13,7% 7 585 15,2% 6211 13,9%
Podatek dochodowy (1291) (2,7%) (1 448) (2,9%) (1124) (2,5%)
Wynik finansowy netto 5276 11,0% 6 137 12,3% 5087 11,4%

*) Dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku,
poprzez zaprezentowanie kosztow niewykorzystanego potencjatu jako koszty sprzedanych produktéw, towardéw

i materiatow. W sprawozdaniu za rok 2010 koszty te byty ujete w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

**) Dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku,

poprzez ujecie skutkow potqczenia ze spotkq MS-Soft jakie miato miejsce w 2012 roku.
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Raport z badania sprawozdania finansowego Macrologic S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

3. Podstawowe wskazniki finansowe
2012 2011** 2010*

Wskazniki ptynnosci

Wskaznik ptynnosci |

aktywa obrotowe ogétem
zobowiazania krotkoterminowe

2,6 1,6 1,5

Wskazniki aktywnosci

Szybkos¢ sptaty naleznosci w dniach

sredni stan naleznosci z tytutu dostaw i ustug*** x 365
przychody ze sprzedazy

Wskazniki zadtuzenia

56 56 59

Stopa zadtuzenia

zobowiazania 15,3% 25,8% 26,1%
suma aktywow

Szybkos¢ sptaty zobowigzan w dniach

sredni stan zobowigzan z tytutu dostaw i ustug*** x 365 dni
koszt sprzedanych produktow, towardw i materiatow

Wskazniki rentownosci

Rentownos¢ sprzedazy netto

wynik finansowy netto
przychody ze sprzedazy

10,9% 12,2% 11,4%

Rentownos¢ sprzedazy brutto

wynik finansowy brutto
przychody ze sprzedazy

44,1% 45,7% 47,7%

Rentownos$é majatku

wynik finansowy netto
suma aktywow

15,3% 15,9% 13,9%

Rentownos¢ kapitatu wtasnego

wynik finansowy netto
kapitat wtasny

21,4% 21,4% 18,8%

Efektywnos¢ akcji

Wartos$¢ ksiegowa na jedna akcje w zt

kapitat wtasny
ka. itat wlagp 15,45 15,16 14,36
liczba akcji

Wynik finansowy netto na jedna akcje w zt

wynik finansowy netto
Sredniowazona liczba akcji

2,79 3,25 2,69

*) Dokonano przeksztatcenia danych poréwnywalnych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2010 roku,
poprzez zaprezentowanie kosztow niewykorzystanego potencjatu jako koszty sprzedanych produktéow, towardw

i materiatow. W sprawozdaniu za rok 2010 koszty te byty ujete w pozostatej dziatalnosci operacyjnej.

**) Dokonano przeksztatcenia danych porownywalnych za okres od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2011 roku,

poprzez ujecie skutkow potqczenia ze spotkq MS-Soft jakie miato miejsce w 2012 roku.

=) Sredni stan naleznosci i zobowiqgzan jest wyliczony jako srednia arytmetyczna wartosci pozycji z bilansu otwarcia

oraz bilansu zamkniecia.

BDO Sp. z 0.0. 9



Raport z badania sprawozdania finansowego Macrologic S.A.
za rok obrotowy od dnia 1 stycznia do dnia 31 grudnia 2012 roku (w tys. zt)

4, Komentarz

Sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki na koniec 2012 roku zamkneto sie sumg bilansowa
w wysokosci 34 455 tys. zt., czyli nizsza o 10,7% w porownaniu do konca roku ubiegtego. Aktywa
trwate zmalaty o 8,2%, a aktywa obrotowe o 14,7% i wynosity odpowiednio 21 994 tys. zt i 12 461
tys. zt. Zmniejszenie wartosci aktywow trwatych wynikato gtownie ze zmniejszenia wartosci
udziatow w jednostkach zaleznych (o 32,6%) oraz zmniejszenia srodkow pienieznych i inwestycji
krotkoterminowych (o 27,2%). Po stronie pasywow zmniejszeniu o 48,6% ulegty zobowiazania
krétkoterminowe (do wysokosci 4 814 tys. zt).

W roku 2012 Spoétka wypracowata wynik finansowy w wysokosci 5 276 tys. zt i byt on o 14,0% nizszy
niz w roku ubiegtym. Wskaznik rentownosci sprzedazy netto pogorszyt sie o 1,3 p.p. i wynosit 10,9%,
podczas gdy rentownos$¢ sprzedazy brutto zmniejszyta sie o 1,6 p.p. do 44,1%.

Rentownos¢ majatku Spotki w 2012 roku wynosita 15,3% i byta o 0,6 p.p. nizsza niz w roku
poprzednim. Jednoczesnie rentownos¢ kapitatu pozostata na niezmienionym poziomie 21,4%.

Wskaznik ptynnosci | ulegt zwiekszeniu o 1 w stosunku do 2011 roku i wynosit 2,6.

Szybkos¢ sptaty naleznosci nie zmienita sie i wynosita 56 dni, podczas gdy okres sptaty zobowigzan
skrocit sie o 2 dni w stosunku do roku ubiegtego i wynosit odpowiednio 15 dni.

Wskaznik zadtuzenia Spétki na koniec 2012 roku znacznie zmniejszyt sie (o 10,5 p.p.) i wynosit
15,3%.

W trakcie badania sprawozdania finansowego nie stwierdziliSmy niczego, co wskazywatoby na to,
ze w wyniku zaprzestania lub istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci, Spotka nie bedzie
jej w stanie kontynuowad, co najmniej w nastepnym okresie sprawozdawczym.
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ll. CZESC SZCZEGOLOWA RAPORTU
1. Ocena systemu ksiegowosci i kontroli wewnetrznej

Spotka posiada dokumentacje opisujaca przyjete przez nig zasady rachunkowosci, okreslong w art. 10
ustawy o rachunkowosci. Zastosowane zasady wyceny aktywow i pasywow oraz ustalania wyniku
finansowego sg zgodne z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, w ksztatcie
zatwierdzonym przez UE oraz z przepisami ustawy o rachunkowosci.

Ksiegi rachunkowe sa prowadzone w siedzibie Spotki. Ewidencja ksiegowa jest prowadzona
komputerowo przy uzyciu oprogramowania Xpertis wersja 2011, sktadajacego sie miedzy innymi
z modutéw: Finanse i ksiegowosé, Srodki trwate, Kadry i Ptace, Logistyka.

Dostep do danych i systemu ich przetwarzania maja wytacznie osoby upowaznione.

Podstawa otwarcia ksiag rachunkowych Spotki na dzien 1 stycznia 2012 roku byto sprawozdanie
finansowe sporzadzone na dzien 31 grudnia 2011 roku.

Zapisy w ksiegach rachunkowych odzwierciedlaja stan rzeczywisty operacji gospodarczych. Dane sa
wprowadzane kompletnie i poprawnie na podstawie zakwalifikowanych do zaksiegowania dowodow
ksiegowych. Zapewniono ciagtos¢ zapisow oraz bezbtednos¢ dziatania stosowanych procedur.

Chronologia zdarzen gospodarczych w Spotce jest przestrzegana. Spotka dokonuje miesiecznych
zamknie¢ ksiag, sporzadzajac zestawienie obrotow i sald kont syntetycznych oraz dziennik
umozliwiajacy uzgodnienie jego obrotow z obrotami zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gtownej.

Dowody bedace podstawa zapisow ksiegowych zawieraja niezbedne dane wymagane ustawa
o rachunkowosci.

Inwentaryzacje aktywow i pasywow, przeprowadzona w zakresie, terminach i z czestotliwoscia
przewidziang w ustawie o rachunkowosci mozna uznaé¢ za poprawna, a stwierdzone roéznice
rozliczono w ksiegach rachunkowych badanego roku.

Badanie systemu kontroli wewnetrznej byto przeprowadzone w takim zakresie, w jakim wiagze sie
ona ze sprawozdaniem finansowym. Nie miato ono na celu ujawnienia wszystkich ewentualnych
nieprawidtowosci tego systemu.

2. Informacje o wybranych, istotnych pozycjach sprawozdania
z sytuacji finansowej i sprawozdania z catkowitych dochodéw

2.1. Wartosci niematerialne 12 624 tys. zt

Spotka wykazata na dzien bilansowy wartosci niematerialne w wysokosci 12 624 tys. zt. Sktadaty sie
na nie wytworzone przez Spotke oprogramowanie komputerowe o wartosci netto 4332 tys. zt,
niezakonczone prace rozwojowe nad oprogramowaniem o wartosci 4 414 tys. zt oraz wartos¢ firmy
z potaczenia spotek o wartosci 3 876 tys. zt.

2.2. Przychody ze sprzedazy 48 529 tys. zt

W roku 2012 Spoétka zanotowata mniejsze o 3,9% przychody ze sprzedazy w stosunku do roku
porownawczego. Wiekszos¢ przychodow osiagnieto ze sprzedazy ustug wdrazania i serwisowania
wytworzonego oprogramowania (27 871 tys. zt) oraz z udzielania licencji na to oprogramowanie
(17 216 tys. zt). Pozostata czes¢ przychodow operacyjnych zwiazana byta ze sprzedaza licencji
na oprogramowanie obce oraz sprzet komputerowy i wynosita 3 442 tys. zt.
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Inne najwazniejsze pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej oraz sprawozdania z catkowitych
dochodoéw zostaty opisane w notach objasniajacych do sprawozdania finansowego Spotki
oraz w sprawozdaniu z dziatalnosci Spotki.

3. Dodatkowe informacje i objasnienia

Dodatkowe informacje i objasnienia o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje zostaty
sporzadzone w sposob kompletny i poprawny, z uwzglednieniem wymogéw wynikajacych z MSSF,
a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach - stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci.

4. Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Dane wykazane w sprawozdaniu ze zmian w kapitale wtasnym zostaty prawidtowo powiazane
ze sprawozdaniem z sytuacji finansowej oraz ksiegami rachunkowymi i w sposob rzetelny i prawidtowy
obrazuja zmiany w kapitatach Spotki.

5. Sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych zostato sporzadzone przez Spétke z uwzglednieniem MSR 7,
metoda posrednia i wykazuje prawidtowe powiagzanie odpowiednio ze sprawozdaniem z sytuacji
finansowej, sprawozdaniem z catkowitych dochodow oraz zapisami w ksiegach rachunkowych.

6. Sprawozdanie z dziatalnosci Spétki

Zgodnie z wymogami art. 49 ustawy o rachunkowosci oraz rozporzadzenia Ministra Finansow z 19 lutego
2009 roku (Dz. U. z 2009 roku nr 33, poz. 259, z p6zn. zm.) w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim, Zarzad
sporzadzit sprawozdanie z dziatalnosci Spotki. Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnosci sg
zgodne z informacjami zawartymi w zbadanym sprawozdaniu finansowym.

7. Oswiadczenie kierownictwa jednostki

Kierownictwo Spotki ztozyto pisemne oswiadczenie o kompletnym ujeciu danych w ksiegach
rachunkowych, wykazaniu wszelkich zobowiazan warunkowych oraz o wszystkich istotnych
zdarzeniach, ktore nastapity po dniu bilansowym.

Warszawa, dnia 27 lutego 2013 roku

BDO Sp. z o.0.
ul. Postepu 12
02-676 Warszawa
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