BELVEDERE

Komunikat prasowy Beaucaire, 6 lutego 2013

UGODY Z WIERZYCIELAMI OBLIGACYJNYMI

Jak podano w komunikacie z 4 pazdziernika 2012, niektorzy wierzyciele obligacji
podporzadkowanych zaskarzyli przed Sadem Gospodarczym w Dijon decyzje walnego
zgromadzenia obligatariuszy Belvdere z 19 wrzesnia 2012, ktéra zatwierdzata propozycje
sptaty zobowigzan, wickszo$cig ponad 91% wierzytelnosci obligacyjnych.

W zwigzku z tym, 4 lutego 2013, za zgoda sedziego komisarza (zarzadzenie z 1 lutego 2013),
spotka Belvedere zawarta ugode (dalej jako ,,Ugoda”), w szczeg6élnosci ze Stowarzyszeniem
Obrony Obligatariuszy - Association de Défense des Obligataires (dalej jako ,,ADO”),
Alexandrem Lochnerem, dziatajacym jako przedstawiciel masy posiadaczy Obligacji A

I Z wigkszoscig posiadaczy « floating rate notes » (dalej jako ,,FRN”).

Ugoda zostala zawarta pod warunkiem zawieszajacym wyrazenia na nig zgody przez
zgromadzenie posiadaczy Obligacji A. Warunek ten zostat zniesiony, gdyz zgoda taka zostata
wyrazona wiekszoscig 99,85% glosow posiadaczy Obligacji A, na walnym zgromadzeniu
posiadaczy Obligacji A, ktore odbyto si¢ 4 lutego 2013.

Ugoda dotyczy zakonczenia nastgpujacych spraw i sporow:

Q) sprawy zlozonej 9 listopada 2010 przez The Bank of New York Mellon jako
Trustee FRN, w szczegolnosci przeciwko Belvedere oraz przedstawicielowi Masy
posiadaczy Obligacji A, w sprawie stwierdzenia podporzadkowania Obligacji A w
stosunku do FRN i nakazu zaptaty na rece Trustee czesci raty, wynikajacej z planu
naprawczego Belvedere (plan de sauvegarde), zdeponowanej na koncie
sekwestrowym komisarzy ds. wykonania planu naprawczego (dalej jako ,,Spor
dotyczacy podporzadkowania”),

(i) skargi wniesionej 28 wrzesnia 2012 przez niektorych posiadaczy Obligacji A do
Sadu Gospodarczego w Dijon, na decyzje walnego zgromadzenia obligatariuszy
Belvedere, w rozumieniu artykutu L. 626-32 Kodeksu handlowego, zatwierdzajaca
propozycje splaty zobowigzan Belvedere, zgodnie z artykutem L. 626-30-2
Kodeksu handlowego,

(i) skargi wniesionej 1 pazdziernika 2012 przez ADO na decyzje¢ walnego
zgromadzenia obligatariuszy Belvedere, w rozumieniu artykutu L. 626-32
Kodeksu handlowego, zatwierdzajacej propozycje sptaty zobowigzan Belvedere,
zgodnie z artykutem L. 626-30-2 Kodeksu handlowego; skarga, o ktorej mowa



w niniejszym punkcie (iii) oraz w punkcie (ii) powyzej sa nazywane lgcznie
,,.Skargami dotyczacymi Planu”).

Gtowne zatozenia Ugody:

1) Ugoda w sprawie Sporu dotyczacego podporzadkowania, toczacego si¢ przed
Sadem Gospodarczym w Dijon

Plan naprawczy dla spotki Belvedere, zatwierdzony przez Sad Gospodarczy w Dijon
w listopadzie 2009, przewidywat roczne raty sptat dla wierzycieli. Przy ptatnosci pierwszej
raty zostala przyznana czgs$¢ raty wynikajacej z planu naprawczego, zaréwno jesli chodzi
0 FRN, jak i o Obligacje A (dalej jako ,,Rata wynikajaca planu naprawczego, dotyczaca
Obligacji”).

9 listopada 2010, Trustee ztozyt do Sadu Gospodarczego w Dijon pozew przeciwko
Belvedere, komisarzom ds. wykonania planu naprawczego oraz przedstawicielowi masy
posiadaczy Obligacji A, o stwierdzenie, ze Obligacje A byly instrumentami dtuznymi
podporzadkowanymi FRN i, w konsekwencji, o zarzadzenie zaptaty przez komisarzy ds.
wykonania planu naprawczego, na r¢ce Trustee, Raty wynikajacej z planu naprawczego,
dotyczacej Obligacji.

Rata wynikajaca z planu naprawczego, dotyczaca Obligacji jest obecnie zdeponowana na
koncie sekwestrowym komisarzy ds. wykonania planu naprawczego, zgodnie z zarzadzeniem
Przewodniczacego Sadu Gospodarczego w Dijon z 2 wrzesnia 2011.

By zakonczy¢ Spér dotyczacy podporzadkowania, strony Ugody porozumialy si¢ co do
podziatu Raty wynikajacej z planu naprawczego, dotyczacej Obligacji pomiedzy Trustee
a posiadaczy Obligatacji A i zobowigzaty si¢ do wycofania wszelkich spraw, skarg
1 wnioskéw, ztozonych w Sadzie Gospodarczym w Dijon w ramach Sporu dotyczacego
podporzadkowania.

Strony Ugody ustalily rowniez, ze Rata wynikajaca z planu naprawczego, dotyczaca Obligacji
bedzie podzielona pomig¢dzy (i) Przedstawiciela Masy posiadaczy Obligacji A w kwocie
1.000.000 €, i (ii) Trustee — w wysokosci salda kwoty Raty wynikajacej z planu naprawczego,
dotyczacej Obligacji, czyli na dzien dzisiejszy kwoty ok. 2.284.298,79 € — po odliczeniu
honorariéow i kosztow Mec. Philippe’a Maitre’a i spotki SELAFA MJA, reprezentowanej
przez Mec. Jean-Claude’a Pierrela, jako sekwestrujacych.

2) Ugoda w sprawie Skarg dotyczacych Planu
Zgodnie z zapisami Ugody, posiadacze Obligacji A - sygnatariusze Ugody lub przystepujacy

do niej oraz ADO zobowigzali si¢ do wycofania wszelkich pozwow, skarg i wnioskow,
zwigzanych ze Skargami dotyczacymi Planu.



3) Przekazanie powiernikowi akcji Belvedere w posiadaniu SVI oraz ich zbycie
obligatariuszom, ktorzy podpisali Ugode¢ lub do niej przystapili

Ugoda przewiduje przekazanie powiernikowi akcji Belvedere, bedacych w posiadaniu spotki
zaleznej SVI, na mocy umowy powierniczej. Powotane przekazanie miato miejsce 4 lutego
2013, w momencie ustgpienia warunku zawieszajgcego wskazanego w Ugodzie. Przekazane
akcje stanowig ok. 8,27% kapitatu zaktadowego Belvedere w dniu podpisania Ugody oraz
ok. 1,08% kapitatu zaktadowego rozwodnionego, jesli nadzwyczajne walne zgromadzenie
Belvedere podejmie decyzje o restrukturyzacji finansowej, ktora zostanie mu przedtozona 12
lutego.

Przekazanie akcji odbyto si¢ na zapisanych w uchwatach warunkach wyrazenia zgody (i)
przez nadzwyczajne walne zgromadzenie akcjonariuszy Belvedere, ktore sie¢ odbedzie 12
lutego 2013 na restrukturyzacj¢ zadluzenia finansowego; Obligatariusze zobowigzali si¢ w
Ugodzie do glosowania na powotanym zgromadzeniu za przyje¢ciem planu restrukturyzacji,
i (ii) przez Sad Gospodarczy w Dijon, ktory powinien orzec w tej sprawie najpdzniej 20
marca 2013 - na plan naprawczy Belvedere.

Ugoda przewiduje podziat przekazanych przez SVI akcji pomigdzy (i) posiadaczy Obligacji —
sygnatariuszy Ugody, i (ii) tych, ktorzy przystapili do Ugody, na tych samych warunkach co
posiadacze Obligacji — sygnarariusze, najp6zniej na dzien przed walnym zgromadzeniem
akcjonariuszy Belvedere, ktore bedzie decydowato o restrukturyzacji finansowej, czyli
najpozniej 11 lutego 2013.

Obligatariusze maja prawo przystapienia do ugody do dnia nadzwyczajnego walnego
zgromadzenia Belvedere, jesli podpisza te same zobowigzania, co Obligatariusze —
sygnatariusze Ugody. Warunki przystgpienia do Ugody zostang podane w komunikacie
Przedstawiciela masy posiadaczy Obligacji, ktory zostanie opublikowany w ,,.Les Echos”,
7 lutego 2013.

Zbycie reszty akcji Belvedere przez powiernika, po odjeciu 15% akcji przekazanych,
przyznanych Europe Offering jako =zaptata za wustugi i doradztwo finansowe dla
Obligatariuszy, nastapi na rzecz (i) kazdego posiadacza Obligacji A — sygnatariusza Ugody,
i (i) posiadaczy Obligacji A lub Obligacji B, ktorzy przystapili do Ugody, gdy tylko zostanie
potwierdzone ustgpienie warunkow zawieszajacych w tej kwestii.

Zbycia beda realizowane $rednio za cene zbycia w wysokosci 1 euro za kazda taka obligacje.
4)  Zmiana daty wydania BSA

Propozycje sptaty zobowigzan Belvedere, zatwierdzone przez komitety wierzycieli oraz przez
walne zgromadzenie obligatariuszy Belvedere, przewidywaly splate Obligacji poprzez



wydanie Obligatariuszom, 31 grudnia 2014, BSA, dajacych prawo do maksimum 10%
kapitatu zaktadowego Belvedere po restrukturyzacji.

Jednym z ustgpstw Belvedere wobec Obligatariuszy w ramach Ugody byta zmiana terminu
wydania BSA Obligatariuszom, pociagajaca za sobg wydluzenie terminu wykonania. W tym
celu, Belvedere zobowiazala si¢ do wniesienia 0 dokonanie stosownych poprawek w planie
naprawczym po jego przyjeciu przez Sad Gospodarczy w Dijon, by umozliwi¢ wydanie BSA
w terminie 30 dni roboczych od przyjecia, w danym przypadku, zmienionego planu
naprawczego przez Sad Gospodarczy w Dijon.
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