BELVEDERE
Spotka akcyjna z zarzadem, z kapitatem 6.530.918 euro
Siedziba: 7, quai de la Paix — 30300 Beaucaire
wpisana do rejestru handlowego i spotek (R.C.S.) w NIMES pod nr 380 695 213
Nr Siret 380 695 213 00047

WEZWANIE NA ZGROMADZENIE

Informuje si¢ niniejszym akcjonariuszy spotki BELVEDERE (ponizej "BELVEDERE"™ lub "Spétka') zostaja poinformowani o wezwaniu na nadzwyczajne
walne zgromadzenie, ktore odbedzie si¢ 12 lutego 2013 roku, o godzinie 18.00, w Forum des images, Porte Saint-Eustache, Forum des Halles, 75001 Paryz,
ktoére bedzie obradowaé zgodnie z porzadkiem dnia, nad nastepujacymi uchwatami:

Porzgdek dnia

SPRAWY NADZWYCZAJINE

Uchwata nr 1: Utworzenie nowej kategorii akcji, zwanych "Akcjami z Zagospodarowanym Prawem Glosu".

Uchwata nr 2: Podwyzszenie kapitalu poprzez aport gotowkowy, pokrywany wptatami w gotowce lub poprzez kompensacje wierzytelnosci, ze zniesieniem
preferencyjnego prawa akcjonariuszy do subskrypcji, droga emisji zwyktych akcji i Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtlosu, z ktorymi wigzg si¢ bony
subskrypcyjne na akcje.

Uchwata nr 3: Zniesienie preferencyjnego prawa akcjonariuszy do subskrypcji na akcje z bonami subskrypcyjnymi na akcje na korzy$¢ okreslonej osoby.
Uchwata nr 4: Emisja bonéw subskrypcyjnych na akcje, ze zniesieniem preferencyjnego prawa akcjonariuszy do subskrypcji.

Uchwata nr 5: Zniesienie preferencyjnego prawa akcjonariuszy do subskrypcji na akcje na korzys¢ danej kategorii 0sob.

Uchwata nr 6: Nieodptatne przyznawanie bondéw subskrypcyjnych na akcje na korzys¢ wszystkich akcjonariuszy.

Uchwata nr 7. Udzielenie pelnomocnictwa zarzadowi Spotki do dokonania jednego lub kilku podwyzszen kapitatu w gotowce, zarezerwowanego dla

pracownikow Spotki i/lub jej spolek zaleznych, przylaczajacych si¢ do planu oszczednosciowego przedsigbiorstwa, zgodnie z postanowieniami artykutow
L.225-129-6, ustep 1 Kodeksu handlowego i L.3332-1 Kodeksu pracy, ze zniesieniem preferencyjnego prawa do subskrypcji akcjonariuszy.



Uchwata nr 8: Pelnomocnictwa.
Zatacznik nr 1 — Charakterystyka Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu i sposoby ich zamiany na zwykte akcje.
Zatagcznik nr 2 — Terminy i warunki podwyzszenia kapitatu poprzez emisje Nowych Akcji.

Zatacznik nr 2bis — Przyktady interpolacji liniowej, zwigzane z emisja Nowych Akcji (w tym AVABSA), w zaleznosci od wysokosci Przychodu Netto ze
Zbycia.

Zatacznik nr 3 — Charakterystyka BSA Nierozwadniajacych si¢

Zatgcznik nr 4 — Charakterystyka BSA OS

Zalgcznik nr 5 — Charakterystyka BSA Akcjonariuszy

CZYNNOSCI NALEZACE DO KOMPETENCJI NADZWYCZAJNEGO WALNEGO ZGROMADZENIA
Uchwala nr 1 (Utworzenie nowej kategorii akcji, zwanych "Akcjami z Zagospodarowanym Prawem Glosu »). —

Walne Zgromadzenie, podejmujace uchwaly zgodnie z warunkami kworum i wigkszoscig glosow, jakie przewiduje si¢ dla nadzwyczajnych walnych
zgromadzen,

PO zapoznaniu si¢ ze:
- sprawozdaniem zarzadu,

- specjalnym sprawozdaniem biegtych rewidentow, sporzadzonym zgodnie z postanowieniami artykutu L.228-11 i kolejnych oraz R.228-17 i kolejnych
Kodeksu handlowego,

- sprawozdaniem biegltego do spraw aportu, ktdrego zadaniem jest ocena szczegdlnych korzysci zwigzanych z Akcjami z Zagospodarowanym Prawem
Gtosu, sporzadzonym zgodnie z postanowieniami artykutu L..228-15 Kodeksu handlowego,

- propozycjami sptaty zobowiazan, ktore zostaty zatwierdzone przez komitety wierzycieli i zgromadzenie obligatariuszy Spotki, ktore obradowaty
odpowiednio 18 i 19 wrzesnia 2012 roku,

na nastepujacych tgcznych warunkach zawieszajacych:



- przyjecia od drugiej do szostej uchwatly, jak ponize;j,

- przyjecia, zgodnie z postanowieniem sadu, jakie ma zapas¢ najpdzniej do 30 kwietnia 2013 roku, bez mozliwosci odwotania si¢, co miatoby charakter
zawieszajacy, ktore zostanie wydane przez Sad Gospodarczy w Dijon; postanowienie bedzie dotyczyto planu kontynuacji, ktory zostat przedstawiony
sadowi przez Spotke, sporzadzonego na podstawie propozycji sptaty zobowigzan przyjetych przez komitety wierzycieli Spotki oraz przez
zgromadzenie obligatariuszy Spotki, 18 i 19 wrzesnia 2012 roku (dalej jako "Plan Kontynuacji®) i

- przyznania przez Wiladze rynkow finansowych, najpézniej do 20 marca 2013 roku, (a) zezwolenia dla Trustee (o ktérym mowa w uchwale nr 3
ponizej) na okresowe przekroczenie progu, pociagajace za sobg obowigzkowsg oferte publiczng, zgodnie z artykutem 234-4 ogolnego regulaminu
Wtadz rynkow finansowych i (b) odstapienia przez beneficjentow FRN, ktorych to dotyczy (patrz uchwata nr 2 ponizej), zgodnie z artykutem 234-9
Ogdlnego regulaminu Wtadz rynkéw finansowych, od obowigzku sktadania jakiegokolwiek projektu oferty publicznej odnosnie papierdéw
wartosciowych Spotki, w ramach realizacji operacji na kapitale Spotki, przewidzianych przez niniejsze zgromadzenie i odnoszacych si¢ do Ponownej
Alokacji, 0 czym mowa w uchwale nr 2 ponize;j,

zatwierdza wyniki sprawozdania, sporzadzonego przez biegtego do spraw aportu, zgodnie z postanowieniami artykutu L.228-15 Kodeksu handlowego,
ktérego zadaniem jest ocena szczegdlnych korzysci zwigzanych z Akcjami z Zagospodarowanym Prawem Glosu,

postanawia utworzy¢ nowa kategori¢ akcji - podlegajacg pod przepisy artykutu L.228-11 i kolejnych Kodeksu handlowego - ktore sg nazywane "Akcjami z
Zagospodarowanym Prawem Glosu » i ktorych charakterystyka oraz sposoby zamiany na zwykle akcje sa wyszczegolnione w Zalaczniku nr 1 do niniejszego
dokumentu, przy czym operacje zwigzane z Ponownag Alokacja (0 czym mowa w uchwale nr 2) nie odnosza si¢ do sytuacji zamiany AKcji z
Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje,

udziela Zarzadowi wszelkich pelnomocnictw, z mozliwo$cia udzielania ich nastgpnym osobom, do:

- stwierdzenia zniesienia, lub w innym przypadku, stwierdzenia braku zniesienia wyzej wymienionych warunkow zawieszajacych i przekazania tej
informacji akcjonariuszom Spotki w komunikacie, i

- stosownej zmiany statutu, poprzez zatwierdzenie nowego statutu, polegajacej wytacznie na zmianach zawartych w Zalaczniku nr 1.

Uchwala nr 2 (Podwyzszenie kapitatu ze zniesieniem preferencyjnego prawa subskrypcji akcjonariuszy, poprzez emisje zwyklych akcji oraz AKcji z
Zagospodarowanym Prawem Glosu, z ktorymi wigzq sie bony subskrypcyjne na akcje). —

Walne Zgromadzenie, podejmujgce uchwaty zgodnie z warunkami kworum i wiekszo$cig glosow, jakie przewiduje sie dla nadzwyczajnych walnych
zgromadzen,

PO zapoznaniu si¢ ze:



- sprawozdaniem zarzadu,

- specjalnym sprawozdaniem biegtych rewidentow w sprawie zniesienia preferencyjnego prawa subskrypcji akcjonariuszy, sporzadzonym zgodnie z
postanowieniami artykutu L..225-135 Kodeksu handlowego,

- sprawozdaniem bieglego do spraw aportu, ktdérego zadaniem jest ocena szczegolnych korzysci, sporzadzonym zgodnie z postanowieniami artykutu
L.228-15 Kodeksu handlowego,

- specjalnym sprawozdaniem biegtych rewidentéw w sprawie emisji papierow wartosciowych, dajacych dostep do kapitatu, zgodnie z postanowieniami
artykutu L.228-92 Kodeksu handlowego,

- sprawozdaniem niezaleznego eksperta, sporzadzonym zgodnie z artykutem 261-2 Ogélnego regulaminu Wtadz rynkow finansowych, i

- propozycjami splaty zobowigzan, ktore zostaly zatwierdzone przez komitety wierzycieli i zgromadzenie obligatariuszy Spotki, obradujacych
odpowiednio 18 i 19 wrzesnia 2012 roku,

1 po stwierdzeniu, ze kapitat zaktadowy jest catkowicie pokryty,
na nastepujacych tagcznych warunkach zawieszajacych:
(i)  przyjecia uchwaty nr 1 oraz uchwat od nr 3 do nr 6 ponizej,

(if)  przyjecia Planu Kontynuacji, zgodnie z postanowieniem Sadu Gospodarczego w Dijon, jakie ma zapa$¢ najpdzniej do 30 kwietnia 2013 roku, bez
mozliwosci odwolania si¢, co miatoby charakter zawieszajacy, i

(ilf) przyznania przez Wiadze rynkéw finansowych, najpdzniej do 20 marca 2013 roku, (a) zezwolenia dla Trustee (o ktorym mowa w uchwale nr 3 ponizej)
na okresowe przekroczenie progu, pociagajace za sobg obowigzkowsg oferte publiczng, zgodnie z artykutem 234-4 Ogodlnego regulaminu Wiadz rynkéw
finansowych i (b) odstapienie przez beneficjentéw FRN, ktorych to dotyczy (jak okreslono ponizej), zgodnie z artykutem 234-9 Ogodlnego regulaminu
Wiladz rynkéw finansowych, od obowigzku sktadania jakiegokolwiek projektu oferty publicznej odno$nie papierow warto§ciowych Spotki, w ramach
realizacji operacji na kapitale Spotki, przewidzianych przez niniejsze zgromadzenie i odnoszacych si¢ do Ponownej Alokacji, jak to okreslono ponize;j,

postanawia podwyzszy¢ kapitat Spotki o maksymalng kwote 437.943.258,2 euro, facznie z premig emisyjna, tak, ze kapitat wynoszacy 6.530.918 euro bedzie
maksymalnie wynosit 50.237.830 euro, stanowiagc maksymalng emisj¢ 21.853.456 akcji, droga emisji zwyklych akeji ("AQO™) i Akcji z Zagospodarowanym
Prawem Glosu ("ADVA'"), gdzie do kazdej akcji dotagczony jest bon subskrypcyjny na akcje ("BSA nierozwadniajace si¢"") (AO i BSA nierozwadniajace
si¢ sa nazywane tacznie "AOBSA", a ADVA i BSA nierozwadniajace si¢ sa nazywane tacznie "AVABSA", AOBSA i AVABSA s3 lacznie nazywane
"Nowymi Akcjami'"), za minimalng cen¢ emisji w wysokosci minimum 21,84 euro za Nowa Akcje, tacznie z premia emisyjna, przy zalozeniu, ze zostanie



wdrozony Scenariusz nr 1, opisany w Zalaczniku nr 2 do niniejszego dokumentu, i minimum 20,04 euro za Nowa Akcje, facznie z premig emisyjna, przy
zalozeniu, ze zostanie wdrozony Scenariusz nr 2, opisany w Zalaczniku nr 2 do niniejszego dokumenty, i zgodnie z postanowieniami wyszczeg6lnionymi w
Zalaczniku nr 2 do niniejszego dokumentu (w szczegdlnosci w zaleznosci od wysoko$ci uwolnionych kwot dotyczacych raty FRN, zdeponowanych
aktualnie na koncie sekwestrowym),

postanawia ustali¢ w nastgpujacy sposob formy emisji Nowych Akcji:

- emitowane Nowe Akcje beda catkowicie pokryte w ich warto$ci nominalne;j i ich premii emisyjnej z datg ich subskrypcji, poprzez wptaty gotowkowe
lub poprzez kompensowanie wierzytelnosci ptynnych i wymagalnych, jakie posiada Spotka,

- caltkowita kwota premii emisyjnej bedzie zapisywana na specjalnym koncie kapitatow wilasnych, zwanym “premig emisyjng", na ktorym beda
wyszczegolnione prawa wszystkich akcjonariuszy, wtascicieli akcji starych i nowych i ktére bedzie moglo otrzymywacé wszelkie przydziaty, zgodnie
z decyzja walnego zgromadzenia,

- subskrypcja na Nowe Akcje bedzie realizowana zgodnie z postanowieniem Sadu Gospodarczego w Dijon, orzekajacego w sprawie Planu
Kontynuacji, ktory zostal mu przedstawiony do zatwierdzenia,

- data ostatecznego podwyzszenia kapitatu, wynikajacego z subskrypcji i uwolnienia emitowanych Nowych Akcji, bedzie zgodna z datg sporzadzenia
sprawozdania przez rewidenta, ktore bedzie rownowazne z certyfikatem depozytariusza funduszu, zgodnie z postanowieniami artykulu L.225-146
ustep 2 Kodeksu handlowego, i bgdzie musiato nastapi¢ w ciagu trzydziestu (30) dni kalendarzowych od zniesienia ostatniego warunku
zawieszajacego, jak powyzej, czyli najpozniej do 31 maja 2013 roku,

- wyemitowane Nowe Akcje bedg mogly by¢ wykorzystywane w sposob biezacy; beda catkowicie zasymilowane ze starymi akcjami, z zastrzezeniem
wiasciwosci Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtlosu, ktore sg wyszczegodlnione w Zalaczniku nr 1, i beda poddane wszystkim statutowym
postanowieniom, niemniej zastrzega sig, ze:

(i) Nowe Akcje nie dadzg prawa do przyznania BSA Akcjonariuszom, o czym mowa w uchwale nr 6 ponizej, i ze

(i) operacje zwiazane z Ponowng Alokacja, dokonywang przez Trustee (jak to okreslono w uchwale nr 3 ponizej) wobec kazdego beneficjenta
floating rate notes ("FRN") zgodnie z postanowieniami (i) umowy emisji z 24 maja 2006, z poprawkami dokonanymi na podstawie aktu z 18
wrzesnia 2012 roku i (ii) z prosba o ugodg skierowang do kazdego beneficjenta FRN 5 wrzesnia 2012 ("Ponowna alokacja'), nie bgda
podlegaty pod przypadek zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykte akcje.

przypomina, ze w ramach Ponownej Alokacji, Nowe Akcje zostang przekazane przez Trustee (0 czym mowa w uchwale nr 3 ponizej) beneficjentom FRN w
ciggu kilku dni po dokonaniu podwyzszenia kapitatu, przewidzianego powolang uchwata, w proporcjonalnej czesci udzialowej w Wierzytelnosci FRN, ktore
beneficjenci FRN beda posiadaé z tg data, z doprecyzowaniem, ze Trustee umie$ci Nowe akcje na Euroclear lub Clearstream, w celu ich ponownego zapisu



na rzecz beneficjentow FRN lub ich przedstawicieli.
Ponadto, walne zgromadzenie

postanawia, ze BSA nierozwadniajace si¢ beda takie, jak to okreslono w Zalaczniku nr 3 do niniejszego dokumentu,

przyjmuje do wiadomosci, ze zgodnie z postanowieniami artykutu 1.225-132 Kodeksu handlowego, emisja BSA nierozwadniajacych si¢, przechodzi, z
mocy prawa, na posiadaczy BSA nierozwadniajacych sie, przy zrzeczeniu si¢ przez akcjonariuszy preferencyjnego prawa subskrypcji na wyemitowane akcje
Spoiki, podczas wykonania BSA nierozwadniajacych sig,

zwazywszy na maksymalnag liczbe akcji podlegajacych subskrypcji podczas wykonania catosci BSA nierozwadniajacych sie, czyli 2.009.844 akcji o
jednostkowej wartosci nominalnej 2 euro, postanawia zezwoli¢ na podwyzszenie kapitalu o maksymalng kwote 4.019.688 euro, ktore bedzie wynikato z
wykonania cato$ci BSA nierozwadniajacych sie.

Walne zgromadzenie udziela wszelkich pelnomocnictw Spoétce, z mozliwoscig dalszego ich udzielania, w nastepujacych celach:

- jak najszybszego stwierdzenia zniesienia, lub w innym razie, stwierdzenia braku zniesienia wyzej wymienionych warunkow zawieszajacych i
przekazania tej informacji akcjonariuszom Spotki w komunikacie,

- przystapienia do zatwierdzenia Wierzytelnosci FRN (okreslonej w Zalaczniku nr 2), zgodnie z artykutem R.225-134 Kodeksu handlowego,

- uzyskania sprawozdania od bieglego rewidenta, potwierdzajacego prawdziwos¢ wysokosci Wierzytelnos¢ FRN (okreslonej w Zalaczniku nr_2),
zgodnie z artykulem R.225-134 Kodeksu handlowego,

- okreslenia, zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwaty, ostatecznej liczby wyemitowanych Nowych Akcji (w tym ostatecznej liczby ADVA) oraz
ostatecznej ceny subskrypcji na Nowe Akcje,

- ustalenia dat otwarcia i zamkniecia okresu subskrypcji na Nowe Akcje, ktory bedzie trwat dziesig¢ (10) dni od chwili zniesienia ostatniego warunku
zawieszajacego, jak powyzej, czyli najpozniej 10 maja 2013,

- zebrania subskrypcji na Nowe Akcje,
- zamknigcia, W razie potrzeby z wyprzedzeniem, okresu subskrypcji lub maksymalne przedtuzenie tego okresu o pigtnascie (15) dni,

- stwierdzenia subskrypcji i pokrycia catosci wyemitowanych Nowych AKcji i, co za tym idzie, ostatecznego podwyzszenia kapitatu,



dopetnienia formalnosci zwigzanych z ogloszeniem i ztozeniem dokumentow dotyczacych podwyzszenia kapitatu w wyniku emisji Nowych Akcji i
odpowiedniej zmiany statutu,

dokonania oddzielenia BSA nierozwadniajacych si¢ z chwila emisji AO (za wyjatkiem BSA nierozwadniajacych si¢ zwigzanych z ADVA),
przystapienia do dopuszczenia do negocjacji na wszystkich rynkach AO, na ktorych zwykte akcje Spotki sa dopuszczone do negocjacii,

przystapienia do dopuszczenia do negocjacji BSA nierozwadniajacych si¢ z chwila, gdy daja one prawo do zwyktych akcji na wszystkich rynkach, na
ktorych zwykle akcje Spotki sa dopuszczone do negocjacii,

zebrania subskrypcji na AO lub ADVA, ktérych emisja bedzie wynika¢ z wykonania BSA nierozwadniajacych sie, jak rowniez wptat, pozwalajace na
pokrycie tych subskrypcji, w tym rowniez pokrycie poprzez kompensacj¢ wierzytelnosci,

stwierdzenia dokonania podwyzszenia kapitalu w wyniku wykonania BSA nierozwadniajacych sig,
stosownej zmiany statutu Spofki,

przystapienia do dopuszczenia do negocjacji zwyktych akcji emitowanych po okresie obowigzywania BSA nierozwadniajacych si¢ nie zwigzanych z
AO, na wszystkich rynkach, na ktorych zwykle akcje Spotki sa dopuszczone do negocjacji,

podjecia wszelkich dziatan, majacych na celu zabezpieczenie posiadaczy BSA nierozwadniajacych si¢, w przypadku operacji finansowych
dotyczacych Spotki, zgodnie z obowigzujacym prawem,

przystapienia do dopuszczenia do negocjacji zwyktych akcji, ktore powstaly z zamiany ADVA na wszystkich rynkach, na ktorych zwykle akcje
Spotki sg dopuszczone do negocjacji i wprowadzenia odpowiednich zmian w statucie,

dopetienia wszelkich stosownych formalnosci.

Uchwata nr 3 (Zniesienie preferencyjnego prawa subskrypcji akcjonariuszy na akcje z akcyjnymi bonami subskrypcyjnymi na korzysé okreslonej osoby). —

Walne zgromadzenie, podejmujace uchwatly zgodnie z warunkami kworum i wigkszoscia glosoéw, jakie przewiduje si¢ dla nadzwyczajnych walnych
zgromadzen i z postanowieniami artykutu L.225-135 Kodeksu handlowego,

po zapoznaniu si¢ ze:

sprawozdaniem zarzadu,



- specjalnym sprawozdaniem biegtych rewidentow w sprawie zniesienia preferencyjnego prawa subskrypcji akcjonariuszy, sporzadzonym zgodnie z
postanowieniami artykutu L.225-135 Kodeksu handlowego,

- sprawozdaniem biegtego do spraw aportu, ktorego zadaniem jest ocena szczegdlnych korzysci, sporzadzonym zgodnie z postanowieniami artykutu
L.228-15 Kodeksu handlowego,

- specjalnym sprawozdaniem bieglych rewidentéw w sprawie emisji papieréw wartosciowych dajacych dostep do kapitatu, zgodnie z postanowieniami
artykutu L.228-92 Kodeksu handlowego,

- sprawozdaniem niezaleznego eksperta, sporzadzonym zgodnie z artykutem 261-2 Ogdlnego regulaminu Wtadz rynkow finansowych, i

- propozycjami sptaty zobowigzan zatwierdzonych przez komitety wierzycieli oraz gromadzenie obligatariuszy Spotki, ktore obradowaty odpowiednio
18119 wrzesnia 2012,

na nastepujacych tagcznych warunkach zawieszajacych:
(i)  przyjecia pierwszej i drugiej uchwaty powyzej, oraz uchwat od nr 4 do nr 6 ponizej,

(if)  przyjecia Planu Kontynuacji, zgodnie z postanowieniem Sadu Gospodarczego w Dijon, jakie ma zapas¢ najpdézniej do 30 kwietnia 2013 roku, bez
mozliwos$ci odwotania si¢, co miatoby charakter zawieszajacy, i

(ili) przyznania przez Wtadze rynkéw finansowych, najpdzniej do 20 marca 2013 roku, (a) zezwolenia dla Trustee (o ktorym mowa w uchwale nr 3 ponizej)
na okresowe przekroczenie progu, pociagajace za sobg obowigzkowa ofert¢ publiczna, zgodnie z artykulem 234-4 Ogolnego regulaminu Wtadz rynkow
finansowych i (b) odstapienie przez beneficjentoéw FRN, ktorych to dotyczy (jak okreslono ponizej), zgodnie z artykutem 234-9 Ogolnego regulaminu
Wiadz rynkéw finansowych, od obowigzku sktadania jakiegokolwiek projektu oferty publicznej odnosnie papieréw wartosciowych Spotki, w ramach
realizacji operacji na kapitale Spotki, przewidzianych przez niniejsze zgromadzenie i odnoszacych si¢ do Ponownej Alokacji, jak to okreslono w
uchwale nr 2 powyzej,

postanawia znies$¢ preferencyjne prawo subskrypcji akcjonariuszy na Nowe Akcje, ktorych emisja jest opisana w uchwale nr 2 powyzszej, na korzy$¢ Bank
of New York Mellon ("Trustee™).

Uchwala nr 4 (Emisja bonow subskrypcyjnych na akcje ze zniesieniem preferencyjnego prawa na subskrypcje akcjonariuszy). —

Walne zgromadzenie, podejmujgce uchwaly zgodnie z warunkami kworum i wiekszoscig glosow, jakie przewiduje si¢ dla nadzwyczajnych walnych
zgromadzen,



PO zapoznaniu si¢ ze:

- specjalnym sprawozdaniem bieglych rewidentow w sprawie emisji papierow wartosciowych dajacych dostgp do kapitatu, zgodnie z postanowieniami
artykutu L.228-92 Kodeksu handlowego,

- sprawozdaniem niezaleznego eksperta, sporzadzonym zgodnie z artykutem 261-2 Ogolnego regulaminu Wtadz rynkow finansowych, i

- propozycjami sptaty zobowiazan zatwierdzonych przez komitety wierzycieli oraz gromadzenie obligatariuszy Spotki, ktore obradowaty odpowiednio
18119 wrzes$nia 2012,

oraz po stwierdzeniu, ze kapital zakladowy jest calkowicie pokryty,
na nastepujacych tagcznych warunkach zawieszajacych:
(i)  przyjecia pierwszej i trzeciej uchwaty powyzej oraz uchwat nr 5 i nr 6 ponizej,

(if)  przyjecia Planu Kontynuacji, zgodnie z postanowieniem Sadu Gospodarczego w Dijon, jakie ma zapas¢ najpozniej do 30 kwietnia 2013 roku, bez
mozliwosci odwolania si¢, co miatoby charakter zawieszajacy, i

(iii) przyznania przez Wtadze rynkéw finansowych, najpdézniej do 20 marca 2013 roku, (a) zezwolenia dla Trustee (o ktorym mowa w uchwale nr 3 ponizej)
na okresowe przekroczenie progu, pociagajace za sobg obowigzkowa oferte publiczng, zgodnie z artykulem 234-4 Ogolnego regulaminu Wtadz rynkow
finansowych i (b) odstgpienie przez beneficjentow FRN, ktorych to dotyczy (jak okreslono ponizej), zgodnie z artykutem 234-9 Ogblnego regulaminu
Wiladz rynkéw finansowych, od obowigzku sktadania jakiegokolwiek projektu oferty publicznej odnos$nie papierow wartosciowych Spotki, w ramach
realizacji operacji na kapitale Spolki, przewidzianych przez niniejsze zgromadzenie i odnoszacych si¢ do Ponownej Alokacji, jak to okreslono w
uchwale nr 2 powyzej,

(iv) stwierdzenia dokonania podwyzszenia kapitatu, zgodnie z uchwatg nr 2 i nr 3 powyzej,
postanawia wyemitowa¢ maksymalnie 95.901.063 bonow subskrypcyjnych na akcje ("BSA OS™),

postanawia, ze charakterystyki BSA OS, w tym cena ich subskrypcji, beda takie, jak podano w Zalaczniku nr 4 do niniejszego dokumentu,

postanawia, ze BSA OS bedg przyznawane beneficjentom przez zarzad z Koncowa Datg ich Przyznawania, jak to zapisano w Zalaczniku nr 4, i z t3 samg
data beda subskrybowane jako kompensacja wierzytelnosci pienigznej wymagalnej od Spotki, ktora bedzie posiadat kazdy beneficjent BSA OS, na warunkach
przewidzianych w postanowieniu Sgdu Gospodarczego w Dijon, orzekajacego o Planie Kontynuacji, ktory ma by¢ przez sad zatwierdzony i, w innym
przypadku, w postanowieniu Sadu Gospodarczego w Dijon orzekajacego co do wniosku o dokonanie zmian w Planie Kontynuaciji,




uznaje, ze zgodnie z postanowieniami artykutu L.225-132 Kodeksu handlowego, emisja BSA OS daje posiadaczom BSA OS pelne prawa przy rezygnacji
akcjonariuszy z preferencyjnego prawa subskrypcji na wyemitowane zwykte akcje Spotki podczas wykonania BSA OS,

postanawia, zwazywszy na maksymalng liczbe akcji, jakie mogg by¢ subskrybowane podczas wykonania catosci BSA OS, czyli 3.424.889 akcji o
jednostkowej wartosci nominalnej 2 euro, zezwoli¢ na podwyzszenie kapitalu o maksymalng kwote 6.849.778 euro, ktore bgdzie wynikato z wykonania
calosci BSA OS,

postanawia ponadto, udzieli¢ zarzadowi Spotki wszelkich pelnomocnictw, z mozliwosciag powotywania innych pelnomocnikéw, w nastepujacym celu:

- stwierdzenia zniesienia, lub w innym razie, stwierdzenia braku zniesienia wyzej wymienionych warunkdéw zawieszajacych i przekazania tej informacji
akcjonariuszom Spotki w komunikacie,

- przystapienia do =zatwierdzenia wierzytelnosci "Mos+ (okreslonych w Zalaczniku nr 4) nalezacych do kazdego posiadacza Obligacji
Podporzadkowanych (o czym mowa w uchwale nr 5 ponizej), zgodnie z artykutem R.225-134 Kodeksu handlowego,

- uzyskania sprawozdania od biegtego rewidenta, potwierdzajacego prawdziwos$é zatwierdzenia powyzszych wierzytelnosci, zgodnie z artykutem
R.225-134 Kodeksu handlowego,

- sporzadzenia, zgodnie z postanowieniami niniejszej uchwatly i Zalacznika nr 4, listy beneficjentéw BSA OS, ostatecznej liczby BSA OS przyznanej
kazdemu z nich i ostatecznej ceny subskrypcji na BSA OS,

- sporzadzenia dodatkowego sprawozdania, o ktorym mowa w artykule 225-138 Kodeksu handlowego,

- ostatecznego ustalenie Koncowej Daty Atrybucji, o ktorej mowa w Zalaczniku nr 4, po uzyskaniu pisemnej zgody wigkszosci FRN, najwczesniej z
data dokonania podwyzszenia kapitatu, o czym mowa w uchwatach nr 2 i nr 3 powyzej, najpozniej do 31 grudnia 2014, z zastrzezeniem, w danym
przypadku, zgody Sadu Gospodarczego w Dijon,

- w danym przypadku, podpisywania wszelkich umow lub aktow subskrypcji na BSA OS z pelnomocnikiem wskazanym przez Sad Gospodarczy w
Dijon, ktory bedzie dziatat na rzecz i w imieniu posiadaczy Obligacji Podporzadkowanych,

- zebrania subskrypcji na BSA OS i stwierdzenia pokrycia catosci wyemitowanych BSA OS,
- podjecia dziatan negocjacyjnych dotyczacych BSA OS, na wszystkich rynkach, na ktorych sa dopuszczone zwykle akcje,

- zebrania subskrypcji na zwykle akcje, ktorych emisja bedzie wynikata z wykonania BSA OS, jak rowniez wplat pozwalajacych na pokrycie
subskrypciji,



- stwierdzenia dokonania podwyzszenia kapitatu, wynikajacego z wykonania BSA OS,
- dokonania stosownych zmian w statucie,

- uczestniczenia w przyjeciu zwyktych akeji, wyemitowanych w wyniku wykonania BSA OS, do negocjacji na wszystkich rynkach, gdzie sa
dopuszczone zwykte akcje Spoitki,

- podjecia wszelkich dziatan, majacych na celu zabezpieczenie posiadaczy BSA OS, w przypadku dokonywania operacji finansowych Spotki, zgodnie z
obowigzujacym prawem i regulaminem, i

- dopetnienia wszelkich stosownych formalnosci.

Uchwata nr 5 (Zniesienie preferencyjnego prawa subskrypcji akcjonariuszy na bony subskrypcyjne na akcje na korzysé danej kategorii 0sob). —

Walne zgromadzenie, podejmujgce uchwaty zgodnie z warunkami kworum i wickszoscig glosow, jakie przewiduje si¢ dla nadzwyczajnych walnych
zgromadzen oraz zgodnie z postanowieniami artykutu L.225-138 ustep 2 Kodeksu handlowego,

po zapoznaniu si¢ ze:
- sprawozdaniem zarzadu,

- specjalnym sprawozdaniem biegtych ksiggowych w sprawie zniesienia preferencyjnego prawa subskrypcji akcjonariuszy, sporzadzonym zgodnie z
postanowieniami artykutow L.225-135 i L.225-138 Kodeksu handlowego,

- specjalnym sprawozdaniem bieglych ksiegowych w sprawie emisji papierow wartosciowych dajacych dostep do kapitatu, zgodnie z postanowieniami
artykutu L.228-92 Kodeksu handlowego, i

- propozycjami sptaty zobowiazan, zatwierdzonymi przez komitety wierzycieli oraz zgromadzenie obligatariuszy Spotki, ktore obradowaty
odpowiednio 18 i 19 wrzesnia 2012,

na nastepujacych tgcznych warunkach zawieszajacych:

(i)  przyjecia uchwat od nr 1 do nr 4 powyzej, oraz uchwaty nr 6 ponizszej,



(if)  przyjecia Planu Kontynuacji, zgodnie z postanowieniem Sadu Gospodarczego w Dijon, jakie ma zapas¢ najpozniej do 30 kwietnia 2013 roku, bez
mozliwos$ci odwolania si¢, co miatoby charakter zawieszajacy, i

(iii) przyznania przez Wtadze rynkéw finansowych, najpozniej do 20 marca 2013 roku, (a) zezwolenia dla Trustee (o ktorym mowa w uchwale nr 3 ponizej)
na okresowe przekroczenie progu, pociagajace za sobg obowigzkowa oferte publiczng, zgodnie z artykulem 234-4 Ogolnego regulaminu Wtadz rynkow
finansowych i (b) odstapienie przez beneficjentéw FRN, ktorych to dotyczy (jak okreslono ponizej), zgodnie z artykutem 234-9 Ogolnego regulaminu
Wtadz rynkéw finansowych, od obowiagzku sktadania jakiegokolwiek projektu oferty publicznej odnosnie papieréw wartosciowych Spotki, w ramach
realizacji operacji na kapitale Spolki, przewidzianych przez niniejsze zgromadzenie i odnoszacych si¢ do Ponownej Alokacji, jak to okreslono w
uchwale nr 2 powyzej,

(iv) stwierdzenia dokonania podwyzszenia kapitatu, zgodnie z uchwatg nr 2 i nr 3 powyzej,

postanawia znie$¢ preferencyjne prawo subskrypcji akcjonariuszy na BSA OS, o ktorych mowa w uchwale nr 4 powyzszej, na rzecz posiadaczy obligacji

podporzadkowanych wszelkich kategorii (obligacje A i B), wyemitowanych zgodnie z notg operacyjng Witadz rynkéw finansowych, numer 06-068 z 9 marca

2006, zmodyfikowang na podstawie decyzji walnego zgromadzenia obligatariuszy posiadajacych obligacje z dnia 23 grudnia 2009 (“Obligacje

Podporzadkowane").

Uchwala nr 6 (Nieodplatne przyznanie bonow subskrypcyjnych na akcje dla wszystkich akcjonariuszy). —

Walne zgromadzenie, podejmujace uchwaty zgodnie z warunkami kworum i wigkszo$cia glosow, jakie przewiduje si¢ dla nadzwyczajnych walnych
zgromadzen oraz zgodnie z postanowieniami artykutu L.228-91 i nastgpnych Kodeksu handlowego,

PO zapoznaniu si¢ ze:
- sprawozdaniem zarzadu,

- specjalnym sprawozdaniem bieglych ksiggowych w sprawie emisji papierow wartosciowych dajacych dostep do kapitatu, zgodnie z postanowieniami
artykutu L.228-92 Kodeksu handlowego, i

- propozycjami splaty zobowigzan, zatwierdzonymi przez komitety wierzycieli oraz zgromadzenie obligatariuszy Spotki, ktore obradowaty
odpowiednio 18 i 19 wrzesnia 2012,

na nastepujacych tgcznych warunkach zawieszajacych:

(i)  przyjecia uchwat od nr 1 do nr 5 powyzej,



(if)  przyjecia Planu Kontynuacji, zgodnie z postanowieniem Sadu Gospodarczego w Dijon, jakie ma zapas¢ najpozniej do 30 kwietnia 2013 roku, bez
mozliwos$ci odwolania si¢, co miatoby charakter zawieszajacy, i

(ili) przyznania przez Wtadze rynkéw finansowych, najpozniej do 20 marca 2013 roku, (a) zezwolenia dla Trustee (o ktorym mowa w uchwale nr 3 ponizej)
na okresowe przekroczenie progu, pociagajace za sobg obowigzkowa oferte publiczng, zgodnie z artykulem 234-4 Ogolnego regulaminu Wtadz rynkow
finansowych i (b) odstapienie przez beneficjentéw FRN, ktorych to dotyczy (jak okreslono ponizej), zgodnie z artykutem 234-9 Ogolnego regulaminu
Wtadz rynkéw finansowych, od obowiagzku sktadania jakiegokolwiek projektu oferty publicznej odnosnie papieréw wartosciowych Spoétki, w ramach
realizacji operacji na kapitale Spolki, przewidzianych przez niniejsze zgromadzenie i odnoszacych si¢ do Ponownej Alokacji, jak to okreslono w
uchwale nr 2 powyzej,

(iv) stwierdzenia dokonania podwyzszenia kapitatu, zgodnie z uchwatami nr 1 i nr 3 powyzej,

postanawia wyemitowaé nieodptatnie, na korzys¢ wszystkich akcjonariuszy, dwie (2) rdzne transze bondéw subskrypcyjnych na akcje ("BSA Akcjonariusze
1" i "BSA Akcjonariusze 2", razem zwane "BSA Akcjonariusze™), ktore dajg prawo, dla kazdej transzy BSA Akcjonariusze 1 i BSA Akcjonariusze 2, do
subskrypcji na liczbg akcji rowna 5% sumy akcji, sktadajgcej si¢ na kapitat zaktadowy na Podstawie Rozwodnionej,

gdzie

"Podstawa Rozwodniona™ oznacza liczbe akcji tworzacych kapitat zaktadowy Spotki po subskrypcji catosci Nowych Akcji, ale przed wykonaniem (i)
BSARs 2004 (patrz Zalacznik nr 4), (ii) BSARs 2006 (patrz Zalacznik nr 4), (iii) BSA OS, (iv) BSA Akcjonariusze i (v) BSA nierozwadniajace sig,

postanawia, ze kazdy akcjonariusz otrzyma jeden (1) BSA Akcjonariusz 1 i jeden (1) BSA Akcjonariusz 2, za kazda posiadang zwykla akcjg, inng niz Nowe
Akcje wyemitowane po przyjeciu uchwaty nr 2 powyzej, i akcje we wlasnym posiadaniu lub kontrolowane, o ktérych mowa w artykutach od L.233-29 do
L.233-31 Kodeksu handlowego,

postanawia, ze charakterystyki BSA Akcjonariusze beda takie, jak opisano w Zalaczniku nr 5 do niniejszego dokumentu,

postanawia, ze BSA Akcjonariusze beda przyznawane wszelkim osobom, ktore posiadajg whasciwo$¢ akcjonariusza, i ktore zapisaly sie w ciggu trzech (3)
dni roboczych przed datg atrybucji (poza wytaczeniami, o ktorych mowa powyzej), w ciagu pigciu (5) dni od zniesienia ostatniego warunku zawieszajacego,
jak powyzej;

przyjmuje do wiadomosci, ze zgodnie z postanowieniami artykulu L.225-132 Kodeksu handlowego, emisja BSA Akcjonariusze daje pelne prawo
posiadaczom BSA Akcjonariusze przy zrzeczeniu si¢ przez akcjonariuszy preferencyjnego prawa subskrypcji na zwykte akcje Spotki, wyemitowane podczas
wykonania BSA Akcjonariusze,

zwazywszy na maksymalng liczbe akcji, na ktore subskrypcja moze mie¢ miejsce podczas wykonywania catosci BSA Akcjonariusze, czyli 3.424.889 akcji o



jednostkowej wartosci nominalnej 2 euro, postanawia zezwoli¢ na podwyzszenie kapitalu o maksymalng kwote 6.849.778 euro, ktore bedzie wynikato z
wykonania catosci BSA Akcjonariusze,

postanawia ponadto, udzieli¢ wszelkich pelnomocnictw zarzadowi Spotki, z mozliwoscia dalszego ich udzielania, do:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

v)

(vi)
(vii)
(viii)

(ix)

()

(xi)

stwierdzenia zniesienia, lub w innym razie, stwierdzenia braku zniesienia wyzej wymienionych warunkoéw zawieszajacych i przekazania tej informacji
akcjonariuszom w komunikacie,

okreslenia ostatecznej liczby BSA Akcjonariusze, zgodnie z postanowieniami ustalonymi w niniejszej uchwale i w Aneksie 5,

ustalenia warunkoéw i ograniczen, na jakich Akcjonariusze (poza wylaczeniami jak powyzej) beda mogli wykonywac swoje prawo subskrypcji nie
podlegajacej zmniejszeniu na BSA Akcjonariusze, a w szczeg6lnosci ustalenie daty zamknigcia salda akcjonariuszy w Euroclear France i u kazdego
gléwnego depozytariusza na przyznanie niniejszych bonow,

starania sie o przyjecie BSA Akcjonariusze do negocjacji na wszystkich rynkach, gdzie sa dopuszczane do negocjacji zwykte akcje Spotki,

zebrania subskrypcji na zwykte akcje, ktorych emisja bedzie wynikata z wykonania BSA Akcjonariusze, jak rowniez wptat na pokrycie niniejszych
subskrypcii,

stwierdzenia realizacji podwyzszen kapitatu, wynikajacych z wykonania BSA Akcjonariusze,
dokonania stosownych zmian w statucie,

starania si¢ o dopuszczenie zwyktych akcji wyemitowanych w wyniku wykonania BSA Akcjonariusze do negocjacji na wszystkich rynkach, na
ktorych zwykte akcje Spotki sa dopuszezane do negocjacii,

zapewnienia ochrony posiadaczom BSAR 2004, BSAR 2006, BSA nierozwadniajacych si¢ i BSA OS po przyznaniu BSA Akcjonariusze, zgodnie z
postanowieniami prawa i regulamindéw oraz zgodnie z umowa emisji,

podjecia wszelkich decyzji, zapewniajacych ochron¢ posiadaczom BSA Akcjonariusze, w razie operacji finansowych dotyczacych Spotki, zgodnie z
obowigzujacym prawem, i

dopetnienia wszystkich stosownych formalnosci.

Uchwala nr 7 (Przekazanie kompetencji zarzgdowi Spotki, w celu podwyzszenia kapitatu zarezerwowanego dla pracownikow etatowych Spotki i / lub dla jej
Spélek zaleznych, po ich przystgpieniu do planu oszczednosciowego przedsiebiorstwa). —



Walne zgromadzenie, podejmujace uchwaty zgodnie z warunkami kworum i wigkszoscia glosow, jakie przewiduje si¢ dla nadzwyczajnych walnych
zgromadzen oraz zgodnie z postanowieniami artykutow L.225-129-6, L.225-138 i L.225-138-1 Kodeksu handlowego oraz z artykutem L.3332-1 i kolejnymi
Kodeksu pracy,

po zapoznaniu si¢ ze sprawozdaniem zarzadu, specjalnym sprawozdaniem bieglych rewidentow,

przekazuje zarzadowi Spotki swoje kompetencje, w celu podjecia decyzji o podwyzszeniu kapitatu, jednorazowo lub kilkukrotnie, 0 maksymalng nominalng
kwote 50.000 euro, poprzez emisje zwyklych akcji (z wylgczeniem wszystkich Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu), zarezerwowanych dla
pracownikow Spotki i/lub spotek lub ugrupowan zwigzanych ze Spotka w rozumieniu postanowien artykutu 1..225-180 Kodeksu handlowego, ktorzy, w
danym przypadku, chcg si¢ przytaczy¢ do planu oszczgdnosciowego przedsigbiorstwa, jaki Spotka ma utworzy¢, lub dobrowolnego, partnerskiego planu
oszczednosciowego dla pracownikéw i/lub wszelkich wspolnych funduszy lokacyjnych, za posrednictwem ktorych nabyliby nowe akcje,

postanawia, ze cena emisji nowych akcji lub papieréw warto§ciowych, dajacych dostep do kapitatu, zostanie okreslona na warunkach przewidzianych w
artykule L.3332-19 Kodeksu pracy, i nie bedzie mogta by¢ wyzsza od $redniej kursow notowanych na gietdzie podczas dwudziestu sesji gietdowych
poprzedzajacych dzien decyzji o dacie uruchomienia subskrypcji ani nizsza o ponad 20% od ceny dopuszczenia lub od tej sredniej (lub o 30%, jesli okres
nierozporzadzalnosci przewidziany planem, zgodnie z artykutami L.3332-25 i L.3332-26, trwa 10 lat lub wigcej),

postanawia znie$¢ preferencyjne prawo subskrypcji akcjonariuszy na akcje, ktére maja zostaé wyemitowane i zarezerwowac subskrypcje dla pracownikow
Spotki i/lub dla spotek lub ugrupowan zwigzanych ze Spotka, zgodnie z postanowieniami artykutu L.225-180 Kodeksu handlowego, ktorzy przystapili do
planu oszczednos$ciowego przedsiebiorstwa.

postanawia udzieli¢ zarzagdowi wszelkich pelnomocnictw do:

- okre$lenia warunkow przyznawania ewentualnych wyemitowanych nowych akcji na korzy$¢ pracownikoéw, bez powotywania si¢ na warunki prawne, w
tym, w danym przypadku, powotujac si¢ na staz pracy i zatwierdzenia listy beneficjentow, jak rowniez okreslenia liczby papierow wartosciowych, ktore
moga im zostac¢ przyznane, w granicach putapu podwyzszenia kapitatu,

- okreslenia ceny subskrypcji na nowe akcje, zgodnie z postanowieniami artykutu L.3332-19 Kodeksu pracy,

- ustalenia dat uruchomienia i zamknigcia subskrypcji, okreslenia czy subskrypcje na nowe akcje beda realizowane bezposrednio przez pracownikow czy
za posrednictwem wspolnego funduszu lokacyjnego i zebranie subskrypcji pracownikow,

- ustalenia terminu dla pracownikow subskrybentéw na pokrycie kwoty ich subskrypcji, zgodnie z artykutem L.225-138-1-4° Kodeksu handlowego, przy
czym przypomina si¢, ze zgodnie z tym artykutem, subskrybowane akcje beda mogty by¢ pokryte, na wniosek Spotki lub subskrybenta, w ratach lub
poprzez regularne potracanie rownych kwot z pensji subskrybenta,



- zebrania subskrypcji jak rowniez kwot odpowiadajacych pokryciu subskrypcji, czy to poprzez wptaty gotowkowe czy kompensacje wierzytelnosci, w
takim przypadku, zamknigcia salda z biezacego rachunku subskrybenta poprzez kompensacje,

- stwierdzenia realizacji podwyzszen kapitatu, wynikajacych z subskrypcji i pokrycia wyemitowanych akcji,

- dopelnienia wszelkich formalnosci prawnych i dokonania stosownych zmian w statucie,

ogolnie, do podejmowania wszelkich dziatan, majacych na celu podwyzszenie kapitatu.

Nowe akcje, z chwilg ich utworzenia, zostang catkowicie zasymilowane ze starymi akcjami i beda podlega¢ zapisom statutu oraz decyzjom walnych
zgromadzen.

Walne zgromadzenie ustala, ze niniejsze pelnomocnictwo bedzie wazne przez dwa (2) miesiace, poczawszy od dnia dzisiejszego.
Niniejsze pelnomocnictwo uniewaznia wszelkie poprzednie pelnomocnictwa, dotyczace tego samego przedmiotu dziatania.

Walne zgromadzenie stwierdza, ze zarzad zda sprawozdanie z udzielonego mu petlnomocnictwa, zgodnie z niniejsza uchwatg i zgodnie z prawem, na
nastepnym zwyczajnym walnym zgromadzeniu.

Uchwala nr 8 (Pefnomocnictwa). —
Walne zgromadzenie udziela wszelkich pelnomocnictw osobie posiadajacej oryginat, kopi¢ lub wyciag z protokotu z niniejszego zgromadzenia, w celu

dopetnienia wszelkich formalnosci prawnych lub administracyjnych oraz w celu sktadania wszelkich dokumentow i dawania ogloszen, zgodnie z
obowigzujacym prawem.



Zalacznik nr 1
Charakterystyka AKcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu

i warunki ich zamiany na zwykle akcje

| — Charakterystyka Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu i warunki ich zamiany na zwykle akcje

Na uzytek niniejszego dokumentu ponizej:
« Afiliowany» oznacza

Q) w przypadku Posiadacza - osobg fizyczna, jej wspotmatzonka, partnera w ramach solidarno$ciowego paktu cywilnego, jej wstgpnych w linii prostej,
jej gtownych zstepnych w linii prostej, jej wiasnosciowa spotke, w ktorej jest wigkszoSciowym wspolnikiem i zarzadca/szefem, a saldo papierow
wlasnosciowych jest w posiadaniu jej wspotmalzonka, partnera z tytulu solidarnosciowego paktu cywilnego, wstepnych w linii prostej i/lub gtéwnych
zstepnych w linii prostej,

(i) w przypadku posiadacza - 0soby prawnej:

69] kazda osobe lub podmiot, ktére bezposrednio lub posrednio, kontrolujg lub sg kontrolowane przez Posiadacza lub sg kontrolowane przez
kazdy podmiot kontrolujacy tego Posiadacza, z zastrzezeniem, ze pojecie kontroli jest rozumiane zgodnie z zapisem artykutu L.233-3 i Il
Kodeksu handlowego;

(y) kazda wspotwlasnos$¢ papierow wartosciowych prawa francuskiego (lub jej odpowiednik w prawie zagranicznego, na przyktad partnership),
ktoéra (a) kontroluje lub zarzadza Posiadaczem, (b) jest kontrolowana lub zarzadzana przez tego Posiadacza, lub (c) jest kontrolowana lub
zarzadzana przez osobg trzecig, ktora rowniez kontroluje lub zarzadza tym Posiadaczem lub (d) jest zarzadzana lub kontrolowana przez
wszelka wspotwlasnos¢ papierow wartosciowych, o ktorych mowa w (a), (b) i (¢) powyzej, z zastrzezeniem, ze pojecie kontroli jest
rozumiane zgodnie z zapisem artykutu L.233-3 | i 1l Kodeksu handlowego,

« Kompetentna Wladza Konkurencyjna » - oznacza wszelkie wladze konkurencyjne, krajowe lub europejskie, posiadajace kompetencje dotyczace danej
operacji,

« Posiadacz » - zawsze oznacza wiasciciela Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtlosu lub beneficjenta prawa subskrypcji lub przyznania Akcji z
Zagospodarowanym Prawem Glosu,

« Transfer » oznacza (i) wszelkie operacje transferowe, odptatne lub darmowe, dobrowolne lub przymusowe (w tym réowniez, jesli taka operacja nastgpuje



droga adiudykacji publicznej lub zgodnie z decyzja sadu), pociagajace za soba transfer, nawet terminowy, catkowitej wtasnosci Akcji z Zagospodarowanym
Prawem Gtosu lub wszelkich praw wynikajacych z Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu, w tym wszelkie prawo glosu lub otrzymywania dywidend,
bez wzgledu na forme prawng takiej operacji, w szczegolnosci w drodze sprzedazy, darowizny, sukcesji, podziatu, rozcztonkowania, ustanowienia z urzedu,
wymiany, aportu, czeSciowego aportu aktywow, fuzji, scysji, rozdawnictwa w naturze, sprzedazy z prawem odkupu, transferu powierniczego lub trustowego
(lub innych podobnych operacji), zastawu, pozyczki papieru wartosciowego, pozyczki konsumpcyjnej, (ii) wszelkie cesje oparte na preferencyjnym prawie
subskrypcji lub przyznania jednej Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu,

I.1 Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu majg takie same prawa co zwykle akcje, ale nie daja prawa glosu w czasie podejmowania decyzji przez

(i)

Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki, dotyczacych nominacji, odnawiania mandatéw i odwotywania cztonkéw zarzadu Spotki oraz wszelkich
decyzji o ustanowieniu dodatkowego cztonka zarzadu.

Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu Posiadacza zostang zamieniona na zwykle akcje w przypadkach okreslonych ponizej:
na wniosek Posiadacza, przy zatozeniu, ze w nast¢pstwie zamiany AKcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu na zwykte akcje, udzial Posiadacza, jego
Afiliowanych i kazdej osoby dziatajacej wspolnie (w rozumieniu artykutu L.233-10 Kodeksu handlowego) z Posiadaczem lub jego Afiliowanymi, nie

przekroczy tacznie 19,9% praw gtosu Spotki, powigzanych ze zwyktymi akcji Spotki, gdy jeden lub wiecej warunkoéw ponizej zostanie spetnionych:

a. w kazdej chwili, z zastrzezeniem wstepnej, wyraznej i pozytywnej decyzji zarzadu Spdtki podjetej wickszoscig glosow obecnych i

reprezentowanych cztonkow, jak to przewiduje statut Spotki,

w kazdej chwili, w przypadku transferu przez Posiadacza na korzy$¢ kazdej osoby innej niz Posiadacz lub jednego z jego Afiliowanych lub kazdej
osoby dzialajacej wspolnie (W rozumieniu artykutu L.233-10 Kodeksu handlowego) z tym Posiadaczem lub jednym z jego Afiliowanych, pod
warunkiem, ze Posiadacz ten przekazal zarzadowi Spoiki (a) dokument potwierdzajacy realizacje¢ Transferu i (b) zaswiadczenie potwierdzajace, ze
beneficjentem Transferu nie jest niniejszy Posiadacz lub jeden z jego Afiliowanych lub osoba dziatajaca wspdlnie (w rozumieniu artykutu L.233-10
Kodeksu handlowego) z niniejszym Posiadaczem lub jednym z jego Afiliowanych,

najp6zniej w ciggu pigtnastu (15) pierwszych dni kalendarzowych kazdego kwartatu roku kalendarzowego, w przypadku, kiedy w poprzednim
kwartale, Posiadacz pisemnie zglosit zarzadowi Spolki jeden lub kilka wnioskow o zamiang Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtlosu na zwykle
akcje, 1 pod wyraznym warunkiem, ze Posiadacz ten przekazat zarzadowi Spoétki, najpozniej, do ostatniego dnia poprzedniego kwartatu, pisemne
oswiadczenie (a) zaswiadczajace, ze catkowity udziat tego Posiadacza lub wszystkich jego Afiliowanych, co do praw glosowania za pomoca
zwyktych akeji Spotki, nie bedzie przekracza¢ 19,9% praw gltosu Spotki, w wyniku wszystkich zamian, wnioskowanych w niniejszym kwartale i (b)
przewidujac zobowigzanie tego Posiadacza, ze nie bedzie zwigkszal, sam lub z jego Afiliowanymi, swojego udziatu, w prawach glosu zwigzanych
ze zwyklymi akcjami Spoétki, ponad 19,9% prog praw glosu Spotki az do zebrania si¢ zarzadu, ktory wyda decyzje o zamianie, przewidzianej
najpozniej w ciggu pigtnastu (15) dni od konca danego kwartatu,

najpozniej w ciggu dziesieciu (10) dni kalendarzowych przed kazdym walnym zgromadzeniem Spoliki, zwyczajnym lub nadzwyczajnym, w



przypadku, kiedy najpdzniej 10 dnia poprzedzajacego datg walnego zgromadzenia, jak to wyszczegolnione w zawiadomieniu odnoszacym si¢ do
walnego zgromadzenia, opublikowanym w Bulletin d’Annonces Légales Obligatoires, Posiadacz ten przekazalby zarzadowi Spotki wniosek o
dokonanie zamiany, wraz z pisemnym o$wiadczeniem, ze (a) catkowity udziat tego Posiadacza i wszystkich jego Afiliowanych, co do praw
glosowania za pomocg zwyktych akcji Spoiki, nie bedzie przekraczaé 19,9% praw glosu Spotki, w wyniku wnioskowanej zamiany i (b) przewidujac
zobowigzanie tego Posiadacza, ze nie bedzie zwickszat, sam lub z jego Afiliowanymi, swojego udziatu, w prawach glosu zwiazanych ze zwyklymi
akcjami Spotki, ponad 19,9% prog praw glosu Spoétki az do zebrania zarzadu, ktory wyda decyzje o zamianie, przewidzianej najpdzniej w ciggu
dziesigciu (10) dni poprzedzajacych date danego walnego zgromadzenia,

(i) na wniosek Posiadacza, w przypadku, zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje, kiedy udzial Posiadacza, jego
Afiliowanych lub kazdej osoby dziatajacej wspélnie (w rozumieniu artykutu L1.233-10 Kodeksu Handlowego) z Posiadaczem lub jego
Afiliowanymi, przekraczalby 19,9% praw glosu zwigzanych ze zwyklymi akcjami Spotki, z chwila, kiedy zostatyby spetnione jeden lub kilka
warunkow:

a.  wkazdej chwili, z zastrzezeniem wstepnej, wyraznej i pozytywnej decyzji zarzadu Spotki, podjetej przez wigkszos¢ obecnych i reprezentowanych
cztonkow, zgodnie z postanowieniami statutu Spolki, lub

b. po przedstawieniu pisemnego dokumentu, pochodzacego od Kompetentnej Wiadzy Konkurencyjnej, potwierdzajacego brak charakteru
kontrolujacego, z tytulu kontroli koncentracji podwyzszenia przez Posiadacza i wszystkich jego Afiliowanych w udziale praw glosu, zwigzanych
ze zwyktymi akcjami Spotki, wykraczajacym poza prog 19,9% praw glosu Spoiki, lub dajac bezwarunkowe milczace lub wyrazne zezwolenie na
dokonanie podwyzszenia udziatu, Posiadacza i wszystkich jego Afiliowanych, w prawach glosu zwigzanych ze zwyklymi akcjami, i na
przekroczenie progu 19,9% praw glosu Spoiki, lub

C.  po przedstawieniu pisemnego dokumentu, pochodzacego od Kompetentnej Wiadzy Konkurencyjnej, dajacego milczace lub wyrazne zezwolenie
lub nie sprzeciwiania si¢ realizacji podwyzszenia udzialu Posiadacza i wszystkich jego Afiliowanych w prawach glosu, zwigzanych ze zwyktymi
akcjami Spolki, przekraczajacych prog 19,9% praw glosu Spotki, z zastrzezeniem przestrzegania zobowigzan cigzacych na Posiadaczu lub jego
Afiliowanych, gdzie te zobowigzania nie obcigzaja Spotki lub jej spotek zaleznych i nie wymagaja, aby te ostatnie podjely specjalne dziatania,
inne niz przekazanie wymaganych informacji do Kompetentnej Wiadzy Konkurencyjnej. W tym ostatnim przypadku, wniosek Posiadacza o
zamiane bedzie zawieral cato$¢ dokumentdw, ktore beda satysfakcjonujgce dla zarzadu Spotki (nie mozna odméwi¢ w sposdb nieracjonalny
takiego zatwierdzenia), i beda stwierdzaly, ze wszystkie zobowigzania, w innym razie narzucone przez Kompetentng Wiadze Konkurencyjna, sa
przestrzegane.

W przypadku, o ktérym mowa w punkcie (i) (a) powyzej, zarzad spotyka sie w jak najdogodniejszych terminach od chwili otrzymania wniosku 0 zamiane,
aby obradowa¢ nad tym wnioskiem. W razie zgody, zarzad stwierdza zamiang Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje i niezwlocznie
dopetnia formalno$ci zmieniajacych statut i asymilacje nowych zwyktych akcji, wynikajacych z ich zamiany z Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu, a
mianowicie ich przyjecia do negocjacji na wszystkich rynkach, gdzie sa dopuszczone zwykte akcje.



W przypadku, o ktorym mowa w punkcie (i) (b) powyzej, zarzad spotyka si¢ niezwtocznie, najpozniej w ciggu dziesigciu (10) dni kalendarzowych (termin ten
jest zredukowany do pieciu (5) dni kalendarzowych w przypadku wniosku o zamiang, w wyniku Transferu prawa preferencyjnego do subskrypcji lub do
przyznania Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtlosu) od chwili otrzymania od Posiadacza wniosku o zamiang wraz z dokumentacja, o ktorej mowa w
powyzszym paragrafie (ii), w celu automatycznego stwierdzenia zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu (i/lub zamiany praw, o ktérych mowa w
ponizszym paragrafie 1.3) na zwykte akcje i dopelnienia formalnosci zmieniajgcych statut oraz przyjecia nowych zwyktych akcji, wynikajacych z ich zamiany
z Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtlosu, do negocjacji na wszystkich rynkach, gdzie sa dopuszczone zwykte akcje Spotki.

W przypadkach, o ktoérych mowa w powyzszych punktach (i) (c) i (i) (d), i jesli zaistniejg wszystkie przewidywane warunki, zarzad, zwotany w terminach
okreslonych w punktach (i) (c) i (i) (d), stwierdza automatyczng zamiang Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu na zwykte akcje i niezwlocznie
przystepuje do zmian w statucie oraz przyjecia nowych zwyklych akcji, wynikajacych z ich zamiany z Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu, do
negocjacji na wszystkich rynkach, gdzie sg dopuszczone zwykte akcje Spotki.

W przypadkach, o ktorych mowa w punkcie (ii) powyzej, jesli wszystkie warunki zostaly dopetnione, zarzad spotyka si¢ w ciagu dziesigciu (10) dni
kalendarzowych, od chwili ztozenia wniosku o zamiang, aby obradowa¢ nad tym wnioskiem. W ciggu tego terminu, Posiadacz lub dany Afiliowany musza
dostarczy¢ zarzadowi calos¢ stosownych informacji, by zarzad mogt sprawdzi¢, czy zostaly dopetnione wszystkie przewidywane warunki.

W przypadkach podanych w punkcie (ii) powyzej i w przypadku, kiedy w terminie dziesigciu (10) dni kalendarzowych, kancelaria adwokacka o
mi¢dzynarodowej renomie wydataby opinig, na wniosek zarzadu Spotki, stwierdzajaca w sposob jednoznaczny, ze Posiadacz powinien otrzymac zezwolenie
od innej Kompetentnej Witadzy Konkurencyjnej niz ta, z ktora si¢ konsultowal, wowczas zarzad bedzie mie¢ prawo odmowy zamiany AKcji z
Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje. W tym ostatnim przypadku, zarzad przekaze niezwlocznie Posiadaczowi opini¢ prawna, na ktorej si¢
opieral, aby umotywowa¢ swoja odmowe i, na zasadzie wspoldziatania, pisemnie przekaze Posiadaczowi, jakie musi podja¢ dodatkowe kroki u innych
Kompetentnych Wladz Konkurencyjnych. W razie odmowy na dodatkowe dziatania, Posiadacz i przedstawiciel wskazany przez zarzad Spoitki spotkajg si¢ w
terminie dziesigciu (10) dni kalendarzowych, od chwili otrzymania od zarzagdu odmowy na zamiang, aby przedyskutowa¢ w dobrej wierze, jakie kroki nalezy
podjaé, w jak najszybszym terminie, w celu dokonania zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu nalezacych do Posiadacza na zwykle akcje.

W kazdym badz razie, na podstawie zwyktego zawiadomienia Spotki, Posiadacz bedzie mogt, w kazdej chwili, zamieni¢ catos¢ lub czg$¢ zwyktych akeji na
Akcje z Zagospodarowanym Prawem Gtosu, a mianowicie w przypadku, gdy liczba prywatnych akcji Spotki z prawem glosu zwickszytaby si¢ do proporc;ji,
kiedy to Posiadacz lub jeden z jego Afiliowanych lub osoby dziatajace do spotki z Posiadaczem lub jednym z jego Afiliowanych, przekroczyltby prog udziatu
w glosowaniu zwigzany ze zwyktymi akcjami Spotki do 19,9% praw glosu Spotki.

I.3 Zasady, o ktérych mowa w punkcie I. 2 powyzej, dotyczace zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu, maja zastosowanie do bonow
subskrypcyjnych, praw atrybucji lub praw preferencyjnych do subskrypcji, dajacych prawo do Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu.

1.4 Zasady zamiany, o ktorych mowa w niniejszym tekscie, nie beda w zadnym razie dotyczy¢ Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtlosu, ktore zostaly
rozcztonkowane.



1.5 W razie zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu na zwykle akcje, termin czterech (4) lat, zastrzezony w artykule 27 statutu, bedzie biegt od
chwili subskrypcji Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu. Zamiana Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje nie bedzie mogta
przerwa¢ tego terminu i prawo do podwojnego glosowania bedzie mogto nastapi¢ po uptywie terminu czterech (4) lat, biegngcych od chwili dokonania
wpisu imiennego na Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu, z zastrzezeniem, ze beneficjent akcji juz zwyktych zachowa te akcje zwykle jako
imienne, az do uptywu terminu czterech (4) lat, jak powyzej. W przypadku, gdy prawo do podwojnego glosu zostatoby juz nabyte przy Akcjach z
Zagospodarowanym Prawem Gtosu, na warunkach jak powyzej, prawo do podwojnego glosu zostanie zachowane przy zwyklych akcjach po ich
Zamianie.

W przypadku, gdy Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu nabytyby prawo podwdjnego glosowania, zgodnie z artykutem 27 statutu, prawo podwdjnego
glosowania da jedynie prawo glosu, jak przewidziano w punkcie I. 1 powyze;j.

Il — Zmiana statutu

« Artykut 9 — Forma akcji — Papiery wartosciowe na okaziciela dajgce si¢ zidentyfikowaé — Udzialy znaczgce

Zwykte akcje, catkowicie pokryte, sq imienne lub na okaziciela. Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu sq wylgcznie imienne i sq wpisane na konto
imienne czyste lub zarzgdzaney

(pozostata tres¢ artykutu pozostaje bez zmian)

« Artykul 10 — Cesja i przekazywanie akcji

Wiasnos¢ akcji wynika z ich zapisu na nazwisko posiadacza, zgodnie z warunkami okreslonymi przez obowigzujgce prawo.
Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu sq zapisane na konto imienne, czyste lub zarzgdzane.

Akcje sq obiegowe, z zastrzezeniem innych postanowien prawnych lub regulaminowych. Dokonuje sie cesji lub przekazuje si¢ akcje, wobec Spotki i 0sob
trzecich, poprzez przelew z konta na konto, na warunkach przewidzianych przez obowiqzujqce prawo. »

« Artykut 11 — Prawa i obowiqzki zwigzane 7 akcjami — \Warunki zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu

W zwiqzku z tym, co nastepuje:
« Afiliowany» oznacza

(i w przypadku Posiadacza - osobe fizyczng, jej wspotmatzonka, partnera w ramach solidarnosciowego paktu cywilnego, jej wstepnych w linii prostej,



jej glownych zstepnych w linii prostej, jej wiasnosciowg spotke, w ktorej jest wigkszosciowym wspolnikiem i zarzqdcg/szefem, a saldo papierow
wlasnosciowych jest w posiadaniu jej wspolmaitzonka, partnera z tytutu solidarnosciowego paktu cywilnego, wstepnych w linii prostej i/lub glownych
zstepnych w linii prostej,

(i) w przypadku posiadacza - osoby prawnej:

(x) kazdg osobe lub podmiot, ktore bezposrednio lub posrednio, kontrolujq lub sq kontrolowane przez Posiadacza lub sq kontrolowane przez
kazdy podmiot kontrolujgcy tego Posiadacza, z zastrzezeniem, Ze pojecie kontroli jest rozumiane zgodnie z zapisem artykutu L.233-3 11
Kodeksu handlowego;

(y) kazdg wspotwilasnosé papierow wartosciowych prawa francuskiego (lub jej odpowiednik w prawie zagranicznego, na przyktad partnership),
ktora (a) kontroluje lub zarzqdza Posiadaczem, (b) jest kontrolowana lub zarzqdzana przez tego Posiadacza, lub (c) jest kontrolowana lub
zarzqdzana przez osobe trzecig, ktora rowniez kontroluje lub zarzqdza tym Posiadaczem lub (d) jest zarzqdzana lub kontrolowana przez
wszelkq wspotwlasnosc papierow wartosciowych, o ktorych mowa w (a), (b) i (c) powyzej, z zastrzezeniem, Ze pojecie kontroli jest rozumiane
zgodnie z zapisem artykutu L.233-3 1 i 11 Kodeksu handlowego,

« Kompetentna Wiladza Konkurencyjna » - oznacza wszelkie wiadze konkurencyjne, krajowe lub europejskie, posiadajgce kompetencje dotyczgce danej
operacji,

« Posiadacz » - zawsze oznacza wiasciciela Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu lub beneficjenta prawa subskrypcji lub przyznania Akcji z
Zagospodarowanym Prawem Glosu,

« Transfer » oznacza (i) wszelkie operacje transferowe, odplatne lub darmowe, dobrowolne lub przymusowe (w tym rowniez, jesli taka operacja nastepuje
drogq adiudykacji publicznej lub zgodnie z decyzjq sqdu), pociggajgce za sobq transfer, nawet terminowy, catkowitej wlasnosci AKcji z Zagospodarowanym
Prawem Glosu lub wszelkich praw wynikajqcych z Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu, w tym wszelkie prawo glosu lub otrzymywania dywidend, bez
wzgledu na forme prawng takiej operacji, w szczegolnosci w drodze sprzedazy, darowizny, sukcesji, podziatu, rozcztonkowania, ustanowienia z urzedu,
wymiany, aportu, czesciowego aportu aktywow, fuzji, scysji, rozdawnictwa w naturze, sprzedazy z prawem odkupu, transferu powierniczego lub trustowego
(lub innych podobnych operacji), zastawu, pozyczki papieru wartosciowego, pozyczki konsumpcyjnej, (ii) wszelkie cesje oparte na preferencyjnym prawie
subskrypcji lub przyznania jednej Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu,

1.1 Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu majq takie same prawa co zwykle akcje, ale nie dajg prawa glosu w czasie podejmowania decyzji przez
Zwyczajne Walne Zgromadzenia Spotki, dotyczgcych nominacji, odnawiania mandatow i odwolywania czlonkow zarzqdu Spotki oraz wszelkich

decyzji o ustanowieniu dodatkowego czlonka zarzqdu.

1.2 Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu Posiadacza zostang przeksztatcone w zwykie akcje w przypadkach ograniczajgcych, jak ponize;j:



(i) na wniosek Posiadacza, przy zatozeniu, ze w nastgpstwie zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykie akcje, udzial Posiadacza,
jego Afiliowanych i kazdej osoby dzialajgcej wspolnie (w rozumieniu artykutu L.233-10 Kodeksu handlowego) z Posiadaczem lub jego
Afiliowanymi, nie przekroczy tqcznie 19,9% praw gtosu Spotki, powigzanych ze zwyklymi akcji Spotki, gdy jeden lub wigcej warunkow ponizej
zostanie spetnionych:

(@)

w kazdej chwili, z zastrzezemiem wstgpnej, wyraznej i pozytywnej decyzji zarzqdu Spotki, podjetej przez wigkszos¢ obecnych i
reprezentowanych cztonkow, zgodnie z postanowieniami statutu Spotki,

(b) w kazdej chwili, w przypadku transferu przez Posiadacza na korzys¢ kazdej osoby innej niz Posiadacz lub jednego z jego Afiliowanych lub

(©)

(d)

kazdej osoby dzialajgcej wspdlnie (w rozumieniu artykutu L.233-10 Kodeksu handlowego) z tym Posiadaczem lub jednym z jego
Afiliowanych, pod warunkiem, ze Posiadacz ten przekazal zarzqdowi Spotki (a) dokument potwierdzajqcy realizacje Transferu i (b)
zaswiadczenie potwierdzajqce, ze beneficjentem Transferu nie jest niniejszy Posiadacz lub jeden z jego Afiliowanych lub osoba dziatajgca
wspolnie (w rozumieniu artykutu L.233-10 Kodeksu handlowego) z niniejszym Posiadaczem lub jednym z jego Afiliowanych,

najpozniej w ciggu pietnastu (15) pierwszych dni kalendarzowych kazdego kwartatu roku kalendarzowego, w przypadku, kiedy w poprzednim
kwartale, Posiadacz pisemnie zglosil zarzqdowi Spotki jeden lub kilka wnioskow o zamiane Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na
zwykle akcje, i pod wyraznym warunkiem, Ze Posiadacz ten przekazal zarzqdowi Spotki, najpozniej, do ostatniego dnia poprzedniego
kwartatu, pisemne oswiadczenie (a) zaswiadczajgce, ze catkowity udzial tego Posiadacza lub wszystkich jego Afiliowanych, co do praw
glosowania za pomocq zwyktych akcji Spotki, nie bedzie przekraczaé 19,9% praw glosu Spotki, w wyniku wszystkich zamian, wnioskowanych
w niniejszym kwartale i (b) przewidujgc zobowigzanie tego Posiadacza, ze nie bedzie zwigkszal, sam lub z jego Afiliowanymi, swojego
udziatu, w prawach gtosu zwiqzanych ze zwyktymi akcjami Spotki, ponad 19,9% prog praw gtosu Spotki az do zebrania si¢ zarzqdu, ktory
wyda decyzje o zamianie, przewidzianej najpozniej w ciggu pietnastu (15) dni od konca danego kwartatu,

najpozniej w ciggu dziesieciu (10) dni kalendarzowych przed kazdym walnym zgromadzeniem Spotki, zwyczajnym lub nadzwyczajnym, W
przypadku, kiedy najpozniej 10 dnia poprzedzajgcego date walnego zgromadzenia, jak to wyszczegolnione w zawiadomieniu odnoszqcym sie
do walnego zgromadzenia, opublikowanym w Bulletin d’Annonces Légales Obligatoires, Posiadacz ten przekazatby zarzqgdowi Spétki wniosek
o dokonanie zamiany, wraz z pisemnym oswiadczeniem, Ze (a) catkowity udziaf tego Posiadacza i wszystkich jego Afiliowanych, co do praw
glosowania za pomocq zwyklych akcji Spotki, nie bedzie przekraczaé 19,9% praw glosu Spotki, w wyniku wnioskowanej zamiany i (b)
przewidujqc zobowigzanie tego Posiadacza, ze nie bedzie zwigkszal, sam lub z jego Afiliowanymi, swojego udziatu, w prawach gtosu
zwiqzanych ze zwyklymi akcjami Spotki, ponad 19,9% prog praw glosu Spotki az do zebrania zarzqdu, ktory wyda decyzje o zamianie,
przewidzianej najpozniej w ciggu dziesieciu (10) dni poprzedzajgcych date danego walnego zgromadzenia,

(it) na wniosek Posiadacza, w przypadku, zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje, kiedy udzial Posiadacza, jego
Afiliowanych lub kazdej osoby dzialajgcej wspolnie (w rozumieniu artykutu L.233-10 Kodeksu Handlowego) z Posiadaczem lub jego
Afiliowanymi, przekraczatby 19,9% praw glosu zwigzanych ze zwyklymi akcjami Spotki, z chwilg, kiedy zostalyby spetnione jeden lub kilka
warunkow:



(@) w kazdej chwili, z zastrzezenmiem wstepnej, wyraznej i pozytywnej decyzji zarzqdu Spolki podjetej przez wigkszos¢ obecnych i
reprezentowanych cztonkow, zgodnie z postanowieniami statutu Spotki, lub

(b) po przedstawieniu pisemnego dokumentu, pochodzqcego od Kompetentnej Wiadzy Konkurencyjnej, potwierdzajgcego brak charakteru
kontrolujgcego, z tytutu kontroli koncentracji podwyzszenia przez Posiadacza i wszystkich jego Afiliowanych w udziale praw gtosu,
zwigzanych ze zwyklymi akcjami Spotki, wykraczajgcym poza prog 19,9% praw glosu Spotki, lub dajgc bezwarunkowe milczqgce lub wyrazne
zezwolenie na dokonanie podwyzszenia udziatu, Posiadacza i wszystkich jego Afiliowanych, w prawach glosu zwiqzanych ze zwykiymi
akcjami, i na przekroczenie progu 19,9% praw glosu Spétki, lub

(€) po przedstawieniu pisemnego dokumentu, pochodzgcego od Kompetentnej Wiadzy Konkurencyjnej, dajgcego milczgce lub wyrazne
zezwolenie lub nie sprzeciwiania sie realizacji podwyzszenia udziatu Posiadacza i wszystkich jego Afiliowanych w prawach glosu, zwigzanych
ze zwyklymi akcjami Spotki, przekraczajgcych préog 19,9% praw glosu Spotki, z zastrzezeniem przestrzegania zobowigzan cigzgcych na
Posiadaczu lub jego Afiliowanych, gdzie te zobowigzania nie obcigzajq Spotki lub jej spotek zaleznych i nie wymagajq, aby te ostatnie podjely
specjalne dzialania, inne niz przekazanie wymaganych informacji do Kompetentnej Wiladzy Konkurencyjnej. W tym ostatnim przypadKu,
wniosek Posiadacza o zamiang bedzie zawierat catos¢ dokumentow, ktore bedq satysfakcjonujgce dla zarzqdu Spotki (nie mozna odmowié w
sposob nieracjonalny takiego zatwierdzenia), i bedg stwierdzaly, ze wszystkie zobowigzania, w innym razie narzucone przez Kompetentng
Wiadze Konkurencyjng, sq przestrzegane.

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie (i) (a) powyzej, zarzqd spotyka si¢ w jak najdogodniejszych terminach od chwili otrzymania wniosku o zamiane, aby
obradowac¢ nad tym wnioskiem. W razie zgody, zarzqd stwierdza zamiang Akcji z Zagospodarowanym Prawem Gtosu na zwykie akcje i niezwtocznie dopeltnia
formalnosci zmieniajgcych statut i asymilacje nowych zwyktych akcji, wynikajgcych z ich zamiany z Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu, a mianowicie
ich przyjecia do negocjacji na wszystkich rynkach, gdzie sq dopuszczone zwykte akcje.

W przypadku, o ktorym mowa w punkcie (i) (b) powyzej, zarzqd spotyka sie niezwlocznie, najpézniej w ciggu dziesieciu (10) dni kalendarzowych (termin ten

Jjest zredukowany do pieciu (5) dni kalendarzowych w przypadku wniosku o zamiane, w wyniku Transferu prawa preferencyjnego do subskrypcji lub do
przyznania Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu) od chwili otrzymania od Posiadacza wniosku o zamiane wraz z dokumentacjq, o ktorej mowa w
powyzszym paragrafie (ii), w celu automatycznego stwierdzenia zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu (i/lub zamiany praw, o ktorych mowa w
ponizszym paragrafie 1.3) na zwykle akcje i dopetnienia formalnosci zmieniajgcych statut oraz przyjecia nowych zwyklych akcji, wynikajgcych z ich zamiany z
AKcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu, do negocjacji na wszystkich rynkach, gdzie sq dopuszczone zwykte akcje Spotki.

W przypadkach, o ktorych mowa w powyzszych punktach (i) (c) i (i) (d), i jesli zaistniejq wszystkie przewidywane warunki, zarzqd, zwotany w terminach
okreslonych w punktach (i) (c) i (i) (d), stwierdza automatyczng zamiane Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje i niezwlocznie
przystepuje do zmian w statucie oraz przyjecia nowych zwyklych akcji, wynikajgcych z ich zamiany z Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu, do
negocjacji na wszystkich rynkach, gdzie sq dopuszczone zwykte akcje Spotki.

W przypadkach, o ktérych mowa w punkcie (ii) powyzej, jesli wszystkie warunki zostaly dopetnione, zarzqd spotyka sie w ciggu dziesieciu (10) dni



kalendarzowych, od chwili zlozenia wniosku o zamiane, aby obradowac¢ nad tym wnioskiem. W ciggu tego terminu, Posiadacz lub dany Afiliowany muszg
dostarczy¢ zarzgdowi catos¢ stosownych informacji, by zarzqd mogt sprawdzié, czy zostaly dopetnione wszystkie przewidywane warunki.

W przypadkach podanych w punkcie (ii) powyzej i w przypadku, kiedy w terminie dziesieciu (10) dni kalendarzowych, kancelaria adwokacka o
migdzynarodowej renomie wydataby opinig, na wniosek zarzqdu Spotki, stwierdzajgcqg w sposob jednoznaczny, ze Posiadacz powinien otrzymac zezwolenie od
innej Kompetentnej Wiadzy Konkurencyjnej niz ta, z ktorq si¢ konsultowal, wowczas zarzqd bedzie mie¢ prawo odmowy zamiany Akcji z Zagospodarowanym
Prawem Glosu na zwykile akcje. W tym ostatnim przypadku, zarzqd przekaze niezwlocznie Posiadaczowi opinie prawng, na ktorej si¢ opieral, aby
umotywowacé swojq odmowe i, na zasadzie wspotdziatania, pisemnie przekaze Posiadaczowi, jakie musi podjgé dodatkowe kroki u innych Kompetentnych
Wiadz Konkurencyjnych. W razie odmowy na dodatkowe dziatania, Posiadacz i przedstawiciel wskazany przez zarzgd Spotki spotkajq sie w terminie
dziesigciu (10) dni kalendarzowych, od chwili otrzymania od zarzqgdu odmowy na zamiang, aby przedyskutowaé w dobrej wierze, jakie kroki nalezy podjgé, w
jak najszybszym terminie, w celu dokonania zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu nalezgcych do Posiadacza na zwykle akcje.

W kazdym bqdz razie, na podstawie zwyklego zawiadomienia Spotki, Posiadacz bedzie mogt, w kazdej chwili, zamieni¢ catos¢ lub czesé zwyklych akcji na
Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu, a mianowicie w przypadku, gdy liczba prywatnych akcji Spotki z prawem glosu zwigkszylaby si¢ do proporcji,
kiedy to Posiadacz lub jeden z jego Afiliowanych lub osoby dziatajqce do spotki z Posiadaczem lub jednym z jego Afiliowanych, przekroczylby prog udziatu w
glosowaniu zwigzany ze zwyklymi akcjami Spotki do 19,9% praw gtosu Spotki.

1.3 Zasady, o ktorych mowa w punkcie 1. 2 powyzej, dotyczgce zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu, majq zastosowanie do bonow
subskrypcyjnych, praw atrybucji lub praw preferencyjnych do subskrypcji, dajgcych prawo do Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu.

1.4 Zasady zamiany, o ktorych mowa w niniejszym tekscie, nie bedg w Zadnym razie dotyczy¢ Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu, ktore zostaly
rozcztonkowane.

1.5 W razie zamiany Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje, termin czterech (4) lat, zastrzezony w artykule 27 statutu, bedzie biegt od
chwili subskrypcji Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu. Zamiana Akcji z Zagospodarowanym Prawem Glosu na zwykle akcje nie bedzie mogta
przerwaé tego terminu i prawo do podwdjnego glosowania bedzie mogto nastqpié po uplywie terminu czterech (4) lat, biegngcych od chwili dokonania
wpisu imiennego na Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu, z zastrzezeniem, zZe beneficjent akcji juz zwyklych zachowa te akcje zwykle jako
imienne, az do uplywu terminu czterech (4) lat, jak powyzej. W przypadku, gdy prawo do podwdjnego glosu zostatoby juz nabyte przy Akcjach z
Zagospodarowanym Prawem Glosu, na warunkach jak powyzej, prawo do podwdjnego glosu zostanie zachowane przy zwyklych akcjach po ich
zamianie.

W przypadku, gdy Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu nabylyby prawo podwojnego gltosowania, zgodnie z artykulem 27 statutu, prawo podwdjnego
glosowania da jedynie prawo glosu, jak przewidziano w punkcie I. 1 powyzej.



Zalacznik nr 2
Warunki podwyzszenia kapitalu

poprzez emisje Nowych AKcji

Na uzytek niniejszego dokumentu ponize;j:

« Podstawa rozwodniona » oznacza liczbe akcji, sktadajacych si¢ na kapitat zaktadowy Spotki, zaktadajac, ze (i) Nowe Akcje zostaly objete w catosci oraz
ze (ii) bony subskrypcyjne akcji z opcja sprzedazy wyemitowane przez Spotke zgodnie z notg operacyjng poswiadczong przez Wiadze Rynkéw Finansowych
nr 04-884 z 10 listopada 2004, w wersji zmienionej przez walne zgromadzenie akcjonariuszy z 8 lutego 2012 r. po zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie
ogotu posiadaczy z 23 grudnia 2009 (« BSAR 2004 »), (iii) bony subskrypcyjne akcji z opcja sprzedazy wyemitowane przez Spotke, zgodnie z notg
operacyjng poswiadczong przez Wiadze Rynkow Finansowych nr 06-068 z 9 marca 2006, w wersji zmienionej przez walne zgromadzenie akcjonariuszy z 8
lutego 2012, po zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie ogotu posiadaczy z 23 grudnia 2009 (« BSAR 2006 »), (iv) BSA nierozwadniajace sig¢, (v) BSA OS
i (vi) BSA Akcjonariuszy nie zostaty zrealizowane,

« Wierzytelnos¢ FRN » oznacza kwotg 441.322.042,68 euro,

« Wierzytelnos¢ FRN Brutto » oznacza kwote 478.000.000 euro,

« Rata FRN » oznacza kwotg 36.677.957,32 euro, powigkszona o kazda kwote, ktéra zostalaby p6zniej wptacona i przekazana Trustee przed dniem realizacji
podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w uchwale nr 2 i nr 3, tytulem sptaty raty w ramach planu naprawczego Spotki, obecnie zdeponowang na koncie
sekwestrowym petnomocnikéw prawnych wierzycieli;

« Przychod Netto ze Zbycie » oznacza sume (i) kwot faktycznie otrzymanych przez Trustee przed dniem realizacji podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w
uchwale nr 2 i nr 3, w ramach realizacji jednego lub kilku planow zbycia aktywow Spotki i/lub jej spotek-gwarantow objetych postgpowaniem naprawczym
przez Sad Gospodarczy w Dijon od 3 lipca 2012, (ii) powickszong o Rate FRN,

« Saldo » oznacza réznice pomiedzy (i) Wierzytelnoscig FRN Brutto a (ii) Przychodem Netto ze Zbycia.

Liczba Nowych Akcji, ktore majg zostaé wyemitowane oraz cena ich subskrypcji zostang ustalone nastepujaco:

Scenariusz 1:

Zaktadajac, ze (i) Sad Gospodarczy w Dijon zatwierdzi Plan Kontynuacji na mocy postanowienia wydanego nie pdzniej niz 30 kwietnia 2013 i oddali
wszelkie odwotania majgce skutek zawieszajacy, (ii) Wiadze Rynkow Finansowych udziela Trustee (oraz beneficjentom FRN, ktorych ta sprawa dotyczy na



skutek Ponownego Przydziatu) odpowiednio (a) tymczasowego zezwolenia na przekroczenie progu, naktadajacego obowiazek ztozenia oferty publiczne;j,
zgodnie z Artykutem 234-4 og6lnego regulaminu AMF oraz (b) odstagpia od obowigzku ztozenia oferty publicznej, zgodnie z Artykutem 234-9 ogdlnego
regulaminy AMF, a takze, ze (iii) Sad Gospodarczy w Dijon ustali jeden lub kilka planow zbycia aktywow Spoétki i/lub jej spotek-gwarantow, objetych
postepowaniem naprawczym przez Sad Gospodarczy w Dijon od 3 lipca 2012, co umozliwi uzyskanie Przychodu Netto ze Zbycia:

. wyzszego lub rownego Wierzytelnosci FRN Brutto - wowczas liczba wyemitowanych Nowych Akcji wynositaby 0,

. mieszczgcego si¢ pomiedzy 310.000.000 euro a Wierzytelnoscia FRN Brutto - wowczas liczba wyemitowanych Nowych Akcji wynositaby cze$¢
kapitatu zaktadowego Spdtki, po emisji Nowych Akcji, zawartg pomigdzy 55% (310.000.000 euro) a 0% (Wierzytelnos¢ FRN Brutto), obliczong w
oparciu o Podstaw¢ Rozwodniong i w drodze interpolacji liniowej pomigdzy 55% a 0%,

. mieszczacego si¢ pomiedzy 275.000.000 a 310.000.000 euro i z zastrzezeniem uprzedniej pisemnej zgody wickszosci beneficjentow FRN na
rezygnacje z minimalnego progu 310.000.000 euro dla Przychodu Netto ze Zbycia - wowczas liczba wyemitowanych Nowych Akcji wynositaby
cze$¢ kapitatu zaktadowego Spolki, po emisji Nowych Akcji, zawarta migdzy 74% (275.000.000 euro) a 55% (310.000.000 euro), obliczong w
oparciu o Podstawe¢ Rozwodniong i w drodze interpolacji liniowej pomigdzy 74% a 55%.

W przypadku braku uprzedniej pisemnej zgody wickszosci beneficjentow FRN, o ktérej mowa w punkcie (iii) powyzej, bedzie wdrozony jedynie Scenariusz

Przyktady interpolacji liniowej dotyczace emisji Nowych Akcji, o ktorych mowa powyzej, wedtug roznych zatozen, sa podane w dalszej czgsci Zalacznika
nr_2, na podstawie Raty FRN rownej 36.677.957,32 euro. W razie podwyzszenia kwoty Raty FRN w stosunku do kwoty 36.677.957,32 euro przed
dokonaniem podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w uchwale nr 2 i nr 3 ponizej, przyktady interpolacji liniowej podane w Zalaczniku nr 2 zostang
skorygowane.

Liczba nowych AVABSA zostanie obliczona w drodze interpolacji liniowej pomigdzy 74% a 0%, zgodnie z przyktadami interpolacji liniowej podanymi w
Zalaczniku nr_2 ponizej, na podstawie Raty FRN réwnej 36.677.957,32 euro, przy czym przyktady te sa podane (i) bez uwzglednienia prawa podwdjnego
glosu oraz (ii) na podstawie liczby akcji Spotki, pozbawionych prawa glosu w dniu 30 wrze$nia 2012. W przypadku (i) podwyzszenia kwoty Raty FRN w
stosunku do kwoty 36.677.957,32 euro przed dokonaniem podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w uchwale nr 2 i nr 3 ponizej lub (ii) w przypadku
zredukowania liczby akcji pozbawionych prawa gltosu przed dokonaniem podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w uchwale nr 2 i nr 3, przyktady interpolacji
liniowej podane w Zalaczniku nr 2 zostang odpowiednio skorygowane.

Zarzad bedzie mial wszelkie uprawnienia, po otrzymaniu zgody wigkszosci beneficjentow FRN, by skorygowac liczbg akcji i w powigzaniu z tym liczbe
AVABSA, zgodnie z dwoma poprzednimi punktami.

Zaktadajac, ze emisja catosci lub czesci Nowych Akcji bedzie dawaé prawo do subskrypcji liczby Nowych Akcji zawierajacej utamkowe czesci akcji, liczba
ta zostanie zaokraglona do nizszej liczby catkowitej, saldo zostanie wptacone przez Spotke subskrypentowi zgodnie z postanowieniami Artykutu R.228-94



Kodeksu handlowego.

Przyjmujac powyzsze zatozenia, cena jednostkowa subskrypcji Nowej Akcji bytaby rowna stosunkowi pomiedzy Saldem a liczba wyemitowanych Nowych
Akcji.

Scenariusz 2:

Zaktadajac, ze Sad Gospodarczy w Dijon nie ustali jednego albo kilku planéw zbycia aktywow Spotki i/lub jej spotek-gwarantow objetych postgpowaniem
naprawczym przez Sad Gospodarczy w Dijon od 3 lipca 2012, pozwalajacego na uzyskanie Przychodu Netto ze Zbycia rownego jednej z kwot podanych w
punktach (i) i (ii) Scenariusza 1 powyzej (lub kazdej nizszej kwocie podanej w punkcie (iii) Scenariusza 1 powyzej, z zastrzezeniem, przy tym zatozeniu,
uprzedniej pisemnej zgody wiekszosci beneficjentow FRN, o ktorej mowa w tym punkcie (iii)),

ale ze:

(1) Sad Gospodarczy w Dijon przyjmie Plan Kontynuacji na mocy postanowienia wydanego nie pozniej niz 30 kwietnia 2013 i oddali wszelkie odwotania
majace skutek zawieszajacy, oraz ze (ii) Wladze Rynkow Finansowych udzielg Trustee (oraz beneficjentom FRN, ktorych ta sprawa dotyczy na skutek
Ponownego Przydziatu) odpowiednio (a) tymczasowego zezwolenia na przekroczenie progu, naktadajace obowiazek zlozenia oferty publicznej, zgodnie z
Artykutem 234-4 ogdlnego regulaminu AMF oraz (b) odstapienia od obowigzku ztozenia oferty publicznej, zgodnie z Artykutem 234-9 ogolnego regulaminu
AMF,

wowczas:

zostatoby wyemitowanych 21.853.456 Nowych Akcji, w tym 17.284.560 AOBSA i 4.568.896 AVABSA, po cenie subskrypcji 20,04 euro za Nowa Akcje,
czyli 2,00 euro wartosci nominalnej i 18,04 euro premii emisyjnej za Nowa Akcje, co datoby catkowity aport w wysokosci 441.322.042,68 euro,
podwyzszajac kapitat zaktadowy z 6.530.918 euro do 50.237.830 euro.



Zalacznik nr 2 bis
Przyklady interpolaciji liniowej, dotyczace emisji Nowych Akeji (w tym AVABSA)

w zaleznos$ci od kwoty Przychodu Netto ze Zbycia

Equitisation Disposal

Przychéd Netto ze Zbycia 40 275 280 285 290 295 300 305 310 315 320 325 330 335 340
(w milionach €2\ B W
Liczba Nowych Akcji 21 853 456 9293999 8106786 7124638 62980647 5594313 4986603 4456910 3991117 3736419 3498994 3277142 3069 381 2874408 2691079
Udzial FRN 87,0% 74,0% 71,3% 68,6% 65,9% 63,1% 60,4% 57,7% 55,0% 53,4% 51,7% 50,1% 48,5% 46,8% 45,2%
Udzial Pilgrim 38,1% 32,4% 31,2% 30,0% 28,8% 27,6% 26,5% 25,3% 24,1% 23,4% 22,6% 21,9% 21,2% 20,5% 19,8%
Prig AD1VA 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9%
Udzialt ADVA 18,2% 12,5% 11,3% 10,1% 8,9% 7,7% 6,6% 5,4% 4,2% 3,5% 2,7% 2,0% 1,3% 0,6% 0,0%
Udzial AO 68,8% 61,5% 60,0% 58,5% 56,9% 55,4% 53,9% 52,3% 50,8% 49,9% 49,0% 48,1% 47,1% 46,2% 45,2%
Liczba ADVA @ 4568 896 1569 630 1286117 1049400 854324 686126 541001 414508 303274 242450 185752 132773 83158 36 598 -
Liczba AO ¢ 17 284 560 7724369 6820669 6075238 5444323 4908187 44450602 4042402 30687843 3493969 3313242 3144369 2986223 2837810 2691079
Cena subskrypcji (€) 20,04 21,84 24,42 27,09 29,85 32,71 35,7 38,82 42,09 43,62 45,16 46,69 48,22 49,75 51,28
Inf. (1) Powinny zosta¢ wyemitowane na rzecz posiadaczy FRN
Przychéd Netto ze Zbycia 345 350 355 360 365 370 375 380 385 390 395 400 405 410 415 420 425

'w milionach €) o B ~

iczba Nowych ‘Akcji 2518380 2355413 2201378 2055561 1917320 1786080 10661322 1542579 1429424 1321473 1218375 1119810 1025484 935131 848505 765379 685546
Udziat FRN 43,5% 41,9% 40,3% 38,6% 37,0% 35,4% 33,7% 32,1% 30,4% 28,8% 27,2% 25,5% 23,9% 22,3% 20,6% 19,0% 17,4%
Udzial Pilgrim 19,1% 18,3% 17,6% 16,9% 16,2% 15,5% 14,8% 14,0% 13,3% 12,6% 11,9% 11,2% 10,5% 9,7% 9,0% 8,3% 7,6%
Prgg ADVA 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9%
Udzial ADVA 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Udziat AO 43,5% 41,9% 40,3% 38,6% 37,0% 35,4% 33,7% 32,1% 30,4% 28,8% 27,2% 25,5% 23,9% 22,3% 20,6% 19,0% 17,4%
Liczba ADVA @ - - - - - - - - - - - - - - - -
Liczba AO @ 2518380 2355413 2201378 2055561 1917320 1786080 1661322 1542579 1429424 1321473 1218375 1119810 1025484 935131 848505 765379 685546
Cena subskrypcji (€) 52,81 54,34 55,87 57,41 58,94 60,47 62 63,53 65,06 66,59 68,12 69,65 71,19 72,72 74,25 75,78 77,31

Inf. (1) Powinny zosta¢ wyemitowane na rzecz posiadaczy FRN




Przychod Netto ze Zbycia
(w milionach €)

Liczba Nowych Akcji
Udzial FRN

Udzial Pilgrim

Prig AD1/A

Udzialt ADVA

Udziat AO

Liczba ADVA O
Liczba AO @

Cena subskrypcji (€)

430 435 439 445 450 455 460 465 470 475 478
M 608 814 535 006 477 574 395 516 329 542 265 903 204 478 145 154 87824 32390 _
15,7% 14,1% 12,8% 10,8% 9,2% 7,5% 5,9% 4,3% 2.6% 1.0% 0.0%
5 b b
6,9% 6.2% 5,6% 47% 4,0% 3,3% 2,6% 1,9% 1.1% 0.4% 0.0%
5 b b
19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19,9% 19.9%  19.9% 19 9%
) ) 2
0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0.0% 0.0% 0.0%
5 b b
15,7% 14,1% 12,8% 10,8% 9,2% 7,5% 5,9% 43% 2.6% 1.0% 0.0%
5 b b
608 814 535006 477 574 395 516 329 542 265 903 204 478 145 154 87824 32390 B
78,84 80,37 81,61 83,44 84,97 86,5 88,03 89,56 91.09 9262 na
b b *

Inf. (1) Powinny zosta¢ wyemitowane na rzecz posiadaczy FRN




Zalacznik nr 3
Charakterystyka BSA nierozwadniajacych sie

Na uzytek niniejszego dokumentu ponize;j:

« BSAR 2006 » oznacza bony subskrypcyjne akcji z opcja sprzedazy wyemitowane przez Spotke,
zgodnie z nota operacyjng po$wiadczong przez Wiladze Rynkoéw Finansowych nr 06-068 z
9 marca 2006, w wersji zmienionej przez walne zgromadzenie akcjonariuszy z 8 lutego 2012, po
zatwierdzenie przez walne zgromadzenie ogo6tu posiadaczy z 23 grudnia 2009.

1. Forma — Zbywalno$¢

11 BSA nierozwadniajace sie¢ poczatkowo powigzane z AO [Akcjami Zwyklymi]

BSA nierozwadniajgce si¢ poczatkowo powigzane z AO zostang wpisane w formie na okaziciela lub w
formie imiennej, zgodnie z wyborem posiadacza.

Zgodnie z postanowieniami Artykutu L.211-4 Kodeksu monetarnego i finansowego, BSA
nierozwadniajace si¢, bez wzgledu na forme, zostang zdematerializowane. BSA nierozwadniajace si¢
zostang, w zwiazku z tym, obowigzkowo wpisane do rachunku prowadzonego, w zalezno$ci od
przypadku, przez Spoétke lub uprawnionego posrednika.

Prawa posiadaczy BSA nierozwadniajgcych si¢ bedzie reprezentowaé zapis w systemie rozliczen
papieréw warto$ciowych na ich nazwisko w ksiegach:

(i) pelnomocnika Spoétki, CACEIS Corporate Trust, 14, rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-Les-
Moulineaux Cedex 9, w przypadku BSA nierozwadniajacych sie, zachowanych w formie
czysto imiennej,

(i) uprawnionego posrednika finansowego, wybranego przez akcjonariusza oraz CACEIS

Corporate Trust umocowanej przez Spotke, w przypadku posiadanych BSA
nierozwadniajacych si¢ odpowiednio zarejestrowanych w ksiggach Spotki; lub

(iii)  wybranego przez nich i uprawionego ushugobiorce w przypadku BSA nierozwadniajacych si¢
na okaziciela.

Przeniesienie wlasno$ci BSA nierozwadniajacych si¢ bedzie wynikato z ich przepisania na konto
nabywcy, zgodnie z postanowieniami Artykutu L.431-2 Kodeksu monetarnego i finansowego.

Kazdy BSA nierozwadniajacy si¢, poczatkowo przypisany do AO, zostanie odtaczony od danej AO w
ciggu 30 dni od dnia emisji danej AO i bedzie zbywalny bez ograniczen.

W dniu ich odlaczenia, BSA nierozwadniajace si¢, poczatkowo przypisane do AOQO, zostang
dopuszczone do obrotu na wszystkich rynkach, na ktorych dopuszczone sg zwykte akcje Spotki.

12 BSA nierozwadniajace si¢ powigzane z ADVA

BSA nierozwadniajace si¢, powigzane z ADVA zostang wyemitowane wylacznie w formie czysto
imiennej i beda wpisane do rachunku przy nazwisku Posiadacza.

Prawa posiadaczy BSA nierozwadniajgcych sie bedzie reprezentowaé zapis w systemie rozliczen
papierow wartosciowych na ich nazwisko w ksiegach:
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(i) petlnomocnika Spotki, CACEIS Corporate Trust, 14, rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-Les-
Moulineaux Cedex 9, w przypadku BSA nierozwadniajacych si¢, zachowanych w formie czysto
imiennej,

(if) uprawnionego posrednika finansowego, wybranego przez akcjonariusza oraz CACEIS
Corporate Trust, umocowanej przez Spotke w przypadku BSA nierozwadniajacych sig,
odpowiednio zarejestrowanych w ksiegach Spotki.

Kazdy BSA nierozwadniajacy si¢, poczatkowo powigzany z ADVA, pozostanie powigzany z dang
ADVA po jej wyemitowaniu i bedzie mogt by¢ przekazany tylko w powiazaniu z ADVA, w zwigzku
z ktorg dany BSA nierozwadniajacy si¢ zostal wyemitowany.

Zaktadajac, ze to przekazanie stanowiloby zamiang ADVA w zwykla akcje, dany BSA
nierozwadniajacy si¢ bedzie dawal automatycznie prawo do subskrypcji zwyktych akcji w dniu
zamiany danej ADVA w zwyklg akcje.

Ponadto, w dniu zamiany danej ADVA w zwykla akcje, BSA nierozwadniajacy si¢ zostanie
automatycznie odlaczony i catkowicie zasymilowany z BSA nierozwadniajacymi si¢, poczatkowo
powigzanymi z akcjami zwyklymi, a Spotka bedzie si¢ ubiega¢ o dopuszczenie go do obrotu na
wszystkich rynkach, na ktorych dopuszczone zostang do obrotu BSA nierozwadniajace sie, dajace
prawo do akcji zwyktych.

W przypadku udzielenia prawa do subskrypcji na preferencyjnych warunkach proporcjonalnie do
liczby ADVA, prawa do subskrypcji na preferencyjnych warunkach, zwigzane z tymi ADVA nie begda
dopuszczone do obrotu na zadnym rynku.

W przypadku przeniesienia praw do subskrypcji na preferencyjnych warunkach na rzecz innej osoby
niz Posiadacz, podmiotu z nim powigzanego lub wszelkiej osoby dziatajacej w porozumieniu z danym
Posiadaczem, prawa do subskrypcji na preferencyjnych warunkach bedg dawaty automatycznie prawo
do subskrypcji zwyktej akcji i zostang dopuszczone do obrotu na tych samych warunkach, co prawa
do subskrypcji na preferencyjnych warunkach zwyktych akcji.

2. Termin waznosci BSA nierozwadniajacych sie

BSA nierozwadniajace si¢ moga by¢ zrealizowane do 31 marca 2015, zaktadajac, ze nie straca
wazno$ci w dniu 1 stycznia 2015.

Wszystkie BSA nierozwadniajgce sie automatycznie stracg wazno$¢ 1 stycznia 2015, jesli zaden
BSAR 2006 nie zostanie do tej pory wykonany w drodze wydania obligacji, w warunkach
przewidzianych w umowach o emisji BSAR 2006, z pézniejszymi zmianami.

BSA nierozwadniajace si¢ zostang wyemitowane w euro.

3. Warunki realizacji

BSA nierozwadniajace si¢ beda mogly by¢ zrealizowane w ciagu pigtnastu (15) dni gietdowych
(« Okna wykonania ») od daty uptywu kazdego kwartatu kalendarzowego, rozpoczynajacego bieg od
emisji BSA nierozwadniajgcych sie (czyli w ciggu pietnastu (15) dni okresu trwajgcego od (i) dnia
emisji BSA nierozwadniajacych sie do 31 marca 2013, (ii) od 31 marca 2013 do 30 czerwca 2013, (iii)
od 30 czerwca 2013 do 30 wrzes$nia 2013, (iv) od 30 wrzesnia 2013 do 31 grudnia 2013, (v) od 31
grudnia 2013 do 31 marca 2014, (vi) od 31 marca 2014 do 30 czerwca 2014, (vii) od 30 czerwca 2014
do 30 wrzesnia 2014, oraz (viii) od 30 wrzesnia 2014 do 31 grudnia 2014) (« Kwartaly ») o ile, w
ciggu poprzednich Kwartatéw i az do 31 grudnia 2014 wlacznie, Spotka wyemituje, jednorazowo lub
etapami, nowe akcje w zwiazku z realizacja BSAR 2006 i realizacja ta nastapi w drodze wydania
obligacji na warunkach przewidzianych w umowach o emisji BSAR 2006, z p6zniejszymi zmianami
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(« Emisja »).

4, Cena realizacji BSA nierozwadniajacych sie

Akcje, ktorych emisja wyniknie z realizacji BSA nierozwadniajacych si¢, zostang objete za ceng
réwng warto$ci nominalnej akcji, zaptacong gotowka lub w drodze kompensacji za wierzytelnosc¢
gotowkowa 1 wymagalng wobec Spotki.

5. Rodzaj akcji objetych na skutek realizacji BSA nierozwadniajacych sie

Akcje objete na skutek realizacji BSA nierozwadniajacych si¢ beda, w zaleznosci od przypadku,

Q) akcjami zwyklymi, jesli wykonane BSA nierozwadniajace si¢ byly poczatkowo powigzane z
AO i zostaly od nich odtaczone, jak przewidziano w punkcie 1.1 powyzej, lub

(i) Akcjami z Zagospodarowanym Prawem Gtosu, jesli wykonane BSA nierozwadniajace si¢ sa
nadal powigzane z ADVA, jak przewidziano w punkcie 1.2 powyzej.

6. Sposoby realizacji BSA nierozwadniajacych sie

Aby zrealizowa¢ BSA nierozwadniajace si¢, poczatkowo powigzane z AO, a nastepnie od nich
odlgczone, posiadacze powinni przekazaé¢ Spotce swoje wnioski o wykonanie w czasie trwania Okna
Wykonania, biorac pod uwage liczb¢ BSA nierozwadniajacych si¢ mozliwych do wykonania w czasie
trwania tego Okna, podang przez Spotke w zawiadomieniu pod koniec danego Kwartatu, zgodnie z
postanowieniami ponizszego punktu 7.

Posiadacze BSA nierozwadniajacych si¢ beda mogli przekaza¢ ostateczne instrukcje dotyczace
wykonania, swojemu posrednikowi prowadzacemu rachunek.

Cena realizacji BSA nierozwadniajacych si¢, poczatkowo powigzanych z AO, a nastgpnie od nich
odtgczonych, bedzie musiata zosta¢ zaptacona w catosci gotowka przy subskrypcji gotowkowej lub w
drodze kompensacji za wierzytelno$¢ gotdowkowa i wymagalna.

Realizacja BSA nierozwadniajacych si¢, powigzanych z ADVA, bedzie si¢ odbywaé zgodnie z
postanowieniami dwoch pierwszych punktow powyzej, ale zostanie dokonana na podstawie (i)
przekazania Zarzadowi Spotki biuletynu subskrypcyjnego, odpowiednio podpisanego przez
posiadacza BSA nierozwadniajacych sig, oraz (ii) zaptaty przez niego w catosci ceny wykonania
gotdwka lub w drodze kompensacji za wierzytelno$¢ gotdowkowsq i wymagalna.

7. Liczba akcji objetvch na skutek wykonania BSA nierozwadniajacych sie

W ciagu pigciu (5) dni gietdowych po uptywie Kwartatu, Spoétka oglosi w wydanym komunikacie
maksymalng liczb¢ BSA nierozwadniajacych si¢, mozliwych do wykonania w trakcie trwania Okna
Wykonania, réwna:

BSA, = % +(BSA, ~BSAy. )

BSAR izow
ane

gdzie:

« BSAEg » oznacza maksymalna liczb¢ BSA nierozwadniajacych si¢, mozliwych do wykonania
w trakcie trwania danego Okna Wykonania,
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« Nag » oznacza liczbe akcji wyemitowanych pod koniec emisji dokonanych w trakcie danego
Kwartatu,

« BSA1ap » 0znacza calkowita liczbe wyemitowanych BSA nierozwadniajacych sig,

«Npsar » oznacza catkowitg liczbe akcji Spotki mozliwych do wyemitowania na skutek
wykonania catosci BSAR 2006, begdacych w obiegu poczawszy od daty stwierdzenia
ostatecznej realizacji podwyzszenia kapitalu wynikajacego z objecia wszystkich Nowych
Akcji,

« BSAg N1 » oznacza liczbe BSA nierozwadniajacych sig, ktore mogly byé¢ zrealizowane w

trakcie trwania poprzedniego Okna Wykonania,

« BSAZrealizowane n-1 » 0Znacza liczbe BSA nierozwadniajacych sig, ktore rzeczywiscie zostaty
wykonane w trakcie trwania poprzedniego Okna Wykonania,

Kazdy BSA nierozwadniajacy si¢ bedzie uprawnia¢ swojego posiadacza do objecia liczby akcji Spotki
réwnej Nbsar/No*Pfrn/(Pfrn-Pnom) akcja, gdzie:

« Nbsar oznacza catkowita liczbg akcji Spotki mozliwych do wyemitowania na skutek
wykonania catosci BSAR 2006, bedacych w obiegu poczawszy od daty stwierdzenia
ostatecznej realizacji podwyzszenia kapitatu, wynikajacego z objecia wszystkich Nowych
Akcji,

« No » oznacza liczbe akcji przed objeciem Nowych Akcji,

« Pfrn » oznacza cene subskrypcji Nowych AKcji,

« Pnom » oznacza warto$¢ nominalng za akcje.
Uwzgledniajac kwote BSAg ogloszong przez Spoétke w komunikacie, kazdy posiadacz BSA
nierozwadniajacych si¢ przekaze Spotce wniosek o wykonanie BSA nierozwadniajacych si¢ w czasie

trwania Okna Wykonania.

Kazdy posiadacz BSA nierozwadniajacych sie bedzie uprawniony do realizacji, na podstawie prawa
poboru, liczby BSA nierozwadniajagcych si¢ rownej stosunkowi pomiedzy liczbg BSA
nierozwadniajacych si¢, bedacych w posiadaniu danego posiadacza a liczba BSA nierozwadniajacych
si¢. mozliwych do realizacji i bedzie mogt takze przekaza¢ wniosek o wykonanie BSA
nierozwadniajacych si¢ w zapisie dodatkowym, w granicach liczby BSA nierozwadniajacych sig,
mozliwych do wykonania.

Zaktadajac, ze catkowita liczba wnioskow bedzie nizsza lub roéwna liczbie BSA nierozwadniajacych
sie mozliwych do wykonania, wszystkie wnioski o realizacje zostang uwzglgdnione.

Zaktadajac, ze catkowita liczba wnioskow bedzie przewyzszata liczbe BSA nierozwadniajgcych si¢
mozliwych do realizacji, kazdy posiadacz BSA nierozwadniajacych si¢, ktory przekaze wniosek o
wykonanie, bedzie mogt wykona¢ liczbe BSA nierozwadniajgcych si¢ rowng nastepujacej formule:

N = (NDT/ NTD) X BSAE
gdzie:

« N » oznacza catkowitg liczbe BSA nierozwadniajgcych sie, ktore majg by¢ wykonane przez
posiadacza, ktory skierowat wniosek o wykonanie w czasie trwania danego Okna Wykonania,

«Npt » oznacza liczbge BSA nierozwadniajacych si¢ podang we wniosku o wykonanie,
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przekazanych przez posiadacza w czasie trwania danego Okna Wykonania,

«Ntp » oznacza catkowitg liczb¢ BSA nierozwadniajacych si¢, podanych we wszystkich
wnioskach o wykonanie, przekazanych przez posiadaczy w czasie trwania danego Okna
Wykonania,

« BSAg » oznacza liczbe BSA nierozwadniajacych si¢, mozliwych do realizacji w czasie
trwania danego Okna Wykonania.

8. Objecie i splacenie akcji wyemitowanych na skutek wykonania BSA nierozwadniajacych
sie

Nowe akcje zwykte lub nowe Akcje z Zagospodarowanym Prawem Glosu, wyemitowane w zwigzku z
wykonaniem BSA nierozwadniajacych si¢, powinny zosta¢ objete gotowka i sptacone w catosci w
trakcie subskrypciji.

Zaktadajac, ze wykonanie catosci lub czgéci BSA nierozwadniajacych si¢ bedzie dawa¢ prawo do
subskrypcji liczby Nowych Akcji, zawierajacej utamkowe czgsci akcji, liczba ta zostanie zaokraglona
do nizszej liczby catkowitej, saldo zostanie wplacone przez Spédtke subskrybentowi zgodnie z
postanowieniami Artykutu R.228-94 Kodeksu handlowego.

9. Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami wyemitowanymi na skutek wykonania BSA
nierozwadniajacych sie

Od momentu ich utworzenia, beda catkowicie zasymilowane ze starymi akcjami i beda podlegaty
wszystkim postanowieniom statutowym, dotyczacym istniejacych akcji tej samej kategorii.

10. Prawo do dywidendy akeji wynikajacych z wykonania BSA nierozwadniajacych sie

Nowe akcje wynikajace z wykonania BSA nierozwadniajacych si¢ beda podlegaty wszystkim
postanowieniom statutowym, zwlaszcza tym, dotyczacym praw i obowigzkéw zwigzanych z akcjami.

Zostang utworzone z prawem do dywidendy z pierwszym dniem roku obrachunkowego, w trakcie
ktérego zostang objete. Beda mialy prawo, z tytutu roku obrachunkowego trwajgcego w tym dniu i z
tytulu pdzniejszych lat obrachunkowych, przy rownej warto$ci nominalnej, do takiej samej wysokos$ci
dywidendy jak ta, ktora bedzie mogta by¢ rozdzielona pomigdzy inne akcje z tym samym prawem do
dywidendy.
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11. Ochrona posiadaczy BSA nierozwadniajacych sie

Posiadacz BSA nierozwadniajacych si¢ bedzie objety ponizszymi srodkami ochrony.

Reprezentacja Masy

Posiadacze BSA nierozwadniajacych si¢ odlgczonych od AO utworza mase¢ (« Masa BSA
nierozwadniajacych si¢ »), posiadajaca osobowo$¢ cywilna, zgodnie z przepisami prawa. Mas¢ BSA
nierozwadniajacych si¢ bedzie reprezentowala osoba wyznaczona przez zgromadzenie posiadaczy
BSA nierozwadniajacych sie, zgodnie z przepisami prawa (« Przedstawiciel Masy BSA
nierozwadniajacych sie »). Przedstawiciel Masy BSA nierozwadniajacych si¢ z tytutu BSA
nierozwadniajacych si¢ bedzie mogt kierowa¢ zawiadomienia do Spdétki, po uprzednim zezwoleniu,
wydanym przez walne zgromadzenie Masy BSA nierozwadniajacych sig, zgodnie z podanymi ponizej
zasadami dotyczacymi wigkszosci.

Przedstawiciel Masy BSA nierozwadniajacych si¢ nie bedzie pobieral z tego tytulu zadnego
wynagrodzenia.

Statym adresem Masy BSA nierozwadniajacych si¢ bedzie siedziba Spotki.

W razie zwolania zgromadzenia Masy BSA nierozwadniajacych sig, posiadacze BSA
nierozwadniajacych sie zgromadza si¢ w siedzibie Spétki lub w innym miejscu, wyznaczonym w
zawiadomieniach o zgromadzeniu. Zawiadomienia o walnych zgromadzeniach Masy BSA
nierozwadniajacych si¢ beda wysytane do posiadaczy BSA nierozwadniajacych si¢ na koszt Spotki.

Decyzje podjete przez walne zgromadzenie Masy BSA nierozwadniajacych si¢ beda podejmowane
wigkszo$cig glosow posiadaczy BSA nierozwadniajacych si¢ znajdujacych si¢ w obiegu, obecnych lub
reprezentowanych w trakcie walnego zgromadzenia danej Masy BSA nierozwadniajacych sie. Kazdy
BSA nierozwadniajacy si¢ da swojemu posiadaczowi prawo glosu na walnych zgromadzeniach Masy
BSA nierozwadniajacych sie.

BSA nierozwadniajgce sig, ktore pozostang powigzane z ADV A, utworza oddzielng mase, podlegajaca
tym samym prawom i obowigzkom, co Masa BSA nierozwadniajgcych sig.

Utrzymanie praw posiadaczy BSA nierozwadniajgcych sie

Zgodnie z postanowieniami Artykutu L.228-98 Kodeksu handlowego, Spétka zobowigzuje sig, ze
dopoki beda istniaty wazne BSA nierozwadniajace si¢, nie bedzie zmieniata swojej formy ani
przedmiotu dziatalnos$ci, nie dokona amortyzacji swojego kapitatu ani go nie obnizy w drodze splaty,
nie bedzie tez zmienia¢ podziatu zyskéw; Spotka moze jednak tworzyé Akcje z Zagospodarowanym
Prawem Gtlosu pod warunkiem, Ze zastrzeze prawa posiadaczy BSA nierozwadniajacych si¢, w
ramach postanowien Artykutu L.228-99 Kodeksu handlowego.

Niemniej jednak, w razie redukcji kapitatu z powodu strat i dokonanej poprzez obnizenie nominalnej
kwoty akcji lub poprzez obnizenie liczby akcji, prawa posiadaczy BSA nierozwadniajgcych si¢
zostang zredukowane, tak jakby wykorzystali te prawa przed dniem, w ktérym obnizenie kapitatu
weszto w zycie.

Zgodnie z postanowieniami Artykutu L.228-99 2° Kodeksu handlowego, zakladajac, ze Spotka
zdecydowataby si¢ przeprowadzi¢, w jakiejkolwiek formie, emisje nowych papierow kapitalowych z
preferencyjnym prawem subskrypcji zarezerwowanym dla akcjonariuszy, rozdaé rezerwy, w gotowce
lub w naturze, oraz premie emisyjne lub zmieni¢ podziat zyskow poprzez stworzenie Akcji z
Zagospodarowanym Prawem Glosu, Spotka bedzie musiata przyja¢ uchwaly, pozwalajace
posiadaczom BSA nierozwadniajacych sig, jesli beda chcieli skorzysta¢ ze swoich praw pdzniej, objac
w zapisie dodatkowym nowo wyemitowane papiery wartosciowe lub otrzymaé ich przydziat
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bezptatnie, lub otrzymac¢ gotowke lub dobra podobne do tych, ktoére zostaty rozdane, w tych samych
ilosciach lub proporcjach, a takze na tych samych warunkach, oprocz prawa do dywidendy, jak
miatoby to miejsce, gdyby byli akcjonariuszami w trakcie przeprowadzania tych operacji.

Zarzad Spotki bedzie miat wszelkie uprawnienia, na warunkach ustalonych w niniejszym artykule, aby
zapewni¢ ochron¢ posiadaczom BSA nierozwadniajacych si¢, a mianowicie dokona¢ wszelkich
wyborow i podjac¢ wszelkie decyzje w tym zakresie.

W razie wdrozenia procedury ochrony praw posiadaczy BSA nierozwadniajacych si¢, zostang oni o
tym poinformowani na warunkach przewidzianych w Artykule R.228-92 Kodeksu handlowego.

W razie wchioniecia Spotki, fuzji Spotki z jedng lub kilkoma spotkami poprzez utworzenie nowej

spolki lub w razie rozpadu Spoétki poprzez wniesienie aportem spolek istniejacych lub nowych, beda
miaty zastosowanie postanowienia Artykutu L.228-101 Kodeksu handlowego.
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Zalacznik nr 4
Charakterystyka BSA OS

Na uzytek niniejszego dokumentu ponize;j:
« Wierzytelno$é FRN » oznacza kwote 441.322.042,68 euro,
« Wierzytelno$¢ FRN Brutto » oznacza kwote 478.000.000 euro,

« Dywidenda FRN » oznacza kwotg 36.677.957,32 euro, powickszong o kazdg kwote, ktora zostataby
pozniej wplacona i przekazana Trustem, przed dniem realizacji podwyzszenia kapitalu, o ktérym
mowa w uchwale nr 2 i nr 3, tytutem wptaty raty w ramach planu naprawczego dla Spotki, obecnie
zdeponowang na koncie sekwestrowym petnomocnikéw prawnych wierzycieli;

« Przychod Netto ze Zbycia » oznacza sumg (i) kwot faktycznie otrzymanych przez Trustee przed
dniem realizacji podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w uchwale nr 2 i nr 3, w ramach realizacji
jednego lub kilku planow zbycia aktywow Spotki i/lub jej spotek-gwarantow, objetych
postgpowaniem naprawczym przez Sad Gospodarczy w Dijon od 3 lipca 2012, (ii) powickszong o
Ratg FRN,

« Saldo » oznacza roznice pomiedzy (i) Wierzytelnoscia FRN Brutto a (ii) Przychodem Netto ze
Zbycia.

« Obligacje Podporzadkowane » to obligacje podporzadkowane wszystkich kategorii (obligacje A i
B), wyemitowane zgodnie z notg operacyjng poswiadczong przez Wtadze Rynkow Finansowych nr
06-068 z 9 marca 2006, w wersji zmienionej przez walne zgromadzenie akcjonariuszy z 8 lutego 2012,
po zatwierdzeniu przez walne zgromadzenie obligatariuszy z 23 grudnia 2009.

1. Forma — Zbywalno$¢é

BSA OS [Obligacje Podporzadkowane], poczatkowo powigzane z AO zostang wpisane w formie na
okaziciela lub w formie imiennej, zgodnie z wyborem posiadacza.

38



Zgodnie z postanowieniami Artykutu L.211-4 Kodeksu monetarnego i finansowego, BSA OS, bez
wzgledu na forme, zostang zdematerializowane. BSA OS zostana, w zwiazku z tym, obowiazkowo
wpisane do ksiegi akcyjnej, w zaleznosci od przypadku, przez Spotke lub uprawnionego posrednika.

Prawa posiadaczy BSA OS bedzie reprezentowac zapis w systemie rozliczen papieréw wartoSciowych
na ich nazwisko w ksiegach:

(iv) pelnomocnika Spotki, CACEIS Corporate Trust, 14, rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-Les-
Moulineaux Cedex 9, w przypadku BSA OS zachowanych w formie czysto imiennej,

(V) uprawnionego posrednika finansowego, wybranego przez akcjonariusza oraz CACEIS Corporate
Trust, umocowanej przez Spotke¢ w przypadku posiadanych BSA OS odpowiednio
zarejestrowanych w ksiegach Spotki; lub

(vi) wybranego przez nich i uprawionego ustugobiorce w przypadku BSA OS na okaziciela.

Przeniesienie wlasnosci BSA OS bedzie wynikato z ich przepisania na rachunek nabywcy, zgodnie z
postanowieniami Artykutu L.431-2 Kodeksu monetarnego i finansowego.

Kazdy BSA OS poczatkowo przypisany do AO, zostanie odtaczony od danej AO w ciagu 30 dni od
dnia emisji danej AO i bedzie zbywalny bez ograniczen.

W dniu ich odtaczenia, BSA OS, poczatkowo przypisane do AO, zostang dopuszczone do obrotu na
wszystkich rynkach, na ktérych dopuszczone sg zwykte akcje Spofki.

2. Liczba BSA OS do przvdzielenia przez Zarzad Spolki

Kazdej osobie posiadajagcej Obligacje Podporzadkowane Zarzad przydzieli do 31 grudnia 2014
(« Ostateczna Data Przydziatu ») liczbe BSA OS rowng liczbie posiadanych przez nig w tym dniu
Obligacji Podporzadkowanych.

Ostateczna Data Przydzialu bedzie mogla zosta¢ przyspieszona przez Zarzad, po pisemnej zgodzie
wiekszo$ci beneficjentow FRN, i wyznaczona najwcze$niej na dzien realizacji podwyzszenia kapitatu,
o ktorym mowa w uchwale nr 2 i nr 3 powyzej, a najpézniej na dzieh 31 grudnia 2014, z
zastrzezeniem, w danym wypadku, ze Sad Gospodarczy w Dijon wyrazi zgode (przyjmujac, ze
terminem ptatnosci BSA OS pozostanie 31 grudnia 2016, nawet przy zatozeniu, ze Ostateczna Data
Przydziatu nastapitaby przed 31 grudnia 2014).

Ostateczna Data Przydziatu zostanie automatycznie przyspieszona i pokryje si¢ z datg ewentualnego
wykonawczego wyroku sadu, na mocy ktorego Obligacje Podporzadkowane stalyby si¢ wymagalne
przed 31 grudnia 2014.

3. Sposob subskrypcji BSA OS

BSA OS zostang subskrypowane w dniu Ostatecznej Daty Przydzialu, w sposob przewidziany w
postanowieniu Sadu Gospodarczego w Dijon w sprawie Planu Kontynuacji Dziatalnosci Spotki, ktory
podlega jego akceptacji, w drodze kompensacji za wierzytelno$¢ gotowkowsg i wymagalng wobec
Spofki, jaka przystugiwaé bedzie beneficjentowi BSA OS w stosunku do Spétki z tytutu Obligacji
Podporzadkowanych, ktorych bedzie wowczas posiadaczem.

Cena subskrypcji BSA OS, zwanego « Pgsa os », bedzie rowna:

Pgsaos = Nesaos/ Mos

gdzie:
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« Ngsa os» oznacza liczbe BSA OS, ktore maja by¢ przydzielone osobie, ktora w dniu Ostatecznej
Daty Przydziatu bedzie posiadaczem Obligacji Podporzadkowanych, zgodnie z parytetem jeden (1)
BSA OS za jedna (1) Obligacj¢ Podporzadkowana; oraz

«Mpops » oznacza kwote wierzytelnoSci, jaka bedzie przystugiwaé posiadaczowi Obligacji
Podporzadkowanych w stosunku do Spoétki, w dniu Ostatecznej Daty Przydziatu, z tytutu Obligacji
Podporzadkowanych, ktorych jest posiadaczem.

BSA OS bedg emitowane w euro.

4, Warunki realizacji i termin waznosci BSA OS

BSA OS beda mozliwe do wykorzystania, poczawszy od Ostatecznej Daty Przydziatu i nie pdzniej,
niz 31 grudnia 2016 wiacznie, natomiast po uplywie tego terminu natychmiast straca waznosc.

Ponadto, BSA OS, ktore nie zostang przydzielone przez zarzad 31 grudnia 2014, na warunkach
opisanych w punktach 2 powyzej, automatycznie stracg waznos$é.

5. Cena realizacji BSA OS

Akcje, ktore zostang wyemitowane w wyniku realizacji BSA OS zostang objete po optaceniu ceny
okreslonej w sposob nastepujacy:

- zaktadajac, ze liczba wyemitowanych Nowych Akcji zostanie okreslona zgodnie ze Scenariuszem
1 opisanym w Zalaczniku nr 2, cena subskrypcji akcji wyemitowanej w zwiagzku z realizacja
BSA OS bedzie rowna stosunkowi pomigdzy Saldem a liczba wyemitowanych Nowych Akcji,
przyjmujac zatozenie, ze cena realizacji BSA OS nie bedzie nizsza od warto$ci nominalnej
zwyktej akcji Spotki, do ktorej uprawnia,

- zakladajac, ze liczba wyemitowanych Nowych Akcji zostanie okreslona zgodnie ze Scenariuszem
2 opisanym w Zalaczniku nr 2, cena subskrypcji akcji wyemitowanej w zwigzku z realizacja
BSA OS bedzie wynosi¢ 105% ceny subskrypcji Nowych Akcji, czyli 21,05 euro (dla ceny
subskrypcji 20,04 euro za Nowa Akcje).

6. Rodzaj akcji objetych w zwiazku z realizacja BSA OS

Akcje objete w zwiazku z realizacjag BSA OS bedg akcjami zwyklymi.

7. Sposéb wykonania BSA OS

Aby zrealizowa¢ BSA OS, posiadacze powinni przekaza¢ instrukcje, dotyczace realizacji swojemu
posrednikowi prowadzacemu rachunek.

Cena realizacji BSA OS (cena subskrypcji akcji, ktorych emisja wyniknie z wykonania BSA OS)
powinna zosta¢ w catosci zaptacona gotowka przy subskrypcji akcji, ktorych emisja wyniknie z
wykonania BSA OS, gotowka lub w drodze kompensacji za wierzytelnos¢ gotowkowa i wymagalna
wobec Spotki.
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8. Liczba akcji objetych w zwiazku z wykonaniem BSA OS

Kazdy BSA OS bedzie uprawnia¢ do objecia liczby zwyktych akeji Spotki (Nassa os), okreslonej w
nastgpujacy sposob:

Nagsaos = [(10% X MEos/ Mos) X NTacjel / NTgsa os
gdzie:

«NTgsa os» oznacza catkowitg liczbg BSA OS przydzielonych, w dniu Ostatecznej Daty
Przydziatu, wszystkim posiadaczom Obligacji Podporzadkowanych,

« MEgs » oznacza calkowity rzeczywista kwote nominalng wierzytelnosci reprezentowanej
przez wszystkie Obligacje Podporzadkowane niesptacone lub zamieniane w dniu Ostatecznej
Daty Przydziatu,

« Mos » oznacza catkowitg kwot¢ nominalng wierzytelnos$ci, reprezentowanej przez wszystkie
Obligacje Podporzadkowane na 30 czerwca 2012, czyli kwotg 95.901.000 euro; lub

« NTaekeje » 0znacza catkowity liczbe akcji, sktadajacych si¢ na kapital zakladowy Spotki w
dniu stwierdzenia ostatecznej realizacji podwyzszenia kapitatu, wynikajacego z objecia
wszystkich Nowych Akciji.

Posiadacze BSA OS powinni zadba¢ o to, aby dysponowac wystarczajaca liczbg BSA OS do objecia
zwyktych akcji, ktore z nich wynikaja.

9, Objecie i splacenie akeji wyemitowanych w zwiazku z wykonaniem BSA OS

Nowe akcje zwykte wyemitowane w zwigzku z wykonaniem BSA OS powinny zosta¢ objete gotowka
i splacone w catosci w trakcie subskrypcji.

10. Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami wvemitowanymi w zwiazku z wykonaniem BSA
0OS

Od momentu ich utworzenia, beda catkowicie zasymilowane ze starymi akcjami i beda podlegaty
wszystkim postanowieniom statutowym, dotyczacym istniejgcych akcji tej samej kategorii.

11. Prawo do dywidendy akcji wynikajacych z wykonania BSA OS

Nowe akcje wynikajace z wykonania BSA OS beda podlegaly wszystkim postanowieniom
statutowym, zwlaszcza tym, dotyczacym praw i obowigzkdéw zwigzanych z akcjami.

Zostang utworzone z prawem do dywidendy z pierwszym dniem roku obrachunkowego, w trakcie
ktérego zostang objete. Beda miaty prawo, z tytutu roku obrachunkowego, trwajacego w tym dniu i z
tytulu pdzniejszych lat obrachunkowych, przy rownej wartosci nominalnej, do takiej samej wysokosci
dywidendy jak ta, ktéra bedzie mogta by¢ podzielona miedzy inne akcje, z tym samym prawem do
dywidendy.
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Zalacznik nr 5
Charakterystyka BSA Akcjonariuszy

Na uzytek niniejszego dokumentu ponizej:
« Wierzytelno$é FRN » oznacza kwote 441.322.042,68 euro,
« Wierzytelno$¢ FRN Brutto » oznacza kwote 478.000.000 euro,

« Rata FRN » oznacza kwotg 36.677.957,32 euro, powigckszong o kazda kwote, ktéra zostataby
pozniej wplacona i przekazana Trustem, przed dniem realizacji podwyzszenia kapitalu, o ktérym
mowa w uchwale nr 2 i nr 3, tytutem wptaty czesci raty w ramach planu naprawczego Spoétki, obecnie
zdeponowang na koncie sekwestrowym petnomocnikéw prawnych wierzycieli;

« Przychod Netto ze Zbycia » oznacza sumg (i) kwot faktycznie otrzymanych przez Trustee przed
dniem realizacji podwyzszenia kapitatu, o ktorym mowa w uchwale nr 2 i nr 3, w ramach realizacji
jednego lub kilku planow zbycia aktywow Spotki i/lub jej spolek-gwarantow, objetych
postgpowaniem naprawczym przez Sad Gospodarczy w Dijon od 3 lipca 2012, (ii) powickszong o
Ratg FRN,

« Saldo » oznacza roznice pomiedzy (i) Wierzytelnoscia FRN Brutto a (ii) Przychodem Netto ze
Zbycia.

1. Forma — Zbywalnos$¢

BSA Akcjonariuszy beda wydawane w formie na okaziciela, z wyjatkiem BSA Akcjonariuszy
wydanych posiadaczom akcji zapisanych w formie czysto imiennej - beda one wydawane w tej
wlasnie formie.

Zgodnie z postanowieniami Artykutu L.211-4 Kodeksu monetarnego i finansowego, BSA
Akcjonariuszy, bez wzgledu na forme, zostang zdematerializowane. BSA Akcjonariuszy zostang, w
zwigzku z tym, obowigzkowo wpisane do ksiegi akcyjnej, w zaleznosci od przypadku, przez Spotke
lub uprawnionego posrednika.

Prawa posiadaczy BSA Akcjonariuszy bedzie reprezentowal zapis w systemie rozliczen papieréw
wartosciowych na ich nazwisko w ksiegach:

() pelmomocnika Spotki, CACEIS Corporate Trust, 14, rue Rouget de Lisle, 92862 Issy-Les-
Moulineaux Cedex 9, w przypadku BSA Akcjonariuszy zachowanych w formie czysto
imiennej,

(i) uprawnionego posrednika finansowego, wybranego przez akcjonariusza oraz CACEIS
Corporate Trust, umocowanej przez Spotke w przypadku posiadanych BSA Akcjonariuszy,

odpowiednio zarejestrowanych w ksiegach Spotki; lub

() wybranego przez nich i uprawionego ushugobiorc¢ w przypadku BSA Akcjonariuszy na
okaziciela.

BSA Akcjonariuszy beda zbywalne bez ograniczen.

Przeniesienie wlasnosci BSA Akcjonariuszy bedzie wynikato z ich przepisania na rachunek nabywecy,
zgodnie z postanowieniami Artykutu L.431-2 Kodeksu monetarnego i finansowego.

BSA Akcjonariuszy beda dopuszczone do obrotu na wszystkich rynkach, na ktére dopuszczone sg
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zwykte akcje Spotki.

2. Sposob przydzialu BSA Akcjonariuszy

BSA Akcjonariuszy zostang przydzielone w ciggu 30 dni od dnia zniesienia warunkow
zawieszajacych, przedstawionych w uchwale nr 6 powyzej, nie p6zniej niz 31 maja 2013.

Kazdemu akcjonariuszowi zostanie przyznany jeden (1) BSA Akcjonariuszy 1 i jeden (1) BSA
Akcjonariuszy 2 za posiadang akcje zwykla.

BSA Akcjonariuszy zostang wyemitowane w euro.

3. Warunki wykonania i termin wazno$ci BSA Akcjonariuszy

Kazdy posiadacz BSA Akcjonariuszy 1 bedzie mogt zrealizowac:
- BSA Akcjonariuszy 1, ktorego jest posiadaczem, w ciggu trzech (3) lat od subskrypcji; oraz
- BSA Akcjonariuszy 2, ktorego jest posiadaczem, w ciggu pieciu (5) lat od subskrypcji.

Kazdy BSA Akcjonariuszy 1, ktory nie zostanie zrealizowany po uptywie tego trzyletniego okresu od
subskrypcji, natychmiast straci wazno$¢.

Kazdy BSA Akcjonariuszy 2, ktéry nie zostanie zrealizowany po uplywie tego pigcioletniego okresu
od subskrypcji, natychmiast straci waznos¢.

4, Cena wykonania BSA Akcjonariuszy

Akcje, ktorych emisja bedzie wynikata z wykonania BSA Akcjonariuszy, zostang objete po zaptaceniu
ceny okreslonej w sposob nastgpujacy:

- zakladajac, ze liczba wyemitowanych Nowych Akcji zostanie okreslona zgodnie ze Scenariuszem
1 opisanym w Zalaczniku nr 2, cena subskrypcji akcji wyemitowanej w zwigzku z realizacja
BSA Akcjonariuszy bedzie wynosita 120% stosunku pomigdzy Saldem a liczbg wyemitowanych
Nowych Akcji, przyjmujac zatozenie, ze cena wykonania BSA Akcjonariuszy nie bg¢dzie nizsza od
warto$ci nominalnej zwyktej akcji Spotki, do ktdrej uprawnia,

- zakladajac, ze liczba wyemitowanych Nowych Akcji zostanie okreslona zgodnie ze Scenariuszem
2 opisanym w Zalaczniku nr 2, cena subskrypcji akcji wyemitowanej w zwigzku z wykonaniem
BSA Akcjonariuszy bedzie wynosita 125% ceny subskrypcji Nowych Akcji, czyli 25,05 euro
(przy cenie subskrypcji 20,04 euro za Nowa Akcjg).

5. Rodzaj akcji objetych w zwiazku z wykonaniem BSA AKcjonariuszy

Akcje objete w zwiazku z wykonaniem BSA Akcjonariuszy sg akcjami zwyklymi.

6. Sposéb wykonania BSA Akcjonariuszy

Aby wykona¢ BSA Akcjonariuszy, posiadacze powinni przekaza¢ instrukcje dotyczace wykonania
swojemu posrednikowi, prowadzacemu rachunek.

Cena wykonania BSA Akcjonariuszy (cena subskrypcji akcji, ktorych emisja wyniknie z wykonania
BSA Akcjonariuszy) powinna zosta¢ w catoSci zaptacona gotowka przy subskrypcji akeji, ktorych
emisja wyniknie z wykonania BSA Akcjonariuszy, gotowka lub w drodze kompensacji za
wierzytelno$¢ gotowkowa i wymagalna wobec Spofki.
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7. Liczba akcji objetych w zwiazku z wykonaniem BSA Akcjonariuszy

Kazdy BSA Akcjonariuszy bedzie uprawnia¢ do objecia liczby akcji zwyktych Spotki (Nassa act)s
okreslonej w nastgpujacy sposob:

Nagsa act= (5 % X NTaxgje) / NTasa act
gdzie:
« NTpgsa act » 0znacza caltkowitg liczbe przydzielonych BSA Akcjonariuszy,
« NTaxje » 0znacza catkowity liczbe akcji, sktadajacych sie na kapital zaktadowy Spotki w
dniu stwierdzenia ostatecznej realizacji podwyzszenia kapitalu, wynikajacego z objecia

wszystkich Nowych Akciji.

Posiadacze BSA Akcjonariuszy powinni zadba¢ 0 to, by dysponowaé wystarczajaca liczbg BSA
Akcjonariuszy do objecia zwyktych akcji, ktore z nich wynikaja.

8. Objecie i splacenie akeji wyemitowanych w zwiazku z wykonaniem BSA Akcjonariuszy

Nowe akcje zwykle wyemitowane w zwigzku z wykonaniem BSA Akcjonariuszy powinny zostac
objete gotowka i sptacone w catosci w trakcie subskrypcji.

9. Prawa i obowiazki zwiazane z akcjami wyemitowanymi w zwiazku z wykonaniem BSA
Akcjonariuszy

Od momentu ich utworzenia, beda catkowicie zasymilowane ze starymi akcjami i beda podlegaty
wszystkim postanowieniom statutowym, dotyczacym istniejacych akcji tej samej kategorii.

10. Prawo do dvwidendy akcji wynikajacych z wykonania BSA Akcjonariuszy

Nowe akcje, wynikajace z wykonania BSA Akcjonariuszy, beda podlegaty wszystkim
postanowieniom statutowym, dotyczacym praw i obowigzkdéw zwigzanych z akcjami.

Zostang utworzone z prawem do dywidendy z pierwszym dniem roku obrachunkowego, w trakcie
ktorego zostang objete. Bedg miaty prawo, z tytutu roku obrachunkowego trwajacego w tym dniu i z
tytulu pdzniejszych lat obrachunkowych, przy rownej warto$ci nominalnej, do takiej samej wysokosci
dywidendy jak ta, ktora bedzie mogta by¢ rozdzielona pomigdzy inne akcje z tym samym prawem do
dywidendy.

11. Ochrona posiadaczy BSA Akcjonariuszy
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Posiadacz BSA Akcjonariuszy bedzie objety srodkami ochrony jak ponize;j.

Reprezentacja Masy

Posiadacze BSA Akcjonariuszy odtaczonych od AO utworza mase (« Masa BSA Akcjonariuszy »),
posiadajaca osobowos$¢ cywilng, zgodnie z przepisami prawa. Mas¢ BSA Akcjonariuszy bedzie
reprezentowata osoba wyznaczona przez zgromadzenie posiadaczy BSA Akcjonariuszy, zgodnie z
przepisami prawa (« Przedstawiciel Masy BSA Akcjonariuszy »). Przedstawiciel Masy BSA
Akcjonariuszy z tytutu BSA Akcjonariuszy bgdzie mogt kierowa¢ zawiadomienia do Spotki, po
uprzednim zezwoleniu wydanym przez walne zgromadzenie Masy BSA Akcjonariuszy, zgodnie z
podanymi ponizej zasadami dotyczacymi wigkszosci.

Przedstawiciel Masy BSA Akcjonariuszy nie bedzie pobierat z tego tytulu zadnego wynagrodzenia.
Statym adresem Masy BSA Akcjonariuszy bedzie siedziba Spotki.

W razie zwotania zgromadzenia Masy BSA Akcjonariuszy, posiadacze BSA Akcjonariuszy
zgromadzg si¢ w siedzibie Spolki lub w innym miejscu wyznaczonym w zawiadomieniach o
zgromadzeniu. Zawiadomienia o walnych zgromadzeniach Masy BSA Akcjonariuszy bedg wysytane
do posiadaczy BSA Akcjonariuszy na koszt Spoiki.

Decyzje podjete przez walne zgromadzenie Masy BSA Akcjonariuszy beda podejmowane wickszoscia
glosow posiadaczy BSA Akcjonariuszy znajdujacych si¢ w obiegu, obecnych lub reprezentowanych w
trakcie walnego zgromadzenia danej Masy BSA Akcjonariuszy. Kazdy BSA Akcjonariuszy da
swojemu posiadaczowi prawo gtosu na walnych zgromadzeniach Masy BSA Akcjonariuszy.

Utrzymanie praw posiadaczy BSA Akcjonariuszy

Zgodnie z postanowieniami Artykutu L.228-98 Kodeksu handlowego, Spdtka zobowiagzuje si¢, ze
dopoki beda istnialy wazne BSA Akcjonariuszy, nie bedzie zmieniata swojej formy ani przedmiotu
dziatalno$ci, nie dokona amortyzacji swojego kapitatu ani go nie obnizy w drodze sptaty, nie bedzie
tez zmienia¢ podzialu zyskow; Spotka moze jednak tworzy¢ Akcja z Zagospodarowanym Prawem
Glosu pod warunkiem, ze zastrzeze prawa posiadaczy BSA Akcjonariuszy w ramach postanowien
Artykutu L.228-99 Kodeksu handlowego.

Niemniej jednak, w razie obnizenia kapitalu z powodu strat i dokonanego poprzez obnizenie
nominalnej kwoty akcji lub poprzez obnizenie liczby akcji, prawa posiadaczy BSA
nierozwadniajacych si¢ zostang zredukowane, tak jakby wykorzystali te prawa przed dniem, w ktorym
obnizenie kapitatu weszto w zycie.

Zgodnie z postanowieniami Artykutu L.228-99 2° Kodeksu handlowego, zakladajgc, ze Spotka
zdecydowataby si¢ przeprowadzi¢, w jakiejkolwiek formie, emisj¢ nowych papierow kapitatowych z
preferencyjnym prawem subskrypcji zarezerwowanym dla akcjonariuszy, rozda¢ rezerwy, w gotowce
lub w naturze, oraz premie emisyjne, lub zmieni¢ podzial zyskow poprzez stworzenie Akcji z
Zagospodarowanym Prawem Glosu, Spotka bedzie musiata przyja¢ uchwaly, pozwalajace
posiadaczom BSA Akcjonariuszy, jesli beda chcieli skorzysta¢ ze swoich praw pdzniej, objaé w
zapisie dodatkowym nowo wyemitowane papiery wartoSciowe lub otrzymac¢ ich przydzial bezptatnie,
lub otrzyma¢ gotowke lub dobra podobne do tych, ktore zostaty rozdane, w tych samych ilo$ciach lub
proporcjach, a takze na tych samych warunkach, oprocz prawa do dywidendy, jak miatoby to miejsce,
gdyby byli akcjonariuszami w trakcie przeprowadzania tych operacji.

Zarzad Spotki bedzie miat wszelkie uprawnienia, na warunkach ustalonych w niniejszym punkcie, by

zapewni¢ ochron¢ posiadaczom BSA Akcjonariuszy, a mianowicie dokona¢ wszelkich wyboroéw i
podjac¢ wszelkie decyzje w tym zakresie.
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W razie wdrozenia procedury ochrony praw posiadaczy BSA Akcjonariuszy, zostang oni o tym
poinformowani, na warunkach przewidzianych w Artykule R.228-92 Kodeksu handlowego.

W razie wchtonigcia Spotki, fuzji Spotki z jedng lub kilkoma spotkami poprzez utworzenie nowej
spoiki lub w razie rozpadu Spoétki poprzez wniesienie aportem spolek istniejacych lub nowych, beda
miaty zastosowanie postanowienia Artykutu L.228-101 Kodeksu handlowego.

Warunki dopuszczenia do udziatu w tym zgromadzeniu sg nastepujace:

W zgromadzeniu bedg mogli wzig¢ udzial wszyscy akcjonariusze, bez wzglgdu na liczbg posiadanych
akcji; beda mogli uczestniczy¢é W zgromadzeniu osobiscie, za posrednictwem przedstawiciela lub
glosowac korespondencyjnie.

1. Formalnosci, ktore nalezy wypeknié, by moc uczestniczy¢ w zgromadzeniu:

Zgodnie z Artykutem R. 225-85 Kodeksu handlowego, w zgromadzeniu bedg mogli uczestniczy¢
osobiscie lub za posrednictwem przedstawiciela jedynie akcjonariusze, posiadajacy akcje imienne lub
na okaziciela, ktérzy okaza potwierdzenie wpisu papieré6w wartosciowych na ich nazwisko lub na
nazwisko posrednika wpisanego do rachunku, do trzeciego dnia pracujgcego, poprzedzajgcego
zgromadzenie, godziny zero czasu paryskiego (czyli 7 lutego 2013, godz. zero), do ewidencji
papierow wartosciowych imiennych, prowadzonej przez pelnomocnika Spotki, CACEIS
CORPORATE TRUST lub do ewidencji papierow wartosciowych na okaziciela, prowadzonej przez
posrednika uprawnionego przez akcjonariusza.

Wpis lub rejestracja papierow warto§ciowych w ewidencji papierow warto§ciowych na okaziciela,
prowadzonej przez uprawnionego posrednika, powinna by¢ stwierdzona na podstawie wydanego przez
tego posrednika zaswiadczenia o uczestnictwie, dolaczonego do formularza do glosowania na
odleglos¢, pelnomocnictwa, lub do wniosku o karte przyjecia, sporzadzonych w imieniu akcjonariusza
lub na rzecz akcjonariusza, reprezentowanego przez wpisanego posrednika. Zaswiadczenie jest takze
wydawane akcjonariuszowi, ktory chciatby uczestniczy¢ fizycznie w zgromadzeniu, a ktory nie
otrzymat swojej karty przyjecia 3. dnia pracujacego poprzedzajacego zgromadzenie do godziny zero
czasu paryskiego (czyli 7 lutego 2013 r. o godzinie zero).

Posiadacze akcji imiennych wpisanych do ewidencji Spotki, bedg przyjeci po ustaleniu ich funkcji i
tozsamosci; zostang do nich wystane indywidualne zawiadomienia o zwolaniu zgromadzenia.

Akcjonariusze na okaziciela powinni zwroci¢ si¢ do uprawnionego posrednika, do ktérego ewidencji
wpisane sg ich akcje, aby otrzymaé¢ zaswiadczenie o uczestnictwie. Posrednik bedzie wowczas
zobowigzany do przekazania tego zaswiadczenia CACEIS CORPORATE TRUST.

2. Sposéb uczestniczenia w zgromadzeniu:

Unikalny formularz do glosowania korespondencyjnego lub na podstawie petnomocnictwa,
umozliwiajacy glosowanie za posrednictwem przedstawiciela lub korespondencyjnie, pozostaje do
dyspozycji akcjonariuszy w siedzibie Spotki lub w siedzibie CACEIS CORPORATE TRUST, obstuga
zgromadzen, 14, rue Rouget de Lisle, Issy les Moulineaux (92130). Mozna tez wnioskowa¢ o taka
mozliwos¢, wysylajac zwykly list, fax lub e-mail. Rozpatrzony zostanie kazdy wniosek, otrzymany
lub ztoZzony najpdzniej szes¢ dni przed dniem zebrania si¢ walnego zgromadzenia.
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Formularze te, odpowiednio wypetnione i podpisane, zostang uwzglednione pod warunkiem, ze dotra
do siedziby Spoéitki, do dyrektora finansowego lub do CACEIS CORPORATE TRUST, obstuga
zgromadzen, 14, rue Rouget de Lisle, Issy les Moulineaux (92130), na co najmniej trzy dni przed
dniem zebrania si¢ walnego zgromadzenia.

Akcjonariusz, ktéry glosowal korespondencyjnie, nie bedzie mial mozliwos$ci uczestniczenia w
zgromadzeniu osobiScie ani za posrednictwem przedstawiciela.

Przypomina sie, ze akcjonariusz, ktory juz wyrazit swoj gtos na odlegltos¢, wystat pelnomocnictwo lub
whniosek 0 zaswiadczenie o uczestnictwie na warunkach przewidzianych w punkcie Il Artykutu R.
225-85 Kodeksu handlowego, moze w kazdej chwili zby¢ swoje akcje, z poszanowaniem stosownych
zasad, okreslonych w punkcie 1V tego samego Artykutu.

Nie przewiduje si¢ mozliwosci oddania glosu w tym zgromadzeniu za pomoca $rodkéw
telekomunikacji, w zwigzku z czym zadna strona, o ktorej mowa w Artykule R. 225-61 Kodeksu
handlowego nie zostanie w tym celu zagospodarowana.

O ile nie zostang wydane przeciwne instrukcje, pelnomocnictwa i glosy korespondencyjne otrzymane
przed pierwszym zgromadzeniem, zachowaja waznos$¢ na kazdym kolejnym zgromadzeniu, jesli na
zawiadomieniu o zwotaniu zgromadzenia podany bedzie ten sam porzadek obrad.

3. Whioski o wpisanie punktow lub projektow uchwal do porzadku obrad zgromadzenia:

Whioski o wpisanie punktéw lub projektoéw uchwat do porzadku obrad zgromadzenia, ztozone przez
akcjonariuszy spetniajacych warunki przewidziane w Artykule R. 225-71 Kodeksu handlowego, moga
zosta¢ przestane do siedziby Spotki, do Prezesa i Dyrektora Generalnego, listem poleconym za
potwierdzeniem odbioru, najpozniej dwudziestego pigtego dnia poprzedzajgcego zgromadzenie, przy
czym wnioski te nie moga zosta¢é wyslane poézniej niz dwadziescia dni po ogloszeniu niniejszej
informacji.

Do wnioskow o wpis projektow uchwat powinien by¢ dotgczony tekst projektéw uchwatl, wraz z
krotkim uzasadnieniem oraz zaswiadczenie o wpisie do ewidencji, potwierdzajace wymagane
minimum kapitatu.

Whnioski o wpis punktéw do porzadku obrad powinny zawiera¢ uzasadnienie oraz zaswiadczenie 0
wpisie do ewidencji, potwierdzajace wymagane minimum kapitatu.

Aby punkt lub uchwata zostaly oméwione, autorzy wniosku powinni przekaza¢ nowe za§wiadczenie o
wpisie papierow wartosciowych do tej samej ewidencji, trzeciego dnia pracujacego poprzedzajacego
zgromadzenie, do godziny zero czasu paryskiego.

4. Pytania w formie pisemnej:

Zgodnie z Artykutem L.225-108 ustgp 3 i R.225-84 Kodeksu handlowego, kazdy akcjonariusz ma
mozliwos$¢ postawienia Spotce pytan w formie pisemne;.

Pytania te powinny zosta¢ wystane do siedziby Spolki listem poleconym za potwierdzeniem odbioru,
do Prezesa i Dyrektora Generalnego, najpdzniej czwartego dnia pracujgcego, poprzedzajacego dzien
walnego zgromadzenia. Nalezy do nich dotaczy¢ zaswiadczenie o wpisie na rachunku.

5. Wglad do dokumentow udostepnionych akcjonariuszom:

Zgodnie z przepisami prawa, wszystkie dokumenty, ktore maja zosta¢ przedstawione na tym walnym
zgromadzeniu, zostang udostepnione kazdemu akcjonariuszowi, ktory wykaze, ze posiada akcje
Spotki, w terminie przewidzianym przez prawo, w siedzibie spotki lub przekazane na zwykly wniosek
skierowany do CACEIS CORPORATE TRUST.
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Poczawszy od zwolania zgromadzenia i w ciggu pigtnastu dni poprzedzajacych obrady zgromadzenia,
kazdy akcjonariusz ma prawo zapoznac si¢, w siedzibie Spdtki, z jednolitym tekstem dokumentdw,
ktore majg by¢ przedstawione na tym zgromadzeniu oraz, w danym przypadku, projektow uchwat
zgloszonych przez akcjonariuszy, a takze z listag punktéw dodanych do porzadku obrad.

Zarzgd
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