BELVEDERE

Beaucaire, 17 grudnia 2012

PROPOZYCJE SPEATY ZOBOWIAZAN PRZEKAZANE WIERZYCIELOM
SPOLEK ZALEZNYCH BELVEDERE S.A.

Spotki Marie Brizard et Roger International, Sobieski sp. z o0.0., Fabryka Wdodek Polmos
Lancut S.A., Domain Menada sp. z 0.0., Destylarnia Sobieski S.A. (dalej jako ,,spolki
zalezne”), bezposrednio lub posrednio zalezne od Belvédere S.A. (dalej jako ,,Belvédere” lub
jako ,,Spétka”), reprezentowane przez pandéw Krzysztofa Trylinskiego i Antony’ego Skora w
przypadku Marie Brizard et Roger International oraz panow Krzysztofa Trylinskiego i
Dariusza Jamiota w przypadku spotek polskich, przy udziale przez Mec. Frédérica Abitbola
jako administratora sadowego, powotanego przez Sad Gospodarczy w Dijon 3 lipca 2012,
przekazaly — zgodnie z przepisami artykutu L. 626-30-2 Kodeksu handlowego, kazdemu z
komitetow instytucji kredytowych i komitetow gléwnych dostawcédw dla poszczegdlnych
spotek, opisane ponizej propozycje splaty zobowigzan.

Propozycje te wpisujg si¢ w ramy rozmow podjetych z wiekszoscig posiadaczy FRN,
reprezentujacych okoto 64% FRN o warto$ci nominalnej, w sprawie projektu restrukturyzacji
zadluzenia Belvédeére. Czlonkowie komitetow instytucji kredytowych oraz komitetow
gtownych dostawcow dla kazdej spotki zaleznej, wyrazg opini¢ w sprawie przedstawionych
propozycji: 18 grudnia br. - w przypadku Marie Brizard et Roger International oraz
20 grudnia br. - w przypadku polskich spotek zaleznych. Poza tym, zgodnie z zapisami
artykulu L.626-33 Kodeku handlowego, konsultacje z wierzycielami nie zrzeszonymi w
komitetach beda si¢ odbywaé indywidualnie. Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki w
sprawie przyjecia planu restrukturyzacji zostanie zwotane najp6zniej na 20 marca 2013, juz
po przyjeciu tego planu przez Sad Gospodarczy w Dijon.

1. PRZYPOMNIENIE ALTERNATYWNYCH SCENARIUSZY SPLATY
ZOBOWIAZAN BELVEDERE, ZATWIERDZONYCH PRZEZ KOMITETY
WIERZYCIELI ORAZ WALNE ZGROMADZENIE OBLIGATARIUSZY
BELVEDERE

Przypominamy, Zze w ramach opracowywania planu splaty wierzytelnosci Belvédere,
wierzycielom Belvédére zostaly przedstawione propozycje sptaty zobowigzan (dalej jako
,Propozycje Splaty Belvédere”). Propozycje Splaty Belvédeére maja na celu umozliwienie
sptaty zadluzenia Belvédere, a w szczegolnosci zadluzenia obligacyjnego, bedacego w
posiadaniu The Bank of New York Depository (Nominees) Limited (dalej jako ,,Wierzyciel
FRN”), wynikajgcego z emisji ,,floating rate notes” - obligacji podlegajacych prawu stanu
Nowy Jork, w kwocie gtownej 375.000.000 € (dalej jako ,,FRN”), zapisanych w dwoch
,,Global Notes”, bedacych w posiadaniu Wierzyciela FRN.



Propozycje Sptaty Belvédére zostaly zatwierdzone przez komitet instytucji kredytowych oraz
komitet gtownych dostawcow 18 wrzesnia 2012. Roéwniez Walne Zgromadzenie
Obligatariuszy Belvédére z 19 wrzes$nia 2012 glosowato za ich przyjeciem.

W zwiazku z powyzszym, wierzyciele Belvédere zatwierdzili dwa alternatywne scenariusze,
pozwalajace na sptate wierzytelnosci wobec Wierzyciela FRN (dalej jako ,,Wierzytelno$¢
FRN”) — takiej, jaka zostanie definitywnie przyj¢ta (pomniejszonej o kwote 36.677.957,32 €,
sptacong 17 sierpnia 2012 z tytutu pierwszej raty wynikajacej z planu naprawczego plan de
sauvegarde dla Belvédere, poczatkowo zdeponowang na koncie sekwestrowym komisarzy ds.
wykonania planu naprawczego):

(i) ewentualne zbycie jednego lub wigcej aktywow Belvédére lub jej spotek zaleznych
objetych postepowaniem naprawczym (dalej jako ,,Gwaranci”), w ramach cz¢$ciowych
plandéw zbycia, za kwote pozwalajaca, zgodnie z kolejnoscia zaspokajania zobowigzan,
prawem gwarancji i majacymi zastosowanie prawami do wstrzymania ptatnosci, wyptacié
Wierzycielowi FRN minimalng kwot¢ okreslong ponizej (dalej jako ,.Scenariusz
Zbycia”) i zamian¢ na kapital reszty niesptaconej przychodami z tego =zbycia
wierzytelnosci, poprzez emisje nowych akcji Spotki:

» zakladajac, ze nalezne Wierzycielowi FRN przychody netto ze zbycia,
wlaczajac kwote 36.677.957,32 € uwolniong na rzecz Wierzyciela FRN z
tytutu pierwszej raty wynikajacej z planu naprawczego (dalej jako ,,PNZ”),
osiggng warto$¢ docelowg 310 milionow € (dalej jako ,,Warto$¢ docelowa”),
Wierzyciel FRN otrzyma zwrot do wysoko$ci 310 milionéw €, a pozostata
wierzytelnos¢ zostanie automatycznie zamieniona na kapital, do wysokosci
55% kapitatu zaktadowego Belvédere (przed rozwodnieniem);

» zakladajac, ze PNZ beda si¢ mieScily migdzy 310 milionami € a calkowita
kwotg Wierzytelnosci FRN, czg$¢ kapitatu zakladowego nalezna
Wierzycielowi FRN zostanie obliczona za pomocg interpolacji liniowej
pomiedzy 55% a 0% kapitatu zaktadowego Spoltki (przed rozwodnieniem);

» zakladajac, ze Warto$¢ docelowa nie zostanie osiagnieta, a:

- PNZ beda si¢ miescity migedzy 275 milionami € a Wartosciag docelowa,
zostang one przeznaczone - jeSli tak zdecyduje Wierzyciel FRN - na
splate jego Wierzytelnosci, ktorej saldo zostanie wowczas zamienione na
kapitat Spotki, odpowiadajacy czesci kapitatu zakladowego, obliczonej
za pomocg interpolacji liniowej pomiedzy 74% (dla PNZ o wartosci 275
milionow €) a 55% (dla PNZ o wartosci 310 milionéow €) (przed
rozwodnieniem kapitatu), lub

- jesli PNZ beda nizsze niz 275 milionow €, z zastrzezeniem zgody ze
strony Belvédére, administratora sadowego 1 Wierzyciela FRN, beda one
mogly zosta¢ przeznaczone na splate Wierzytelnosci FRN, a pozostata
wierzytelno$¢  zostanie zamieniona na kapital, odpowiadajacy
uzgodnionej przez strony czesci kapitatu zakladowego 1 nastepnie
zatwierdzonej przez akcjonariuszy Belvédeére S.A., w trakcie
nadzwyczajnego walnego zgromadzenia.



LUB — jesli Scenariusz Zbycia, o ktorym mowa w punkcie (i) powyzej nie bedzie mogt zostaé
wdrozony:

(ii) zamiana Wierzytelnosci FRN w 100% na kapitat (dalej jako ,,Scenariusz Zamiany”),
poprzez emisj¢ nowych akcji Spotki; zamiana przyznawataby Wierzycielowi FRN 87%
kapitatu zaktadowego Belvédére (przez rozwodnieniem).

2. PROPOZYCJE SPEATY ZOBOWIAZAN NA RZECZ WIERZYCIELI SPOLEK
ZALEZNYCH

Pierwsza rata wynikajaca z kazdego z plandw roztozenia na raty splaty zobowigzan spotek
zaleznych dotyczaca: (i) wierzytelnosci wobec instytucji kredytowych, (ii) wierzytelnosci
wobec dostawcow 1 (iii) wierzytelnosci wobec wierzycieli nie zrzeszonych w komitetach,
bedzie ptatna w dniu pierwszej rocznicy postanowienia sadu, zatwierdzajacego plan
kontynuacji dziatalno$ci dla kazdej ze spodtek zaleznych, pod warunkiem przestrzegania
zapisOw artykulu L.626-18 ustep 5 Kodeksu handlowego, ktory przewiduje, ze jesli ptatnosé
glownej kwoty wierzytelno$ci przypada w catosci na dzien pierwszej ptatnosci przewidzianej
w ramach planu, jej sptata rozpoczyna si¢ w dniu uptywu rocznego terminu przewidzianego w
ramach planu, nastgpujacego po terminie okreSlonym przez strony przed wszczgciem
postgpowania. W tym dniu, gldowna kwota wierzytelnosci zostaje sptacona do wysokosci
kwoty, jaka otrzymaltby wierzyciel, gdyby od poczatku planu podlegat jednolitym terminom
narzuconym przez sad pozostatym wierzycielom, a kwota wptacona z tytulu kolejnych
terminéw rocznych zostaje okreslona zgodnie z jednolitymi terminami ptatnosci narzuconymi
pozostatym wierzycielom.

2.1 Propozycie splaty zobowiazan na rzecz (i) komitetow instytucji kredytowych 1 (ii)
komitetow gldwnych dostawcow spolek zaleznych

Wierzycielom czlonkom komitetow instytucji kredytowych oraz komitetow gltownych
dostawcow spotek zaleznych zaproponowano splate ich ostatecznie przyjetych wierzytelnosci
wedlug planu splaty ratalnej, w 100% - jesli chodzi o wierzytelnosci wobec instytucji
kredytowych oraz w 100% - jesli chodzi o wierzytelnosci wobec dostawcow, na warunkach
przestawionych w ponizszej tabeli:

Spotka zalezna Liczba rat | % wierzytelnosci instytucji kredytowych oraz
rocznych w | dostawcow splacanych przy kazdej racie
planie splaty
Marie Brizard et Roger International | 6 16,66% przy pierwszych pigciu ratach
16,67% przy szostej racie

Sobieski sp. z 0.0. 8 12,5% przy kazdej racie

Fabryka Wodek Polmos Lancut S.A. | 7 14,28% przy pierwszych szesciu ratach
14,32% przy sidodmej racie

Domain Menada sp. z 0.0. 10 10% przy kazdej racie

Destylarnia Sobieski S.A. 7 14,28% przy pierwszych szeéciu ratach
14,32% przy sibdmej racie




2.2 Propozycje splaty zobowiazan na rzecz wierzycieli nie zrzeszonych w komitetach
spolek zaleznych

Wierzycielom kazdej ze spotek zaleznych, ktorzy nie sa zrzeszeni w komitecie instytucji
kredytowych ani w komitecie dostawcoéw (dalej jako ,,Wierzyciele spoza Komitetow”,
zostanie zaproponowana sptata ich ostatecznie przyjetych wierzytelnosci (dalej jako
,»Wierzytelnosci spoza Komitetow”), w 100%, zgodnie z planem ratalnym, identycznym jak
ten, przedstawiony w tabeli powyze;.
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