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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Euromark Polska S.A.
za okres obrotowy od 1 wrzesnia 2011 do 31 sierpnia 2012

Przeprowadzilismy badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitatowej Euromark

Polska S.A. sporzadzonego przez Euromark Polska S.A., z siedzibg w Warszawie przy ul. Modlinskiej 244A,

stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii, obejmujgcego:

(a) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012
wykazujgce strate netto w kwocie 45.509 tys. zt oraz catkowitg strate w kwocie 45.713 tys. zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.08.2012, ktére po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 69.525 tys. zi,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 45.870 tys. zt,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywdw pienieznych za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012
wykazujgce zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 280 tys. zt,

(e) informacje dodatkowa o przyjetych zasadach rachunkowoéci oraz inne informacje objasniajace.

Za sporzgdzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dziatalnosci Grupy
Kapitatowej odpowiedzialny jest Zarzad Euromark Polska S.A.

Kierownik jednostki oraz czionkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujgcego jednostki
dominujgcej sg zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe
oraz sprawozdanie z dziatalnosci grupy kapitatlowe] spetnialy wymagania przewidziane w ustawie z dnia
29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z p6zn. zm.) zwanej dalej ,ustawg
o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowosci grupy kapitatowej tego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
oraz czy rzetelnie ijasno przedstawia ono, we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majgtkowg
i finansowa, jak tez wynik finansowy grupy kapitatowej.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b)  krajowych standardow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegtych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé racjonalng pewno$¢, pozwalajaca
na wyrazenie miarodajnej opinii o skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Badanie obejmowato
w szczegolnosci ocene poprawnosci zastosowanych przez jednostke dominujacg oraz jednostki zalezne
zasad (polityki) rachunkowos$ci i sprawdzenie — w przewazajacej mierze w sposéb wyrywkowy — podstaw,
z ktorych wynikajg liczby i informacje zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu, jak i catosciowg ocene
skonsolidowanego sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajgcy
podstawe dla wyrazenia opinii.
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Dnia 1.05.2012 Rada Nadzorcza Euromark Polska S.A. dokonata oceny sytuacji operacyjnej Spotki
Dominujgcej i podjgta decyzje o powotaniu nowego Zarzadu. Weditug ustnego oswiadczenia Zarzgdu,
dziatania poprzedniego Zarzgdu doprowadzity do zbyt wysokiego poziomu zapasdw, przeszacowania
aktywow, oraz do podpisania niekorzystnych umoéw. Na dzien bilansowy Spétka Dominujgca utworzyta
rezerwy i odpisy aktualizujgce o wartosci 47.2 min zt (jak opisano w notach nr. 8 i 9 skonsolidowanego
sprawozdania finansowego). Zarzad podjat dziatania majgce na celu restrukturyzacje finansow Spotki
Dominujgcej. Poprawa ptynnosci Spétki Dominujacej uzalezniona jest od sukcesu podjetych przez Zarzad
dziatan restrukturyzacyjnych.

W pazdzierniku 2012, z uwagi na opoznienia w sptatach rat kredytobw w czerwcu i lipcu 2012, banki
finansujgce Spotke Dominujgcy zajety rachunki bankowe dokonujac sptat kredytow ze $rodkdéw wplywajgcych
na te rachunki. Na dzien podpisania opinii dwa banki finansujgce Spétke Dominujgcg wypowiedziaty umowy
kredytowe o wartoséci 3.6 min zt i 14.5 min zi, ktére staty sie wymagalne w terminach kolejno dnia 21.11.2012 i
dnia 16.12.2012. (jak opisano w nocie nr. 38 skonsolidowanego sprawozdania finansowego). Na dzien
wydania opinii Zarzad o$wiadczyt, ze prébuje prowadzi¢ rozmowy z bankami.

Kontynuowanie dziatalnoéci Spotki Dominujacej jest uzaleznione od zabezpieczenia finansowania
zewnetrznego. Jezeli Spotka Dominujgca nie utrzyma i nie zabezpieczy finansowania zewnetrznego, nie
bedzie w stanie kontynuowa¢ dziatalnosci.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem opisanej powyzej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke Dominujgca, zbadane skonsolidowane sprawozdanie finansowe, obejmujgce dane liczbowe
i objasnienia stowne, zostato sporzgdzone, we wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymagajacymi
zastosowania zasadami rachunkowosci Grupy Kapitalowe] oraz przepisami wynikajgcymi z
Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczoséci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
- stosownie do wymogoéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepiséw wykonawczych.
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajacymi na jego tre$¢ przepisami prawa
obowigzujgcymi Grupg Kapitatowa, atakze przedstawia rzetelnie ijasno wszystkie informacje istotne dla
oceny sytuacji majatkowej i finansowej badanej Grupy Kapitatowej na dzien 31.08.2012, jak tez jej wynik
finansowy za okres obrotowy od 01.09.2011 do 31.08.2012.

Stwierdzamy, ze sprawozdanie z dziatalnos$ci Grupy Kapitatowej Euromark Polska S.A. jest kompletne,
we wszystkich istotnych aspektach, w rozumieniu ustawy o rachunkowosci i uwzglednia postanowienia
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgacych i okresowych
przekazywanych przez emitentéw papierow warto$ciowych oraz warunkéw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz. U. nr 33, poz.
259) oraz zawarte w nim informacje sg zgodne ze zbadanym rocznym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdar finansowych
pod numerem 3790:
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