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1. Wybrane dane finansowe

1.1 Wybrane skonsolidowane dane finansowe

w tys. PLN 3Q 2012 302011  1-3Q 2012 1-3Q 2011
Przeksztatcone* Przeksztatcone*®
Przychody ze sprzedazy produktow, 158 787 147 286 452 784 429 100
towarow, materiatow i ustug
Zysk brutto ze sprzedazy 48 738 39 412 131918 116 809
EBITDA 18 948 8481 41 668 29758
Zysk operacyjny (EBIT) 13 168 3293 24 652 15223
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 12 665 -3 509 21 408 5814
Zysk (strata) netto przypadajacy 10 592 -2442 17 006 28 186
akcjonariuszom podmiotu dominujacego
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci -8114 -31154 39210 -18 690
operacyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -3619 -1438 -11 021 -8 529
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -2 029 24 700 -31 957 27 464
finansowej
Przeplywy pienig¢zne netto razem -13 762 -7 892 -3 768 245
Liczba akdji (w tys. szt.) 15200 15 200 15 200 15 200
Zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w PLN) 0,70 -0,16 1,12 1,85
w tys. PLN
Stan na dzien 30.09.2012 31.12.2011
Przeksztatcone™*
Aktywa razem 593 138 627 478
Zobowiazania dtugoterminowe 69 028 75 874
Zobowiazania krotkoterminowe 221 232 234 290
Kapitat wlasny przypadajacy na akcjonariuszy jednostki 302 833 317 246
dominujacej
Kapitat podstawowy 152 000 152 000

* - Grupa dokonata przeksztatcenia danych pordwnawczych w skonsolidowanym sprawozdaniu z catkowitych

dochoddow, w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej i skonsolidowanym sprawozdanin 3 preptywow
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ZBElmer

pieniggnych — opis i powody przeksztatceri zawiera Skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowey

Zelmer S.A. za 1ll kwartat 2012 1.

1.2 Wybrane jednostkowe dane finansowe

w tys. PLN 3Q 2012 3Q 2011 1-3Q 2012 1-3Q 2011
Przeksztatcone* Przeksztatcone*
Przychody ze sprzedazy produktow, 8947 12 081 28 123 30578
towarow, materialow i ustug
Zysk brutto ze sprzedazy 2614 4133 5958 5315
EBITDA 6 064 4770 40 406 -896
Zysk (strata) operacyjny (EBIT) 4127 3025 34 539 -6 564
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 4 258 3562 34 274 -6 450
Zysk (strata) netto 3404 3338 30964 -7 583
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 2 088 -3 342 1920 -20 696
operacyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 6763 1763 28 529 2265
inwestycyjnej
Przeplywy pieniezne netto z dziatalnosci -6 563 718 -41 115 12 094
finansowej
Przeplywy pieniezne netto razem 2 288 -861 -10 666 -6 337
Liczba akgji (w tys. szt.) 15200 15200 15200 15200
Zysk (strata) na 1 akcje zwykla (w PLN) 0,23 0,22 2,04 -0,50
w tys. PLN
Stan na dzien 30.09.12 31.12.11
Przeksztatcone*
Aktywa razem 329 190 308 572
Zobowiazania dlugoterminowe 10 527 8108
Zobowiazania krétkoterminowe 66 363 49 488
Kapitat wiasny 252 300 250 976
Kapitat podstawowy 152 000 152 000

* - Spétka dokonata przeksztatcenia danych poréwnawczych w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw,

w sprawozdaniu z sytuacji finansowej i w sprawozdaniu z przeptywdow pienieznych — informacje z opisem
przeksztatcen zawiera Skrdcone sprawozdanie finansowe Zelmer S.A. za Il kwartat 2012 r.
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2. Informacje o sprzedazy Grupy Zelmer S.A. w III kwartale 2012 r.

Grupa Kapitalowa Zelmer w III kwartale 2012 r. osiagneta przychody ze sprzedazy
w wysokosci 158,8 mIn PLN, co oznacza wzrost o 7,8% w stosunku do III kwartalu roku
2011, kiedy to przychody wyniosty 147,3 mIn PLN. Zanotowany znaczacy wzrost sprzedazy
Grupy Kapitalowej Zelmer jest wynikiem wzrostu sprzedazy na rynku polskim oraz
rynkach Europy Wschodniej - Rosji i Ukrainy, ktdre zgodnie z zatoZeniami strategii Zelmer

PROfit 2013 sa rynkami kluczowymi dla Grupy Kapitatowe;.

Wynik finansowy netto Grupy Zelmer w okresie III kwartatu 2012 r. wyniost 10,6 mIn PLN.
Glownymi czynnikami osiggniecia tak wysokiego wyniku (w poréwnaniu do III kwartatu
2011 r., kiedy wynik ten wynosit -2,4 mln PLN) jest znaczaca poprawa rentownosci brutto
sprzedazy (wzrost o 3,9 p. proc. w stosunku do porownywalnego okresu roku ubieglego),
wzrost sprzedazy na kluczowych rynkach oraz ustabilizowanie wydatkéw w obrebie
kosztow sprzedazy i kosztéw ogdlnego zarzadu. W zakresie dziatalnosci finansowej, Grupa
odnotowata w III kwartale 2012 r. dodatni wynik na wycenie zobowigzania z tytutu leasingu
budynku fabryki w Rogoznicy (+2,0 mIn PLN w Q3 2012 vs. -6,0 mln PLN w Q3 2011).

W okresie III kwartatu 2012 r. sprzedaz krajowa wyniosta 78,6 mIn PLN, co daje wzrost

w stosunku do analogicznego okresu roku ubieglego o 8,3%.

Sprzedaz eksportowa (w tym sprzedaz B2B) osiagneta w III kwartale 2012 r. poziom 80,2 mln
PLN. Wynik ten stanowi wzrost o 7,4% w stosunku do sprzedazy eksportowej
w III kwartale 2011 r. osiggnietej na poziomie 74,7 mln PLN.

Przychody ze sprzedazy na rynku krajowym po III kwartatach 2012 r. wyniosty 217,9 mIn
PLN, natomiast w analogicznym okresie roku poprzedniego osiagnety poziom 219,0 min
PLN. Przychody ze sprzedazy produktéw pod marka Zelmer (skorygowane o sprzedaz
ustug i pozostala dziatalnos¢ Grupy) wzrosty w poréwnaniu do ubieglego roku o 1,4%
tj. z poziomu 203,4 mln PLN w 2011 r. do 206,1 mIn PLN w analogicznym okresie 2012 r.

Sprzedaz eksportowa po III kwartatach 2012 r. osiggneta poziom 234,9 mIn PLN, co daje
wzrost w stosunku do analogicznego okresu roku ubiegtego na poziomie 11,8%. Najwiekszy
wzrost sprzedazy w stosunku do analogicznego okresu roku poprzedniego, odnotowany
zostal na rynkach wschodnich (o 11,4%) oraz na rynkach Europy Centralnej i Potudniowej
(o 15,2%). Warto$¢ sprzedazy po III kwartatach 2012 r. na rynkach wschodnich osiagneta
poziom 172,7 mln PLN, a w Europie Centralnej i Potudniowej - 33,8 mIn PLN. Na
pozostatych rynkach sprzedaz wyniosta 28,4 mIn PLN. W stosunku do trzech kwartatow

2011r. stanowi to wzrost o0 10,2%.
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Wynik finansowy netto Grupy Zelmer po III kwartatach 2012r. wyniost 17,0 min PLN
(w porédwnaniu do 28,2 min PLN po III kwartatach 2011r.). Spadek ten wynika w giéwnej
mierze z rozpoznania na dzien 30 wrzesnia 2011r. korzysci podatkowej o potencjalnej
wartosci tacznie 22,2 min PLN dotyczacej amortyzacji podatkowej znaku firmowego i ulgi
podatkowej z dzialalnosci w S.S.E., na terenie ktdérej funkgonuje nowa fabryka
w Rogoznicy. Skorygowany wynik netto po III kwartatach 2012r. (21,2 mIn PLN) jest 3,5 -

krotnie wyzszy od wyniku (6,0 mln) z analogicznego okresu 2011roku.

3. Koszty dzialalnosci operacyjnej Emitenta

W samym trzecim kwartale br. koszt wlasny sprzedanych produktéw, ustug, towaréw
i materiatow wyniost 110 mln PLN i byt wyzszy o 2,0% w stosunku do analogicznego okresu
roku ubiegltego, podczas gdy wzrost przychodéow ze sprzedazy w tym okresie

charakteryzowat sie dynamika 7,8%.

Koszt wlasny sprzedanych produktéw, wustug, towaréw i materiatdw wyniost
po III kwartatach 2012 roku 320,9 mIn PLN ibyl o 2,7% wyzszy niz w analogicznym okresie
roku ubieglego. Wzrost kosztéw wtasnych sprzedanych produktéw, ustug, towaréw

i materiatow wynika gléwnie ze wzrostu sprzedazy.

Nalezy podkresli¢, iz rentownos¢ brutto w tym okresie wzrosta o 1,9 p. proc. i wynika
gléwnie ze znaczacej poprawy efektywnosci produkcji w nowej fabryce w Rogoznicy przy
wyzszych wolumenach produkcyjnych oraz poprawy realizowanych marz brutto na

kluczowych rynkach, szczegélnie na rynkach Europy Wschodniej.

4. Koszty sprzedazy

W III kwartale br. koszty sprzedazy wyniosty 18 272 tys. PLN i byly o 1,8% wyzsze niz

w analogicznym okresie poprzedniego roku.

Koszty sprzedazy wyniosty w okresie I-III kwartatu 2012 roku 53 850 tys. PLN i byty 0 9,7%
wyzsze niz w analogicznym okresie roku ubieglego. Wzrost tych kosztow zwigzany jest
glownie z inwestycjami marketingowymi, wspierajacymi  postrzeganie = marki
i wprowadzanie nowych produktéw na rynku krajowym, Europy Wschodniej i rynkach
Europy Potudniowej (Rumunia, Bulgaria).

5. Koszty ogélnego zarzadu Emitenta

W III kwartale 2012 roku koszty ogdlnego zarzadu osiagnely poziom 17 619 tys. PLN
i utrzymaty si¢ na poziomie kosztéw z analogicznego okresu roku poprzedniego.
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Koszty ogolnego zarzadu w Grupie Kapitalowej Zelmer osiagnely w okresie I - III kwartatu
2012 roku poziom 53 691 tys. PLN i byly o 2,9% niZsze niz w analogicznym okresie roku
ubieglego. Spadek ten wynika glownie z faktu, iz koszty 2011 zawieraly wydatki
o charakterze jednorazowym, zwigzane z relokacja do nowej fabryki w Rogoznicy (2,8 min
PLN).

6. Zatrudnienie w Grupie Kapitalowej Zelmer

Zatrudnienie w Grupie Kapitatlowej Zelmer S.A. na koniec okresu sprawozdawczego
wyniosto 1442 osoby i bylo nizsze o 406 oséb w stosunku do zatrudnienia na koniec

III kwartatu roku poprzedniego.

Spadek zatrudnienia w Grupie Kapitalowej w poréwnaniu do analogicznego okresu roku
poprzedniego jest efektem optymalizacji i dostosowywania struktury zatrudnienia
w poszczegolnych grupach zawodowych do dziatalnosci Grupy w nowej strukturze
biznesowej i wynika przede wszystkim ze spadku zatrudnienia w Spdétkach: Zelmer PRO
i Zelmer Market.

Wdrozone w Spoétce Zelmer PRO pod koniec 2011r. i w I potowie 2012 r. zmiany organizacji
proceséw produkcyjno-technologicznych oraz planistyczno — logistycznych daja w efekcie
wzrost efektywnosci pracy, a w zwiagzku z tym spadek zatrudnienia na koniec okresu

sprawozdawczego w stosunku do poréwnywalnego okresu poprzedniego roku.

Zmniejszenie zatrudnienia w Zelmer Market w stosunku do analogicznego okresu roku
poprzedniego wynika gléwnie ze zmian w organizacji tancucha dostaw i reorganizacji

funkcji magazynowo-logistycznych.

Zmiany ilosci zatrudnionych w zagranicznych spdtkach Grupy Kapitalowej podyktowane

sq glownie zmieniajacymi si¢ uwarunkowaniami rynkowymi w poszczegdlnych obszarach

sprzedazowych.

Spétki GK Stan zatrudnienia na:
30.09.2012 1. 30.09.2011 r.

Zelmer S.A. 84 79
Zelmer Market Sp. z o. o. 235 249
Zelmer PRO Sp. z 0. o. 955 1344
REMZEL - Zaklad 67 81
Remontowy Sp. z o.0.
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Zelmer Russia Sp. z o. o. 30 34
Zelmer Ukraina Sp. z 0.0 33 30
Zelmer Central Europe 17 20
Sp. z 0.0.

Zelmer Slovakia Sp. z o.o. 0 3
w likwidagji

Zelmer South Europe 13 7
Sp.z 0. o.

Zelmer Magyarorszag 1 1
Sp. z o.0.

MBT Trade Sp. z o.0. 3 -
Zelmer Kazachstan 4 -
Sp. z 0.0.

SDA Supply Limited 0 -
Razem Grupa Kapitalowa 1442 1848

7. Analiza wskaznikowa

7.1. Wybrane wskazniki do skonsolidowanego raportu kwartalnego Grupy
Kapitalowej Zelmer.

Marze

1-3Q 2012 1-3Q 2011
w procentach (%) Q Q
Marza na sprzedazy 29,1% 27,2%
Marza EBITDA 9,2% 6,9%
Marza operacyjna 5,4% 3,5%
Marza zysku netto 3,8% 6,6%
Wskazniki

30.09.2012 31.12.2011
Wskaznik ptynnosci I 1,7 1,7
Wskaznik ptynnosci II 0,9 1,0
Wskaznik wyptacalnosci 0,1 0,1
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7.2. Wybrane wskazniki do jednostkowego raportu kwartalnego Zelmer S.A.

Marze

1-3Q 2012 1-3Q 2011
w procentach (%) 3Q 20 3Q 20
Marza na sprzedazy 21,2% 17,4%
Marza EBITDA 143,7% -2,9%
Marza operacyjna 122,8% -21,5%
Marza zysku netto 110,1% -24,8%
Wskazniki

30.09.2012 31.12.2011

Wskaznik ptynnosci I 0,7 0,4
Wskaznik ptynnosci II 0,7 0,4
Wskaznik wyplacalnosci 0,1 0,0

8. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego nie ujete w Dbilansie

i w rachunku zyskow i strat

Od zakonczenia okresu sprawozdawczego do dnia sporzadzenia niniejszego raportu
SA-QSr 3/2012 nie wystapily zdarzenia wplywajace znaczaco na sytuacje majatkowa
i finansowa Grupy Kapitalowej Zelmer i Emitenta, ktére dotyczylyby okresu

sprawozdawczego i ktére nalezaloby uja¢ w Komentarzu Zarzadu.

9. Zdarzenia dotyczace lat ubieglych ujete w sprawozdaniu finansowym

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsca znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych,

ktore nalezatoby uja¢ w sprawozdaniu za biezacy okres.

10. Wykaz najwazniejszych zdarzen w okresie III kwartalu 2012 roku

e W dniu 3 sierpnia 2012 r. Zarzad Zelmer S.A. odwotat prokure udzielona Panu Piotrowi

Doledze oraz udzielit prokury lacznej Panu Andrzejowi Gduli, o czym Emitent

informowat w Raportach biezacych nr 20/2012 i 21/2012.

e W dniu 10 sierpnia 2012r. mial miejsce Dzienn Dywidendy.
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e W dniu 23 sierpnia br. Emitent, zgodnie z Uchwata Nr 8/2012 Zwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Zelmer S.A. z dnia 25 czerwca 2012 r., dokonat wyptaty dywidendy
w kwocie 29 640 tys. PLN.

e W dniu 27 sierpnia 2012 r. Zarzad Spodtki, po analizie mozliwych strategicznych
scenariuszy dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej Zelmer oraz w zwiazku z potrzeba
przygotowania i realizacji nowej srednioterminowej strategii rozwoju na lata 2014-2016,
podjatl decyzje o rozpoczeciu procesu pozyskiwania inwestora strategicznego dla Spotki,
ktory bedzie wspieral Spotke w tym procesie oraz jej dalszym rozwoju. Stabilna
struktura wlasnosciowa jest warunkiem niezbednym dla zapewnienia skutecznosci
realizacji strategicznych programow rozwojowych Spotki. Zdaniem Zarzadu pozyskanie
inwestora strategicznego powinno nastapi¢ poprzez nabycie akcji Spotki w drodze
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz wszystkich akcji Spdtki, co zagwarantuje
wszystkim akcjonariuszom prawo do wyjscia z inwestycji w tym samym czasie i na
jednakowych zasadach. Informacje o rozpoczeciu procesu pozyskiwania inwestora
Zarzad opublikowal w Raporcie biezacym nr 22/2012 w dniu 28 sierpnia 2012 r. Proces
pozyskiwania inwestora strategicznego prowadzony jest z poszanowaniem praw
wszystkich akcjonariuszy. Dla zapewnienia skutecznos$ci i poprawnosci tego procesu,
Zarzad Spolki zatrudnil doradce finansowego — Société Générale oraz doradce
prawnego — Allen & Overy, A. Pedzich sp. k. Zarzad Spotki przewiduje, ze proces
pozyskiwania inwestora zakonczy sie ogloszeniem przez wybranego inwestora
wezwania do zapisywania si¢ na sprzedaz akcji Spotki w terminie kilku miesiecy,

standardowym dla takich procesow.

e W dniu 28 sierpnia 2012 r. Spétka opublikowata raport okresowy zawierajacy skrocone
Sprawozdania finansowe (jednostkowe i skonsolidowane) Emitenta oraz Sprawozdanie
Zarzadu z dziatalnosci Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. za I pdtrocze 2012 r. wraz
z Raportami niezaleznego bieglego rewidenta z przegladu srédrocznych sprawozdan
finansowych sporzadzonych za okres 01.01.2012 r. do 30.06.2012 r.

e W dniu 14 wrzednia 2012 r. Emitent w Raporcie biezacym nr 23/2012 opublikowat
podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitalowej Zelmer S.A. za
miesigc sierpien 2012 r., realizujac tym samym zobowiazanie do comiesiecznych
publikacji tych danych do chwili zakonczenia procesu pozyskiwania inwestora
strategicznego, w celu zapewnienia potencjalnym inwestorom oraz aktualnym

akcjonariuszom réwnego dostepu do biezacych informacji o Spoétce.

e W dniu 28 wrze$nia 2012 r. Spdtka otrzymala informacje o odstgpieniu przez
Kupujacego - Spotke RES-GAJ Sp. z o.0. sp. k. w Rzeszowie, prowadzaca dziatalnos¢
deweloperska, od Przedwstepnej umowy sprzedazy nieruchomos$ci zawartej w dniu
26 maja 2011 r. w Rzeszowie. O zawarciu tej umowy Spotka informowata w Raporcie
biezacym nr 15/2011. Stronami Sprzedajacymi umowy, oprocz Zelmer S.A., byly spdtki

zalezne Emitenta: Zelmer Market Sp. z o0.0. i Zelmer PRO Sp. z o.0., ktére sa
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wlascicielami czesci nieruchomosci. Powodem odstgpienia przez Kupujacego od
Umowy byto nieuchwalenie w okreslonym w umowie terminie Miejscowego Planu
Zagospodarowania Przestrzennego, obejmujacego teren, na ktorym jest polozona
nieruchomos¢, ktora stanowita przedmiot sprzedazy.

Intencja Zarzaddéw: Jednostki dominujacej oraz Spodtek zaleznych Zelmer Market

Sp. z 0.0. i Zelmer PRO Sp. z o.0. jest nadal sprzedaz przedmiotowej nieruchomosci.

11. Zdarzenia po dniu bilansowym

W dniu 15 pazdziernika 2012 r. opublikowany zostal kolejny Raport biezacy
(nr 25/2012) zawierajacy podstawowe skonsolidowane dane finansowe Grupy

Kapitatowej Zelmer S.A. za miesiac wrzesien 2012 r.

W dniu 5 listopada 2012 r. Spétka powzieta informacje o podpisaniu znaczacej umowy
handlowej pomiedzy spotka zalezng Emitenta - Zelmer Market Sp. z o.0. z siedziba
w Rzeszowie a spotka Neonet S.A. z siedzibg we Wroclawiu. Przedmiotem umowy jest
ustalenie warunkéw wspotpracy handlowej pomiedzy stronami w drugim pdtroczu
2012 r., wartos¢ jej przekracza 10% kapitatdw wiasnych Emitenta. O zdarzeniu tym

Emitent poinformowat w Raporcie biezagcym nr 26/2012.

Réwniez w dniu 5 listopada 2012 r. Emitent w Raporcie biezacym nr 27/2012
poinformowal o zmianie terminu publikacji raportu kwartalnego (i skonsolidowanego
raportu kwartalnego) za III kwartat 2012 r. z dnia 8 listopada br. na dzien 14 listopada
2012 .

12. Struktura Grupy Kapitalowej

W okresie od dnia publikacji raportu pdtrocznego za I pétrocze 2012 r. do dnia sporzadzenia
niniejszego Komentarza nie zaszly zadne istotne zmiany w organizacji Grupy Kapitalowej
Zelmer S.A.

Na dzient 30 wrzesnia 2012 r. Grupe Kapitalowa Zelmer S.A. tworzyty - obok podmiotu
dominujacego Zelmer S.A. — nastepujace spdtki zalezne:

- trzy jednostki krajowe

® Zelmer Market Sp. z 0.0. z siedzibg w Rzeszowie
e Zelmer PRO Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie

e REMZEL - Zaklad Remontowy Sp. z 0.0. z siedziba w Rzeszowie

dziewie¢ jednostek zagranicznych

e Zelmer Central Europe Sp. z 0.0. z siedzibg w Ostrawie

e Zelmer Slovakia w likwidacji Sp. z o. o. z siedziba w Bidovcach
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e Zelmer Russia Sp. z 0. 0. z siedzibg w Moskwie

e Zelmer Ukraina Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie

e Zelmer Magyarorszag Sp. z o.0. z siedzibg w Budapeszcie
e Zelmer South Europe Sp. z 0.0. z siedziba w Bukareszcie
e MBT Trade Sp. z 0.0. z siedziba w Kijowie

e Zelmer Kazachstan Sp. z 0.0. z siedziba w Almaty

e SDA Supply Limited z siedziba w Larnace

13. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczego6lnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiagniete wyniki finansowe

W raportowanym okresie nie wystapily zdarzenia o nietypowym charakterze, ktére miatyby

znaczacy wplyw na osiagniete przez Grupe Kapitalowa i Emitenta wyniki finansowe.

14. Wskazanie zdarzen, ktdre wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono dane finansowe za
IIT kwartat 2012 roku, nie ujetych w tych danych, a mogacych w znaczacy sposob
wplynaé na wyniki finansowe Emitenta

Po dniu 30 wrzesnia 2012 r., na ktéry sporzadzone zostaly dane finansowe za III kwartat
2012 r. nie wystapily zdarzenia, ktére mogltyby w znaczacy sposob wplyna¢ na przyszle

wyniki finansowe Emitenta, a nie zostaly ujete w danych finansowych.

15. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od niego zaleina
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W okresie sprawozdawczym Emitent nie udzielil poreczen kredytu, pozyczek i gwarancji,

ktorych wartos¢ stanowitaby 10% kapitatéw wlasnych Emitenta.

W dniu 14 sierpnia 2012 r. zostata zawarta pomiedzy Zelmer S.A. a SDA Supply Ltd umowa
pozyczki w wysokosci 70.000 EUR. Termin splaty pozyczki zostal ustalony na dzien
14 sierpnia 2013 r.

Zdaniem Spdtki nalezy réwniez wskazaé na zawarte wczesniej i trwajace umowy pozyczek,

udzielone poreczenia i gwarancje w ramach Grupy Zelmer.

W dniu 30 wrzesnia 2010 r. zostat zawarty Aneks do umowy pozyczki z dnia 10 wrzesnia
2009 r. pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer Russia OOO., na podstawie ktérego wydluzony
zostal termin sptaty pozyczki w wysokosci 44 194 674 RUB do dnia 30 wrzesnia 2013 roku.

W dniu 19 maja 2010 r. zostala zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer S.A. a Zelmer

Magyarorszag Kft w wysokosci 15 000 EUR z terminem sptaty do 28 lutego 2011 r.
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Na podstawie Aneksu z dnia 15 lutego 2011 r. termin splaty pozyczki zostal wydtuzony do
30 czerwca 2011 r. W 2011 r. zostal utworzony odpis aktualizujacy na catos¢ kwoty pozyczki.

W dniu 28 maja 2012 r. zostata zawarta umowa pozyczki pomiedzy Zelmer Market Sp. z o0.0.
a MBT Trade Sp. z 0.0. w wysokosci 2.300.000 USD. Termin sptaty pozyczki zostat ustalony
na dzien 27 maja 2013 r.

W dniu 23 sierpnia 2010 r. zostata wystawiona akredytywa zabezpieczajaca pomiedzy
Zelmer S.A. a Citi Bank w wysokosci 4 900 000 EUR. Kwota akredytywy zostata zwigkszona
w 2011 roku do wysokosci 6200000 EUR. Akredytywa zabezpiecza splate kredytu
obrotowego udzielonego przez ZAO Citibank Moskwa dla Spotki Zelmer Russia OOO.

Poreczenie obowiazuje do dnia 30 wrzesnia 2013 r.

W dniu 21 lipca 2010 r. zawarta zostala umowa poreczenia pomiedzy Zelmer S.A.
a Komercni Banka w wysokosci 20 000 000 CZK. Umowa poreczenia zabezpiecza splate
kredytu obrotowego udzielonego przez Komercni Banka dla Spotki Zelmer Czech (obecnie
Zelmer Central Europe). Poreczenie obowiazuje bezterminowo do momentu splaty przez

spotke zalezng zadtuzenia z tytulu udzielonego kredytu.

W dniu 19 sierpnia 2010 r. wystawiona zostata przez BRE Bank gwarancja bankowa na
zlecenie Zelmer S.A. na kwote 1.738.454,00 EUR. Gwarancja zabezpiecza terminowa splate
czynszu, zgodnie z Umowa najmu zawarta w dniu 10 sierpnia 2010 r. pomiedzy Zelmer PRO
Sp. z 0.0. a Como Development 1 Sp. z 0.0. Kwota gwarancji zostata obnizona zgodnie
z postanowieniami umowy do 882.706,06 EUR, a okres jej obowiazywania zostal wydtuzony

do dnia 12 sierpnia 2013 r.

W 2011 r. zostata wystawiona przez Zelmer Market Sp. z o0.0. gwarancja zabezpieczajaca
terminowgq zaptate czynszu na rzecz firmy Budner Sp. z 0.0. w wysokosci 281 822,58 zlotych.
W styczniu 2012 r. kwota gwarancji zostala podwyzszona do 311 392,96 zlotych, a termin

obowigzywania gwarancji zostat wydtuzony do 31 stycznia 2013 r.

Grupa Zelmer na dzien 30 wrzesnia 2012 r. posiada otwarte akredytywy bedace
zabezpieczeniem transakcji handlowych na rzecz dostawcdéw w kwocie 46 556,78 tys. PLN
z terminami ptatnosci od 30.09.2012 r. do 31.01.2013 r.

16. Opis czynnikdw i zdarzen majacych znaczny wplyw na osiagniete wyniki finansowe
w III kwartale 2012 roku

W raportowanym okresie nie miaty miejsca czynniki lub zdarzenia, ktére w znaczacy sposob
wplynely na wyniki finansowe w III kwartale 2012 r. Wyniki byly efektem dziatalnosci

operacyjnej opisanej w niniejszym Komentarzu Zarzadu.
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Nalezy jednak zaznaczy¢, iz odstgpienie od realizacji Przedwstepnej umowy sprzedazy
nieruchomosci (opisane w pkt.10 Komentarza) bylo powodem reklasyfikacji aktywow
dtugoterminowych sklasyfikowanych jako przeznaczone do sprzedazy do rzeczowych
aktywow trwatych oraz nieruchomosci inwestycyjnych. Informacja o reklasyfikacji zawarta
zostala w Notach objasniajacych do skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego sporzadzonego za IIl kwartal 2012 roku oraz pozostatych informacjach
pkt. 1 - Aktywa dlugoterminowe sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy.

17. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5% ogoélnej liczby glosow na Walnym
Zgromadzeniu Zelmer S.A.

Wedlug wiedzy Spotki, na dzienn zamkniecia poprzedniego okresu sprawozdawczego
tj. 30 czerwca 2012 r. nizej wymienione podmioty posiadaly akcje Spotki uprawniajace do

oddania co najmniej 5% gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki :

— PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. - 7 392 884 akgji Spotki uprawniajacych do wykonywania
7 392 884 glosdw, co stanowi 48,64% ogolnej liczby gltosow,

— OFE PZU “Zlota Jesien" — 1 503 664 akcji Spdtki uprawniajacych do wykonywania
1503 664 glosdw, co stanowi 9,89% ogolnej liczby glosow,

— AVIVA OFE AVIVA BZ WBK - 1 000 000 akcji Spétki uprawniajacych do wykonywania
1 000 000 gtoséw, co stanowi 6,58% ogdlnej liczby glosow.

Wedlug informacji posiadanych przez Spdtke na Dzien Dywidendy tj. na dzien 10 sierpnia

2012 r. nizej wymienione podmioty posiadaly akcje Spdtki uprawniajace do oddania co

najmniej 5% ogolnej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Spotki :

— PEF V Zelmer Holdings S.A.R.L. - 7 392 884 akgji Spotki uprawniajacych do wykonywania
7 392 884 glosdw, co stanowi 48,64% ogolnej liczby glosow,

— OFE PZU “Zlota Jesien" — 1 503 664 akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania
1503 664 glosdw, co stanowi 9,89% ogolnej liczby glosow,

— AVIVA OFE AVIVA BZ WBK - 1 076 577 akcji Spotki uprawniajacych do wykonywania
1076 577 gloséw, co stanowi 7,08% ogolnej liczby gtosow.

Od dnia publikacji ostatniego raportu okresowego (skrocone sprawozdania za I pdtrocze
2012 r.) tj. od dnia 28 sierpnia 2012 r. do dnia zatwierdzenia niniejszego raportu Emitent nie

otrzymat informacji o zmianie stanu posiadania akcji przez znaczacych Akcjonariuszy.

14

ZBlmer

niezawodnie



ZBElmer

Komentary Zarzadn do raportu kwartalnego (SA-QSr 3/2012)

Akcjonariusze posiadajacy powyzej 5% glosow na WZA
(stan na dzien 12 listopada 2012 r.)

% udzial
% udziat Liczb 5lnej
Nazwa Akcjonariusza - . . bu ?1a ICZ, 2 v 'ogo 'ne]
siedziba Liczba akgji w kapitale glosow liczbie
zakladowym na WZA glosow
na WZA
PEF V Zelmer Holdings 7392 884 48,64 7392 884 48,64
S.AR.L. - Luxemburg
OFE PZU “Z}ot ien”
ota Jesien 1503 664 9,89 1503 664 9,89
Warszawa
Aviva OFE Aviva BZ 1076 577 7,08 1076 577 7,08
WBK - Warszawa

Emitentowi nie sg znane zadne umowy (w tym roéwniez zawarte po dniu 30 wrzesnia
2012 r.), w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych
akgji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

Zaznaczy¢ jednak nalezy, ze aktualnie trwa proces pozyskiwania inwestora strategicznego
dla Zelmer S.A. (informacja zamieszczona w pkt. 10 Komentarza), o ktéorym Emitent
informowat réwniez w Raporcie biezacym nr 22/2012.

Papiery warto$ciowe Emitenta nie dajg zadnych specjalnych uprawnien kontrolnych, ani nie
sa obciazone ograniczeniami odnosnie do wykonywania prawa glosu.

18. Zmiany stanu posiadania
w Zelmer S.A.

akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace

Od dnia publikacji Raportu potrocznego za 2012 r. tj. od dnia 28 sierpnia 2012 r. do dnia
zatwierdzenia Raportu kwartalnego za III Q 2012 r. Spdtka nie otrzymata informacji
0 zmianie stanu posiadania akcji Zelmer S.A. przez osoby zarzadzajace i nadzorujace
Emitenta.

Stan posiadania akcji Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujace przedstawia sie
nastepujaco:

Imie i Warto$é¢
.g Funkcja Stanna: Zmiana nominalna
nazwisko
w PLN
30-06-12 28-08-12 12-11-12

Janusz Prezes Zarzadu 1195 1195 1195 0 11 950
Plocica
Janusz Czlonek

400 400 400 0 4000

Gembarowski | Rady Nadzorczej
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19. Informacja o postepowaniach toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dla

postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej

Wzgledem Spotki i podmiotdw od niej zaleznych w III kwartale 2012 r. nie toczyty sie przed
sadem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego ani organami administracji
publicznej postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci Spotki, a takze
podmiotéw od niej zaleznych, ktérych taczna wartos¢ stanowitaby co najmniej 10%
kapitaléw wlasnych Zelmer S.A. Takie postepowania nie zostaly takze wszczete do dnia

zatwierdzenia raportu.

20. Transakcje pomiedzy Zelmer S.A. a podmiotami powiazanymi

Transakcje zawarte w okresie I - III kwartalu 2012 r. z podmiotami powigzanymi byty
transakcjami typowymi. Ich charakter i warunki wynikatly z biezacej dziatalnosci operacyjnej
Zelmer S.A. i jednostek zaleznych. Dotyczyty gtéwnie zakupu/sprzedazy ustug, materiatéow

i sSrodkéw trwatych. Transakcje te byly realizowane na normalnych zasadach rynkowych.

Wartos¢ obrotéw z podmiotami z Grupy Kapitalowej Zelmer
w okresie 01.01.2012 r. - 30.09.2012 r.

Sprzedaz przez Zelmer S.A. / w tys. PLN/
1. Zelmer Market Sp. z o.0. 11151
2. Zelmer PRO Sp. z o.0. 6917
3. Zelmer Ukraina Sp. z o.o. 2111
4. Zelmer Russia Sp z o.o. 1831
5. REMZEL - Zak}ad Remontowy Sp. z o.0. 233
6. Zelmer Central Europe Sp z o.0. 89
7. Zelmer South Europe Sp. z o. o. 12
8. Zelmer Slovakia Sp z o.0. w likwidagji 5
9. Zelmer Magyarorszag Sp. z 0.0. 0,5

10. MBT Trade Sp. z o. o. -
11. Zelmer Kazachstan Sp. z o.o. -
12. SDA Supply Limited -

Razem: 22 349
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Zakup przez Zelmer S.A. / w tys. PLN/
1. Zelmer Market Sp. z 0. o. 2231

2. Zelmer PRO Sp. z 0. o. 157

3. REMZEL - Zakiad Remontowy Sp. z 0. o. 35

4. Zelmer South Europe Sp. z o. o. 13

5. Zelmer Central Europe Sp z o.0. -

6. Zelmer Slovakia Sp. z 0.0. w likwidacji -

7. Zelmer Russia Sp z o.0. -
8. Zelmer Ukraina Sp z o.0. -
9. Zelmer Magyarorszag Sp. z 0. o. -
10. MBT Trade Sp. z o. o. -
11. Zelmer Kazachstan Sp. z o. o. -
12. SDA Supply Limited -

Razem: 2436

Informacje zawarte w niniejszym rozdziale nie obejmuja przychoddéw Zelmer S.A. z tytulu
dywidend, ktére zostaly zamieszczone w pozycji ,Pozostale przychody operacyjne” -

Nota 6 do Skroconego sprawozdania finansowego Zelmer S.A. za III Q 2012 r.

21. Stanowisko Zarzadu Zelmer S.A. odnosnie realizacji prognozowanych wynikow

finansowych na 2012 rok

Spétka nie przekazywata do wiadomosci publicznej prognozy na rok 2012.

22. Informacja dotyczaca wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy

W dniu 25 czerwca 2012 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie Zelmer S.A., po zapoznaniu si¢
z pozytywnie zaopiniowanymi przez Rade Nadzorcza wnioskami Zarzadu Spolki, podjeto
decyzje o wyplacie dywidendy dla Akcjonariuszy w roku 2012.

Na mocy Uchwaty Nr 8/2012 ZWZ Spétki z dnia 25 czerwca 2012 roku na wyplate
dywidendy przeznaczono kwote 29.640.000,00 z1, na ktdra skiadaty sie:

1) srodki zgromadzone w ramach funduszu dywidendowego utworzonego mocg Uchwaty
nr 6/2009 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia ZELMER S.A. z dnia 29 czerwca 2009
roku oraz Uchwaty nr 4/2005 Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia Zelmer S.A. z dnia
22 czerwca 2005 roku, w kwocie 12.631.289,47 zt

2) pochodzace z zysku s$rodki w kwocie 17.008.710,53 zl, przeniesione z kapitalu
zapasowego, a bedace nadwyzka ponad kwote stanowiaca 1/3 kapitatu zaktadowego.
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Dziert dywidendy zostal ustalony na 10 sierpnia 2012 roku, a dzieft wyplaty dywidendy na
23 sierpnia 2012 roku.

W dniu 23 sierpnia 2012 r. Spétka dokonala, zgodnie z Uchwala ZWZ z dnia 25 czerwca
2012 r., wyplaty dywidendy dla Akcjonariuszy w kwocie 29.640.000,00 PLN.

Kwota dywidendy przypadajaca na jedna akcje wynosita 1,95 PLN.

23, Informacja o wazniejszych wydarzeniach po dacie bilansu

Po dacie bilansu nie mialy miejsca Zzadne wazniejsze wydarzenia, oprécz wskazanych

w Rozdziale 11 Komentarza Zarzadu.

Rzeszow, 12 listopada 2012 r.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu Emitenta

[k pref~

Janusz Plocica Bartosz jézefiék
Prezes Zarzqdu Cztonek Zarzqdu
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