A
Komputronik+:

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE
Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
KOMPUTRONIK S.A.

Za pierwsze poétrocze 2012/2013
obejmujace okres od 01.04.2012 do 30.09.2012

Poznan, dnia 27 listopada 2012 roku



L **
Komp u tro”’kf*Y www.komputronik.com

Spis tresci

WWSTEP ...ciiiiieieiiiititeteeeisestireenassssesstaesnasssssssssasassssssssssssssnnsssssssssssennssssssssssssnnnssssssssssennnsssssssssssnnnnssssssssssnnnnns 3
1 PODSTAWOWE INFORMACIJE O GRUPIE KAPITALOWE)J KOMPUTRONIK S.A ....ccoueiteeeierrenniereenncereenncerennnes 3
1.1. STRUKTURA GRUPY 1tuuuuteeeieturuuiieeeeererstsnaeeessssssssnaesessssssssnaesessssssssneeesssssssssnaesesssssssssssesessssssssnineseessssssnnnns 3
1.2. OGOLNA CHARAKTERYSTYKA DZIALALNOSCI GRUPY....eevvivieierereeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeseseeeesessereesseseeessssesssesssssesssssssssssees 4
1.3. Y= 1 A SIS 4
1.4. STRUKTURA AKCIONARIATU .evvvvverererereresssssssssessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 7
1.5. ZARZAD | RADA NADZORCZA ..vvvvvvveverererereressssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssees 8

2.  OMOWIENIE PODSTAWOWYCH WIELKOSCI EKONOMICZNO — FINANSOWYCH UJAWNIONYCH

W SPRAWOZDANIU FINANSOWYM GRUPY KAPITALOWE. ...ccuueiieeierienniertenniertensersensersensessanssessanssessnsssesenns 10
2.1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY. WYNIK NA SPRZEDAZY «.oeeeeieieieieeeeeeeeeeeieeeteee ittt et e et ettt e e ee e e et ie e et e eeeeeeeeeeeseeeeeseneeeeeeens 10
2.2. RENTOWNOSC c.vvteeteeeeetiteeeee et eeetteee e e e e eeeab e e eeee e e e e st eeeessessaaaaseeessestasannseeesssstssannseessssstannesesesssnrannseeeens 11
2.3. AAKTYWA ..eetteeeeereeeeeseseseeeseeessssssssssssssssssssssssssssasssssssasssssssssssssssesssssasssssssasssssssssssssssesssssssssssesssesessresssnnnnnns 14
2.4. KAPITALY | ZOBOWIAZANIA ...ccieteeeeeeeeeeeieieieieieieieeeseeeseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseseeseeseessseeeseseseeseeseeens 17
2.5. PLYNNOSC. WSKAZNIKI OBROTOWOSCI ceveeeeeeeieieeeieieieieieseieseseseeeseseseeeeeseseseseseseseessesesessseseessssssssesseeeeeeseeseeees 18
2.6. PRZEPLYWY PIENIEZNE ..eieteieieieieeeieieieieiereseseseseseseseseseseseseseseeesesesesesesesesesesesesesesssesssesesssesesssssesssesessseseeseenes 20
2.7. GLOWNE RYZYKA | SPOSOBY ICH NIWELOWANIA ...eevvvvererreerrreereeerereeereesesesesssesssssesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssee 20

3 PROGNOZY FINANSOWE | ICH REALIZACIA .....ccuiiireeieiiteneiienneniensesisnsessensssssnssssssnsssssssssssssssssssnnsssssnns 22

4 PRZEWIDYWANY ROZWOJ GRUPY KAPITALOWEJ - ZDARZANIA ISTOTNE DLA ROZWOJU | STRATEGII

GRUPY ..ciiiiiiiiitieniiiieeneiieenieiiensiettansissssssiesssnssessessssssssssssssnssssssnssssssnssssssnsssssnnssssssssssssansssssnnsssssnssssssnssssssnnsssssnne 22
4.1  CZYNNIKI | ZDARZENIA, W TYM O NIETYPOWYM CHARAKTERZE, MAJACE ZNACZACY WPLYW NA DZIAtALNOSC GOSPODARCZA |
STRATEGIE GRUPY W 2012 ..ooeiiiiiiiiiiiiieieeeieeeeeeeeeeeeeeeeeseseeesesessssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssrsrens 22
4.2  CHARAKTERYSTYKA ZEWNETRZNYCH | WEWNETRZNYCH CZYNNIKOW ISTOTNYCH DLA ROZWOJU GRUPY ....evvvvvvveveverevennns 23
4.3 ROZWOI KANALOW SPRZEDAZY | NOWYCH USEUG ...eevvverererrrererererereeereresesesesssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssen 24
43.1 SPRZEDAZ BIZNESOWA — B2B ....eeveiiiiieieiiiiiieieereeeteeeseseseseesseeeeeeeeseesserssesssereserreesreerrrertrrrrrererersrererer.. 25
4.3.2 SPRZEDAZ DETALICZNA — B2C ..oeteveiieeeeeeeeieeeeeeeseeeseeeseeeeeessssesserseereeeseesresesersserrseseeererertrrrsrrrererererer. 25
4.4 SYTUACJA BRANZY, ZEWNETRZNE PROGNOZY POPYTU NA 2012 ROKU ..cevvureirrineeeinieeeetieerrtneerenneeeenneeesssnneessneeeennns 27
4.5 OSIAGNIECIA | WYROZNIENIA GRUPY KAPITALOWEJ KOMPUTRONIK 1.uuveieieriirtieeeeeererrsrieeeeereresssieeeeessesssnneeeesssennes 28

5. INFORMACJE O RYNKACH ZBYTU ORAZ ZRODEACH ZAOPATRZENIA.......ccuvrerererererreesreeseeesseesseessesssesseees 29

6. OCENA MOZLIWOSCI REALIZACH ZAMIERZEN INWESTYCYJNYCH......cociimeeeereiiiieeeeesnsseeeeesessnsssesessnens 29

7. INFORMACJE O UMOWACH KREDYTOWYCH | UMOWACH POZYCZKI ORAZ UMOWACH PORECZEN
| GWARANCIJI GRUPY KOMPUTRONIK S.A.....cciiiiiiiiiiiiiiiieiiiieesiiiesiissssssiesnisssessmssesiisssssssssssssssssssssnees 30

8. INFORMACIJE O UMOWACH ZNACZACYCH DLA DZIAtALNOSCI GOSPODARCZEJ GRUPY KOMPUTRONIK |
TOCZACYCH SIE POSTEPOWANIACH SADOWYCH ......curivriunceaensiasssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssssassassassasssns 30

9. INFORMACIE O UMOWACH ZNANYCH ZARZADOWI KOMPUTRONIK S.A., ZAWARTYCH W CIAGU 2012
ROKU, JAK ROWNIEZ PO DNIU BILANSOWYM, W WYNIKU KTORYCH W PRZYSZtOSCl MOGA NASTAPIC

ZMIANY W PROPORCJACH POSIADANYCH AKCJI PRZEZ DOTYCHCZASOWYCH AKCJONARIUSZY GRUPY ........ 31

10. OSWIADCZENIA ZARZADU SPOtKI DOMINUJACEJ GRUPY KAPITALOWEI. ......coveeeerereenenenennsesessesennsnsees 31

11. OSWIADCZENIE O STOSOWANIU ZASAD tADU KORPORACYJNEGO PRZEZ KOMPUTRONIK S.A. W ROKU

RACHUNKOWYM 2012 .....cccoiiiiiiiinnntntiiiiniinnntieiiiiimmmmmtteeeiismmmsssseesiismmmssmstsssisssmmssstesssesssssssassssssssssssnsaees 31

12. INFORMACJE NA TEMAT UMOW Z PODMIOTEM UPRAWNIONYM DO BADANIA SPRAWOZDAN

FINANSOWYCH......coiiiietitiiiiiinentittiineeeteess s aassseessssssssssssaessssssssssnnnsssssessssssnnnsessssssssssnnnasssssssssssnnnnans 32
2

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2012/2013



.
Komp u tron’k ff www.komputronik.com

Wstep

Okres obrotowy, ktérego dotyczy sprawozdanie obejmuje okres od kwietnia 2012 do wrze$nia 2012.
W sprawozdaniu gdy bedzie mowa o roku 2012 bedzie to tyczyto okresu od 04.2012 — 03.2013, chyba, ze bedzie
okreslone inacze;j.

1. Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej Komputronik S.A

1.1. Struktura grupy

W skiad grupy na dzier 30.09.2012 wchodzity nastepujace podmioty

e Podmiot dominujaca

(0]

Komputronik Spétka Akcyjna, z siedziba i adresem w Poznaniu, przy ulicy Wotczynskiej numer 37,
kod pocztowy 60-003, wpisana do Rejestru Przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego
prowadzonego przez Sad Rejonowy w Poznaniu XXI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego pod numerem 0000270885, o numerze NIP 972-09-02-729, o numerze Regon
634404229.

o Podmioty zalezne

(0]

Komputronik Biznes S.A. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 100% akcji i gtoséw na
WZA tej spotki),

Benchmark Sp. z 0.0. z siedziba w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 80% udziatdéw i taki sam
procent ogdlnej liczby gtoséw na WZW tej spotki),

Contanisimo Limited z siedziba w Nikozji na Cyprze (Komputronik S.A. posiada 100% udziatow i taki
sam procent ogdlnej liczby gtoséw w organie stanowigcym tej spotki),

KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. z siedzibg we Wroctawiu (Komputronik S.A. posiada 80%
ogolnej liczby udziatow i gloséw na WZW tej Spatki),

Idea Nord Sp. z 0.0. z siedziba w Suwatkach (Komputronik posiada 100% ogdlnej liczby udziatow
i gloséw na WZW tej spotki),

K24 International s.r.o. z siedziba w Ostrawie w Republice Czeskiej (Komputronik S.A. posiada
100% udziatéw i tyle samo gtoséw w organie stanowigcym tej spotki),

Log Systems Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 33,33% ogoinej liczy
udziatow),

Komputronik API Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogolinej liczby
udziatow),

Movity Sp. z 0.0. z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A. posiada 70% ogolInej liczy udziatéw),

KEN Komputer IV Sp. z 0.0. z siedzibg w Olsztynie (KEN Technologie Informatyczne Sp. z o.0.
posiada 100% ogélne;j liczby udziatéw),

Signum Komputronik Spdtka Akcyjna Spoétka Jawna z siedzibg w Poznaniu (Komputronik S.A.
posiada 99% ogdlnej liczy udziatow),

Cogitary Sp. z 0.0. spétka komandytowa z siedzibg w Poznaniu (Contanisimo Ltd. posiada 80%
ogolnej liczby udziatow).
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e Zmiany w 2012 roku w Grupie
Nie wystapity

1.2. Ogdlna charakterystyka dziatalnosci grupy

Grupa Komputronik prowadzi dziatalnos¢ na rynku IT. Oferta Grupy adresowana jest do 0séb fizycznych, oséb
prawnych oraz jednostek organizacyjnych nie posiadajacych osobowosci prawne;.
Przedmiotem dziatalno$ci Grupy jest przede wszystkim:
o sprzedaz detaliczna i hurtowa wszystkich, wazniejszych, $wiatowych producentéw:
v' sprzetu komputerowego,
4 oprogramowania komputerowego,
v' elektroniki uzytkowej,
o $wiadczenie kompleksowych ustug w zakresie:
v" informatyzacji, w tym wdrazania systemow wspomagajacych zarzadzanie klasy ERP,
v' tworzenia zindywidualizowanych rozwigzan IT, wspomagajacych analizy biznesowe,
v' projektowania systeméw oraz oprogramowania na indywidualne zamoéwienie,
o produkcia sprzetu komputerowego,
o $wiadczenie ustug serwisowych.

Potwierdzeniem wysokiej jakosci produktéw Grupy oraz $wiadczonych ustug, jak réwniez troski o $rodowisko
naturalne sg m.in. posiadane przez Spdtke dominujacg certyfikaty jakosci: ISO 9001: 2000 oraz 14001: 2004.

1.3. Kapitaly

1.3.1. Kapitaly Spotek z Grupy Kapitatowej na dzieri 30.09.2012

o Podmiot dominujacy
Na dzier 30 wrzesnia 2012 roku kapitat zaktadowy Komputronik S.A. wynosit 957.234,90 PLN i obejmowat:
v" 6.000.000 akcji zwyktych na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda,
v" 1.450.000 akcji zwyktych na okaziciela serii C o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
v’ 744.999 akcji zwyklych na okaziciela serii D o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda,
v" 1.355.600 akcji zwyktych na okaziciela serii E o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda,
v’ 21.750 akcji zwyktych na okaziciela serii B o warto$ci nominalnej 0,10 PLN kazda.
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Wartos¢ nominalna
Nazwa spéiki Kapitat Iloé(:. ak'cji / na 1_ akcje_w
zaktadowy |Waluta*| udziatéw walucie kapitatu
zakladowego
Komputronik Biznes S.A. 1.800.000 | PLN 18.000 100
Benchmark Sp. z 0.0. 2.500.000 | PLN 50.000 50
Contanisimo Limited 2.204.313| PLN 2.204.313 1
KEN Technologie Informatyczne Sp. z 0.0. 5.010.000 | PLN 10.020 500
Idea Nordi SI. z 0.0. 1.500.000 | PLN 3.000 500
K24 International s.r.o 800.000 | CzK 1 800.000
Log Systems Sp. z 0.0. 60.000 | PLN 600 100
Komputronik API Sp. z 0.0. 60.000| PLN 600 100
Movity Sp. z 0.0. 50.000 | PLN 500 100
KEN Komputer IV Sp. z 0.0. 50.000| PLN 1.000 50
Cogitary Sp. z 0.0. spétka komandytowa 200 | PLN
Signum Komputronik Spétka akcyjna Spétka jawna 2100 PLN

* PLN - polski ztoty
CZK - korona czeska
** Suma komandytowa
Cogitary Sp. z 0.0. spotka komandytowa — Spotka zalezna Contanisimo Limited jest komandytariuszem z 80%
udziatem w zyskach i stratach.

Signum Komputronik Spétka akcyjna Spétka jawna jest spotkg osobowa, podziat zyskéw i strat jest dzielona
w udziale:

- Komputronik S.A. — 95%

- Benchmark Sp. z 0.0. - 5%

W dniu 28 wrzesnia 2012 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw spétki KEN Technologie Informatyczne
Sp. z 0.0. podjeto uchwate w przedmiocie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki z kwoty 4.010.000 PLN do
kwoty 5.010.000 PLN.

Podwyzszenie kapitatu nastepuje poprzez utworzenie 2.000 nowych udziatéw o wartosci nominalnej 500 zt
kazdy.

Komputronik optacit objecie 1.600 udziatéw wynikajacych z przypadajacej na niego czesci. Pozostate udzialy do
dnia publikacji sprawozdania nie zostaty objete.

Do dnia publikacji sprawozdania, nie nastapito zarejestrowanie nowych udziatow w KRS.

1.3.2. Wskazanie posiadaczy wszelkich papierow wartosciowych, ktére daja specjalne uprawnienia
kontrolne w stosunku do Komputronik S.A., wraz z opisem tych uprawnien.

Zgodnie ze statutami wszystkich spdtek w Grupie Kapitatowej wszystkie akcje i udziaty posiadajg takie same
prawa do udziatu w dywidendzie, jak rowniez prawa do gtoséw na zgromadzeniach akcjonariuszy i udziatowcow.

W spotkach Grupy wystepuja akcje na okaziciela i akcje imienne.
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1.3.3. Informacje o nabyciu wilasnych akcji, a w szczegdlnosci celu ich nabycia, liczbie i wartosci
nominalnej, ze wskazaniem, jaka cze$¢ kapitatu zakladowego reprezentuja, cenie nabycia oraz
cenie sprzedazy tych akcji w przypadku ich zbycia

W pierwszym pétroczu roku obrotowego 2012 nie nastapity transakcje nabycia badz zbycia akcji wtasnych.

Na dzien 30 wrze$nia 2012 roku akcje wiasne w liczbie 97.552 sztuki byly czasowo pozyczone.

1.3.4. Informacje o systemie kontroli programow akcji pracowniczych

W Grupie Kapitatowej jedynie Komputronik S.A. posiada program akcji pracowniczych.

W dniu 5.05.2009r. Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy uchwalito program warrantéw opcyjnych,
umozliwiajacy nabycie akcji Komputronik S.A. przez kadre kierownicza spotki. Zarzad Spétki zdajac sobie
sprawe, z konieczno$ci zmotywowania kadry kierowniczej do realizacji wspdlnego z Akcjonariuszami celu, jakim
jest wzrost wartosci akcji i wyceny Spétki, bez wyptywu dodatkowych Srodkéw na wynagrodzenia, uzyskat zgode
NWZA na wprowadzenie Programu, ktory uprawnia do objecia 400.000 akcji w latach od 2009 do 2014 roku.

Kazdy warrant upowaznia do objecia jednej akcji zwyktej Spotki o wartosci nominalnej 0,10 (stownie: dziesig¢
groszy) ziotych kazda. Cena emisyjna, po kiérej posiadacze warrantéw bedq uprawnieni do objecia akcji
zwyklych na okaziciela serii B Spétki zalezna bedzie od wartosci P/E (warto$¢ akcji spotki / zysk netto spétki),
przy czym jezeli wskaznik:

P/E <11 (mniejszy niz 11) cena objecia bedzie rdwna cenie rynkowej akcji pomniejszonej 0 40% dyskonta.

P/E => 11 (wiekszy lub réwny 11) cena objecia bedzie réwna cenie akcji przy ktorej P/E = 6 (réwny 6).

Sposdb wyliczenia wskaznika P/E dla warrantow przyznawanych za dany rok:

o wskaznik P/E zostanie ustalony w oparciu o cene akcji z dnia publikacji przez Spotke sprawozdania
finansowego Spotki za dany rok zatwierdzonego przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

o jako podstawe do wyliczenia P/E ustala sie zysk netto ustalony w sprawozdaniu finansowym Spétki za
dany rok zatwierdzonym przez Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki.

Przyjecie takiej konstrukcji ma na celu ustalenie ceny warrantow w taki sposob, aby zapewni¢ niskie
prawdopodobienstwo straty na przyznanych juz warrantach, w sytuacji dtugookresowych wahan
koniunkturalnych, przy zablokowaniu mozliwosci wcze$niejszej zamiany warrantdw na akcje. Niwelacja ryzyka,
przy diugoterminowych programach, to w opinii menadzeréw wazny czynnik motywacyjny.

Zgodnie z zasadami obowigzujacymi w Miedzynarodowych Standardach Rachunkowosci, wprowadzenie
programu opartego o objecie akcji, wymaga jego wyceny w ksiegach Spotki. Program zostat rozliczony w
ksiegach rachunkowych Spétki w latach obrotowych 2009 — 2011.

- | transza (247.875 warrantdéw) zostata wyceniona na kwote 1.216 tys. zt i ujeta w kosztach lat 2009-2010.
- Il transza (152.125) zostata wyceniona na 558 tys. zt i ujeta w kosztach 2011r.

Uchwatg Zarzadu KDPW SA z dnia 30.09.2010 roku nastapita rejestracja pierwszej transzy objetych przez
menedzeréw akcji — w liczbie 21.750 sztuk.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2012/2013



L **
Komputron’kf* www.komputronik.com

1.4. Struktura akcjonariatu
o Podmiot dominujacy

Akcjonariuszami posiadajacymi bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5%
0gdlinegj liczby gtosow na WZA Komputronik S.A. na dzier 30 wrzesnia 2012 roku byli:

v" Wojciech Buczkowski — 1.825.760 akcji i gtosow na WZA Spéki,

v' Ewa i Krzysztof Buczkowscy* — 2.075.703 akcji i gtoséw na WZA Spdtki,
v WB Investments Limited — 957.200 akgji i gloséw na WZA Spotki,

v EKB Investments Limited — 833.333 akcji i gloséw na WZA Spétki,

Procentowy udziat w kapitale zaktadowym
oraz udziat w ogdlnej liczbie gtoséw na WZA Komputronik S.A. na dzien 30 wrzesnia 2012 roku

Ewa i Krzysztof
Buczkowscy;
22%

Pozostali
akcjonariusze;
41%

Wojciech
Buczkowski;
EKB WB 19%
Investments; Investments;

9% 10%

* Ewa i Krzysztof Buczkowscy jako matzerstwo posiadajg wspdlnosé majatkowq

Wykaz os6b zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajgcych na dzien 30 wrzesnia 2012 roku akcje
Komputronik S.A.:

v Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu Spotki: 1.825.760 akcje i glosy na WZA
Komputronik S.A., stanowiacych 19,1% ogdlnej liczby glosdw na WZA Spoétki,

v’ Krzysztof Buczkowski: Przewodniczacy Rady Nadzorczej Spotki oraz Ewa Buczkowska —
Prokurent tacznie w ramach wspdlnosci majatkowej: 2.075.703 akcji i gtosow na WZA
Komputronik S.A., stanowigcych 21,7% ogolnej liczby gtoséw na WZA Spétki,
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1.5. Zarzad i Rada Nadzorcza

o Podmiot dominujacy
Zgodnie z zapisami statutowymi Komputronik S.A., Zarzad Spotki dominujace;j jest jedno- lub wieloosobowy i jest
powotywany oraz odwotywany przez Rade Nadzorczg. Ten sam organ statutowy ustala warunki pracy i ptacy
czlonkow Zarzadu. Kadencja Zarzadu jest wspdlna i trwa pie¢ lat. Zarzad lub poszczegdlini jego czlonkowie mogg
by¢ odwotani przez Rade Nadzorcza przed uptywem kadencii.

Zarzad kieruje biezacq dziatalnoscig przedsigbiorstwa i reprezentuje je na zewnatrz, sktada oSwiadczenia
i podpisuje w imieniu Spdtki.

Do sktadania o$wiadczen woli i podpisywania w imieniu Spotki upowaznieni sg;

Prezes Zarzadu — jednoosobowo,

dwoch czionkéw Zarzadu — tacznie,

jeden cztonek Zarzadu z prokurentem - facznie,

prokurent samoistny — jednoosobowo,

dwdch prokurentdéw — tacznie.

Zacigganie zobowigzan lub rozporzadzanie prawami o wartoci powyzej 300.000 PLN wymaga uchwaty Zarzadu.
Powyzsze nie dotyczy zaciggania i rozporzadzania prawami w ramach normalnego obrotu handlowego Spotki.

Do kompetencji Zarzadu nalezg wszystkie sprawy zwigzane z biezacq dziatalnoscig Komputronik S.A., ktore
postanowieniami statutu lub przepisami KSH nie zostaty zastrzezone do kompetencji WZA lub Rady Nadzorcze.

Skfad organéw zarzadzajacych i nadzorczych Komputronik S.A. na dzieri 30 wrze$nia 2012 roku:

v’ Zarzad Spétki:
- Wojciech Buczkowski — Prezes Zarzadu,
- Krzysztof Nowak — Cztonek Zarzadu.
v Rada Nadzorcza:
- Krzysztof Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
- Tomasz Buczkowski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Ryszard Plichta - Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jarostaw Wisniewski — Cztonek Rady Nadzorczej,
- Jedrzej Bujny — Czlonek Rady Nadzorcze;j,
v Prokurenci:
- Ewa Buczkowska — Prokura samoistna
- Radostaw Olejniczak - Prokura taczna
- Marcin Wnuk - Prokura fagczna
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e Podmioty zalezne

Nazwa spotki

Zarzad

Prokurenci

Rada Nadzorcza

Komputronik Biznes S.A.

Wojciech Buczkowski

Joanna Roeske - samoistna

Ewa Buczkowska
Krzysztof Buczkowski
Tomasz Buczkowski

Benchmark Sp. z 0.0.

Stawomir Kominski
Wojciech Kiett

Contanisimo Limited*

Wojciech Buczkowski

Krzysztof Nowak
Krzysztof Buczkowski

Idea Nord Sp. z 0.0.

Beata Motulewicz

Wojciech Buczkowski

K24 International s.r.o

Wojciech Buczkowski

Signum Komputronik Spétka akcyjna | brak wskazan

Spétka jawna osobowych

Movity Sp. z 0.0. Pawet Kobryh )
Sebastian Pawtowski

Cogitary Sp. z0.0. Sp. k. ﬁriqd Cogitary Sp.

Komputronik API Sp. z 0.0.

Marcin Matysik

Piotr Borowski

Artur Flis
HER IEialogs Robert Koziot Jerzy Sikora
Informatyczne Sp. z 0.0.
KEN Komputer IV Sp. z 0.0. Robert Koziot
* Rada dyrektorow
o Podmioty stowarzyszone
Nazwa spotki Zarzad Prokurenci Rada Nadzorcza

Log System Sp. z 0.0.

Grzegorz Filarowski
Tomasz Bodetko

1.51 Wszelkie umowy zawarte miedzy Spoétkami Grupy Komputronik a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensate w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z zajmowanego
stanowiska bez waznej przyczyny, lub gdy ich odwotanie lub zwolnienie nastepuje z powodu
potaczenia lub przejecia Spotki.

W przypadku wypowiedzenia przez Spotke ,Umowy o zarzadzanie” Cztonkom Zarzadu przystuguje odprawa
i wynagrodzenie za niepodejmowanie dziatar konkurencyjnych w tacznej wysoko$ci 250 tys. PLN powiekszona
o warto$¢ rynkowg uzytkowanego samochodu stuzbowego. Je$li wypowiedzenie Umowy nastgpi w sytuacii
zmiany podmiotéw kontrolujgcych wigkszosciowy pakiet akcji Emitenta, Cztonkom Zarzadu przystuguje odprawa
za okres 0d 2.01.2012r. do 1.01.2015r., a po tym terminie nie bedzie ona nizsza niz 400 tys. PLN.

SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI KOMPUTRONIK S.A. ZA | POLROCZE ROKU OBROTOWEGO 2012/2013




° **
Komp utron’kf* www.komputronik.com

2. Omowienie podstawowych wielkosci ekonomiczno - finansowych ujawnionych
w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej.

2.1. Przychody ze sprzedazy. Wynik na sprzedazy

Biezacy rok obrotowy jest kolejnym okresem wzrostu skonsolidowanych przychodoéw ze sprzedazy. Przychody
Grupy Komputronik wyniosty 463.369 tys. zt i w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku wzrosty o0 3,5%.

Ze wzgledu na odmienne podejscie nowego audytora do kwestii prezentacji bonuséw i doptat producentéw,
uwzgledniono wartosci wystawionych faktur bonusowych jako zmniejszenie kosztu wiasnego, nie za$ jak
dotychczas w pozycji pozostatych przychoddw z ustug. Zmiana sposobu prezentacji spowodowata obnizenie
przychodéw o 11,7 min PLN za pierwsze pétrocze 2012 roku. Nowy sposdb prezentacji, w ktorym Spotka
pomniejszy koszty zakupu towaréw, zastosowany zostat ze skutkiem od dnia 1 kwietnia 2012 roku. Wedtug
metody ewidencji bonuséw stosowanej w latach poprzednich, wzrost przychodéw za 6 m-cy roku
obrachunkowego 2012 (w stosunku do 2011r.) wynidstby 6,2%. Najwiekszy udziat w osiggnieciu przychoddw
Grupy (bez wytaczen) miat Komputronik S.A. na poziomie 98,1%. W omawianym okresie Grupa osiggneta zysk
brutto ze sprzedazy w wysokosci 44 min PLN, przy marzy handlowej wynoszacej 9,5%.

Przychody ze sprzedazy

46

470000 -~
454338

460 000 + 447

450000 -+ 438152

440 000 - B Grupa Kapitatowa

tys. PLN

430000 - B Komputronik S.A.

420000 -
410000 -~

400 000 T T
od 01.04 do 30.09.2011 od 01.04 do 30.09.2012

W zwigzku z mozliwym spowolnieniem gospodarczym, podjeto dziatania optymalizujace niektdre grupy kosztowe.
Pomimo wzrostu przychodéw o 6,2% (bez uwzgledniania zmiany zasad ewidencji bonuséw) suma kosztow
ogdlnego zarzadu i kosztdw sprzedazy wzrosta jedynie 0 0,3%. Istotna cze$¢ kosztow to koszty state, ktdrych
optymalizacja w krétkim okresie jest trudna, bez zwiekszenia ryzyka dla prowadzenia dziatalno$ci handlowej
Grupy. Jednakze w roku 2012 kontynuowane sg procesy restrukturyzacyjne rozpoczete w poprzednich okresach,
wtym gtéwnie redukcja ponoszonych nakftaddw inwestycyjnych. Koszty operacyjne jednostki dominujacej
minimalnie spadly w analizowanym okresie w poréwnaniu do analogicznego okresu 2011 roku. Wzrost kosztow
operacyjnych w Grupie wynika ze zdarzen jednorazowych w zwigzku z ktérymi Grupa poniosta faczne koszty
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w wysokosci 0,9 min PLN (m.in. koszty prawne i optaty sadowe poniesione w zwigzku ze sporem na tle umowy
inwestycyjnej)

Koszty sprzedazy i ogdlnego zarzadu
48000 - 46 683 46 800
46000 -
44183 44172
E B Grupa Kapitatowa
4 44000 A B Komputronik S.A.
£
42000 -
40 000 . .
od 01.04 do 30.09.2011  od 01.04 do 30.09.2012

2.2. Rentownos$¢é

Narastajagco Grupa kapitatowa poniosta strate przypadajaca akcjonariuszowi dominujacemu w kwocie -
4.004 tys. zt (w tym strata Komputronik SA -1.747 tys. PLN). W drugim kwartale obrachunkowy Grupa osiagneta
zysk skonsolidowany w wysokosci 328 tys. PLN.

Poréwnujac rentowno$¢ uzyskang przez Grupe, wzgledem pierwszego pétrocza 2011r. nalezy uwzglednié
nastepujace czynniki:

- obnizenie marzy handlowej do poziomu 9,3%,

- nizsze przychody finansowe - w 2011r. uwzgledniono jednorazowo przychody z ujecia w ksiegach naleznosci
z tytutu weksla (4 min PLN) wraz z odsetkami (3,8 min PLN),

- zdarzenia o charakterze jednorazowym - poniesione optaty sadowe i koszty prawne (zwigzane
z postepowaniami na tle Umowy Inwestycyjnej), gtownie przez spotke zalezng Contanismo LTD - w wysokosci
0,6 min PLN.

Nalezy zauwazy¢, ze straty zostaly poniesione w pierwszym kwartale roku obrachunkowego, co wynika
z opisanego powyzej obnizenia marzy w Komputronik SA do poziomu 9,3%. W Kolejnym kwartale zanotowano
wyzszg marze tj. 10,5% i grupa zakonczyta ten kwartat zyskiem netto 328 tys. PLN, a Komputronik SA
1.862 tys. PLN. Identyfikujemy dwa elementy wptywajace na wysoko$¢ marzy osiagnigtej w pierwszym pétroczu:

- jednorazowy - Komputronik SA prowadzit pomiedzy lutym a majem 2012 roku promocje dot. oferty sprzetu
mobilnego , przy wspdipracy z jednym z zagranicznych ubezpieczycieli. UmoZliwiato to zaoferowanie klientom
promocyjnych cen oraz dodatkowego, atrakcyjnego pakietu ubezpieczenia sprzetu. Z uwagi na bardzo duze
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zainteresowanie klientow, partner szybciej niz przewidywano wykorzystat limit promocyjnych ubezpieczen
i wycofat sie z dalszego finansowania akcji. Komputronik zdecydowat sie na ewolucyjne przywrdcenie swojej
oferty do stanu réwnowagi. Oznacza to, ze wtasnie w drugiej potowie maja subsydiowali$my cze$¢ sprzedazy,
wywigzujac sie z deklaracji ztozonych klientom w ofertach i przekazach marketingowych. Jednocze$nie ma;
skumulowat w sobie wiele dni wolnych od pracy przypadajacych w $rodku tygodnia, totez wywotato to efekt
,niezwykle dtugiego weekendu”. To oznaczato ostabiony popyt na dobra oferowane przez Spdtke.

- tendencje rynkowe- W branzy IT (z wytaczeniem zaawansowanych rozwigzan dla biznesu i ustug IT) obserwuje
sie tendencje do obnizania marz. Jest to wynik zmian, ktore zachodzg w obszarze asortymentu sprzedawanych
towarow, a takze efekt pogtebiajacej sie konkurencji zaréwno pomiedzy producentami towardéw, jak réwniez
sprzedawcow.

Nie bez znaczenia jest takze zmiana preferencji klientdw. Coraz cze$ciej dokonujg zakupéw w Internecie, tylko
w ograniczony zakresie korzystajac z tradycyjnego kanatu sprzedazy.

Zaktadamy, ze uzyskanie istotnie wyzszych marz na sprzedazy towaréw w przysziosci bedzie trudne. Dlatego
tez, Emitent od kilku kwartatéw koncentruje sie na rozwoju sprzedazy ustug — jako generatora dodatkowych marz.
Rozwija takze projekty e-commerce oraz inne formy sprzedazy, ktére umozliwiajq wzrost wolumenu sprzedazy,
bez ponoszenia dodatkowych istotnych kosztéw operacyjnych.

Zysk/strata netto*
(2 000) -
z B Grupa Kapitatowa**
:az:_ (4 000) 1 B Komputronik S.A.
(6 000) -
{6128)
(8 000)

od 01.04 do 30.09.2011 od 01.04 do 30.09.2012

* zysk/strata netto nie uwzgledniajace zdrzen jednorazowych
** zysk / strata przypadajaca akcjonariuszom podmiotu dominujagcemu
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Zysk/strata netto Q1i Q2 2012
1772

2000 -
z B Grupa Kapitatowa
E‘_ (2000) 1 B Komputronik S.A.

(4 000) - (3519)

(4332)
(6 000)
od 01.04 do 30.06.2012 od 01.07 do 30.09.2012

Wynik EBITDA osiggniety w pierwszym potroczu 2012r. przez Grupe to 3.172 tys. PLN. Nalezy zaznaczy¢, ze
drugi kwartat zakoriczyt sie wynikiem EBITDA o0 3.444 tys. PLN lepszym niz pierwszy kwartat 2012r.

EBITDA 2012 rok
6000 A
4287 2206
3443
4000 - 3172
Z B Grupa Kapitatowa
o
E‘_ B Komputronik S.A.
2000 A
od 01.04 do 30.09.2011 od 01.04 do 30.09.2012
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EBITDAQ1li Q2 2012

6000 - 4571

4000 A
Z B Grupa Kapitatowa
o
s 2000 1 B Komputronik S.A.
£

272)
od 01.04 do 30.06.2012 od 01.07 do 30.09.2012
2.3. Aktywa

Aktywa trwate na dzien 30.09.2012 roku wynosity 89.126 tys. zt. i zmniejszyty sie 0 4,1% w porédwnaniu z dniem
30.09.2011 roku, stanowiac 24,8% majatku ogdtem Spdtki. Na zmiane wartosci aktywdw trwatych najwigkszy
wptyw miat odpisy amortyzacyjne rzeczowych aktywéw trwatych (zmniejszenie pozycji 03.382 tys. zt).
Najwiekszg pozycjq aktywow trwatych na dzien 30 wrzeSnia 2012 roku byly rzeczowe aktywa trwate
(30.076 tys. zt) stanowiace 33,7% wartosci aktywow trwatych oraz wartos¢ firmy (24.501 tys. zi) stanowigca
27,5% warto$ci aktywow trwatych.

Aktywa obrotowe na dziert 30.09.2012 roku wyniosty 270.877 tys. zt. i stanowity 75,2% aktywow ogdtem; aktywa
obrotowe zwiekszyly sie o 7,3% w pordwnaniu z poprzednim okresem. Gtéwnymi pozycjami aktywow
obrotowych, podobnie jak w roku poprzednim byty naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci
(156.346 tys. zt, zmniejszenie w poréwnaniu do roku poprzedniego o 894 tys. zt) oraz zapasy (96.354 tys. zt,
zwiekszenie w poréwnaniu do poprzedniego okresu 0 20.501 tys. z1).
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Aktywa

400000 -~
350000 ~
300000 A

250000 H Aktywa obrotowe
200000 B Aktywa trwate

tys. PLN

150000

100000

50000 A

30.09.2011 30.09.2012

Struktura aktywow

100% -
90% -
80%
70%
60% - H Aktywa obrotowe
50% - B Aktywa trwate

40% -
30% -
20% -
10% -

0% T T
30.09.2011 30.09.2012

tys. PLN
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Majatek obrotowy
300000 -
250000 - = Zapasy
200000 A B Naleznosci z tytutu dostaw i
z ustug oraz pozostate naleznosci
o i .
¥ 150000 W Srodki pieniezne i ich
g ekwiwalenty
100 000 -~
1 Pozostate aktywa obrotowe
50000 A
30.09.2011 30.09.2012
Struktura majatku obrotowego
100% -
90% -
W Zapasy
80%
70% 1 B Naleznosci z tytutu dostaw i
z 60% ustug oraz pozostate naleznosci
o h .
¥ 50% B Srodki pieniezne i ich
£ 20% - ekwiwalenty
30% 1 1 Pozostate aktywa obrotowe
20%
10% A
0% - . : :
30.09.2011 30.09.2012
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2.4. Kapitaly i zobowigzania

Kapitat wtasny na dziert 30.09.2012 roku wynosit 125.274 tys. zt., co oznacza zwigkszenie o 1,9% w poréwnaniu
z dniem 30.09.2011 roku; kapitat wiasny stanowit 34,8% pasywow ogotem.

Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania wynosity 234.728 tys. zt. i zwiekszyty sie 0 5,5% w poréwnaniu z dniem
30.09.2011 roku. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 2,3% pasywow ogdtem i zmniejszyty sie w poréwnaniu
z dniem 30.09.2011 roku o 5.123 tys. zt. Zobowigzania krétkoterminowe stanowity 62,9% ogdtu pasywow
i zwiekszyly sie 0 8,3% w poréwnaniu z dniem 30.09.2011 roku.

Pasywa
400000 B Kapitat wiasny
350000 A
300000 A B Zobowigzania dtugoterminowe
250000 A
200000 A

1 Zobowigzania z tytutu dostaw i
150 000 3 ustug oraz pozostate
zobowigzania

tys. PLN

100000 - o
B Inne zobowigzania

50000 A krotkoterminowe

30.09.2011 30.09.2012
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Struktura pasywow

100% - B Kapitat wiasny

90% -

80% ) ) )

B Zobowigzania dtugoterminowe

70% .
d 60% -
z
¥ 50% 1 5 1 Zobowigzania z tytutu dostaw i
£ 20% - 1 ustug oraz pozostate

30% - zobowigzania

20% - M Inne zobowigzania

10% krotkoterminowe

0% T T

30.09.2011 30.09.2012

2.5. Plynnosé. Wskazniki obrotowosci

Wskaznik ptynno$ci pozostaty na niezmienionym poziomie w poréwnaniu do analogicznego okresu poprzedniego
roku i wyniosty odpowiednio 1,2 wskaznik ptynno$ci biezacej oraz 0,8 wskaznik podwyzszonej ptynnosci.

1,4

1,2 L . >

1,0

0,8 O | #—Wskaznik ptynnosci biezacej

0,6 == Wskaznik podwyzszonej
ptynnosci

0,4

0,2

0,0 | 1
30.09.2011 30.09.2012

Grupa istotne znaczenie przyktada do szybkiej rotacji zapaséw, z uwagi na ryzyko zmian cen i zmian
asortymentu oferowanych produktdw, jednakze w wyniku zmiany polityki zatowarowania salonéw, ktora zaktada
znacznie szerszg oferte bedacq do dyspozycji klientdw w salonach, wskaznik rotacji zapaséw wydtuzyt sie
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i w okresie od 01.04 do 30.09 2012 roku wyniést 37 dni, o 7 wiecej niz w analogicznym okresie 2011 roku.
Skutkiem zmienionej polityki zatowarowania jest rowniez wydtuzenie sie wskaznika rotacji zobowigzan do
poziomu 62 dni.

Wskaznik rotacji nalezno$ci w analizowanym okresie wynidst 43 dni i utrzymat sie na zblizonym poziomie jak
w roku ubiegtym (do liczenia wskaznika rotacji naleznosci skorygowano warto$¢ pozycji bilansowej o naleznosci
z tytutu realizacji opcji z umowy inwestycyjnej).

70

60

50

—4#— Rotacja zapasow

30 ./ ——Rotacja naleznosci *

Rotacja zobowiazan

20

10

od 01.04 do 30.09.2011 od 01.04 do 30.09.2012

* Do liczenia wskaznikéw rotacji nalezno$ci, skorygowano pozycije bilansowe o naleznosci wynikajace z realizacji opcji PUT
przez Contanisimo

Metodologia liczenia wskaznikow:

Wskaznik pfynno$ci biezacej: Aktywa obrotowe / Zobowigzania krotkoterminowe

Wskaznik podwyzszonej plynnosci: (Aktywa obrotowe — Zapasy — Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe) /
Zobowigzania krotkoterminowe

Rotacja zobowiazan: (Sredni stan zobowigzan krétkoterminowych / Koszt wiasny sprzedazy) x 180

Rotacja naleznosci: (Sredni stan naleznosci krétkoterminowych / Przychody ze sprzedazy) x 180

Rotacja zapaséw: (Sredni stan zapaséw / Koszt wlasny sprzedazy) x 180

Srednie stany liczone jako usrednione wartosci z 01.04; 30.06; 30.09.

Cykl konwersji gotowki w biezacym okresie ksztattowat sie na poziomie 18 dni i wydiuzyt si¢ o 5 dni
w poréwnaniu do poprzedniego okresu.
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2.6. Przeptywy pieniezne

Biezacy okres obrotowy rozpoczeto stanem Srodkdw pienieznych w wysoko$ci 4.630 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci _operacyjnej wyniosty 21.109 tys. zt. Najwieksze znaczenie dla
ww. przeptywdw miata zmiana stanu naleznosci 26.627 tys. zt., zmiana stanu zobowigzan 13.704 oraz zmiana
stanu zapaséw -20.760 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej wyniosly 142 tys. zt. Najwazniejszymi pozycjami w tym
zakresie byty wplywy zwigzane ze sptatami udzielonych pozyczek 3.276 tys. zt, wydatki zwigzane z udzieleniem
pozyczek -1.501 tys. zt oraz wydatki zwigzane z nabyciem aktywow trwatych -1.283 tys. zt.

Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej wyniosty -18.752 tys. zt. Najwigksze znaczenie dla tej grupy
przeptywow miaty przeptywy z tytutu sptaty kredytow i pozyczek -20.557 tys. zt. oraz wptywy z tytutu zaciggniecia
kredytow i pozyczek 6.242 tys. zt.

Srodki pieniezne na dzien 30.09.2012 roku wynosity 7.130 tys. zt.

25000 A
20000 -~
15000 - )
m Srodki pieniezne netto z
10000 + . L - -
dziatalnosci operacyjnej
5000 A . AT
m Srodki pieniezne netto z
B dziatalnosci inwestycyjnej
(5000) 1 Srodki pieniezne netto z
(10 000) - dziatalnosci finansowe;j
(15 000) -
(20000) (18752)
od 01.04 do od 01.04 do
30.09.2011 30.09.2012

2.7. Gtéwne ryzyka i sposoby ich niwelowania

Funkcjonowanie i rozw¢j kazdej firmy nierozerwalnie zwigzane sg z ponoszeniem ryzyk, ktére mozna
sklasyfikowa¢ nastepujaco:

o ryzyka wynikajagce z otoczenia rynkowego (wptyw sytuacji makroekonomicznej, wzrost dziatan
konkurenciji, zmiany przepiséw prawnych);
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e ryzyka operacyjne (utraty naleznosci, uzaleznienia od dostawcédw i odbiorcow, sezonowosci sprzedazy,
deprecjacji zapaséw, utraty kluczowych pracownikow, zarzgdzania projektami inwestycyjnymi,
defraudacii);

o ryzyka finansowe (utraty ptynnosci, zmian stép procentowych, kursowe).

Ryzyka wymienione powyzej sq monitorowane, a w zakresie ryzyk uznawanych za najistotniejsze i obarczone
najwyzszym prawdopodobiefistwem wystapienia strat, Spdtka dominujaca podejmuje dziatania nakierowane na
ich niwelacje. Ponizej przedstawione sg metody niwelowania wystepujacych w dziatalnosci Spétki ryzyk:

Ryzyko pogorszenia sytuacji makroekonomicznej i wzrostu konkurencyjnosci rynku

Spdtka wyrdznia sie wérdd innych spétek branzy IT z jednej strony szerokoScig oferty (produktow i ustug),
azdrugiej strony dotarciem do zrdznicowanych segmentow odbiorcdw. Spadki popytu zwigzane
z wystepowaniem cykli koniunkturalnych tagodzone sg poprzez prowadzenie sprzedazy zaréwno do klientow
detalicznych, jak i do klientéw biznesowych (B2B). Posiadanie wiasnej sieci sklepdw detalicznych, jak réwniez
znanego sklepu internetowego umozliwia skuteczne konkurowanie z dystrybutorami sprzetu IT i stanowi bariere
wejscia dla nowych firm.

Ryzyko utraty naleznosci

Sprzedaz z odroczonym terminem ptatnosci stanowi do 50% do 70% catkowitej sprzedazy Spétki. Generuje to
ryzyko opoznien w sptacie, lub niewyptacalnosci kontrahentéw. Ryzyko to jest kontrolowane poprzez: polityke
nadawania limitow kredytowych opartych o analize sytuacji finansowej kontrahentoéw, szybki monitoring (drogq
mailowg i telefoniczng), a takze wspdtprace z zewnetrznymi firmami windykacyjnymi i kancelariami prawnymi.
Dodatkowym czynnikiem zmniejszajacym straty jest rozproszenie kontrahentdw (branze, regiony, formy
dziatalno$ci), a takze posiadanie umowy o ubezpieczenie nalezno$ci, ktora obejmuje okoto 70 — 80% naleznosci
(zaleznie od okresu).

Ryzyko uzaleznienia od dostawcow i odbiorcow

Spdtka prowadzi polityke dywersyfikacji dostawcdw i odbiorcow w zakresie obrotu towarowego, oprogramowania,
jak i ustug IT oraz ustug finansowych. Spétka nie jest uzalezniona od zadnego dostawcy ani odbiorcy.

Ryzyko deprecjacji zapasow

Spdtka przywigzuje bardzo duzg uwage do szybkiej rotacji posiadanymi zapasami. W roku 2012 $rednio Spétka
rotowata zapasami w ciggu 37 dni. Tylko towary, ktére nie podlegaja szybkiej deprecjacji cen (akcesoria,
obudowy do komputerdw, itp.), mogg by¢ przechowywane w magazynach przez dtuzszy okres. Spdtka przyjeta
jednak zasade, ze towary przechowywane powyzej 1 roku podlegajg odpisom aktualizacyjnym.
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Ryzyko kursowe

Okoto 87% sprzedazy Spdtki jest prowadzona w PLN, pozostata cze¢$¢ obrotu prowadzona jest w USD i EUR.
W celu zabezpieczenia sie przed stratami z tytutu zmian kursdw cze$¢ ekspozycji zabezpieczana jest poprzez
transakcje typu forward i zakup opcii.

Ryzyko ptynnosci

Spotka korzysta ze zdywersyfikowanych rodzajow finansowania:

kredyt inwestycyjny — finansujacy dokonane akwizycije,

kredyt w rachunku biezacym, factoring zwykly i odwrotny — wykorzystywany do finansowani obrotéw handlowych,
przyznane limity gwarancyjne i skarbowe (walutowe).

W celu zmniejszenia ryzyka zmian polityki kredytowej bankéw, Spotka korzysta z finansowania oferowanego
trzech bankdw i firmy factoringowe;.

3. Prognozy finansowe i ich realizacja

W raporcie biezacym nr 30/2012 z dnia 22 sierpnia 2012 roku Zarzad Spdtki podat do publicznej informacii
prognoze wynikéw jednostkowych i skonsolidowanych jakie Grupa Kapitatowa Komputronik planuje uzyskac
w biezacym roku obrachunkowym.

W ujeciu jednostkowym Spétka planuje osiggnaé za rok 2012 przychody ze sprzedazy w wysokosci 1 120 min zt
przy zysku netto planowany jest na poziomie 7,2 min zt. W ujeciu skonsolidowanym Grupa planuje osiagnaé za
rok 2012 przychody ze sprzedazy w wysoko$ci 1 140 min zti zysk netto planowany jest na poziomie 7,3 min zt.

Zarzad Komputronik S.A. potwierdza mozliwo$¢ realizacji wyzej wymienionych prognoz.

4. Przewidywany rozwoj Grupy Kapitalowej - zdarzania istotne dla rozwoju i strategii
Grupy

4.1 Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na

dziatalnos¢ gospodarczy i strategie Grupy w 2012

Z racji rosnacej popularnosci rozwigzan mobilnych, istotnie zmniejszyta sie wielko$¢ rynku tradycyjnej branzy IT
powigzanej z komputerami osobistymi. Dynamiczny spadek popularnosci komputeréw typu desktop w istotny
sposob zmniejszyt rynek komponentéw do ich produkcji. Takze rynek komponentdw do ulepszen (upgrade),
modyfikacji (modding) i szerokorozumianych peryferidw i akcesoriéw zostat w naturalny sposéb ograniczony.
Jednocze$nie w segmencie rozwigzan mobilnych kilku czotowych graczy na rynku $wiatowym jest w fazie
zwiekszania swojego udziatu rynkowego. To oznacza silng konkurencjg z walczacymi o przetrwanie mniejszymi
firmami. W rezultacie spadajq takze marze, ktore producenci mogg zaoferowac¢ swoim najwiekszym klientom.
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Swiatowy rynek tzw. smart connected devices, do ktérych IDC zalicza komputery PC, tablety i smarfony,
wchtonat w drugim kwartale 2012 roku ponad 267 milionéw urzadzen. W ujeciu rok do roku daje to wzrost
0 27,4%, natomiast w poréwnaniu z poprzednim kwartatem wzrost wyniost zaledwie 2,8%. Do wzrostu sprzedazy
przyczynili sie zaréwno konsumenci, jak i klienci biznesowi. Od strony wartoci przychoddw, wyniosty one
131,5 miliarda dolaréw, co przektada sie na wzrost o 16,3% w ujeciu rocznym i spadek o 2,7% w ujeciu
kwartalnym. Obecny poziom sprzedazy pokazuje, ze uzytkownicy kupujg i korzystajg juz z wielu urzadzen,
co wiecej, czesto pracujacych pod kontrolg réznych systeméw operacyjnych.

Dynamika wzrostu $wiatowego popytu na smartfony i tablety zaczeta male¢ na skutek niestabilnej sytuacii
gospodarczej, a takze zauwazalnego nasycenia rynku. Niemniej jednak dwa obszary powigzane z urzadzeniami
mobilnymi wydajg sie obecnie najbardziej perspektywiczne dla branzy IT - aplikacje na urzgdzenia mobilne
i cloud computing.

Perspektywy sg jednak obiecujace. Wedtug IDC $rednia roczna stopa wzrostu tego rynku do 2016 roku wyniesie
14%. Do tego czasu smartfony bedg stanowity 59 % tzw. smart connected devices. Ich sprzedaz ma rosnaé
w tempie 15,8% rocznie, osiggajac w 2016 roku 63% udziatu w tym rynku. Udziat tabletbw ma wzrosngé
z obecnych 10% do 13% w 2016 roku, co odbedzie sie kosztem komputeréw PC. Ich udziat ma spas¢ z 31% do
24%. Najwiecej komputeréw PC i smartfondw bedzie sprzedawa¢ sie w regionie APAC, natomiast tablety bede
cieszyly sie najwiekszg popularnoscig na bardziej dojrzatych rynkach. Ten trend ma by¢ szczegdlnie widoczny
w regionie EMEA.

Wszystko to ma ogromny wptyw na sytuacje na rynku europejskim i w Polsce, w tym na funkcjonowanie Grupy
Komputronik.

Komputronik konsekwentnie wzmacnia¢ bedzie swa pozycje w sprzedazy tabletéw, smartfondw i notebookdw.
Rozwijajg sie w ofercie ustugi typu cloud computing. Na podstawie tendencji rynku zaobserwowa¢ mozna,
iz najsilniejszy rozwdj kategorii urzadzen mobilnych, takich jak tablety i smartfony nastapi w ostatnim kwartale
2012r., co nie pozostanie bez wptywu na pozycje Spotki w tej kategorii produktow.

Grupia konsekwentnie broni czotowej pozycji w segmencie ogolnopolskich sieci salonéw, a takze na rynku
sprzedazy przez Internet

4.2 Charakterystyka zewnetrznych i wewnetrznych czynnikéw istotnych dla rozwoju Grupy

W opinii Zarzadu, gtdwnymi, zewnetrznymi czynnikami istotnymi dla rozwoju Grupy Komputronik sa;

Czynniki pozytywne:

o relatywnie wysoki popyt na sprzetu komputerowego, oprogramowanie i ustugi IT,

o tempo wzrostu PKB,

o wzrost dochodéw osobistych, warunkujacy systematyczny wzrost poziomu zycia konsumentow,

o dobre perspektywy popytu zagranicznego,

e stosunkowo niskie, w poréwnaniu z pozostatymi krajami Unii Europejskiej — nasycenie sprzetem
komputerowym gospodarstw domowych,

o popyt restytucyjny ze strony oséb fizycznych, firm oraz sektora publicznego,

e systematyczny wzrost popytu na sprzet komputerowy oraz specjalistyczne oprogramowanie ze strony
firm oraz instytucji sektora publicznego w zwigzku z wykorzystywaniem funduszy unijnych.
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e wzrost zapotrzebowania na reklame na stronach WWW.

Czynniki negatywne:

e ryzyko, zwigzane ze niestabilnoscig rynkéw walutowych, w szczegdlnosci gdy zmiany majg charakter
gwattownych, duzych zmian w krotkich okresach czasowych,

o mozliwe gwattowne zatamanie sie popytu w zwigzku z niestabilno$cig rynkéw finansowych, skutkujace
redukcjg dochodéw dyspozycyjnych klientéw oraz ograniczeniem dostepu do finansowania (kredyty
ratalne, kredyty inwestycyjne i obrotowe),

o spadek ptynnosci wérdd uczestnikéw rynku obrotu sprzetem IT powoduje konieczno$é obnizania limitéw
kredytowych i zwieksza ryzyko niewyptacalnosci czesci z nich,

e ograniczenie finansowania przez banki, lub redukcja limitéw do ktorych sg ubezpieczane naleznosci
przez firmy ubezpieczeniowe,

e agresywne, trudne do przewidzenia dziatania konkurentow, skutkujace czasowym ograniczeniem
atrakcyjnosci oferty Grupy, a przede wszystkim Komputronik SA.

Do najwazniejszych czynnikow wewnetrznych, wptywajacych na rozwéj Komputronik S.A. nalezy zaliczy¢:

Czynniki pozytywne:

o stabilny akcjonariat, realizujgcy konsekwentng polityke wiascicielskg w Spdtce Dominujace;,

e konsekwentnie realizowana przez Zarzad strategia wspdtpracy Spotek z Grupy Kapitatowej,

e ugruntowana pozycja jednego z czotowych graczy na polskim rynku IT,

e bardzo dobre jako$ciowo produkty oraz $wiadczone ustugi, potwierdzone miedzynarodowymi
certyfikatami jakosci,

o wykwalifikowana, posiadajgca szerokie do$wiadczenia branzowe kadra charakteryzujaca sig niskim
wspotczynnikiem rotacji w kluczowych obszarach,

o ustabilizowane zrédta zaopatrzenia,

o stabilne kanaty dystrybucii,

o stabilna sytuacja finansowa,

e uregulowana sfera prawng formalno-prawna we wszystkich istotnych aspektach dziatania Spotki.

Czynnikami negatywnymi moga by¢:
o utrata niektdrych kluczowych pracownikéw,
e gwaltowne pogorszenie sie sytuacji finansowej najwazniejszych partneréw (sklepy franczyzowe
i partnerskie), ktére moze to skutkowa¢ czasowq destabilizacjg ptynnosci finansowe;.

4.3 Rozwoj kanatéw sprzedazy i nowych ustug

Strategia dla Grupy Komputronik zaktada dalsze systematyczne umacnianie pozycii, jako jednego z wiodacych
na polskim rynku dostawcow sprzetu, oprogramowania oraz ustug IT.

Zeby w najlepszym stopniu zaspokoi¢ oczekiwania Klientéw z réznych segmentéw rynkowych, Komputronik
zdywersyfikowat swoje kanaty zbytu na: sprzedaz do klientéw detalicznych B2C (e-commerce, salony wtasne
i franczyzowe), a takze szeroko pojetg obstuge klientdw w ramach modelu B2B (sprzet, oprogramowanie ustugi
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dla matych i Srednich przedsiebiorstw, sprzedaz do punktéw KT Partneréw, export, sprzedaz hurtowa). Pozostate
dziatania operacyjne zostaty przypisane do poszczegélnych spotek w Grupie, wsrdd ktorych najwazniejsze to:
reklama internetowa, serwis sprzetu IT, dedykowane oprogramowanie oraz sprzedazy internetowej w Czechach
i na Stowaciji.

Przychody z podziatem na kanaly sprzedazowe (dane péfroczne) w tys. PLN

2010 2011 2012

B2C 190 431 228 827 234 387
B2B 170249 209 325 219951
360 680 438 152 454 338

431 Sprzedaz Biznesowa - B2B

Sprzedaz Biznesowa prowadzona jest w Grupie przez Spotke dominujaca, jak i wszystkie podmioty zalezne
i stowarzyszone.

Pierwsza potowa 2012 roku w Departamencie Biznesu to podziat prac na dwie czesci. Z jednej strony staty
rozwoj sprzedaz sprzetu i zaawansowanych rozwigzan IT na terenie catej Polski. Zgodnie z wizja, iz chcemy byé
najchetniej wybieranym ogdlnopolskim dostawcg IT dla MSP skupiliSmy sie bardzo mocno na rozwoju
istniejacych juz regionalnie oddziatéw (Poznan, Wroctaw, Warszawa, Gdynia, Krakdw oraz Katowice) oraz
poszerzaniu naszego wptywu o nowe lokalizacje (Kielce, £6dz, Torun). W efekcie nasze zespoty Doradcow
Klientow Biznesowych sg $cisle dopasowane do potencjatow regiondéw w jakich sie znajdujg. Dodatkowo mocno
koncentrujemy sie na wyposazeniu naszych ludzi w odpowiednie kompetencje biznesowe, handlowe i techniczne
aby stanowi¢ dla obecnych i potencjalnych klientdw warto$¢ dodang i by¢ rzeczywistym partnerem, a nie tylko
sprzedawcg IT. Intensywnie pracujemy nad rozbudowg czesci technicznej pod wzgledem zasobdw oraz
kompetencji naszych inzynierow. Pozwoli to nam Swiadczy¢ na terenie catego kraju szeroko pojete ustugi
serwisowe oraz wdrozeniowe. Dziaty handlowe skoncentrowane gtéwnie w Komputronik SA, wspierane sg przez
wyspecjalizowane zespoty serwisowe i wdrozeniowe, umiejscowione w spdtkach zaleznych Grupy). Umozliwia to
kompleksowg obstuge klienta: doradztwo, sprzet, wdrozenie, wsparcie i serwis.

Z drugiej strony mocno pracujemy nad zupetnie nowym podejsciem do rynku zgodnie z tendencjami jakie
analitycy prognozujg w najblizszych latach dla sektora IT. Wypracowali$my juz naszq strategie w tym zakresie.
Opiera¢ sie ona bedzie o dostarczanie dla MSP innowacyjnych ustug IT, ktore opracowali$my we wspotpracy
zaréwno z najlepszymi dostawcami IT (m.in. Microsoft, Symantec, Dell) jak rowniez z wybranymi operatorami
telekomunikacyjnymi. W efekcie tych prac za chwile na rynku ukarze sie nowe, kompletne rozwigzanie
dedykowane dla klientéw z rynku MSP. Pozwoli to realizowaé¢ bardziej skomplikowane projekty, ktére wymagajg
specjalistycznej wiedzy, ale sg takze zwigzane z wyzszymi marzami oraz statymi dochodami z tytutu utrzymania
systemow.

43.2 Sprzedaz Detaliczna - B2C

Tendencje rynkowe wskazujg, ze najefektywniejszym modelem biznesowym w sprzedazy elektroniki jest
sprzedaz hybrydowa (potaczenie e-commerce z rozwinietg siecig sklepow stacjonarnych), a gldwnym kierunkiem
stopniowe przenoszenie sprzedazy off-line na rzecz sprzedazy on-line. Sklep prowadzony pod markg
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Komputronik ma zachowaé status marki premium, jednak w celu zwigkszenia dynamiki pozyskania klientéw, od
pazdziernika 2012r. wprowadzono dwa poziomy cenowe w sklepie internetowym — cena internetowa (ptatnos¢
gotowkowa) oraz cena detaliczna (stosowana w salonach). Dodatkowe projekty e-commercowe realizowane
obecnie oraz planowane, majg umozliwi¢ zwiekszenie dotarcia do grup klientow o zrbéznicowanych preferencjach
zakupowych.

W 2012 roku Spétka kontynuuje proces optymalizacji w salonach wtasnych majacy na celu poprawe efektywno$ci
operacyjnej w tym obszarze. Sie¢ Komputronik ulega modernizacji. Zmieniana jest aranzacja sklepéw w taki
sposdb, zeby prezentowa¢ klientom jak najszerszy asortyment, z gtéwnym naciskiem na wysokomarzowe
produkty akcesoryjne.

Dziatalno$¢ w salonach wtasnych Komputronik S.A. koncentrowata sie przede wszystkim na wzroscie sprzedazy

w oparciu 0 najwyzszej jakosci obstuge klienta wynikajaca z cyklicznie prowadzonych szkolen pracownikow jak
iz poprawy ekspozycji uzyskanej dzieki maksymalnemu wykorzystaniu dostepnych powierzchni.  Spdtka
prowadzi réwniez proces optymalizacji szerokosci i gtebokosci asortymentu dostepnego w poszczegdlnych
salonach. Jednoczes$nie poszerzajac asortyment o produkty mobilne i multimedialne typu tablety, smartfony, TV,
gaming akcesoria.

Komputronik S.A. kontynuuje réwniez rozpoczetg w 2009 roku polityke rozszerzania oferty ustug finansowych
oraz pozafinansowych w sklepach dzieki, ktérym uzyskat dodatkowe Zrodto dochodéw.

Obecnie Komputronik S.A. oferuje ustugi typu :

o mobilny oraz stacjonarny internet,

voice na abonament bez telefonu,

dotadowan kont telefondéw komérkowych,

ustugi serwisowe i montazu komputerdw, notebookow, serwerdw oraz oprogramowania,

naprawy pogwarancyjne komputeréw, notebookéw, aparatow fotograficznych oraz projektorow,

ustugi wypozyczania sprzetu komputerowego,

mozliwosci finasowania zakupu w systemach ratalnych i leasingu,

ubezpieczenia sprzetu od przypadkowego uszkodzenia oraz kradziezy,

przedtuzenia gwarancji,

odzyskiwania utraconych danych,

archiwizacji danych on-line,

dziecko bezpieczne w Sieci — ustuga umozliwia wdrozenie szeregu opcji i ustawien, pomagajacych
chroni¢ zaréwno dziecko jak i komputer

o serwer i strona WWW.

Ciagly wzrost sprzedazy - niezaleznie od sytuacji gospodarczej na polskim rynku - to jeden z wielu atutow
Komputronik S.A. Z kazdym kolejnym rokiem docieramy do coraz wigkszej liczby klientow na terenie catego
kraju.

W roku 2012 Komputronik S.A. rozpoczat program Agencji. Na dzier 30 wrze$nia 2012 roku uruchomione zostaty
4 punkty Agencyjne. Do konca roku planowane jest dalsze poszerzenie sieci agencji.

W tym celu stawiamy na nowych lokalnych partneréw, ktorzy chca rozwija¢ swoje firmy korzystajac ze wsparcia -
handlowego, marketingowego i merytorycznego - najwiekszej polskiej sieci salonéw komputerowych.
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Obecnie pod markg Komputronik dziata juz w catej Polsce ponad 140 salony wiasne i franczyzowe oraz okofo
80 punktdéw partnerskich (KT Partner). Dysponujemy odpowiednim do$wiadczeniem, aby wspoinie z Partnerem
stworzy¢ dobry sklep niezaleznie od wielkosci miasta czy jego pofozenia geograficznego. Ideq sieci Komputronik
jest zapewnienie partnerom optymalnych warunkdéw biznesowych. Tak, aby ich zadanie ograniczato sie do
profesjonalnej obstugi klientow - reszta nalezy do nas.

Stabilizacja na wymagajacym rynku IT

Zdajemy sobie sprawe, ze partnerstwo z Komputronik S.A. to decyzja o znaczeniu strategicznym. Dlatego
chcemy, aby nasi przyszli partnerzy opierali sie na faktach. Wedlug danych statystycznych ponad potowa
potencjalnych klientow sieci Komputronik deklaruje dobrg znajomos$¢ naszej marki. Nic dziwnego, ze salony ktére
przystepujg do sieci Komputronik, w ciagu kilku miesiecy notujg znaczacy wzrost przychoddw, siegajacy czesto
100%.

Na dobrg reputacje pracowali$my przez wiele lat. Teraz nowi partnerzy w o wiele krétszym czasie mogg cieszy¢
sie tak znakomitg rozpoznawalno$cig i wyraznym zwigkszeniem obrotéw. W potgczeniu z wiedzg handlowg
i znajomoscig lokalnego rynku naszych partneréw tworzymy podmiot, ktéry z tatwoscig odpowie na wymagania
uzytkownikow sprzetu IT i elektroniki w danym miescie.

4.4 Sytuacja branzy, zewnetrzne prognozy popytu na 2012 roku

Charakterystyka polskiego rynku IT

Rok 2012 jest kolejnym, w ktdérym polski rynek IT cieszy sie wzrostami. Analitycy prognozuja, ze wartosé
rodzimego rynku wzrosnie w tym roku o 5%. Optymizm ten potwierdzajg rezultaty uzyskane w | potowie 2012 r.,
Szczegblnie dobra koniunktura panowata w segmencie detalicznym. Sytuacja ta miata korzystny wptyw na
dziatania Grupy Komputronik, gdyz ma ona silng pozycje we wspomnianym segmencie.

Notebooki, tablety, smartfony

Podobnie, jak w poprzednich latach, takze w 2012 roku polski segment komputeréw przenosnych notuje
systematyczny wzrost sprzedazy. Wedtug danych GFK Polonia Retail and Technology oraz Context dynamika
popytu byta juz jednak jednocyfrowa. Kolejng grupg urzadzen, ktdre stanowia coraz mocniejszy punkt w ofercie
Komputronik SA sg smartfony. Spotka ktadzie duzy nacisk na ich sprzedaz w salonach Komputronik oraz
internetowym sklepie Komputronik.pl. Najwiekszy wzrost natomiast notuje sie w Tabletach. Prognozy na 2012
mowig o sprzedazy 500.000 do 600.000 takich urzadzehn w Polsce. W ocenie Zarzadu Komputronik SA, wraz
z malejacymi cenami i rosnaca liczbg dostepnych modeli, sprzedaz tabletéw powinna nadal dynamicznie rosnag.

Desktopy

W omawianym okresie sprzedaz komputerdéw stacjonarnych praktycznie nie rosta. Wida¢ stabilizacje na rynku.
W pierwszym potroczu 2012 popyt na desktopy utrzymat sie na podobnym poziomie w poréwnaniu do danych za
2011 rok. Jednak Zarzad Komputronik SA, biorgc pod uwage systematyczny wzrost udziatu tabletéw w catym
segmencie komputerdw, bierze pod uwage spadek popytu na desktopy w kolejnych latach. Z tego wzgledu
spotka koncentruje sie przede wszystkim na najbardziej perspektywicznych segmentach rynku komputeréw
stacjonarnych, takich jak: mate i $rednie firmy oraz rynek graczy komputerowych.
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Oprogramowanie i ustugi IT

W ciagu kolejnych lat Grupa Komputronik niezmiennie dostosowuije strategie dziatania do ogoinych trendéw na
rynku IT. Obecnie jednym z najwazniejszych jest systematyczny wzrost udziatu oprogramowania i ustug w catym
polskim rynku informatycznym. Nalezy spodziewa sie 5% wzrostu warto$ci oprogramowania, 7% wzrostu
warto$ci ustug IT. Ustugodawcy nie mogli narzeka¢ na popyt nawet w okresie kryzysu, czego dowiddt
2-procentowy wzrost sprzedazy ustug IT w 2009 roku. W zwigzku z tym Zarzad Komputronik SA podjat decyzje
0 znaczacym rozszerzeniu oferty salonéw detalicznych o kilka rodzajow ustug. Nalezg do nich: konfiguracja
komputeréw stacjonarnych i mobilnych, wypozyczanie sprzetu IT, naprawy pogwarancyjne oraz serwis sprzetu
w siedzibie klienta. Dodatkowo salony Komputronik rozwijajg oferte dla internautow, ktérzy korzystajg gtéwnie
z mobilnego dostepu do Internetu (wedtug raportu Cisco Visual Networking Index, w ciggu najblizszych lat liczba
takich uzytkownikéw wzrosnie w naszej czesci Europy ponad 50-krotnie). Grupa Komputronik rozpoczeta réwniez
dziatania w perspektywicznym segmencie ustug archiwizacji online.

Sprzedaz przez Internet

Polski rynek e-commerce, zdaniem wszystkich analitykbw, ma ogromny potencjat rozwoju. Wediug danych
Euromonitor International e-sklepy w 2011 r. osiagnety sprzedaz na poziomie 7,5 mld z, zas w 2012 r.
prognozowany jest wzrost sprzedazy o kolejny 1 mld zt. Waznym wskaznikiem jest zaledwie 4% udziat sprzedazy
przez Internet w catej sprzedazy detalicznej na polskim rynku. To okoto trzykrotnie mniej, niz w krajach
rozwinietych. Zarzad Komputronik SA ocenia, ze na dalszy rozwéj e-sprzedazy nie bedzie miata wplywu nowa
dyrektywa unijna o prawach konsumenta, ktora zaleca wydtuzenie czasu na zwrot towaru kupionego w sieci do
dwoch tygodni (a zatem o 4 dni diuzej niz obecnie).

Prognozy rynkowe na Il pétrocze 2012

Wedtug danych IDC, PMR i innych firm analitycznych, polski rynek IT kontynuuje w Il potowie br. wzrost warto$ci
notowany w pierwszych szesciu miesigcach roku. Analitycy podkreslaja przy tym, Zze cieniem na dobre prognozy
dotyczace ostatnich miesiecy 2012, jak rowniez roku 2013, ktadzie sie niepewna sytuacja miedzynarodowa (efekt
tzw. drugiej fali kryzysu oraz problemy strefy euro), ktéra negatywnie wptywa na wahania kurséw walut, ale takze
nie pozostaje z punktu widzenia nastrojow zakupowych u konsumentow. Je$li nie wystapi znaczacy kryzys
w $wiatowej gospodarce, najbardziej prawdopodobny scenariusz to powrét do dwucyfrowej dynamiki wzrostu, co
ma nastapi¢ w latach 2014-2015 (PMR).

4.5 Osiagniecia i wyréznienia Grupy Kapitatowej Komputronik

W okresie od 1 kwietnia do 30 wrze$nia 2012 r. Spétka uczestniczyta w pracach Konsorcjum Marki Poznan.
Komputronik SA w 2011 roku zostat zaproszony przez wladze Poznania do prestizowego grona spétek
tworzacego tzw. Konsorcjum Marki Poznan, ktére sktada sie z 21 najlepszych i najbardziej rzetelnych
poznanskich przedsigbiorstw. Wspolnie z wladzami miasta oraz pozostatymi uczestnikami Konsorcjum,
Komputronik dziata od tego czasu na rzecz promocji Poznania w Polsce oraz wsrdéd zagranicznych inwestorow.
W 2012 roku w ramach programu ,Akademicki Poznan” realizowanego przez Konsorcjum Marki Poznan Spétka
sponsorowata tablety dla najlepszych licealistow, ktorzy dostali si¢ na studia w Poznaniu. W przygotowaniu jest
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juz druga, po ubiegtorocznej, ogoinopolska kampania reklamowa, w ktorej beda prezentowane spétki nalezace do
Konsorcjum Marki Poznan, w tym Komputronik SA.

Komputronik, jako pierwsza firma na polskim rynku prowadzita przedsprzedaz oprogramowania Microsoft
Windows 8 Pro Upgrade PL BOX. Dodatkowo Grupa Komputronik jest Partnerem Microsoft w promocji Windows
8, dla ktérego stworzyta dedykowany, edukacyjny serwis tematyczny zwigzany z oprogramowaniem Windows 8.

5. Informacje o rynkach zbytu oraz zrédtach zaopatrzenia

Zgodnie ze strategia, ktora byta dotychczas realizowana, Grupa prowadzita sprzedaz przede wszystkim na rynku
krajowym. Eksport w | potowie 2012 roku w okresie od kwietnia do wrzesnia wyniost 18,5% tacznej wartosci
sprzedazy. Na terenie kraju Grupa posiada bardzo dobrze rozwinietg sie¢ sprzedazy i dystrybuciji, obejmujacq
w zakresie sprzedazy detalicznej: salony firmowe, salony patronackie, sie¢ autoryzowanych dealeréw o statusie
,Komputronik Partner’, sie¢ agencji oraz sklep internetowy. Sie¢ sprzedazy tradycyjnej Spotki oraz Grupy
Kapitatowej Komputronik obejmuje teren catej Polski. Sklepy Grupy Komputronik zostaty zlokalizowane
w wiekszosci wazniejszych galeriach handlowych kraju oraz centrach wiekszo$ci duzych i $redniej wielkosci
miast Polski.

Obstuga klientéw instytucjonalnych oraz $rednich i duzych przedsiebiorstw odbywa sie obecnie przez
Departament Sprzedazy Biznesowej, ktory specjalizuje sie w obstudze klientéw z sektora budzetowego.

Sprzedaz hurtowa prowadzona jest bezposrednio z Centrali Spétki dominujacej w Poznaniu.
Kanaty Sprzedazy szerzej sg omowione w punkcie 4.3 niniejszego sprawozdania.

W ramach prowadzonej dziatalnosci Grupa sprzedaje sprzet komputerowy na bazie podpisanych umoéw
ramowych, lub sprzedaz odbywa sie¢ na podstawie jednorazowych uméw, badZz cyklicznych zamdwien
realizowanych przez jednostki Grupy. Grupa nie jest uzalezniona od zadnego z odbiorcoéw

W ramach prowadzonej dziataino$ci Spétka dominujgca nabywa sprzet komputerowy od ponad 100 dostawcdw.
Najczesciej wspdipraca z dostawcami bazuje na umowach ramowych, ktore wskazujg ogdlne warunki zakupu
i ptatnosci, natomiast wolumeny zakupow ustalane sg kwartalnie, badz tez wynikajq z jednorazowych
lub cyklicznych zamdwien.

6. Ocena mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych
Oceniajagc mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych w porédwnaniu

do wielkosci posiadanych $rodkéw z uwzglednieniem mozliwosci zmian w strukturze finansowania tej
dziatalno$ci, oswiadczamy, iz Grupa Kapitatowa posiada petng zdolno$¢ finansowania projektéw inwestycyjnych,
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Komputronik+:

Informacje o umowach kredytowych i umowach pozyczki oraz umowach poreczen
i gwarancji Grupy Komputronik S.A.

e Podmiot dominujacy

Kredyty

Informacja o0 zobowigzaniach Komputronik S.A. z tytutu kredytow i faktoringu wg stanu na dzien 30 wrze$nia

2012 roku

przyznane zadluzenie na Termin
Nazwa Banku Rodzaj kredytu |limity w tys. | Waluta | dziehn w tys. solat

PLN PLN praty

Bank Millennium S.A. | w rachunku biezgcym 20.000,00 PLN 17.601,00 09-2013
BGZS.A. w rachunku biezgcym 15.000,00 PLN 11.545,00 07-2013
Bre Bank S.A. inwestycyjny 25.000,00 PLN 5.333,00 01-2014
Bre Bank S.A. w rachunku biezacym 20.000,00 PLN 19.789,00 07-2014
Bre Bank S.A. limit na zobowigzania 15.000,00| PLN 9.855,00 04-2013

handlowe

Bank Millennium S.A. | faktoring odwrotny 10.000,00 PLN 9.668,00 09-2013
Bank Millennium S.A. | faktoring standard 6.000,00 PLN 893,00 01-2013
Kredyt Bank S.A. faktoring standardowy 10.000,00 PLN 1.571,00 11-2013

Ponad to patrz: Sprawozdanie finansowe

Instrumenty dtuzne

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

Pozyczki

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

Gwarancje i poreczenia

Patrz: Sprawozdanie finansowe.

Informacje o umowach znaczacych dla dziatalnosci gospodarczej Grupy Komputronik
i toczacych sie postepowaniach sagdowych

1) Realizacja postanowien umowy inwestycyjnej prezentowana jest wedtug nastepujacej konwencji :

postanowienie,

realizacia w poprzednich

okresach

sprawozdawczych,

biezacym

sprawozdawczym i zdarzenia po dacie bilansu — patrz sprawozdanie finansowe p. 3, pp. b.
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9. Informacje o umowach znanych Zarzadowi Komputronik S.A., zawartych w ciagu 2012
roku, jak réwniez po dniu bilansowym, w wyniku ktérych w przysziosci moga
nastapi¢ zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych
akcjonariuszy Grupy

Zarzad Komputronik S.A., poza programem motywacyjnym opisanym w pkt. 1.2.4 Sprawozdania, nie posiada
wiedzy na temat innych uméw, zawartych w ciggu 2012 roku, w wyniku ktérych mogg w przysztosci nastapi¢
zmiany w proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy Komputronik S.A.

10. Oswiadczenia Zarzadu Spétki dominujacej Grupy Kapitatowe;.

Zarzad Komputronik S.A. odwiadcza wedle swojej najlepszej wiedzy, ze sprawozdanie finansowe za pierwsze
pdlrocze 2012 roku i dane poréwnywalne zostaty sporzadzone zgodnie z obowigzujacymi zasadami
rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje majatkowa, i finansowa oraz wynik
finansowy Komputronik S.A.

Sprawozdanie z dziatalnosci Komputronik S.A. zawiera prawdziwy obraz rozwoju i osiggnie¢, jak rowniez
sytuacje Spdtki, w tym opis podstawowych ryzyk i zagrozen.

Zarzad Komputronik S.A. o$wiadcza, ze podmiot uprawniony do badania sprawozdan finansowych, dokonujacy
przegladu sprawozdania finansowego za 2012 rok zostat wybrany zgodnie z przepisami prawa. Biegli rewidenci
dokonujacy badania sprawozdania finansowego spetiali warunki do wydania bezstronnej i niezaleznej opinii
z badania, zgodnie z wlasciwymi przepisami prawa krajowego.

11. Oswiadczenie o stosowaniu zasad fadu korporacyjnego przez Komputronik S.A.
w roku rachunkowym 2012

Niniejsze oswiadczenie sporzadzono zgodnie z wymogami Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego
2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw
wartosciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
niebedacego panstwem cztonkowskim).

1) Wskazanie zbioru zasad tadu korporacyjnego, ktoremu podlega spétka Komputronik S.A. oraz
miejsca gdzie tekst zbioru jest publicznie dostepny wraz z informacja odnosnie przestrzegania
postanowien zasad tadu korporacyjnego

W roku rachunkowym 2012, spdtka Komputronik S.A. przestrzegata wigkszo$ci zasad tadu korporacyjnego
zawartych w ,Dobrych praktykach spdtek notowanych na GPW”, ktdre zostaty zawarte w zatgczniku do
Uchwaty nr 20/1287/2011 Rady Nadzorczej Gietdy Papieréw Wartosciowych S.A. z dnia 19 pazdziernika
2011 roku. Petny dokument dostepny jest na stronie relacji inwestorskich Komputronik S.A. pod adresem
http://www.komputronik.com/pl/relacje inwestorskie/lad korporacyjny/
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2) Wskazanie zasad fadu korporacyjnego, ktére nie byly stosowane przez Komputronik S.A. wraz
ze wskazaniem przyczyn tego odstapienia

Zasada lll 7

,W ramach rady nadzorczej powinien funkcjonowa¢ co najmniej komitet audytu. W sktad tego komitetu
powinien wchodzi¢ co najmniej jeden cztonek niezalezny od spotki i podmiotdw pozostajacych
w istotnym powigzaniu ze spdtka, posiadajacy kompetencje w dziedzinie rachunkowosci i finanséw.
W spdtkach, w ktorych rada nadzorcza sktada sie z minimalnej wymaganej przez prawo liczby cztonkéw,
zadania komitetu mogg by¢ wykonywane przez rade nadzorcza.”

Rada Nadzorcza Spotki posiada swoj regulamin, ktdry jest publicznie dostepny.

Wzgledy organizacyjne i ekonomiczne przemawiaty za niestosowaniem tej zasady w odniesieniu do
powotywania komitetu audytu i wynagrodzen.

3) Opis gtéwnych cech stosowanych w Komputronik S.A. systeméw kontroli wewnetrznej i zarzadzania
ryzykiem w odniesieniu do procesu sporzadzania sprawozdan finansowych i skonsolidowanych
sprawozdan finansowych

Komputronik S.A. posiada system kontroli wewnetrznej w zakresie prowadzenia rachunkowosci
i sporzadzania sprawozdan finansowych, zapewniajacy rzetelne i jasne przedstawianie sytuacii
finansowej i majatkowej Spdtki. Nadzor nad przedmiotowym systemem sprawuje Zarzad
Komputronik S.A. System kontroli wewnetrznej w zakresie, w jakim wigze sie ona ze sprawozdaniem
finansowym, obejmuje w szczegélno$ci kontrole proceséw zakupu i sprzedazy oraz obrotu Srodkami
pienieznymi. Spdtka wdrozyla i stosuje odpowiednie metody zabezpieczania dostepu do danych
i komputerowego systemu ich przetwarzania, w tym przechowywania oraz ochrony ksiag rachunkowych
i dokumentaciji ksiegowe;.

Komputronik S.A. posiada zatwierdzong przez Zarzad dokumentacje, ktéra opisuje przyjete zasady
(polityke)  rachunkowo$ci, wynikajaca z Miedzynarodowych  Standardow  Rachunkowosci,
Migdzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacii
ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych
Standardach stosownie do wymogdw ustawy o rachunkowosci i przepiséw wykonawczych wydanych na
jej podstawie.

Roczne sprawozdania finansowe Spdtki poddawane sg badaniu, za$ sprawozdania pétroczne
przegladowi przez podmiot posiadajacy stosowne uprawnienia, wybrany przez Rade Nadzorcza.
Sprawozdania Komputronik S.A. sg publikowane zgodnie z wiasciwymi przepisami prawa.

12. Informacje na temat uméw z podmiotem uprawnionym do badania sprawozdan
finansowych

e Podmiot dominujaca

a) Nazwa podmiotu: Deloitte Audyt Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania rocznego, jednostkowego sprawozdania finansowego
za 2012 rok, a takze dokonanie badania rocznego, skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 2012 rok, przeglad jednostkowego, $rddrocznego sprawozdania finansowego za | pdtrocze
2012 roku oraz przeglad skonsolidowanego, $rédrocznego sprawozdania finansowego za | potrocze
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2012 roku: 27 sierpnia 2012 roku. Przedmiotowa umowa obejmuje okresy potrzebne na wykonanie
wyzej wymienionych ustug.

c) Warto$¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad jednostkowego $rddrocznego sprawozdania
finansowego oraz przeprowadzenie badania rocznego sprawozdania finansowego za 2012 rok:
67 000 PLN + VAT.

d) Warto$¢ wynagrodzenia naleznego za przeglad $rodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego oraz rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 rok:
28 000 PLN + VAT.

Wojciech Buczkowski

Prezes Zarzadu

Krzysztof Nowak

Cztonek Zarzadu — Dyrektor Finansowy

Poznan, dnia 27 listopada 2012 roku
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