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GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

na dzien 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ziotych)

30 wrzesnia
2012 roku

Aktywa trwate 117 578
Wartosci niematerialne 577
Wartosc firmy 20 102
Rzeczowe aktywa trwate 28 580
Nieruchomosci inwestycyjne 5527
Pozostate aktywa finansowe (dtugoterminowe) 18 317
Naleznosci dtugoterminowe 1550
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 42 925
Aktywa obrotowe 773 126
Zapasy 124 339
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci 370 698
Naleznosci z tytutu podatku dochodowego 1002
Aktywa finansowe 13 996
Kaucje budowlane 37 142
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 93 536
Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 2 387
Kontrakty budowlane 130 026
Aktywa razem 890 704
Kapitat wtasny przypisany akcjonariuszom Jednostki
Dominujacej 232058
Kapitat podstawowy 1264
Udzialy (akcje wtasne) 0
Roznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych 539
Kapitat zapasowy 214 967
Kapitat rezerwowy 0
Zyski zatrzymane 15288
Udziaty niekontrolujace 10 539
Kapitat wtasny ogotem 242 597
Zobowiazania dtugoterminowe 103 517
Kredyty bankowe i pozyczki 12 567
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego 34 001
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 1346
Inne rezerwy 1798
Inne zobowigzania finansowe 3 805
Pozostate zobowigzania 0
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 50 000
Zobowiazania krotkoterminowe 544 590
Kredyty i pozyczki 66 057
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 292 164
Zobowigzania z tytutu podatku biezacego 562
Pozostate zobowigzania 0
Rezerwy z tytutu Swiadczen emerytalnych i podobnych 4220
Inne rezerwy 10 342
Kaucje budowlane 79 377
Kontrakty budowlane 59 354
Inne rozliczenia migdzyokresowe 32514
Pasywa razem 890 704
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GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Za okres dziewieciu miesiecy zakonczony dnia 30 wrzesnia 2012 roku (w tysigcach ziotych)

3 kwartaty 3 kwartaty
narastajaco 3 kwartat za narastajaco 3 kwartat za
okres od
za okres od okres od za okres od 1.07.2011
1.01.2012 1.07.2012 1.01.2011 e do
do do 4o 39.09.2011
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011 e
DZIALALNOSC KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug oraz towaréw i 965 780 362 368 1109 369 424 882
materiatow
Koszty sprzedanych produktéw i ustug oraz towarow i 905 966 342 673 1097 079 406 998
materiatow,
Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 59 814 19 695 12 290 17 884
Koszty sprzedazy 1803 598 2 656 1040
Koszty ogélnego zarzadu 34 979 9515 34 978 12 202
Pozostate przychody operacyjne 3232 858 7726 3697
Pozostate koszty operacyjne 2722 1081 3377 1568
Zysk(strata) z dziatalnosci operacyjnej 23 542 9 359 -20 995 6771
Pozostate zyski/straty z inwestycji 0 0 0 0
Przychody finansowe 4512 1247 7 545 4 296
Koszty finansowe 11 519 4 884 12 055 4318
Zysk (strata) brutto z dziatalnosci kontynuowanej 16 535 5722 -25 505 6749
Podatek dochodowy 3624 1145 -1277 2389
Zysk (strata) netto za okres obrotowy 12911 4 577 -24 228 4 360
Przypisany do:
Akcjonariuszy jednostki dominujacej 12 067 4122 -24 658 4010
Akcjonariuszy mniejszosciowych 844 455 430 350
ZyskI/strata na jedna akcje (w zl) z dziatalnos$ci kontynuowanej 0,95 0,33 -1,95 0,32
Zysk/strata na jedna akcje (w zt) z dzial. kontynuowanej i 0,95 0,33 -1,95 0,32
zaniechanej
Nota Okres dziewigciu Okres dziewigciu
miesigcy zakonczony miesigcy zakonczony
30.09.2012 30.09.2011
Skonsolidowany zysk netto 12911 -24 228
Réznice kursowe z wyceny oddziatow i
podmiotéw zagranicznych -757 1114
Podatek odroczony dotyczacy sktadnikéw innych
catkowitych dochodow 0 (0]
Inne catkowite dochody netto -757 1114
Catkowity doch6d ogétem 12154 -23 114
przypisany do:
Akcjonariuszy Jednostki Dominujacej 11 598 -23 504
Akcjonariuszy mniejszosciowych 556 390




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

na dzien 30 wrzesnia 2012 roku ( w tysigcach ztotych)

3 kwartaly
narastajaco za
okres od
1.01.2012
do 30.09.2012
Przeptywy srodkéw pienigznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk (strata) netto 12 911
Korekty razem -55 451
Amortyzacja 5244
(Zysk) straty z tytutu réznic kursowych -822
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 4024
(Zysk) strata z tytutu dziatalno$ci inwestycyjnej -917
Zmiana stanu rezerw 1858
Zmiana stanu zapasow -14 995
Zmiana stanu naleznosci -118 289
Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem 69 192
kredytow i pozyczek
Zmiana stanu rozliczen migedzyokresowych 38
Inne korekty -784
Srodki pieniezne netto wykorzystywane w dziatalnosci 42 540
operacyjnej
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Wplywy 18 343
Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 650
aktywow trwatych
Sprzedaz nieruchomosci inwestycyjnych 81
Sprzedaz aktywow finansowych 218
Dywidendy i odsetki 893
Sptaty udzielonych pozyczek dtugoterminowych 13 501
Inne wptywy inwestycyjne 3000
Wydatki 32014
Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych 3865
aktywow trwatych
Inwestycje w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i 0
prawne
Nabycie aktywéw finansowych 14 628
Udzielone pozyczki diugoterminowe 13 521
Inne wydatki inwestycyjne 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -13 671

3 kwartat za
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1.07.2012

do 30.09.2012
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GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

3 kwartaly
narastajaco za
okres od
1.01.2012
do 30.09.2012
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej
Wplywy 55 282
Whplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych 224
instrumentow kapitatowych oraz dopfat do kapitatu
Kredyty i pozyczki 55 058
Emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 0
Inne wplywy finansowe 0
Wydatki 66 826
Nabycie akcji (udziatéw) wtasnych 0
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy 134
Dywidendy i inne wyptaty na rzecz akcjonariuszy 0
mniejszosciowych
Sptaty kredytow i pozyczek 55976
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych 0
Z tytutu innych zobowigzan finansowych 0
Ptatnosci zobowigzan z tytutu uméw leasingu finansowego 2792
Odsetki 7758
Inne wydatki finansowe 166
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -11 544
Przeptywy pieniezne netto razem -67 755
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym: -67 755
- zmiana stanu $rodkéw pienigznych z tytutu réznic 0
kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu 161 291
Srodki pienigzne na koniec okresu, w tym: 93 536
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 35 086

3 kwartat za
okres od
1.07.2012 do
30.09.2012
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3 kwartat za
okres od
1.07.2011 do
30.09.2011

60 262
452

10 210
49 600

32234

Uzgodnienie zmiany stanu pozycji bilansowych do zmian wykazanych w rachunku przeptywéw pienieznych za

trzeci kwartat 2012 roku zostato zaprezentowane ponizej:

Zmiana stanu naleznosci w bilansie
Naleznosci z tyt. nabycia Aktywow Finansowych
Dyskonto naleznosci

Zmiana stanu naleznosci w rachunku przeptywoéw pienieznych

30 wrzesnia 2012 roku

-125 641
7272

80

-118 289

Zmiana stanu zapaséw w bilansie
Aktywowane koszty finansowe

Zmiana stanu zapaséw w rachunku przeptywoéw pienieznych

30 wrzesnia 2012 roku

-16 397
1402

-14 995




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

30 wrzesnia 2012 roku
Zmiana stanu zobowiagzan w bilansie 69 327
Dyskonto zobowigzan -135

Zmiana stanu zobowigzan w rachunku przeptywoéw pienigeznych 69 192




SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku ( w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Zysk/(strata) za okres

Pozostate catkowite dochody

Catkowite dochody razem
Dywidenda dla akcjonariuszy GWI
Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Ptatnos¢ w formie akcji przyznanie
udziatow

Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego
na kapitat zapasowy

Potaczenie Spotek zaleznych
Wykup udziatéw Spotki zaleznej
Erbud Energetyka

Stan na 30 wrzesnia 2012 roku

Kapitat przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat
podstawowy

1264

o

1264

Akcje
wiasne

Kapitat
zapasowy

240 255
0

38

-25 284
-100
58

214 967

Réznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych
1014

0

-475
-475

o

539

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych
-22 069

0

25284

3221

Zyskl(strata)
netto
0

12 067

12 067

o

12 067

Razem

220 464
12 067

-469

11 598
0

38

-100

58

232 058

Udzialy nie dajace
kontroli

9983
844

-288
556

o

10 539

Kapitat
wiasny
ogoétem

230 447
12911

757

12154
0

38

-100

58

242 597




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujacej na dzieh 31 grudnia 2011 roku (w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zysk/(strata) za okres

Pozostate catkowite dochody
Catkowite dochody razem
Dywidenda dla akcjonariuszy GWI
Podwyzszenie kapitatu
podstawowego

Ptatnos¢ w formie akcji przyznanie
udziatow

Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego
na kapitat zapasowy

Zmiana prezentacyjna

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Kapital przypadajacy akcjonariuszom Jednostki Dominujacej

Kapitat
podstawowy

1260

1264

Akcje
wiasne

Kapitat
zapasowy

209 558
0

451
154

30 004
88

240 255

Roznice kursowe
z przeliczenia
jednostek
zagranicznych

0

0

1014
1014

1014

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych
28 381

0

-30 004

-1 711

Zyskl(strata)
netto

0
-20 358

-20 358

-20 358

Razem

239 199
-20 358

1014

-19 344
0

455

154

220 464

Udzialy nie dajace
kontroli

9 381
643

127

770
-168

9983

Kapitat
wiasny
ogotem

248 580
-19 715

1141

-18 574
-168

455

154

230 447




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD

Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za |l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

przypisanych akcjonariuszom Jednostki Dominujgcej na dzieh 30 wrzesnia 2011 roku ( w tysigcach ztotych)

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zysk/(strata) za okres

Inne catkowite dochody

ogotem zysk catkowity za okres
Dywidenda dla akcjonariuszy Spotki
zaleznej GWI

Podwyzszenie k. podstawowego w
ramach k. docelowego

Ptatnosci w formie akgji

Ptatnos¢ w formie akcji przyznanie
udziatow

Przeniesienie wyniku Jednostki
Dominujacej z roku poprzedniego
na kapitat zapasowy

Stan na 30 wrzesnia 2011 roku

Kapitat
podstawowy

1260

1264

Akcje
wilasne

Pozostate
kapitaty

209 558
0

451

78

30 004
240 091

Réznice
kursowe z
przeliczenia
jednostek
zagranicznych
0

0

540
540

540

Zyski (straty) zatrzymane

Zyskl(strata) z
lat ubiegtych

28 381
0

614
614

-168

-30 004
1177

Zyskl(strata)
netto

-24 658

-24 658

-24 658

Razem

239 199
-24 658

1154
-23 504

-168

455

78

0
216 060

Udzialy nie dajace
kontroli

9 381
430

9771

Kapitat
wilasny
ogoétem

248 580
-24 228

1114
-23 114

-168

455

78

0
225 831




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Srednie kursy wymiany ztotego w stosunku do euro w okresie objetym sprawozdaniem finansowym

Okres Sredni kurs za okres sprawozdawczy Kurs na ostatni dzien okresu

30.09.2012 4,1948 4,1138
31.12.2011 4,1401 4,4168
30.09.2011 4,0413 44112

Podstawowe pozycje bilansu w przeliczeniu na EURO (stan na ostatni dzien okresu w tysigcach)

. 30.09.2012 30.09.2011

Pozycja bilansu PLN EUR PLN EUR

Aktywa razem 890 704 216 516 861 296 195 252

Aktywa trwate 117 578 28 581 130 241 29 525

Aktywa obrotowe 773 126 187 935 731 055 165 727
. 30.09.2012 30.09.2011

Pozycja bilansu PLN EUR PLN EUR

Pasywa razem 890 704 216 516 861 296 195 252

Kapitat wtasny 242 597 58 972 225 831 51195

Zobowigzania | rezerwy na 648 107 157 544 635 465 144 057

zobowigzania

Do przeliczenia danych bilansu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez NBP na
ten dzien, tj. kurs 4,1138 zZ/EURO.

Do przeliczenia danych bilansu na dzien okresu 30 wrzesnia 2011 roku, przyjeto kurs EURO ustalony przez
NBP na ten dzien, tj. kurs 4,4112 z/EURO.

Podstawowe pozycje rachunku zyskow i strat w przeliczeniu na EURO (stan za okres sprawozdawczy
w tysigcach)

Okres dziewigciu miesiecy Okres dziewigciu miesigcy

Pozycja rachunku zyskow i zakonczony zakonczony
strat 30.09.2012 30.09.2011
PLN EUR PLN EUR

Przychody netto ze 965 780 230 233 1109 369 274 508
sprzedazy produktow
Koszt wytworzenia = 905 966 215 974 1097 079 271467
sprzedanych produktéw
Zysk brutto na sprzedazy 59 814 14 259 12 290 3041
Zysk z dziatalnosci
operacvinej 23 542 5612 -20 995 -5195
Zysk (strata) brutto 16 535 3942 -25 505 -6 311
Zysk (strata) netto 12 911 3078 -24 228 -5 995

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2012 r.-30.09.2012 r., przyjeto kurs sSredni
EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,1948 z{/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku zyskow i strat za okres od 01.01.2011 r- 30.09.2011r., przyjeto kurs $redni
EURO, obliczony jako srednia arytmetyczna kurséw obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w
danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj. kurs 4,0413 z{/EURO.



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Podstawowe pozycje rachunku przeptywow pienieznych w przeliczeniu na EURO (stan za okres
sprawozdawczy w tysigcach)

Okres dziewigciu miesiecy Okres dziewigciu miesiecy

Pozycja rachunku zakonczony zakonczony
przeplywoéw pienieznych 30.09.2012 30.09.2011

PLN EUR PLN EUR
A. Przeplywy pienigzne z -42 540 -10 141 -133 829 -33 115
dziatalnosci operacyjnej
B. Przeplywy pieniezne z 13 671 -3 259 -4 319 -1 069
dziatalnosci inwestycyjne;j
C. Przeplywy pienig2ne z -11 544 -2 752 67 168 16 620
dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto ) ) ) )
razem (A+/- B+/-C) 67 755 16 152 70 980 17 564
F. Srodki pienigzne na 161 291 36 518 147 229 37176
poczatek okresu
G. Srodki pieniezne na koniec 93 536 22 737 76 249 17 285

okresu

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2012 r. - 30 wrzesnia 2012 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kursow
obowigzujacych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, tj.
kurs 4,1948 zi/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzien 1 stycznia 2012 roku, tj. kurs
4,4168 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzieh 30 wrzes$nia roku 2012 roku, tj. kurs
4,1138 z/EURO.

Do przeliczenia danych rachunku przeptywéw pienieznych za okres — 01 stycznia 2011 r. - 30 wrzesnia 2011 r.,
przyjeto nizej opisane kursy EURO:

Do obliczenia danych z pozycji A, B, C, D - kurs $redni obliczony jako $rednia arytmetyczna kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie, ustalonych przez NBP na ten dzien, f{j.
kurs 4,0413 z/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji F - kurs ustalony przez NBP na dzieh 1 stycznia 2011 roku, tj. kurs
3,9603 zt/EURO,

Do obliczenia danych z pozycji G - kurs ustalony przez NBP na dzieh 30 wrzesnia roku 2011 roku, tj. kurs
3,9870 z/EURO.

Nota 1. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych oraz o
istotnym zobowiazaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych aktywoéw trwatych

W okresie sprawozdawczym istotne transakcje nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych nie wystapity.
Na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku Grupa nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu dokonania zakupu rzeczowych
aktywow trwatych.

11



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 2. Aktywa z tytulu odroczonego podatku dochodowego

Tytut aktywa / zobowiazania 30wrzesnia 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia

2012 roku roku roku 2011 roku
-wycena kontraktéw budowlanych 15 070 15 966 11 306 13 465
- rezerwy 3719 3938 2779 2312
- strata podatkowa do odliczenia w przysztych latach 14 621 2139% 14 703 17 163
- marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy 4216 3219 487 0
- koszty nastepnych okresow 2792 2115 2 841 0
- pozostate wynagrodzenia naliczone statystycznie 200 216 806 202
- odpisy aktualizujgce naleznosci 137 528 1193 1255
- aktualizacja inwestycji 562 562 0 0
- inne zobowiazania finansowe 709 518 1143 1176
- korekty konsolidacyjne 0 0 2 456 3 364
- pozostate 899 1436 1035 1121
Aktywa z tytutu podatku odroczonego razem 42 925 49 892 38 749 40 058

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego sg kompensowane, jezeli istnieje tytut prawny uprawniajacy
do skompensowania naleznosci podatkowych i biezacych zobowigzan podatkowych oraz jezeli odroczony
podatek dotyczy tej samej jurysdykcji podatkowej i zostanie zrealizowany w podobnych okresach.

Pozycja marza zrealizowana na sprzedazy wewnatrz Grupy wynika z wyzszej wartosci podatkowej aktywow
sprzedanych do Spétek Grupy w stosunku do ich wartosci bilansowej w zwigzku z wylgczeniem zyskow
zawartych w aktywach w konsolidaciji.

Nota 3 Naleznosci krotkoterminowe
Nota 3.1 Naleznosci krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
Kroétkoterminowe naleznosci brutto
z tytutu dostaw i ustug 364 934 265 934 267 068 378 424
o od podmiotéw powigzanych 238 110 90 115
o od pozostatych podmiotow 364 696 265 824 266 978 378 309
Budzetowe 7660 18 980 16 526 15196
Inne 42853 18 141 7822 13526
Odpi.s alftqalizujqcy wartosé 6 605 6793 6 786 7 250
naleznosci
Kroétkoterminowe naleznosci netto 408 842 206 262 284 630 399 896

Warto$¢ godziwa naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci odpowiada w przyblizeniu ich
wartosci bilansowe;j.

Nota 3.2 Odpisy aktualizujace wartos¢ naleznosci krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug i
pozostatych naleznosci

30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
Odpisy aktualizujace na poczatek okresu 6 786 6 786 9 400 9400
Utworzone w pozostate koszty operacyjne 406 234 639 0
Odwrécone w pozostate przychody operacyjne 360 110 3672 2542
Wykorzystane 0 0 37 1
Przejete z potgczenia jednostek 0 0 0 0
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Réznice kursowe -227 -117 456 393
Odpisy aktualizujace na koniec okresu 6 605 6793 6 786 7 250

Odpisy aktualizujgce naleznosci Grupa tworzy, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Grupa nie bedzie w
stanie otrzymac wszystkich naleznych kwot wynikajacych z pierwotnych warunkéw nalezno$ci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, gdyz Grupa posiada duzg
liczbe klientéw zaréwno krajowych, jak i zagranicznych.

Nota 3.3. Odpisy aktualizacyjne pozostatych aktywow finansowych (dtugoterminowych)

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystapity odpisy aktualizujgce pozostate dtugoterminowe aktywa
finansowe

Nota 4. Kontrakty budowlane

30 wrzesnia 2012 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011
roku roku roku roku
Przychody z tytutu uméw o 916 394 570 957 1454 666 1065 315
budowe
Koszty z tytulu uméw o 860 181 530 850 1427 904 1052 339
budowe, w tym:
e ujeta strata 0 0 162 0
Zysk brutto 56 213 40 107 26 762 12 976

Wartos$¢ rozpoznanych naleznosci i zobowigzan z tytutu ditugoterminowych kontraktéw o $wiadczenie ustug
budowlanych w Jednostce Dominujacej przedstawia ponizsza tabela:

30 wrzesnia 2012 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011
roku roku roku roku
Aktywa:
Kwoty nalezne od odbiorcéow 130 026 122 164 92 896 141 955
wycena kontraktow 130 026 122 164 92 896 141 955
Zobowiazania:
Kwoty nalezne odbiorcom, w 59 354 17 418 29 034 72 658
tym:
wycena kontraktow 59 354 17 418 29 034 72 658
rezerwa na strate na 0 0
kontraktach

Nota 5. Kapital podstawowy ERBUD S.A. (struktura)
Nota 5.1 Struktura wlasnosci kapitatu podstawowego na dzien 30 wrzesnia 2012roku

Kapitat akcyjny jednostki na dzien 30 wrzesnia 2012 roku sktada sie z 12.644.169 akcji o tacznej wartosci
1.264.416,90 ztotych.

Seria Akcjonariusz Rodzaj Rodzaj Rodzaj Liczba akcji % udzialuw  Ograniczenia
akciji uprzywilejo- ograniczenia kapitale zbywalnosci
wania praw do akcji zaktadowym
A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 282 137 2,23% Brak

13



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Holding Gmbh &
Co.KG
A Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 717 863 5,68% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
B Wolff & Muller Zwykte Brak Brak 3 152 865 24,93% Brak
Baubeteiligungen
Gmbh & Co.KG
Razem 4 152 865 32,84%

B Juladal Investment Zwykte Brak Brak 2 848 347 22,53% Brak
Ltd
A Dariusz Grzeszczak  Zwykie Brak Brak 773 900 6,12% Brak

AVIVA Otwarty Zwykte Brak Brak 1183 146 9,36% Brak
Fundusz
Emerytalny BZ
WBK
D ING Otwarty Zwykte Brak Brak 1269 709 10,04% Brak
Fundusz
Emerytalny
D,E,C, Pozostali Zwykte Brak Brak 2416 202 19,11% Brak
F Akcjonariusze

Razem 12 644 169 100%

Warto$¢ nominalna 0,10zt Wartos¢ 1264 416,90 zt
akcji ze wszystkich kapitatu
serii zakladowego

Szczegodtowy opis akcjonariatu na dzien 31 grudnia 2011 roku zawarto w rocznym sprawozdaniu finansowy za
rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

Tabela prezentuje akcjonariuszy posiadajacych powyzej 5% w kapitale zakladowym i zostata sporzadzona na
podstawie ksiegi akciji.

Liczba akcji sktadajacych sie na zatwierdzony kapitat jest rowna liczbie akcji wyemitowanych. Warto$¢ nominalna
jednej akcji wynosi 0,10 ztotego. Jednostki zalezne nie posiadajg akcji Jednostki Dominujacej.

Zadne akgcje nie zostaty zarezerwowane dla potrzeb emisji zwigzanych z realizacjg opcji umoéw sprzedazy.

Poza uprawnieniami wynikajgcymi z posiadanych bezposrednio akcji Erbud S.A. znaczni akcjonariusze nie
posiadajg innych praw gtosu na Walnym Zgromadzeniu.

Posiadane przez w/w podmioty akcje Erbud S.A. nie sg uprzywilejowane.
Statut Jednostki Dominujacej nie przyznaje akcjonariuszom, o ktérych mowa powyzej, zadnych uprawnien

osobistych w stosunku do Erbud S.A., w szczegdlnosci nie przyznaje prawa do powotywania czionkéw Zarzadu
ani cztonkéw Rady Nadzorczej Erbud.

Nota 6 Zmiana stanu rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Nota 6.1 Rezerwa z tyutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut rezerwy 30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia

2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
- wycena kontraktéw dtugoterminowych 24 838 34 739 21482 23 662
- przeszacowanie aktywéw 5981 6 094 6 832 6 886
- amortyzacja 0 0 0 380
- leasing 0 0 0 0
- koszty finansowe aktywowane 368 409 321 362
- wycena bilansowa 495 387 493 618
- wycena bilansowa — odsetki 1350 1333 986 0
- pozostate 969 827 813 1095
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- korekty prezentacyjne 0 0 0 1482
Rezerwa z tytutu podatku odroczonego razem 34 001 43 789 30 927 34 485

Rezerwy z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy sie w oparciu o stawke 19% dla dodatnich i
ujemnych réznic przejsciowych dotyczacych krajowych sktadnikow aktywow i zobowigzan, natomiast dla réznic
przejsciowych w przypadku pozycji bilansowych dotyczacych jednostek dziatajacych za granicg — w oparciu o
stawki podatkowe kraju bedgcego podstawowym srodowiskiem gospodarczym, w ktérym dziata jednostka oraz
reguluje zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od os6b prawnych.

Nota 7
Nota 7.1 Inne zobowigzania dlugoterminowe
30 wrzesnia 30 czerwca 31 grudnia 30 wrzesnia
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
Inne zobowigzania finansowe, w tym:
- Z tytutu leasingu finansowego 3515 3820 5182 5778
- pochodne instrumenty finansowe 0 0 0 1353
- emisja dtuznych papieréw warto$ciowych 50 000 50 000 50 000 50 000
- pozostate 290 820 6 859 8 544
Zobowiazania diugoterminowe razem 53 805 54 640 62 041 65 675

Nota 8

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostale zobowigzania, zobowiagzania z tyt. podatku
dochodowego, kaucje budowlane

Krotkoterminowe zobowiazania 30 wrzesnia 2012 roku 30 czerwca 31 grudnia 2011 30 wrzesnia 2011
2012 roku roku roku
a) ztytutu dostaw i ustug 318 169 252 072 274 220 336 844
- od podmiotéw powigzanych 510 818 852 561
- od pozostatych podmiotéw 317 659 251 254 273 368 336 283
b) budzetowe 9 464 9 595 13794 9129
- podatek dochodowy od 562 205 1311 1226
0so6b prawnych
- podatek VAT 2403 2115 6 101 977
- podatek dochodowy od 1125 1335 1384 1464
osob fizycznych
-inne 5374 5940 4998 5462
c) zobowigzania finansowe, w 5 666 6 105 6 372 4193
tym;
- odsetki 0 84 90 0
- odsetki od obligacji 1650 1889 1889 0
- leasingi 4016 4132 4393 4193
d) Inne 38 804 22 404 9629 14 413
- kosztéw tytutu wynagrodzen 4 068 4 302 4 946 5032
- zaliczki otrzymane 29 333 11 707 127 8 931
- zobowigzania za udziaty 5403 5403 3451 0
- pozostate 0 992 1105 450
Razem 372103 290 176 304 015 364 579
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Nota 9 Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego

2 . 30 wrzesnia 31 grudnia 30 wrzesnia
Wart d
arosc godziwa 2012 roku 2011 roku 2011 roku
W ciagu 1 roku 4016 4393 4193
Od roku do 5 lat 3515 5182 5778
Powyzej 5 lat 0 0
Razem 7531 9 575 9 971

Grupa korzysta z leasingu finansowego $rodkéw transportu. Sredni czas trwania leasingu wynosi 3-4 lata.
Zabezpieczeniem zobowigzan z tytutu leasingu finansowego sg uzywane w oparciu o te umowy aktywa.
W umowach leasingowych nie zostaty zawarte klauzule przewidujgce kary za wczesniejszg sptate zobowigzan.

Nota 10 Informacja o emisji, wykupie i sptacie dtuznych i kapitalowych papieréow wartosciowych.
Nota 10.1 Zobowiazania z tytulu emisji dluznych i kapitatowych papieréw wartosciowych.

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2012 spotki Grupy nie  dokonywaty emisji diuznych papieréw
wartosciowych oraz emisji kapitatowych instrumentéw finansowych.

W dniu 14 lipca 2011 roku Jednostka Dominujgca wyemitowata 50 tys. sztuk niezabezpieczonych, trzyletnich
obligacji na okaziciela o tacznej wartosci nominalnej 50 000 000 zt. Cena emisyjna obligacji odpowiada wartosci
nominalnej a oprocentowanie zostato ustalone w oparciu o stawke WIBOR 6M powiekszong o marze w
wysokosci 3,4% w skali roku. Termin wykupu obligacji ustalono na 15 lipca 2014 roku.

W dniu 2 sierpnia 2011 roku wyemitowane przez Jednostke Dominujgcq obligacje na okaziciela serii A, zostaty
wprowadzone do alternatywnego systemu obrotu BondSpot dziatajagcego w ramach Catalyst. Pierwszy dzien
notowan przypadt na 9 sierpnia 2011 roku.

Dnia 23 kwietnia 2012 roku Zarzad Spotki podjat uchwate nr 5/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spdtki w ramach kapitatu docelowego w drodze emisji akcji serii G oraz pozbawienia
dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji serii G. Emisja zostanie skierowana do pracownikow
uprawnionych w zwigzku z trzecig transza pracowniczego programu motywacyjnego, a ilos¢ akcji jaka miataby
przystugiwa¢ osobom uprawionym nie moze przekracza¢ 50 000 akcji.

Uchwatg nr 22/2012 Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyrazito zgode na przeprowadzenie przez Spotke
programu opcji menedzerskich w latach 2013 — 2015, w ramach ktérego osoby uprawnione uzyskajg mozliwos¢
objecia akcji Spotki w ramach kapitatu docelowego. Akcje bedg oferowane do objecia osobom uprawnionym
w latach 2013 — 2015 w liczbie nie wiecej niz 50 000 akcji za kazdy rok. Program opcji menedzerskich odnosi
sie do lat obrotowych 2012 — 2014. Warunkiem objecia danej osoby programem opcji jest staz pracy co najmniej
24 miesigce, w przypadku osob zatrudnionych w spétkach zaleznych spotka ta musi byé co najmniej 2 lata
cztonkiem grupy kapitatowej. Ponadto istnieje warunek ekonomiczny, polegajacy na uzyskaniu w roku
obrotowym, za ktory bedg oferowane akcje, skonsolidowanego zysku netto w grupie kapitatowej na poziomie co
najmniej 10.000.000,00 zt. Dodatkowo osoba, ktéra miataby by¢ uprawniona nie moze by¢ w okresie
wypowiedzenia stosunku pracy.

Nota 11 Przejecial Sprzedaz jednostek zaleznych/ Sprzedaz inwestycji dlugoterminowych

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku nie miaty miejsca zmiany sktadu Grupy Kapiatatowej
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Nota 12
Przychody ze sprzedazy

3 kwartaty 3 kwartal za 3 kwartaty 3 kwartal za
narastajaco okres od narastajaco okres od
za okres od 1.07.2012 do za okres od 1.07.2011 do
1.01.2012 do 30.09.2012 1.01.2011 do 30.09.2011
30.09.2012 30.09.2011
Przychody ze sprzedazy wyrobow 33787 15 800 41 671 23012
gotowych
Przychody ze sprzedazy ustug 914 942 345 709 1065773 401 791
Przychody ze sprzedazy towaréw i 17 051 859 1925 79
materiatdw
Razem 965 780 362 368 1109 369 424 882
Nota 13 Koszty wedtug rodzaju
3 kwartaly 3 kwartat za 3kwartaly — ——————
narastajaco okres od narastajaco 3 kwartat za
okres od
za okres od 1.07.2012 za okres od 1.07.2011
1.01.2012 do 1.01.2011 e do
do 30.09.2012 do
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
a) amortyzacja 5244 1575 5622 1738
b) zuzycie materiatéw i energii 173 527 61343 187 351 56 335
¢) ustugi obce 622 187 259 830 853 856 340918
d) podatki i optaty 5525 1629 4715 1785
e) wynagrodzenia 76 985 25 644 75 802 28 698
f) ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia 17 286 5742 17 071 6011
g) pozostate koszty rodzajowe 25 259 3718 11 053 3519
359 481
Koszty wedtug rodzaju razem 926 013 1155470 439 004
Zmiana stanu zapasow, produktéw i rozliczen -6 695
miedzyokresowych kosztéw dotyczaca kontraktow 16 735 -20 757 -18 764
budowlanych
Koszt wytworzenia produktow na wtasne potrzeby
jednostki (wielko$¢ ujemna)
Koszty sprzedazy (wielko$é ujemna) -1 803 -598 -2 656 -1 040
Koszty ogdlnego zarzadu (wielko$¢ ujemna) -34 979 -9515 -34 978 -12202
Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 905 966 342673 1 097 079 406 998

Nota 14 Podatek dochodowy

30 wrzesnia
2012 roku

3624
Rachunek zyskow i strat
Podatek odroczony dotyczacy -1 888
powstania i odwrdcenia sie réznic
przejsciowych
Podatek biezacy 5512

30 czerwca 2012

roku

31 grudnia 2011
roku

2479

1323

1156

-1 288

-6 775

5487

30 wrzesnia 2011

roku

-1277

-5 192

3915

17



GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Nota 15 Zysk netto na jedna akcje

3 kwartaly 3 kwartal za 3 kwartaly

. . 3 kwartat za
narastajaco za okres od  narastajaco okres od
okres od 1.07.2012  za okres od 1.07.2011
1.01.2012 do 1.01.2011 o do
do 30.09.2012 30.09.2012 do

30.09.2011 30.09.2011

Zysk (strata) netto przypadajacy na akcjonariuszy
Jednostki Dominujgcej 12 067 4122 -24 658 4010
Srednia wazona liczba akgji (w szt.) 12 644 169 12 644 169 12 644 169 12 644 169
Zysk (strata) netto na jeden akcje (w zt) 0,95 0,33 -1,95 0,32
Srednia wazona rozwodniona liczba akcji 12 695 441 12 695 441 12 680 526 12 680 526
Rozwodniony zysk (strata) na jeden akcje (w zt) 0,95 0,32 -1,94 0,32

Zysk podstawowy przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyktych akcjonariuszy Jednostki Dominujacej przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych
akcji zwyktych wystepujacych w ciggu okresu.

Zysk rozwodniony przypadajacy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajacego na zwyklych akcjonariuszy (po potraceniu odsetek od umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykte) przez $rednig wazona liczbe wyemitowanych akcji zwyktych wystepujacych w ciagu
okresu (skorygowana o wptyw opcji rozwadniajacych oraz rozwadniajacych umarzalnych akcji uprzywilejowanych
zamiennych na akcje zwykite).

Nota 16. Przychody, koszty i wyniki dzialalnosci zaniechanej w okresie sprawozdawczym Ilub
przewidzianej do zaniechania w okresie nastepnym

W prezentowanym okresie nie byto dziatalnosci zaniechane;.

Nota 17. Transakcje z kluczowymi cztonkami kadry kierowniczej

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku osoby zarzadzajace (cztonkowie zarzadu oraz prokurenci) posiadaty
nastepujaca liczbe akcji:

Akcjonariusz Rodzaj Liczba akcji % udziatlu w Liczba gtoséw % udziat w glosach
akcji kapitale na WZA
zaktadowym
Juladal Investments Ltd. Zwykte 2.848.347 22,53% 2.848.347 22.53%

(spodtka kontrolowana
przez cztonkéw zarzadu

Erbud SA)

Dariusz Grzeszczak Zwykte 773.900 6,12% 773.900 6,12%
Jézef Adam Zubelewicz Zwykte 259.500 2,05% 259.500 2,05%
Albert Duerr- cztonek RN Zwykte 8.500 0,07% 8.500 0,07%
Walenty Twardy — Zwykte 17.124 0,14% 17.124 0,14%
prokurent Erbud S.A.

Piotr Augustyniak — Zwykte 6.112 0,05% 6.112 0,05%
prokurent Erbud S.A.

Agnieszka Gtowacka Zwykte 4.436 0,04% 4.436 0,04%
prokurent Erbud S.A.

Grzegorz Krzywicki Zwykte 3.033 0,02% 3.033 0,02%
prokurent Erbud S.A.

Bogdan Duerr Zwykte 6.712 0,05% 6.712 0,05%
prokurent Erbud S.A.

Wiodzimierz Czystowski Zwykte 8.725 0,07% 8.725 0,07%
Prokurent Erbud S.A.

Tomasz Krzywicki Zwykte 3.636 0,03% 3.636 0,03%
Prokurent
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(przez osobe powigzana)

Mirostaw Mtynarski Zwykte 4.479 0,04% 4.479 0,04%
Prokurent

Radostaw Katamaga Zwykte 3.704 0,03% 3.704 0,03%
Prokurent

Tomasz Krzywicki Zwykte 2.750 0,02% 2.750 0,02%
Prokurent Erbud S.A.

Mariola Zielinska Zwykte 2.818 0,02% 2.818 0,02%
Gtéwny Ksiegowy Erbud

S.A.

Cztonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zarowno na dzien 30 wrzesnia 2012 roku , jak i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie posiadali niesptaconych
pozyczek, kredytdow ani gwarancji udzielonych przez spétki Grupy Erbud.

Cztlonkowie Rady Nadzorczej, Zarzadu Jednostki Dominujacej oraz cztonkowie kluczowej kadry kierowniczej,
zarowno na dzien 30 wrzesnia 2012 roku , jak i na dzien 31 grudnia 2011 roku nie byli strong umoéw
zobowiazujacych do $wiadczen na rzecz spotek Grupy Erbud.

Nota 18. Informacje o znaczacych zdarzeniach, jakie nastapity w okresie dziewieciu miesiecy 2012 oraz
po dniu bilansowym.

Zawarte kontrakty:

W dniu 30 stycznia 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na roboty budowlane na budowe budynkéw
mieszkalnych wielorodzinnych z garazem podziemnym dla DURHAM Sp. z o.o0. ul. Bonifraterska 17; 00-203
Warszawa.

Wartos¢ kontraktu: 93.359.000,00 zt netto
Termin realizacji: 30.10.2013 rok

W dniu 1 lutego 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na roboty budowlane na  budowe budynkow
mieszkalnych wielorodzinnych z garazami podziemnymi i infrastrukturg dla LC Corp XIV Sp. z o.0, ul.
Powstancoéw Slaskich 2-4, Wroctaw.

Wartos¢ kontraktu: 12.489.721 zt netto | Umowa; 11.710.279 zt netto — Il Umowa — tacznie 24.200.000,00 zt
netto.

Termin realizacji: 02.2012-09.2013

W dniu 6 lutego 2012 roku Erbud S.A. podpisat wstepng umowe nabycia udziatow w spoétce Facinelli 3 Sp. z 0.0.
Warunkiem nabycia udziatéw jest uzyskanie przez nabywang spotke prawa wiasnosci nieruchomosci — 2 dziatek
w Gréjcu (niezabudowanej dziatki ewidencyjnej nr 3151/4 o ksiedze wieczystej nr RA1G/00073801/1
oraz niezabudowanej dziatki ewidencyjnej nr 4380 o ksiedze wieczystej nr RA1G/00082852/9), uzyskanie
pozwolenia na budowe obiektu handlowo — ustugowego, uzyskanie wskaznika wynajecia pozwalajacego na
pozyskanie finansowania budowy oraz pozyskanie scisle okreslonego duzego najemcy obiektu.

Ponadto warunkiem nabycia udziatow przez Erbud S.A. jest pozyskanie finansowania na budowe centrum
handlowo — ustugowego z wkifadem inwestora nie przekraczajacego 20% warto$ci inwestyciji.

W dniu 9 marca 2012 roku Erbud S.A. podpisat warunkowg umowe na roboty budowlane na budowe budynku
biurowego, klasy A, z garazem podziemnym, wielokondygnacyjny — 16 pieter dla DAKOTA Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka, Grupa Capital Park , z siedzibg w Warszawie, ul. Marynarska 11

Wartos¢ kontraktu — 80.936.083,94 min € netto. W umowie strony uzgodnity staty kurs rozliczeniowy— 4,16
PLN/EUR. Wartos¢ kontraktu wyrazona w PLN to okoto 336 min PLN. Emitent nie ponosi ryzyka kursowego.
Warunek zawieszajacy — ztozenie przez Inwestora pisemnego polecenia rozpoczecia budowy, nie pdzniej niz do
dnia 30 czerwca 2012 roku — warunek zostat spetniony dnia 28 czerwca 2012 roku.

Terminy realizacji: rozpoczecie: nie pozniej niz koniec czerwca 2012 zakonczenie: w terminie nie pozniej niz 45
miesiecy od dnia polecenia rozpoczecia robot

W dniu 19 kwietnia 2012 roku Erbud S.A, zawarta zostata umowa z firmg Ulma Construccion Polska S.A,

ktérej przedmiotem jest kompleksowa realizacja inwestycji centrum logistyczno-magazynowego w Koszajcu.
Wartos¢ kontraktu wynosi 26.000.000,00 zt (stownie: dwadzie$cia sze$¢ milionéw ztotych 00/100) i spetnia
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kryterium znaczacej umowy.
Przewidywany termin rozpoczecia prac — kwiecieh 2012 r. Termin zakohczenia — grudzien 2012 r

W dniu 26 kwietnia 2012 roku Emitent w konsorcjum z podmiotem zaleznym — sp6tkg PBDI S.A. podpisat jako
lider konsorcjum umowe na budowe farmy elektrowni wiatrowej wraz z urzgdzeniami do przesytania energii i
infrastrukturg towarzyszaca o mocy 5,85MW w gminie Rzasnia.

Umowa zostata podpisana ze spétkg EKOPAL Sp. z 0.0. z/s w Rza$ni, kod: 98-332.

Warto$¢ umowy netto:

a) 8.728.081,48 PLN

b) 8.280.851,06 EUR

Konsorcjum udzielito Inwestorowi gwarancji dobrego wykonania w wysokosci 10% kwoty kontraktu brutto w
postaci gwarancji ubezpieczeniowe;j.

Termin realizacji: 14 miesiecy od daty podpisania umowy.

Jest to 8 farma wiatrowa realizowana przez konsorcjum firm Erbud S.A. i PBDI S.A.

W dniu 27 kwietnia 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na budowe piekarni dla FSB Piekarnie Sp. z 0.0. z
siedzibg w Michatéw Reginow ul. Le$na 9.

Wartos¢ kontraktu: 22.650.000,00 zt netto. Laczna wartos$¢ transakcji z FSB Piekarnie Sp. z 0.0. po podpisaniu
niniejszej umowy wyniesie 24.450.000,00 zt netto.

Terminy realizaciji:

Rozpoczecie: 30.04.2012

Zakonczenie: 31.12.2012

W dniu 6 czerwca 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na wybudowanie Centrum Handlowego ,Galeria
Solna” w Inowroctawiu z ACE 1 Sp. z 0.0. z siedzibg w Krakowie. Wartos¢ kontraktu 77.425.987 zt netto.
Terminy realizacji: 11.06.2012 r. — 08.05.2013 r.

W dniu 22 czerwca 2012 roku Erbud S.A. podpisat umowe na wybudowanie trzykondygnacyjnego centrum
handlowo - ustugowego w Sopocie przy ul. Bohaterbw Monte Casino na kwote 14.500.000 zt netto.
Inwestor: PMP Sopot Sp. z 0.0. Jedynym wspdlnikiem inwestora jest spotka Otorino Investment Limited, ktérej
wspolnikiem jest osoba powigzana — Cztonek Zarzadu, Dariusz Grzeszczak. Termin realizacji: wrzesien 2013.

W dniu 9 lipca 2012 roku ERBUD S.A. zawart znaczacg umowe na roboty budowlane: budowa budynku
biurowego Office Park topuszanska (Etap |) wraz z zagospodarowaniem terenu i infrastrukturg zewnetrzng,
zlokalizowany przy ul. Réwnolegtej w Warszawie

Umowa zostata podpisana z Bolero Investment Sp. z 0.0. z siedzibg przy ul. Marynarska 11, 02-647

Warszawa;

Wartos$¢ kontraktu: 46 800 000 plus nalezny podatek VAT (z czego warto$¢ wynagrodzenia ryczattowego wynosi
37 192 165,54,00 PLN plus nalezny podatek VAT, natomiast kwota 9.607.834,46 plus nalezny podatek VAT
stanowi Kwote Tymczasowag przeznaczong na wykonanie prac na powierzchniach najmu;

Terminy realizacji: 15 miesiecy od dnia przekazania placu budowy,

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku ERBUD S.A. zawart znaczgcg umowe na wykonanie prac remontowo-
budowlanych przy budowie Centrum Wystawienniczo — Handlowego z Kepska S.A. ul. Samuela Lindego 6, 60-
573 Poznan. Wartos¢ kontraktu 32.000.000,00 PLN netto plus nalezny podatek VAT;

Termin realizacji 2.11.2012 r. — 30.06.2013 r.

W dniu 18 pazdziernika 2012 roku ERBUD S.A. zawart znaczacg umowe budowe zespotu budynkow
mieszkalnych wielorodzinnych z ustugami i garazami podziemnymi oraz infrastrukturg technicznag, instalacjami,
niezbednymi urzgdzeniami "ADRIA, Il ETAP" zlokalizowany w Warszawie z Dom Development S.A. z siedzibg
przy PI. Pitsudskiego 3, 00-078 Warszawa.

Wartosc¢ kontraktu: 34.491.750,00PLN plus nalezny podatek VAT;

Terminy realizacji: 17 miesiecy od dnia przekazania placu budowy, przewidywany termin rozpoczecia prac —
pazdziernik 2012, przewidywany termin zakonczenia prac — kwiecien 2014;
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Poza znaczacymi umowami na roboty budowlane Erbud S.A. podpisat kilkka uméw nie przekraczajacych kryterium
wyznaczonego przez ,Znaczaca umowe”.

Nota 19. Inne wazne zdarzenia

W dniu 27 wrzesnia 2012 roku emitent zawart z Alior Bank S.A. z/s w Warszawie umowe kredytowg nr
U0002139462604 w wysokosci 50 min zt (piecdziesiat milionéw ztotych 00/100)

W ramach niniejszej umowy ERBUD S.A. moze korzysta¢ z kredytu w rachunku biezacym do wysokos$ci 10 min zt
(dziesie¢ milionéw ztotych 00/100) oraz sktada¢ zlecenia na udzielenie przez Bank gwaranciji finansowych w ramach
limitu do 40 min zt (czterdzie$ci miliondw ztotych).

Linia zostata udostepniona na okres 12 mc.

Zabezpieczeniem wierzytelno$ci Banku jest cesja wierzytelnosci z kontraktéw budowlanych w wysokosci 150%
przyznanego limitu.

Pozostate warunki umowy nie odbiegajg od warunkéw rynkowych.

Jest to pierwsza umowa zawarta przez ERBUD S.A. z Alior Bank S.A.

Istotne informacje dotyczace podmiotow zaleznych.

W dniu 27 wrzesnia 2012 roku zarzad ERBUD S.A. otrzymat wiadomos$¢ iz spétka Deptak Projekt P2 Sp. z
0.0., W ktdrej spotka zalezna od Emitenta - Budlex S.A. posiada 50% udziatéw, podpisata z BRE Bank Hipoteczny
S.A. umowe kredytowag na finansowanie realizacji obiektu handlowo-ustugowego przy ulicy Poétwiejskiej 2 w
Poznaniu. Kwota kredytu wynosi 16 500 000 EUR. Warunkiem uruchomienia kredytu jest uzyskanie ostatecznej
decyzji o pozwoleniu na budowe, ktérej wydanie przewidywane jest w pazdzierniku b.r.

W dniu 23 pazdziernika 2012 roku zostat podpisany Aneks nr 6 do Umowy Kredytowej z ING Bank Slaski S.A.
Na mocy niniejszego Aneksu Emitent oraz podmioty zalezne — PBDI S.A. oraz Budlex S.A. mogqg korzystac linii
kredytowej oraz linii na gwarancje finansowe. Globalna warto$¢ linii wynosi 80 min zt, przy czym wartos$¢ linii
dotyczacej finansowania dtuznego - (kredyt w rachunku biezgcym) - wynosi 35 min z.
Pozostate warunki nie odbiegajg od warunkow rynkowych
Linia zostata udostepniona do dnia 20 sierpnia 2013 roku.

Nota 20. Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci i sposobu sporzadzania sprawozdania
finansowego, dokonanych w stosunku do poprzedniego roku obrotowego (lat obrotowych), ich
przyczyny, tytuly oraz wplyw wywotanych tym skutkow finansowych na sytuacje majatkowa i finansowa,
ptynnos¢ oraz wynik finansowy i rentownosé.

W biezacym okresie Spoétka nie dokonywata zadnych zmian stosowanych zasad rachunkowosci i sposobu
sporzadzania sprawozdania finansowego w stosunku do poprzedniego roku obrotowego.

Nota 21. Potaczenie jednostek

W dniu 31 sierpnia 2012 roku zostato zarejestrowane postanowieniem Sgdu Rejonowego w Toruniu, VIl Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego numer TO.VII NS-REJ.KRS/007753/12/019 potaczenie Spoiki
ERSTEEL spotka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Toruniu jako spétki przejmujacej ze spotka
przejmowana, to jest spotkg ER SERVICES spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
w trybie art.492 par.1 pkt 1 Kodeksu Spotek Handlowych tj. w drodze przeniesienia catego majatku spofki
przejmowanej na spotke przejmujacg w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym spotki
przejmujacej wydane wspolnikom spdlki przejmowane;.

Nota 22. Polityka dywidendy - opis polityki dotyczacy wyptaty dywidendy oraz wszelkie ograniczenia w
tym zakresie. Wartos¢ dywidendy na akcje za kazdy rok obrotowy okresu objetego historycznymi
informacjami finansowymi skorygowany, w przypadku zmiany liczby akcji , w celu umozliwienia
dokonania poréwnania

W okresie sprawozdawczym Jednostka Dominujgca nie deklarowata oraz nie wyptacata dywidendy.

Nota 23. Zmiany wartosci szacunkowych.
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W okresie porownywalnym oraz w okresie zakohczonym 30 wrzesnia 2012 roku nie miaty miejsca zmiany
metodologii dokonywania szacunkéw.

Nota 24. Segmenty dziatalnosci

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa prowadzita dziatalno$¢ w ramach
nastepujacych segmentach operacyjnych:

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo kubaturowe

e dziatalno$¢ deweloperska

e dziatalnos¢ inzynieryjno-drogowa

e dziatalno$¢ budowlana — budownictwo energetyczne

e dziatalno$¢ w segmencie produkcji konstrukcji stalowych

W okresie sprawozdawczym zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa prowadzita dziatalno$s¢ w ramach
nastepujacych segmentach geograficznych:

e kraj
e zagranica (Niemcy, Belgia, Luksemburg, Holandia)

Podziat na poszczegdlne segmenty zostat dokonany poprzez kwalifikacje poszczegolnych podmiotéw wedtug ich
statutowej dziatalnosci. Grupa stosuje jednolitg polityke rachunkowosci dla wszystkich segmentow.
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Segmenty operacyjne

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczgce przychoddw i zyskéw poszczegdinych segmentdw operacyjnych Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia do 30 Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dziatalnos¢ Dzialalnos¢ w  Dzialalnos¢ w Razem
wrzesnia 2012 roku budowlana - deweloperska inzynieryjno- segmencie segmencie

budownictwo drogowa budownictwa pozostatym

kubaturowe energetycznego
Przychody
785017 34 321 118 408 27 964 70 965 780

Koszt sprzedanych produktoéw,
towaréw i materiatow razem 753 426 26 840 100 765 24 698 237 905 966
Wynik brutto ze sprzedazy 31591 7 481 17 643 3 266 -167 59 814
Koszty sprzedazy 0 1670 133 0 0 1803
Koszty ogélnego zarzadu 25 289 1949 6 092 1132 517 34 979
Wynik na pozostatej dziatalnosci
operacyjnej -633 1306 -44 77 -196 510
Wynik segmentu 5669 5168 11374 2211 -880 23 542
Wynik na dziatalnosci finansowej -6 777 -31 -177 22 -44 -7 007
Podatek dochodowy 598 195 2427 484 -80 3624
Zysk netto -1 706 4 942 8770 1749 -844 12 911




GRUPAD KAPITALOWA ERBUD
Skrécone Sprawozdanie finansowe skonsolidowane za 11l kwartaty 2012 roku (w tysigcach ztotych)

Ponizsze tabele przedstawiajg dane dotyczace przychoddw i zyskow poszczegdinych segmentow operacyjnych
Grupy za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2011 roku

Przychody i koszty w podziale na segmenty operacyjne

Za okres od 1 stycznia do
30 wrzesnia 2011 roku

Przychody

Koszt sprzedanych
produktow, towarow

i materiatéw razem
Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu
Wynik na pozostatej
dziatalnos$ci operacyjnej
Wynik segmentu

Wynik na dziatalno$ci
finansowej

Podatek dochodowy
Zysk netto

Dziatalnos¢
budowlana —
budownictwo

kubaturowe

888 450

897 521
-9 071
0

24 877

3 567
-30 381

-3 893
-2 426
-31 848

Dziatalnos¢
dewelopers
ka

33415

27174
6 241
1566
2751

266
2190

116
1182
1124

Dziatalnos¢
inzynieryjno-
drogowa

141 161

128 450
12711
826
4990

687
7 582

-638
160
6 784

Dziatalnos¢
w
segmencie
budownict
wa
energetycz
nego

37 316

33778
3538
0
1218

14
2 306

-5
152
2149

Dziatalnos¢
w
segmencie
pozostatym

9 027

10 156
-1129
264
1142

-157
-2 692

-90
-345
-2 437

Razem

1109
369

1097
079
12 290
2 656
34978

4349
-20 995

-4 510
-1277
-24 228

Segmenty geograficzne

Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczace przychoddéw, naktaddéw oraz niektorych aktywow dotyczacych
poszczegdlnych segmentéw geograficznych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2012 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012

roku

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych

Przychody razem

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatdw na zewnatrz

Koszt sprzedanych produktéw, towaréw

i materiatéw razem

Wynik brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej

Wynik segmentu

Wynik na dziatalno$ci finansowe;j

Podatek dochodowy
Zysk netto

Kraj

859 322

859 322
807 458

807 458

51 864
1803
29 591
215

20 685
-6 222
2870
11 593

Zagranica

106 458

106 458
98 508

98 508

7950
0
5388
295
2 857
-785
754
1318

Razem

965 780

965 780
905 966

905 966

59 814
1803
34 979
510
23 542
-7 007
3 624
12 911
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Ponizsza tabele przedstawia dane dotyczace przychodéw, naktaddéw oraz niektérych aktywow dotyczacych
poszczegdlnych segmentéw geograficznych Grupy na dzien 30 wrzesnia 2011 roku:

Przychody i koszty w podziale na segmenty geograficzne

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2011 Kraj Zagranica Razem
roku

1040 694 68 675 1109 369
Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych
Przychody razem 1 040 694 68 675 1109 369
Koszt sprzedanych produktéw, towaréw 1029 543 67 536 1097 079
i materiatdw na zewnatrz
Koszt sprzedanych produktéow, towaréw 1029 543 67 536 1097 079
i materiatéw razem
Wynik brutto ze sprzedazy 11 151 1139 12 290
Koszty sprzedazy 2 656 0 2 656
Koszty ogdélnego zarzadu 29 870 5108 34978
Wynika na pozostatej dziatalnosci operacyjnej 1865 2484 4 349
Wynik segmentu -19 510 -1 485 -20 995
Wynik na dziatalnosci finansowe;j -4 827 317 -4 510
Podatek dochodowy -2 992 1715 -1277
Zysk netto -21 345 -2 883 -24 228

W okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku Grupa Kapitatowa nie osiagneta przychoddw przekraczajacych
10 % ogotu przychoddw od zadnego klienta

Nota 25. Kaucje z tytutu uméw o budowe

Kaucje z tytutu uméw budowlanych na dzieh 30 wrzesnia 2012 roku prezentujg sie nastepujaco:

30 wrzesnia 2012 roku 31 grudnia 2011 roku 30 wrzesnia
2011 roku
Kaucje zatrzymane przez odbiorcéw
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 9 896 8 593 6 537
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 27 246 33474 32 148
Razem 37 142 42 067 38 685
Kaucje zatrzymane dostawcom
Kaucje do zwrotu po uptywie 12 miesiecy 4 456 8 248 9759
Kaucje do zwrotu w ciggu 12 miesiecy 74 921 70 963 69 638
Razem 79 377 79 211 79 397
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Nota 26. Sprawy sporne

Rejestr spraw sgdowych w stosunku do stanu na 31 grudnia 2011 roku, w ktérych to Grupa Kapitatowe Erbud jest
strong postepowan zaréwno w charakterze powoda jak i pozwanego nie ulegt istotnej zmianie. W zwigzku z
powyzszym w okresie sprawozdawczym nie wystgpity istotne zmiany w wysokosci tworzonej rezerwy na
zobowigzania z tyt. spraw sadowych.

Nota 27. Zabezpieczenia na aktywach

Zastaw zwykly na aktywach o znacznej wartosci tj. na 5.059 akcjach w spoétce Przedsiebiorstwo
Budownictwa Drogowo Inzynieryjnego S.A. z siedziba w Toruniu.

1) podstawowa charakterystyka aktywéw (rodzaj akcji i liczbe gloséw na WZ), na ktérych ustanowiono zastaw:
Emitent celem zabezpieczenia umowy zawart ze Sprzedajgcym (Rison Limited z siedzibg w Nicosia, Cypr)
umowe zastawow (zwyklego i rejestrowego),na podstawie ktérych Kupujacy ustanowit na rzecz Sprzedajgcego
zastaw zwykly i ustanowi, z chwilg wpisu do rejestru zastawow, zastaw rejestrowy, oba na 5.059 akcjach,
stanowigcych 29% procentach akcji w spoéice Przedsigbiorstwo Budownictwa Drogowo Inzynieryjnego S.A. z
siedzibg w Toruniu. Zastaw zwykty wygasnie z chwilg wpisu zastawu rejestrowego do rejestru zastawow.

2) Wartos¢ ewidencyjna tych akcji w ksiegach rachunkowych Emitenta:

Zastosowana
metoda
Charakter - :
. . konsolidacji / Udziat w
powlgzania wycena metodg Procent ogdlnej
) (jednostka zalezna, 4 . . Korekty .. ) e
Nazwa  (firma) . i . praw wtasnosci, . Warto$¢  posiada- liczbie
. ) Przedmiot = wspotzalezna, i aktuali- ) i
jednostki ze .. .. . badz ) bilansowa nego gtosow
) Siedziba przedsie- stowarzyszona, z . . zujace ! .
wskazaniem . e wskazanie, ze ., udziatéw/ kapitatu na
. biorstwa wyszczegolnieniem | . wartos¢ .
formy prawnej . X jednostka nie akgji zaktado- walnym
powigzan (razem)
. . . podlega wego groma-
bezposrednich i . :
. ) konsolidaciji / dzeniu
posrednich) .
wycenie metodg
praw wtasnosci
Przedsiebiorstwo
Budownictwa budownictw
Drogowo Torun o drogowe spotka zalezna metoda petna 0 49 554 94,27% 94,27%
Inzynieryjnego 9
SA

3) charakter powigzan pomiedzy Erbud i osobami zarzadzajacymi lub nadzorujgcymi Erbud a zastawnikiem
(Rison Limited z siedzibg w Nicosia, Cypr) :
Brak

4) udziat zastawionych akcji w kapitale zakladowym PBDI S.A. oraz warto$¢ nominalng akcji i ich charakter jako
dtugo- lub krotkoterminowej lokaty kapitatowej Erbud:

Zastawione akcje stanowig 29% kapitatu akcyjnego PBDI S.A. Emitent traktuje inwestycje w akcje PBDI S.A.S.A.
jako dtugoterminowg lokate.

Nota 28. Zdarzenia po zakonczeniu okresu sprawozdawczego

Po dniu bilansowym do dnia sporzadzenia sprawozdania finansowego nie wystapity zdarzenia, ktdre nie zostaty,
a powinny by¢ ujete w ksiegach rachunkowych roku obrotowego.
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Nota 29. Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majq istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow finansowych i zobowigzan finansowych jednostki

W stosunku do roku obrotowego zakornczonego 31 grudnia 2011 roku tego typu istotne zmiany nie wystapity.

Nota 30. Informacje o zmianie sposobu ustalenia wartosci instrumentéw finansowych wycenianych w
wartosci godziwej

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa nie zmienita sposobu ustalania wartosci instrumentow

finansowych wycenianych w wartosci godziwe;j.

Nota 31. Informacja dotyczaca zmian w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

W okresie zakonczonym 30 wrzesnia 2012 roku Grupa nie zmienita klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku

zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

Podpis osoby sporzadzajacej
Skonsolidowane Sprawozdanie Finansowe

Mariola Zielinska

/Gtéwny Ksiegowy/
Podpisy Czlonkéw Zarzadu
Jozef Zubelewicz Dariusz Grzeszczak
/Cztonek Zarzadu/ /Cztonek Zarzadu/

Warszawa, 14 listopada 2012 roku
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