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I. Wprowadzenie

1. Informacje ogdlne dotyczace Grupy Kapitatlowej Mewa

Jednostka dominujaca:

Nazwa: Mewa Spoétka Akcyjna

Siedziba: 23-400 Bitgoraj, ul. Krzeszowska 62 )

Sad rejestrowy: KRS 0000082806, Sad Rejonowy Lublin-Wschéd z siedzibg w Swidniku, VI
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sqdowego

Jednostki zalezne podlegajgce konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mewa:

Dane jednostki Adres siedziby Udziat
w kapitale
Meva Fashion S.A. | Ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj 100%
Vistex S.A. Ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj 100%
GPPI S.A. Ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, 60- 53,93% uprawniajacy do
854 Poznan 65,74% gtosdow na WZA

W biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad Mewa S.A. w zwigzku z podpisang w dniu 09.08.2012r.
ugoda z Potempa Inkasso sp. z 0.0. i tym samym objeciem kontroli nad spoétka GPPI S.A. podjat
decyzje o wigczeniu GPPI S.A. do konsolidacji.

Pozostate jednostki wchodzace w sktad Grupy Kapitatowej nie podlegajgce konsolidacji w sprawozdaniu
finansowym:

Dane jednostki Adres siedziby Udziat
w kapitale
Meva Value Investments sp. z 0.0. | Ul. Londynska 4/5, 03-921 Warszawa 100%
Meva Value Investments sp. z 0.0. | Ul. Londyniska 4/5, 03-921 Warszawa 100%*
spotka komandytowo-akcyjna
Szame spdtka z 0.0. w likwidagji Ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj 100%
Doktor Inkaso sp. z 0.0. spétka | Ul. Perla 14, 41-300 Dabrowa 92,3%
komandytowo-akcyjna Gérnicza

*Mewa S.A. posiada bezposrednio i posrednio tgcznie 100% udziat w kapitale.

Szame sp. z 0.0. w likwidacji w zwigzku z otwartym postepowaniem likwidacyjnym, o czym Zarzad
szczegdtowo informowat w raporcie biezagcym nr 23/2011 nie podlega konsolidacji w sprawozdaniu
Grupy Kapitatowej Mewa.

Doktor Inkaso Spétka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gdérniczej Zarzad Mewa S.A. z
uwagi na specyficzng strukturg wiascicielskg tego typu spoétek a przede wszystkim brakiem kontroli
nad Spotka nie podlega konsolidacji w sprawozdaniu finansowym.

Mewa S.A. na mocy aktu notarialnego z dnia 03.08.2012r. zawigzata Spotke Meva Value Investments
Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Kapitat zaktadowy Spétki wynosi 10.000,00 zt i dzieli sie na
100 réwnych i niepodzielonych udziatéw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie udziaty w
kapitale zaktadowym objeta Mewa S.A.

W dniu 03.08.2012r. podmioty Mewa S.A. i Meva Value Investments Spdtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (na dzien 03.08.2012r.w organizacji) zawigzaty Spotke Meva Value Investments
Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna.

Mewa S.A. objeta w kapitale zaktadowym Spétki Meva Value Investments Spodtka z ograniczong
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odpowiedzialnoscig Spodtka komandytowo-akcyjna 50.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii ,A” o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt o numerach od
A.000.000.001 do A.000.050.000. Akcje te podlegajq objeciu przez Mewa S.A. w zamian za wkiad
pieniezny.

Spotki Meva Value Investments Sp. z 0.0. oraz Spotka Meva Value sp.z o0.0. spdtka komandytowo-
akcyjna ze wzgledu na nie istotne dane, nie znieksztatcajace obrazu sprawozdania finansowego nie
zostata witaczona do konsolidacji.

1.1 Podstawowy przedmiot dzialalnosci jednostek wchodzacych w skiad Grupy

Przedmiot dziatalnosci Spotek Grupy Kapitatowej.

Spotka Giowny przedmiot dziatalnosci
Meva Fashion S.A. Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - PKD 4642Z
Vistex S.A. Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - PKD 4642Z
GPPI S.A. Posrednictwo pieniezne PKD65.1
Posrednictwo finansowe pozostate PKD 65.2
Dziatalnos¢ pomocnicza zwigzana z

posrednictwem finansowym PKD 67.1

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z wylgczeniem
ubezpieczen i funduszéow emerytalnych PKD
24.64.99.Z

Meva Value Investments sp. z 0.0. Dziatalnos¢ holdingdow finansowych PKD 64.20.Z

Meva Value Investments sp. z 0.0. spotka | Dziatalno$¢ holdingdw finansowych PKD 64.20.Z
komandytowo-akcyjna

Szame spdtka z 0.0. w likwidacji Produkcja wyrobdw tekstylnych PKD 1391Z

Doktor Inkaso sp. z o0.0. spotka | Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie

komandytowo-akcyjna indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéow emerytalnych PKD
24.64.99.Z

Na dzien 30.09.2012r. Spétka Vistex S.A., prowadzita dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie. Meva
Value Investments Sp.z 0.0. oraz Meva Value Investments sp. z 0.0. spotka komandytowo-akcyjna nie
rozpoczety dziatalnosci.

1.2 Czas trwania spoétek Grupy Kapitalowej Mewa

Spotki wehodzace w sktad Grupy powotane zostaty na czas nieoznaczony.

1.3 Okres objety skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej Mewa obejmuje dane za okres
sprawozdawczy rozpoczynajacy sie 1 stycznia 2012 roku i konczacy sie 30 wrzesnia 2012 roku.
Porownywalne dane obejmuja okres od 1 stycznia 2011 roku do 30 wrzesnia 2011.
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1.4 Zasady prezentacji wybranych danych w walutach obcych

Wybrane dane finansowe przeliczono na EUR wg nastepujacych zasad:

Poszczegolne pozycje aktywdw i pasywdw bilansu - wg $redniego kursu ogtoszonego przez Prezesa
Narodowego Banku Polskiego na dzien 30.09.2012 r. wynoszacego 4,1138 i na dzien 31.12.2011 r.
wynoszacego 4,4168.

Poszczegdlne pozycje rachunku zyskéw i strat oraz przeptywdw pienieznych - wg s$rednich kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng kurséw ogtoszonych przez Prezesa Narodowego Banku Polskiego
na ostatni dzien kazdego miesigca w okresie styczen - wrzesien 2012: 4,1948 - III kwartat 2012 roku
oraz styczen — wrzesien 2011: 4,0413 - III kwartat 2011 roku.

1.5 Kontynuacja dziatalnosci gospodarczej

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostatlo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysziosci (co najmniej 1 rok) przez podmioty
Grupy Kapitatowej.

1.6 Zatwierdzenie do publikacji

Niniejsze  sprawozdanie zostalo przez Zarzad Mewy SA zatwierdzone do publikacji
w dniu 14.11.2012 r.

2. Zasady rachunkowosci

2.1. Oswiadczenie o zgodnosci

Sprawozdania finansowe Grupy Kapitatowej Mewa za III kwartat 2012r. zostato sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Rachunkowosci, Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej oraz zwigzanych z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji
Europejskiej obowigzujgcymi na dzien 30.09.2012 r.

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej Mewa S.A.
za III kwartat 2012 r. sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34 Srddroczna sprawozdawczos¢ finansowa.

Srédroczne sprawozdanie finansowe sporzadzone zostato wediug tych samych zasad co ostatnie roczne
sprawozdania finansowe.

Meva Fashion S.A. od 01.01.2012 r. sporzadza sprawozdania zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej. Do 31.12.2011 r. sporzadzata sprawozdania finansowe
zgodnie z zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowosci z dnia 29.09.1994 (z pézniejszymi
zmianami), ktére nastepnie podlegaty przeksztatceniu na MSSF.

Vistex S.A. sporzadza sprawozdania zgodnie z zasadami zawartymi w ustawie o rachunkowosci z dnia
29.09.1994 (z p6zniejszymi zmianami), ktére nastepnie podlegaja przeksztatceniu na MSSF.

2.2. Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych polskich oraz w tysigqcach ztotych polskich.
Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski zioty sa przeliczane na ziote polskie przy
zastosowaniu kursu obowigzujagcego w dniu zawarcia transakcji. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sa przeliczane na ziote polskie
przy zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego s$redniego kursu
ustalonego dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdznice kursowe
ujmowane sg odpowiednio w pozycji przychodoéw (kosztéow) finansowych lub, w przypadkach
okreslonych zasadami (politykq) rachunkowosci, kapitalizowane w wartosci aktywow.
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Sprawozdanie zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej w dajacej
sie przewidzie¢ przysztosci (co najmniej 1 rok). Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego do publikacji nie stwierdza sie istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie
kontynuowania dziatalnosci przez GK Mewa.

2.3 Szacunki

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i zatozen,
ktére wptywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym, w tym w dodatkowych
informacjach i objasnieniach. Mimo, ze przyjete zatozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy
Zarzadu na temat biezacych dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki mogg sie rozni¢ od przewidywanych.

2.4 Rzeczowe aktywa trwate

Warto$¢ poczatkowa s$rodkow trwatych obejmuje ich cene nabycia powiekszong o wszystkie koszty
bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majatku do stanu zdatnego do
uzywania.

Na koniec kazdego roku obrotowego Spdtka przeprowadza weryfikacje srodkow trwatych pod katem
zwiekszenia/utraty wartosci, przyjetego okresu ekonomicznej uzytecznosci oraz zastosowanej metody
amortyzacji i, w razie koniecznosci, dokonuje stosownych korekt ksiegowych, majacych wptyw na
okres biezacy lub lata przyszte.

Do wyceny rzeczowych aktywow trwatych Spodtka stosuje model oparty na wartosci przeszacowanej,
stanowigcej warto$¢ godziwg na dzien przeszacowania, pomniejszonej o kwote podzniejszego
umorzenia i pdzniejszych odpisdw aktualizujacych z tytutu utraty wartosci.

Jezeli warto$¢ bilansowa sktadnika aktywow wzrasta wskutek aktualizacji wyceny, zwiekszenie zalicza
sie bezposrednio do kapitatu wiasnego jako nadwyzke z aktualizacji wyceny. Nadwyzke te jednak
ujmuje sie w ciezar rachunku zyskow i strat do wysokosci spadku wartosci z tytutu przeszacowania
tego samego sktadnika aktywow, ktory zostat uprzednio ujety w ciezar rachunku zyskow i strat.

Jezeli wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdw zmniejszyta sie wskutek przeszacowania, zmniejszenie
ujimuje sie jako koszt danego okresu. Jednakze zmniejszenie wynikajace z aktualizacji wyceny
bezposrednio rozlicza sie z odnosng nadwyzka z aktualizacji wyceny w zakresie, w jakim zmniejszenie
nie przewyzsza kwoty figurujacej jako nadwyzka z aktualizacji wyceny dotyczacej tego samego
sktadnika aktywow.

Jezeli pozycja rzeczowych aktywdw trwatych jest przeszacowywana, to umorzenie w dniu
przeszacowania jest proporcjonalnie przeliczane w zwigzku ze zmiang wartosci bilansowej brutto
sktadnika aktywow, tak aby wartos¢ bilansowa skfadnika aktywdéw po przeszacowaniu réwnata sie jego
przeszacowanej wartosci. Metoda ta wymaga ustalenia wskaznika, wedtug ktérego dokonuje sie
przeszacowania wartosci poczatkowej srodka trwatego i jego dotychczasowego umorzenia.

2.5 Wartosci niematerialne

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnej transakcji poczatkowo wycenia sie w cenie nabycia lub
koszcie wytworzenia. Po ujeciu poczatkowym, wartosci niematerialne sg wykazywane w cenie nabycia
lub koszcie wytworzenia pomniejszonym o umorzenie i odpisy aktualizujace z tytutu utraty wartosci.
Naktady poniesione na wartosci niematerialne wytworzone we wilasnym zakresie, z wyjatkiem
aktywowanych nakfadéw poniesionych na prace rozwojowe, nie sg aktywowane i s ujmowane
w kosztach okresu, w ktdrym zostaty poniesione.
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2.6 Aktywa i zobowiazania finansowe

Instrumenty finansowe dzielone sg na nastepujace kategorie:

- aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci,

- instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy,
- pozyczki i naleznosci,

- aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci s to inwestycje o okreslonych Iub
mozliwych do okreslenia ptatnosciach oraz ustalonym terminie wymagalnosci, ktére Grupa zamierza
i ma mozliwos$¢ utrzymac w posiadaniu do tego czasu.

Instrumenty finansowe nabyte w celu generowania zysku dzieki krétkoterminowym wahaniom ceny
sq klasyfikowane jako instrumenty finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy z
uwzglednieniem ich wartosci rynkowej na dzien bilansowy. Zmiany wartosci godziwej tych
instrumentow finansowych uwzgledniane sg w przychodach lub kosztach finansowych.

Pozyczki i naleznosci ujmowane sg wedtug zamortyzowanego kosztu. Jezeli zmiana wartosci pienigdza
w czasie jest nieistotna, wowczas ujmowane s w wartosci nominalnej.

Aktywa finansowe sg ujmowane wedtug wartosci godziwej, nie potracajac kosztow transakcji,
uwzgledniajac ich wartos¢ rynkowg na dzien bilansowy. W przypadku braku notowan gietdowych na
aktywnym rynku i braku mozliwosci wiarygodnego okreslenia ich wartoéci godziwej metodami
alternatywnymi, aktywa finansowe dostepne do sprzedazy wyceniane s W cenie nabycia
skorygowanej o odpis z tytutu utraty wartosci. Wzrost lub spadek wartosci aktywow dostepnych do
sprzedazy odnosi sie do rachunku zyskow i strat jako przychdd lub koszt finansowy.

Aktywa finansowe utrzymywane do terminu wymagalnosci kwalifikowane s3 jako aktywa
dtugoterminowe, jezeli ich zapadalnos¢ przekracza 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy zaliczane sg do aktywdw
obrotowych, jezeli Zarzad ma zamiar zrealizowac je w ciggu 12 miesiecy od dnia bilansowego.

Nabycie i sprzedaz aktywdw finansowych rozpoznawane sg na dzien dokonania transakcji.
W momencie poczatkowego ujecia sq one wyceniane po cenie nabycia, czyli w wartosci godziwej,
obejmujacej koszty transakcji.

2.7 Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale naleznosci

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni, sg
ujmowane i wykazywane wediug kwot pierwotnie zafakturowanych, z uwzglednieniem odpisu na
niesciggalne naleznosci. Odpis aktualizujacy na naleznosci watpliwe oszacowywany jest wtedy, gdy
$ciggniecie petnej kwoty naleznosci przestato by¢ prawdopodobne.

W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest istotny, wartos¢ naleznosci jest ustalana
poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych przeptywow pienieznych do wartosci biezacej,
przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci
pienigdza w czasie. Kwota dyskonta jest ujmowana jako korekta przychoddéw ze sprzedazy.

Nabyte wierzytelnosci w celu windykacji kwalifikuje sie jako naleznosci i ujmuje je pierwotnie w
ewidencji w wartosci godziwej. Za warto$¢ godziwg uznaje sie cene nabycia wierzytelnosci. Na dzien
bilansowy naleznosci te wyceniane sg wedlug zamortyzowanego kosztu z zastosowaniem efektywnej
stopy procentowej, skorygowane o odpisy z tytutu utraty wartosci lub niesciggalnosci.
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2.8 Zapasy

Zapasy sg wyceniane wedtug nizszej z dwdch wartosci: ceny zakupu/kosztu wytworzenia i mozliwej
do uzyskania ceny sprzedazy netto.

Kwote odpisow wartosci zapaséw do poziomu wartosci netto mozliwej do uzyskania oraz wszelkie
straty w zapasach ujmuje sie jako koszt okresu, w ktérym odpis lub strata miaty miejsce.

Ceng sprzedazy netto mozliwg do uzyskania jest szacowana cena sprzedazy dokonywana w toku
zwykltej dziatalnosci gospodarczej, pomniejszona o koszty wykonczenia i szacowane koszty niezbedne
do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Rozchdd zapaséw wyceniany jest metoda , pierwsze przyszio - pierwsze wyszto”.

2.9 Srodki pieniezne i ekwiwalenty $rodkéw pienieznych

Srodki pieniezne i lokaty krétkoterminowe wykazane w bilansie obejmuja $rodki pieniezne w banku i w
kasie oraz lokaty krétkoterminowe o pierwotnym okresie zapadalnosci nie przekraczajacym trzech
miesiecy.

2.10 Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki

W momencie poczatkowego ujecia, wszystkie kredyty bankowe, pozyczki i papiery diuzne sq
ujmowane wedtug ceny nabycia odpowiadajacej wartoséci godziwej otrzymanych $rodkéw pienieznych,
pomniejszonej o koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki.

Po poczatkowym ujeciu oprocentowane kredyty, pozyczki i papiery dtuzne sa nastepnie wyceniane
wediug zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowej. Przy
ustalaniu zamortyzowanego kosztu uwzglednia sie koszty zwigzane z uzyskaniem kredytu lub pozyczki
oraz dyskonta lub premie uzyskane przy rozliczeniu zobowigzania. W wypadku nieistotnosci zmian
wartosci pienigdza w czasie, kredyty, pozyczki i papiery dtuzne wyceniane sg wg wartoéci nominalnej.

2.11 Rezerwy

Rezerwy tworzone sg wowczas, gdy na Spdtce cigzy istniejgcy obowigzek (prawny lub zwyczajowo
oczekiwany) wynikajacy ze zdarzen przesztych, i gdy prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego
obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu korzysci ekonomicznych oraz mozna dokonacd
wiarygodnego oszacowania kwoty tego zobowigzania. Jezeli Spotka spodziewa sie, ze koszty objete
rezerwg zostang zwrdcone, na przyktad na mocy umowy ubezpieczenia, wowczas zwrot ten jest
ujmowany jako odrebny sktadnik aktywdw, ale tylko wtedy, gdy jest rzeczg praktycznie pewng, ze
zwrot ten rzeczywiscie nastgpi. Koszty dotyczace danej rezerwy sa wykazane w rachunku zyskéw
i strat po pomniejszeniu o wszelkie zwroty. W przypadku, gdy wptyw wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, wielko$¢ rezerwy jest ustalana poprzez zdyskontowanie prognozowanych przysztych
przeptywdéw pienieznych do wartoséci biezacej, przy zastosowaniu stopy dyskontowej brutto
odzwierciedlajacej aktualne oceny rynkowe wartosci pienigdza w czasie oraz ewentualnego ryzyka
zwigzanego z danym zobowigzaniem. Jezeli zastosowana zostata metoda polegajaca na
dyskontowaniu, zwiekszenie rezerwy w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty
finansowania zewnetrznego.

2.12 Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug i pozostate zobowiazania

Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug, ktérych termin zapadalnosci wynosi zazwyczaj od 30 do 90 dni,
sq ujmowane i wykazywane wedtug kwot pierwotnie zafakturowanych. W przypadku, gdy wptyw
wartosci pieniadza w czasie jest istotny, warto$¢ zobowigzan jest ustalana poprzez zdyskontowanie
prognozowanych przysziych przeptywédw pienieznych do wartosci biezacej, przy zastosowaniu stopy
dyskontowej brutto odzwierciedlajgcej aktualne oceny rynkowe wartosci pieniadza w czasie. Jezeli
zastosowana zostata ~metoda polegajaca na  dyskontowaniu, zwiekszenie  zobowigzan
w zwigzku z uptywem czasu jest ujmowane jako koszty finansowe.
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2.13 Leasing

Umowy leasingu wystepujace w Grupie spetniaja warunki leasingu finansowego, co oznacza, ze na
mocy tych umow przenoszone sg na Spotke (leasingobiorce) zasadniczo cate ryzyka oraz cate
potencjalne korzysci wynikajace z bycia wiascicielem.

W przypadku umoéw leasingu, na mocy ktéorych nastepuje przeniesienie zasadniczo catego ryzyka
i pozytkow wynikajacych z tytutu posiadania aktywow bedacych przedmiotem umowy, przedmiot
leasingu jest ujmowany w aktywach jako $rodek trwaty i jednoczesnie ujmowane jest zobowigzanie
w kwocie rownej wartosci biezacej minimalnych optat leasingowych ustalonej na dzien rozpoczecia
leasingu. Optaty leasingowe sg dzielone miedzy koszty finansowe i zmniejszenie salda zobowigzania
w sposdb umozliwiajacy uzyskanie statej stopy odsetek od pozostatego do sptaty zobowigzania. Koszty
finansowe ujmowane sg bezposrednio w rachunku zyskow i strat.

Srodki trwate bedace przedmiotem umowy leasingu finansowego sa amortyzowane
w sposoOb wilasciwy dla wiasnych srodkow trwatych. Jednakze, gdy brak jest pewnosci co do przejscia
prawa witasnosci przedmiotu umowy, wéwczas srodki trwate uzywane na podstawie umoéw leasingu
finansowego sg amortyzowane przez krdtszy z dwoch okreséw: przewidywany okres uzytkowania lub
okres trwania leasingu.

2.14 Przychody

Przychody s ujmowane w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Grupa uzyska korzysci
ekonomiczne zwigzane z dang transakcjg oraz gdy kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny
sposob. Przychody ujmowane sg w warto$ci godziwej otrzymanej lub naleznej ptatnosci, po
pomniejszeniu o rabaty, podatki i inne obcigzenia. Przychody ze sprzedazy sg ujmowane, jezeli
znaczace ryzyko i korzysci wynikajace z prawa wtasnosci zostaty przekazane nabywcy.

2.15 Podatek dochodowy

Biezace zobowigzania z tytutu podatku dochodowego od o0s6b prawnych sg naliczane zgodnie
z polskimi przepisami podatkowymi.

Na potrzeby sprawozdawczosci finansowej, rezerwa na podatek dochodowy jest tworzona metodg
zobowigzan bilansowych w stosunku do wszystkich réznic przejsciowych wystepujacych na dzien
bilansowy miedzy wartoséciq podatkowa aktywdéw i pasywow a ich wartoscig bilansowg wykazang
w sprawozdaniu finansowym.

Wartos$c¢ bilansowa skfadnika aktywoéw z tytutu odroczonego podatku jest weryfikowana na kazdy dzien
bilansowy i ulega stosownemu obnizeniu o tyle, o ile przestato by¢ prawdopodobne osiagniecie
dochodu do opodatkowania wystarczajacego do czesciowego lub catkowitego zrealizowania sktadnika
aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Rezerwa i aktyw z tytutu odroczonego podatku dochodowego wykazywane sg w bilansie w wartosciach
skompensowanych, jezeli istnieje tytut uprawniajacy do takiej kompensaty.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy na podatek odroczony wyceniane
sq z zastosowaniem stawek podatkowych, ktére wedtug przewidywan beda obowigzywa¢ w okresie,
gdy sktadnik aktywow zostanie zrealizowany lub rezerwa rozwigzana, przyjmujac za podstawe stawki
podatkowe (i przepisy podatkowe) obowigzujace na dzien bilansowy lub takie, ktérych obowigzywanie
w przysztosci jest pewne na dzien bilansowy.

Podatek dochodowy dotyczacy pozycji ujmowanych bezposrednio w kapitale wiasnym jest ujmowany w
kapitale wlasnym, a nie w rachunku zyskéw i strat.

2.16 Zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci

Nie dotyczy.
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2.17 Nowe zasady rachunkowosci oraz interpretacje

Od dnia 1 stycznia 2012r. obowigzuja nastepujace nowe standardy, zmiany i interpretacje:

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywdw finansowych
- majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowg, wyniki dziatalnosci Spétki, ani
tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki.

Standardy i interpretacje MSR/MSSF opublikowane i zatwierdzone przez UE, ktdre nie weszty w zycie
na chwile zatwierdzenia sprawozdania finansowego:

Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochoddéw - majace zastosowanie dla okreséow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub podzniej. Zmiany wymagaja aby jednostki dzielity pozycje prezentowane w
pozostatych catkowitych dochodach na dwie grupy na podstawie tego, czy w przysztosci bedg one
mogty zostac ujete w rachunku zyskow i strat.

Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - poprawki do rachunkowosci $wiadczen po okresie
zatrudnienia - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013
roku lub pdzniej.

Standardy i interpretacje MSR/MSSF jeszcze nieobowigzujace, na chwile zatwierdzenie sprawozdania
finansowego niezatwierdzone przez UE. Spétka nie zdecydowata sie na wczesniejsze stosowanie tych
standarddw:

Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
po raz pierwszy: znaczaca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz
pierwszy - majgce zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub
pozniej.

Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywdw - majace zastosowanie
dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej.

Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena - majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej. W
kolejnych fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowoscig
zabezpieczen i utratg wartosci.

MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej.

MSSF 11 Wspodlne przedsiewziecia - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych
sie 1 stycznia 2013 roku lub po6zniej.

MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatdw w innych jednostkach - majacy zastosowanie
dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej.

Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejSciowe — majace zastosowanie dla okreséow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

MSSF 13 Wycena wedlug wartosci godziwej - majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pozniej

MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe - majacy zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 lub pdzniej

MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdlne przedsiewziecia - majacy

zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej

KIMSF 20 Koszty usuwania nadktadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej—- majaca
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: Kompensowanie aktywéw
finansowych

i zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2013 roku lub pdzniej

Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywéw finansowych i
zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1
stycznia 2014 roku lub pdzniej
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. Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej

po

raz pierwszy: Pozyczki

rzgdowe -

majace

rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej
. Zmiany wynikajace z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany majq
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

II.

zastosowanie

dla

okresow

rocznych

Wybrane dane finansowe skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Grupy Kapitatowej Mewa za III kwartaty 2012 r. sporzadzonego zgodnie z MSSF (w walucie
funkcjonalnej: zi)

w tys. zt

w tys. euro

WYBRANE DANE FINANSOWE

ITI kwartaty

III kwartaty

III kwartaty

III kwartaty

2012 2011 2012 2011
I Przychody netto ze sprzedazy
produktow, towardw i ustug 6 597 10 483 1573 2 594
II Zysk (strata) z dziatalnosci
operacyjnej 311 (5 044) 74 (1 248)
III Zysk (strata) brutto
58 (10 699) 14 (2 647)
v Zysk (strata) netto
przypadajacy na akcjonariuszy
jednostki dominujacej (3) (10 467) 0 (2 590)
\ Zysk (strata) netto
przypadajacy na udziatowcow
mniejszosciowych (49) - (12) -
VI Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci operacyjnej (605) (4 171) (144) (1 032)
VII Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci inwestycyjnej (501) 2 666 (119) 660
VIII | Przeptywy pieniezne netto z
dziatalnosci finansowej 871 (121) 208 (30)
IX Przeptywy pieniezne netto,
razem (235) (1 626) (56) (402)
Pozycje bilansu 30.09.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2012r. 31.12.2011r.
wg stanu na:
X Aktywa razem 24 000 18 900 5834 4 279
XI Zobowigzania i rezerwy na
zobowiagzania 6 639 4 933 1614 1117
XII Zobowigzania dtugoterminowe 1931 2 099 469 475
XIII | Zobowigzania
krétkoterminowe 4 708 2 834 1144 642
XIV | Kapitat wtasny przypadajacy
na akcjonariuszy jednostki
dominujacej 16 851 13 967 4 096 3162
XV Kapitat wtasny przypadajacy
na udziatowcéw
mniejszosciowych 510 - 124 -
XVI | Kapitat zaktadowy 30 681 30 681 7 458 6 946
XVII | Liczba akcji (w szt.)
28 944 392 28 944 392 28 944 392 28 944 392
XVIII | Zysk (strata) na jedna akcje
zwykia 0,00 (0,36) 0,00 (0,09)
XIX | Wartos¢ ksiegowa na jedng
akcje (w zt / EUR) 0,58 0,48 0,14 0,11
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III. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw (w tys. zt)

ITT kwartaty
2012

ITT kwartaty
2011

IIT kwartat
2012

IIT kwartat
2011

Nota od 2012-01-01 | od 2011-01-01 od 2012-07-01 od 2011-07-01
. do 2012-09-30 | do 2011-09-30 | do 2012-09-30 do 2011-09-30
DZIALALNOSC
KONTYNUOWANA
Przychody ze sprzedazy 6 597 10 483 2324 2 754
Przychody ze sprzedazy
produktow i ustug 3143 2 319 1429 676
Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatéow 3 454 8 164 895 2 078
Koszt wiasny sprzedazy 5372 8 350 2012 2212
Zysk brutto ze sprzedazy 1225 2133 312 542
Pozostate przychody 1 5799 1837 3493 741
Koszty sprzedazy 1311 1827 501 524
Koszty ogdlnego zarzadu 3317 2425 1261 739
Pozostate koszty 2 2 085 4762 771 2193
Zysk z dziatalnosci
operacyjnej 311 (5 044) 1272 (2173)
Przychody finansowe 589 227 157 102
Koszty finansowe 842 5 882 409 931
Zysk brutto 58 (10 699) 1020 (3 002)
Podatek dochodowy 5 110 (232) (13) (276)
Zysk / (strata) netto z
dziatalnosci
kontynuowanej (52) (10 467) 1033 (2 726)
DZIALALNOSC ZANIECHANA
Zysk za okres z dziatalnosci _ _ _ _
zaniechanej
Zysk netto za okres (52) (10 467) 1033 (2 726)
Zysk/(strata) netto za
okrgs obrotowy przypisane (49) _ (49) _
akcjonariuszom
mniejszosciowym
Zysk/ (strata) netto za
okres obrotowy przypisane
akcjonariuszom jednostki (3) (10 467) 1 082 (2 726)
dominujacej
2Zysk/(strata) netto za
okrgs obrotowy przypisane (49) _ (49) _
akcjonariuszom
mniejszosciowym
Inne skiadniki catkowitego 0 0 0 0
dochodu
Catkowity dochdd za okres (3) (10 467) 1082 (2726)
Zysk (strata) na jedna akcje
: 6
- podstawowy 0,00 (0,36) 0,04 (0,10)
- rozwodniony 0,00 (0,36) 0,01 (0,10)
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IV. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej (w tys. zt)

Nota Stan na Stan na Stan na

2012-09-30 2011-12-31 2011-09-30
AKTYWA
Aktywa trwate (diugoterminowe) 6 794 7 297 8 035
Rzeczowe aktywa trwate 9 5 588 5 899 6 012
Wartosci niematerialne 34 45 51
Aktywa finansowe 10 600 600 887
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 7 572 753 1 085
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 17 206 11 603 12 678
Zapasy 11 3943 4 338 4775
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate naleznosci, w tym: 12 10 564 3163 4 340

naleznosci z tytutu podatku dochodowego

Rozliczenia miedzyokresowe 364 44 78
Inwestycje krétkoterminowe 13 1963 3451 2 856
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 14 372 607 629
SUMA AKTYWOW 24 000 18 900 20 713
PASYWA
Kap_ltal V\!Iasny (Przyplsaljy - . 16 851 13 967 16 202
akcjonariuszom jednostki dominujacej)
Kapitat podstawowy 30 681 30 681 30 681
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich 2733 2733 2733
wartosci nominalnej
Kapitat zapasowy 1534 1522 1520
Kapitat z aktualizacji (14) (14) (13)
Zyski zatrzymane/ Niepokryte straty (18 083) (20 955) (18 719)
Wartos$¢ udziatéw niekontrolujacych 510 . .
Kapitat wlasny ogétem 17 361 13 967 16 202
Zobowiazania dlugoterminowe 1931 2 099 2 210
Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki - - -
Zobowigzania dtugoterminowe 16 776 927 990
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku 8 717 616 626
dochodowego
Rozliczenia miedzyokresowe 17 438 556 594
Zobowiazania krotkoterminowe 4 708 2834 2 301
Rezerwy krétkoterminowe 15 794 474 -
Biezaca czes$¢ oprocentowanych kredytow 18 - - 100
bankowych i pozyczek
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostate zobowigzania 18 3700 2089 1949
Rozliczenia miedzyokresowe 19 214 271 252
Zobowiazania razem 6 639 4 933 4 511
SUMA PASYWOW 24 000 18 900 20 713
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V. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych (w tys. zt)

IIT kwartaty
narastajaco
od 2012-01-01
do 2012-09-30

ITI kwartaty
narastajgco
od 2011-01-01
do 2011-09-30

Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci
operacyjnej

Zysk/(strata) brutto 58 (10 699)
Korekty o pozycje: (663) 6 528
Amortyzacja 353 365
Odsetki i dywidendy, netto 176 175
(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej (114) (162)
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu naleznosci 1479 1334
(Zwiekszenie)/ zmniejszenie stanu zapaséw 395 806
Zwiekszenie/ (zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem

kredytow i pozyczek (574) (119)
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych (54) (157)
Zmiana stanu rezerw 208 (60)
Pozostate (2 537) 4 346
Zmiana stanu innych krétkoterminowych aktywow finansowych 5 -
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (605) (4171)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dzialalnosci

inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 38 638
niematerialnych

N_abycie r_zeczowych aktywow trwatych i wartosci (25) (33)
niematerialnych

Udzielenie pozyczek - -
Nabycie aktywow finansowych (384) (297)
Spfata udzielonych pozyczek - 500
Udzielenie pozyczek (130) (2100)
Pozostate - 3908
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej (501) 2 666
Przeptywy srodkoéw pienieznych z dzialalnosci

finansowej

Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (80) (184)
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytéw 861 100
Odsetki zaptacone (10) (37)
Inne zobowigzania finansowe

Pozostate 100

Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 871 (121)
ngkszemeI netto stanu srodkdéw pienieznych i ich (235) (1 626)
ekwiwalentow

Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 607 2 255
Srodki pieniezne na koniec okresu, w tym 372 629
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VI. Skrécone skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitatach wiasnych (w tys. zt)

Kapitat Nadwyzka @ Kapitat Kapitat z Zyski Zysk/strat Kapitat
akcyjny ze zapaso aktualiza | zatrzymane a netto wiasny
sprzedazy wy cji /straty jednostki
akgji niepokryte dominujacej
powyzej ich ogotem
wartosci
nominalnej
Na dzien 1 stycznia 2012 30 681 2 733 1522 (14) (20 955) - 13 967
Catkowite dochody za okres - - - - - (3) (3)
Podziat wyniku finansowego - - 12 - (12) - -
Korekta konsolidacyjna
zwigzana z wytgczeniem - - - - 2 887 - 2 887
obligacji
Na 30 wrze$nia 2012 roku 30 681 | 2 733]  1534] (14) (18 080) 3)] 16 851 |
Na dzien 1 stycznia 2011 30 681 2 733 830 466 (9 376) 25 334
Catkowite dochody za okres - - - - - (10 467) (10 467)
Podziat wyniku finansowego - - 99 (99) - -
Zwiekszenie z tytutu sprzedazy ) ) _ ) _
i likwidacji $rodkéw trwatych 591 591
Zmniejszenie z tytutu
sprzedazy i likwidacji $srodkow (479) (479)
trwatych
Utrata kontroli nad spotkg ) ) _ _ 1223 _ 1223
zalezng
Inne - - - - - - -
Na 30 wrzeénia 2011 roku 30 681 ] 2 733]  1520] (13) (8 252) (10 467) | 16 202 ]
r":kﬂz'e“ 1 stycznia 2011 30 681 2 733 830 466 (9 376) 25 334
Catkowite dochody za okres - - - - - (11 479) (11 479)
Podziat wyniku finansowego - - 99 - (99) - -
Zwiekszenie z tytutu sprzedazy ) ) _ ) _
i likwidacji Srodkéw trwatych 292 >92
Zmniejszenie z tytutu
sprzedazy i likwidacji srodkow - - - (480) - - (480)
trwatych
Inne - - 1 - (1) - -
Na 31 grudzieh 2011 roku 30 681 2 733 1522 (14) (9 476) (11 479) 13 967
VII. Pozycje pozabilansowe (w tys. zi)
Stan na Stan na Stan na
2012-09-30 2011-12-31 2011-09-30
I. Zobowigzania warunkowe 6 257 1 080
Na rzecz jednostek powigzanych z tytutu: -
- zabezpieczenie umoéw leasingowych
- zabezpieczenie zawartych Porozumien z
dnia 17 lutego 2011 roku (kary umowne 3 000 _ _
za niewywigzanie sie z warunkéw w
terminie)
- poreczenie umowy pozyczkKi 2 500
Na rzecz pozostatych jednostek z tytutu:
- zabezpieczenie umodw leasingowych 757 1 080 -
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W dniu 27 lipca 2012 roku Mewa S.A. zawarta umowe poreczenia ze Spotkg Stark Development Spotka
Akcyjna z siedzibg w Chorzowie na mocy ktérej Emitent zobowigzat sie wykona¢ zobowigzanie Cash
Flow S.A. z siedzibg w Dabrowie Goérniczej wynikajace z umowy pozyczki zawartej w dniu 27 lipca
2012 roku na wypadek, gdyby pozyczkobiorca nie wykonat zobowigzan wynikajagcych z umowy
pozyczki. Kwota pozyczki to 2 500 000 zt (dwa miliony piecset tysiecy ztotych).

Umowa poreczenia miata ulec wygasnieciu w dniu catkowitej sptaty pozyczki jednakze nie pdzniej niz w
dniu 27 lipca 2017 roku.

Mewa S.A. jako poreczyciel dtugu spoétki Cash Flow S.A. otrzymata od Spotki Stark Development S.A.
zawiadomienie z dnia 31.10.2012r. o wypowiedzeniu umowy pozyczki z dnia 27.07.2012r. zawartej
pomiedzy STARK Development S.A. a Cash Flow S.A.

Umowa pozyczki wypowiedziana zostata w dniu 31.10.2012r. ze skutkiem na dzien 30.11.2012r.

W przypadku nie wywigzania sie Cash Flow S.A. z warunkéw umowy pozyczki Stark Development S.A.
bedzie miat prawo dochodzi¢ swoich roszczen m.in. od Mewa S.A. z wykorzystaniem obowigzujacych
zabezpieczen tj.:

- poreczenie Mewa S.A. za zadtuzenie Cash Flow S.A. wynikajagce z umowy pozyczki z dnia
27.07.2012r., w zakresie zwrotu kwoty pozyczki oraz naleznych odsetek, co do ktérych Mewa S.A.
poddata sie egzekucji z Aktu Notarialnego w trybie art. 77781 ust.5 k.p.c.

- weksel wiasny In blanco wystawiony przez Cash Flow S.A. poreczony przez Mewa S.A.

VIII. Noty objasniajace

1. Pozostale przychody
3 kwartaty 2012 r. 3 kwartaty2011 r.
Zysk ze zbycia $rodkow trwatych 114 162
Nadwyzki inwentaryzacyjne 1 13
Rozwigzane odpisy na naleznosci 1 896 208
Rozwigzane odpisy na zapasy 1027 1373
Zysk na okazyjnym nabyciu* 2 527
Refundacje 26 32
Pozostate 208 49
5799 1 837
*Zysk na okazyjnym nabyciu- zwigzany z nabyciem kontroli nad spdtka GPPI S.A. wiecej nota 39
2. Pozostale koszty
3 kwartaty 2012 r. 3 kwartaty 2011 r.
Aktualizacja aktywow niefinansowych 1 354 4 702
Niedobory inwentaryzacyjne 2 2
Odszkodowania i kary 703 -
Darowizny - 6
Pozostate 26 52
2 085 4762
3. Przychody finansowe
3 kwartaty 2012 r. 3 Kwartaty 2011 r.
Aktualizacja inwestycji 322 -
Odsetki 255 227
Inne 12 -
589 227
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4. Koszty finansowe
3 kwartaty 2012 r. 3 kwartaty 2011 r.
Aktualizacja wartosci inwestycji 324 5756
Odsetki od umoéw leasingowych 63 80
Odsetki od pozyczek i zobowigzan 32 37
Strata ze zbycia inwestycji 293
Inne 130 9
842 5 882
5. Podatek dochodowy
3 kwartaty 2012 r. 3 kwartaty 2011 r.

Biezace obcigzenie z tyt. podatku dochodowego - -
Odroczony podatek dochodowy 110 (232)
Obcigzenia podatkowe wykazane w sprawozdaniu 110 (232)
z catkowitych dochoddw
6. Zysk (strata) na jedna akcje

30.09.2012 r. 30.09.2011 r.
Zwykty
Zysk (strata) netto (3) (10 467)
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (tys.) 28 944 28 944
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,00 (0,36)

30.09.2012 r. 30.09.2011 r.
Rozwodniony
Zysk (strata) netto (3) (10 467)
Rozwodniona liczba akcji (tys.) 86 833 28 944
Podstawowy zysk na akcje (w PLN na jedng akcje) 0,00 (0,36)

Na podstawie uchwaty ZWZ Spétki Mewa S.A. z dnia 06.06.2012 nastgpito warunkowe podwyzszenie
kapitatu w drodze emisji 57.889 tys. akcji co ma wptyw na rozwodniony wynik na jedng akcje na dzien
30.09.2012.

7. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ZMIANA STANU AKTYWOW Z TYTUEU ODROCZONEGO |3 1zesien 2012 | 31 grucnia 2011

1. Stan aktywéw z tytulu odroczonego podatku

dochodowego z tytutu réznic przejsciowych na 753 1766

poczatek okresu, w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 753 1766
- aktualizacja wartosci firmy - 104
- odpis aktualizujacy zapasy 602 747
- strata podatkowa - 627
- z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10 29
- Z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 8 15
- niezrealizowana marza - 83
- rozliczane w czasie przychody ze sprzedazy $rodkow 133 161

trwatych
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2. Zwiekszenia 3 -
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 3 i
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- z tytutu niewyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 2 -
- z tytutu odsetek 1 -
3. Zmniejszenia 184 1013
a) odniesione na wynik finansowy okresu w zwigzku z 184 1013
ujemnymi réznicami przejsciowymi (z tytutu)
- z tytutlu straty podatkowej - 627
- z tytutu niezrealizowanej marzy - 83
- z tytutu aktualizacji wartosci firmy - 104
- z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS - 7
- Z tytutu odpisu aktualizujgcego stan wyrobdw 152 145
- z tytutu rezerwy na $wiadczenia pracownicze 10 19
- rozliczane w czasie przychody ze sprzedazy 22 28
4. Stan aktywow z tytutu odroczonego podatku 572 753
dochodowego na koniec okresu, razem, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 572 753
- z tytutu odpisu aktualizujgcego stan wyrobdw 450 602
- z tytutu nie wyptaconych wynagrodzen i sktadek ZUS 10 8
- rozliczane w czasie przychody ze sprzedazy 111 133
- Z tytutu rezerwy na Swiadczenia pracownicze 1 10

8. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego.
ZMIANA STANU REZERWY Z TYTULU . .
ODROCZONEGO PODATKU DOCHODOWEGO 30 wrzesien 2012 31 grudnia 2011
1. Stan rezerwy z tytutlu odroczonego podatku
616 830
dochodowego na poczatek okresu, w tym:
a) odniesionych na wynik finansowy 358 459
- od lokat i pozyczek 58
- z tytutu réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a
X 358 401
podatkowg majatku trwatego
b) odniesionych na kapitat: 258 371
- z tytutu przeszacowania majatku trwatego 258 371
2. Zwiekszenia 134 -
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 134 _
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
- z tytutu réznicy pomiedzy wartoscig bilansowa a _ _
podatkowa majatku trwatego
- pozostate rezerwy 134
3. Zmniejszenia 33 214
a) odniesione na wynik finansowy okresu z tytutu 33 101
dodatnich réznic przejsciowych (z tytutu)
- odsetek od lokat i pozyczek - 58
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- z tytutu réznicy pomiedzy wartoscig bilansowaq a

podatkowag majatku trwatego 33 43
b) odniesione na kapitat - 113
- z tytutu sprzedazy i likwidacji sSrodkéw trwatych - 113
4. Stan rezerwy z tytutlu odroczonego podatku 717 616

dochodowego na koniec okresu, razem w tym:

a) odniesionych na wynik finansowy 459 358

- z tytutu réznicy pomiedzy wartoscig bilansowg a

podatkowg majatku trwatego 325 356
- pozostate rezerwy 134
b) odniesione na kapitat 258 258
- z tytutu przeszacowania majqtku trwatego 258 258
9. Rzeczowe aktywa trwate
30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.
Grunty 745 745 745
Budynki i lokale 3532 3 559 3 568
Urzadzenia techniczne i maszyny 1075 1173 1216
Srodki transportu 175 349 404
Inne $rodki trwate 61 73 79
5 588 5 899 6012

Nakfady Grupy Kapitatowej na $rodki trwate w III kwartatach 2012 r. wyniosty 21 tys. zt. Grupa
dokonata zbycia/likwidacji rzeczowych aktywdéw trwatych na wartos¢ netto 25 tys. zt.

10. Aktywa finansowe diugoterminowe
30.09.2012 r. 31.12.2011r. 30.09.2011 r.
W jednostkach powigzanych:
- udziaty w Doktor Inkaso sp. z o.0. 600 600 -
- udziaty w Vistex S.A. - - 100
W pozostatych jednostkach:
- lokaty - - 787

- udziaty w Trading Tricot sp. z 0.0. - - -
600 600 887

Wartos¢ brutto udziatéw w Szame sp. z 0.0. w likwidacji wynosi 1.929 tys. zt.
Udziaty w Szame sp. z 0.0. w likwidacji objete sg 100% odpisem aktualizujgcym.

Wartos¢ brutto udziatéw w Trading Tricot sp. z 0.0. w likwidacji wynosi 5 tys. zt
Udziaty w Trading Tricot sp. z 0.0. w likwidacji objete sgq 100% odpisem aktualizujgcym.

11. Zapasy

30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.
Towary 1424 3474 3 509
Produkty gotowe 1676 591 695
Materiaty 825 267 310
Potprodukty i produkty w toku 18 6 261
3943 4 338 4 775
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12, Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate naleznosci

30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.
Od jednostek powigzanych: -
- z tytutu dostaw i ustug 217 - -

- pozostate naleznosci - - -

Od pozostatych jednostek:

- z tytutu dostaw i ustug 2 099 2 861 4 079
- z tytutu podatkow 14 8 144
- z tytutu nabytych wierzytelnosci 7172 - -
- pozostate naleznosci 1062 294 117
10 564 3163 4 340
13. Inwestycje kréotkoterminowe
30.09.2012 r. 31.12.2011r. 30.09.2011 r.

W jednostkach powigzanych:

- akcje Cash Flow S.A. - -

- akcje GPPI - 758 1037
- udzielona pozyczka 168 - -

W pozostatych jednostkach:

- akcje Cash Flow S.A. - 190 152
- udzielone pozyczki 1795 2 503 1667
1963 3451 2 856

Na dzien sprawozdawczy akcje wyceniane sg wg kursu zamkniecia ostatniego dnia sesyjnego danego
kwartatu.

Na 30.09.2012r. przyjety kurs do wyceny wynosit:

- akcje GPPI S.A. 0,23 zt za akcje

W biezacym okresie sprawozdawczym Spétka dokonata sprzedazy akcji Cash Flow S.A.

14. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.
Srodki w kasie i na rachunkach 372 607 629
372 607 629

15. Zyski zatrzymane/straty nie pokryte

Przy rozliczeniu nabycia spotki GPPI S.A. zostaty odwrdécone odpisy aktualizujgce na naleznosci z tytutu
obligacji GPPI S.A. w celu dokonania korekty konsolidacyjnej dotyczacej wytaczenia wspdlnych
rozrachunkéw. Odwrdécenie odpiséw nastgpito zaréwno poprzez wynik lat ubiegtych jak i wynik biezacy
- zgodnie z ich faktycznym ujeciem.
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16. Rezerwy kréotkoterminowe
30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.
Utworzone rezerwy z tytutu kar 691 474 -
i kosztow zasgdzonych
Rezerwa na ustugi doradztwa i
zarzadzania przedsiebiorstwem 82 - -
Rezerwa na koszty wynagrodzen 15 - -
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne 6
794 474 -
17. Zobowiazania dlugoterminowe
30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.
Zobowigzania z tyt. umow leasingowych 776 927 990
776 927 990
18. Rozliczenia miedzyokresowe (ditugoterminowe)
30.09.2012 r. 31.12.2011r. 30.09.2011 r.
Wynik na sprzedazy nieruchomosci
w leasingu zwrotnym 436 548 584
Refundacja z PFRON - 6 8
Ujecie gruntow 2 2 2
438 556 594
19. Zobowiazania (krétkoterminowe) z tyt. dostaw i ustug oraz pozostate zobowiazania
30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.
Zobowigzania wobec jednostek powigzanych:
- z tytutu dostaw i ustug 53 - -
Zobowigzania wobec pozostatych jednostek:
-zobowigzania z tyt. dostaw i ustug 2 327 1542 1398
-zobowigzania z tyt. podatkow 179 169 189
-zobowigzania z tyt. wynagrodzen 88 118 130
- pozyczki otrzymane - 100

- zobowigzania z tyt. Nabytych wierzytelnosci 400 - -

- zobowigzania finansowe 59 - -
- inne 594 260 232

3700 2 089 2 049
20. Rozliczenia miedzyokresowe krétkoterminowe

30.09.2012 r. 31.12.2011 r. 30.09.2011 r.
Rezerwa na odprawy i urlopy 54 93
Wynik na sprzedazy nieruchomosci
w leasingu zwrotnym 150 150 150
Refundacja PFRON - 4 4
Koszty zasadzone 44
Inne 20 63 5
214 271 252
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21. Dokonania lub niepowodzenia Grupy Kapitatowej w okresie objetym raportem

W dniu 9 sierpnia 2012r. zawarta zostata pomiedzy Mewa S.A. a Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z
siedzibg w Poznaniu umowa ugody. Przedmiotem tej umowy jest regulacja i wygaszenie wzajemnych
stosunkdow pomiedzy spoétkami, wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 23 stycznia
2009 roku przez Mewa S.A. z jednej strony oraz Pactor Sp. z 0.0., Obstuga Wierzytelnosci Factor Sp. z
0.0. oraz Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z drugiej strony.

W dniu 9 sierpnia 2012 Mewa S.A. dokonata zbycia z wtasnego rachunku akcji imiennych serii A
wyemitowanych przez Spotke GPPI w tacznej ilosci 1 264 196 szt. Zbycie akcji nastapito jako realizacja
postanowien prawomocnego wyroku drugiej instancji Sgdu Okregowego w Lublinie z dnia 27 stycznia
2012 roku zobowigzujacego do wydania akcji imiennych serii A wyemitowanych przez Spotke GPPI za
cene w wysokosci 100 000 zt. Srednia cena zbycia jednej akcji wyniosta 0,08 (stownie: osiem groszy).

Przed dokonaniem transakcji wskazanych powyzej Mewa posiadata 2 528 392 (stownie: dwa miliony
pie¢set dwadziescia osiem tysiecy trzysta dziewiecdziesiat dwa) sztuk akcji imiennych serii A, co
stanowito 43,78 % (stownie: czterdziesci trzy procent siedemdziesigt osiem setnych) w kapitale
zaktadowym Spotki GPPI i uprawniato do wykonywania 5 056 784 (stownie: pie¢ miliondw piecdziesiat
szesC tysiecy siedemset osiemdziesigt cztery) gtosow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 53,37 %
(stownie: piecdziesiat trzy procent trzydziesci siedem setnych) gtoséw na tym zgromadzeniu.

Po dokonaniu transakcji wskazanej powyzej Mewa posiadata 1 264 196 (stownie: jeden milion dwiescie
szes$cédziesigt cztery tysigce sto dziewieddziesigt szes$¢) sztuk akcji imiennych serii A, co stanowito
21,89 % (stownie: dwadziesécia jeden procent osiemdziesigt dziewie¢ setnych) w kapitale zaktadowym
Spotki i uprawniato do wykonywania 2 528 392 (stownie: dwa miliony pie¢set dwadziescia osiem
tysiecy trzysta dziewiecdziesigt dwa) gtosdéw na Walnym Zgromadzeniu, co stanowito 26,68 %
(stownie: dwadziescia szes¢ procent szesédziesigt osiem setnych) gtoséw na tym zgromadzeniu.

Nastepnie, w dniu 9 sierpnia 2012r. Mewa dokonata zakupu na wtasny rachunek akcji imiennych serii A
wyemitowanych przez Spoétke GPPI  w facznej ilosci 1 850 000 (stownie: jeden milion osiemset
piec¢dziesigt tysiecy) sztuk. Nabycie akcji nastgpito na podstawie cywilnoprawnej umowie sprzedazy
akcji, zawartej w Warszawie poza rynkiem regulowanym. Cena nabycia akcji wyniosta 384 000 zt
(stownie: trzysta osiemdziesiat cztery tysiace ztotych). Srednia cena nabycia jednej akcji wyniosta 0,21
(stownie: dwadziescia jeden groszy).

Po dokonaniu transakcji wskazanej powyzej Mewa posiada tacznie 3 114 196 (stownie: trzy miliony sto
czternascie tysiecy sto dziewieldziesigt sze$¢) sztuk akcji imiennych serii A, co stanowi 53,93 %
(stownie: pieédziesigt trzy procent dziewiecdziesigt trzy setne) w kapitale zakladowym Spoiki
i uprawnia do wykonywania 6 228 392 (stownie: szes$¢ milionéw dwiescie dwadziescia osiem tysiecy
trzysta dziewiecdziesiat dwa) gtosdow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 65,74 % (stownie:
szescdziesigt piec¢ procent siedemdziesiat cztery setnych) gtoséw na tym zgromadzeniu.

Na mocy zawartej umowy w dniu 9 sierpnia Mewa S.A. zobowigzata sie do zaptaty na rzecz Potempa
Inkasso Sp. z 0.0. kwoty 271.000 zt na zaspokojenie roszczen stwierdzonych orzeczeniami Sadu
Okregowego w Poznaniu tytutem kary umownej zastrzezonej postanowieniem Umowy Inwestycyjnej.
Kwota ta wyczerpata wszystkie roszczenia pieniezne Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z tego tytutu.

Na mocy podpisanych uméw strony postanowity potraci¢ wzajemnie przystugujace im wierzytelnosci.

W dniu 27 sierpnia 2012r. na mocy aktu notarialnego podjeta zostata uchwata Nadzwyczajnego
Zgromadzenia Wspdlnikow Meva Fashion sp. z 0.0. w sprawie przeksztatcenia spotki w spotke akcyjna.

Przeksztatcenie Spétki nastapito zgodnie z planem przeksztatcenia sporzadzonym w dniu 28 maja 2012
roku i pozytywnie zaopiniowanym przez biegtego rewidenta wyznaczonego przez Sad Rejestrowy
Spotki. Podstawg przeksztatcenia byto sprawozdanie finansowe Spotki na dzien 30 kwietnia 2012 roku.
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Kapitat zaktadowy Spotki przeksztatconej wynosi 1.000.000,00 zt (jeden milion ztotych) i dzieli sie na
1.000.000 (jeden milion) akcji na okaziciela serii A o numerach od 1 do 1.000.000 o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda akcja, z przeznaczeniem dla jedynego wspdlnika Spoétki tj. Mewa S.A.

Mewa S.A. jako jedyny wspdlnik Spotki przeksztatcanej uczestniczacy w przeksztatceniu stata sie z
dniem przeksztatcenia akcjonariuszem Spoétki przeksztatconej. Kazdy 1 (jeden) udziat Spofki
przeksztatcanej zamieniony zostat na 1.000 (jeden tysigc) akcji Spotki przeksztatconej.
Postanowieniem z dnia 05.10.2012 r. Sad Rejonowy Lublin-Wschdéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,

VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ujawnit w Rejestrze Przedsiebiorcow zmiany
dotyczace przeksztatcenia Meva Fashion sp. z 0.0. na Meva Fashion S.A.

22, Czynniki i zdarzenia, w szczegd6lnosci o nietypowym charakterze majace znaczacy
wptyw na osiagniete wyniki finansowe

W dziatalnosci GK nie wystgpity zdarzenia o nietypowym charakterze majace znaczacy wptyw na wynik
finansowy.

23. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dzialalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

W dziatalnosci GK nie wystepuje efekt sezonowosci lub cyklicznosci.

24. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty diluznych i kapitatlowych papierow
wartosciowych

Nie dotyczy.

25. Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, ftacznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podziatem na akcje zwykle i uprzywilejowane

GK nie wyptacita oraz nie deklarowata wyptaty dywidendy.

26. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono skrécone
poiroczne sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w
znaczacy sposob wptynaé na przyszie wyniki finansowe GK

Nie wystapity.

27. Informacje dotyczace zmian zobowiazan warunkowych lub aktywéw warunkowych,
ktore nastapity od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego

Warto$¢ zobowigzan warunkowych prezentuje w niniejszym raporcie tabela pkt. VII Pozycje
pozabilansowe.
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28.

Istotne wartosci szacunkowe

a) Utworzone oraz rozwigzane odpisy aktualizujgce warto$¢ zapaséw i naleznosci

Odpis
aktualizur;acy na Utworzono Rozwigzano Odpis aktualizujacy
01.01.2012r. (w zi) (w zh) na 30.09.2012 r.

(w zt) (w zh)
ZAPASY 3167 229 1027 2 369
Materiaty 919 138 149 908
Produkty w toku 69 - 16 53
wyroby gotowe 503 44 193 354
[Towary 1676 47 669 1 054
NALEZNOSCI 3273 521 1 896 1898
Naleznosci z tyt. dostaw i
ustug 3202 521 1895 1 828
Naleznosci budzetowe 68 - 1 67
Naleznosci pozostate 3 - - 3

b) Wartos¢ utworzonych i rozwigzanych odpiséw na aktywa finansowe i inwestycje

krétkoterminowe
Odpis Odpis
aktualizujacy na Utworzono Rozwigzano aktualizujacy
01.01.2012r. (w tys. zt) (w tys. zt) na 30.09.2012r.
(wtys. zb) (w tys. zb)
Aktywa finansowe
- udziaty w Szame sp. z 0.0 6 565 - - 6 565
- udziaty w Trading Tricot 5 - - 5
Inwestycje krotkoterminowe
- obligacje GPPI S.A. 2 887 - 2 887* -
- akcje Cash Flow S.A. 60 - 29 31
- akcje GPPI S.A. 1967 228 1164 1031

*przywrdcenie nabytych obl

igacji w zwigzku

c) Wartos¢ utworzonych i rozwigzanych rezerw

z konsolidacja GPPI S.A.

Stan rezerwy Stan rezerwy
na Utworzono (w Rozwigzano na 30.09.2012
01.01.2012r. tys. zt) (wtys. zt) r.
(w tys. zh) (w tys. zb)

Rezerwa na
odszkodowania i kary: 474 558 474% 558
- rezerwa z tytutu kary
umownej Potempa Inkasso 474 ) 474 _
Sp. z 0.0.
- rezerwa na
odszkodowania dla bytego - 476 - 476
Zarzadu
- rezerwa na ustugi
doradztwa i zarzadzania - 82 - 82
przedsiebiorstwem

*rozwigzanie w wyniku zawartej ugody z Potempa Inkasso sp. z 0.0. rozwigzujacej wzajemne

roszczenia.
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29. Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

Mewa S.A. z siedzibg ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj jest jednostkg dominujaca w Grupie.

Jednostki podlegajqce konsolidacji w sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej Mewa:

Dane jednostki Adres siedziby Udziat
w kapitale
Meva Fashion S.A. | Ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj 100%
Vistex S.A. Ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj 100%
GPPI S.A. Ul. Romka Strzatkowskiego 5/7, 60-854 Poznan 53,93%

W biezacym okresie sprawozdawczym Zarzad Mewa S.A. w zwigzku z podpisang w dniu 09.08.2012r.
ugodg z Potempa Inkasso sp. z 0.0. i tym samym objeciem kontroli nad spétkg GPPI S.A. Zarzad
podjat decyzje o wigczeniu GPPI S.A. do konsolidacji.

Pozostate jednostki wchodzgce w sktad Grupy Kapitatowej nie podlegajace konsolidacji w sprawozdaniu

finansowym:

Dane jednostki Adres siedziby Udziat
w kapitale

Meva Value Investments sp. z 0.0. | Ul. Londynska 4/5, 03-921 Warszawa 100%

Meva Value Investments sp. z 0.0. | Ul. Londynska 4/5, 03-921 Warszawa 100%*

spotka komandytowo-akcyjna

Szame spdtka z 0.0. w likwidacji Ul. Krzeszowska 62, 23-400 Bitgoraj 100%

Doktor Inkaso sp. z o0.0. spdtka | Ul. Perla 14, 41-300 Dabrowa 92,3%

komandytowo-akcyjna Gérnicza

*Mewa S.A. posiada bezposrednio i posrednio facznie 100% udziat w kapitale

Szame sp. z 0.0. w likwidacji w zwigzku z otwartym postepowaniem likwidacyjnym, o czym Zarzad
szczegdtowo informowat w raporcie biezagcym nr 23/2011 nie podlega konsolidacji w sprawozdaniu

Grupy Kapitatowej Mewa.

Doktor Inkaso Spdtka Komandytowo-Akcyjna z siedzibg w Dabrowie Gorniczej Zarzad Mewa S.A. z
uwagi na specyficzng strukturg wiascicielskg tego typu spétek a przede wszystkim brakiem kontroli
nad Spotka nie podlega konsolidacji w sprawozdaniu finansowym.

Spétki Meva Value Investments Sp. z 0.0. oraz Spétka Meva Value sp.z 0.0. sp6tka komandytowo-

akcyjna ze wzgledu na nie istotne dane,

zostata wiaczona do konsolidacji.

Przedmiot dziatalnosci Spétek Grupy Kapitatowej.

nie znieksztatcajace obrazu sprawozdania finansowego nie

Spotka Giowny przedmiot dziatalnosci
Meva Fashion S.A. Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - PKD 46427
Vistex S.A. Sprzedaz hurtowa odziezy i obuwia - PKD 4642Z
GPPI S.A. Posrednictwo pieniezne PKD65.1

Posrednictwo finansowe pozostate PKD 65.2
Dziatalno$¢ pomocnicza zwigzana z posrednictwem
finansowym PKD 67.1

Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie
indziej niesklasyfikowana, z wytgczeniem ubezpieczen
i funduszéw emerytalnych PKD 24.64.99.Z

Meva Value Investments sp. z 0.0.

Dziatalno$¢ holdingéw finansowych PKD 64.20.Z

Meva Value Investments sp. z 0.0. spdtka
komandytowo-akcyjna

Dziatalnos$¢ holdingdéw finansowych PKD 64.20.Z
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Szame spétka z 0.0. w likwidacji Produkcja wyrobow tekstylnych PKD 1391Z

Doktor Inkaso sp. z o0.0. spotka | Pozostata finansowa dziatalno$¢ ustugowa, gdzie

komandytowo-akcyjna indziej niesklasyfikowana, z wytaczeniem ubezpieczen
i funduszow emerytalnych PKD 24.64.99.Z

Na dzien 30.09.2012r. Spotka Vistex S.A., prowadzita dziatalno$¢ w ograniczonym zakresie.
Meva Value Investments Sp. z 0.0. oraz Meva Value Investments sp.z 0.0. spotka komandytowo-
akcyjna nie rozpoczety dziatalnosci.

30. Wskazanie skutkow zmian w strukturze GK, w tym w wyniku polaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy grupy kapitatowej, inwestycji
dlugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania

Mewa S.A. na mocy aktu notarialnego z dnia 03.08.2012r. zawigzata Spétke Meva Value
Investments Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig. Kapitat zaktadowy Spotki wynosi 10.000,00 zt i
dzieli sie na 100 réwnych i niepodzielonych udziatdw o wartosci nominalnej 100,00 zt kazdy. Wszystkie
udziaty w kapitale zaktadowym objeta Mewa S.A.

Siedzibg Spotki jest ul. Londynska 4/5 03-921 Warszawa.
Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci nowo zawigzanej Spoétki jest Dziatalno$é holdingdw finansowych-
PKD 64.20.Z

W dniu 03.08.2012r. podmioty Mewa S.A. i Meva Value Investments Spodtka z ograniczong
odpowiedzialnoscig (na dzien 03.08.2012r.w organizacji) zawigzaty Spotke Meva Value Investments
Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna.

Mewa S.A. objefa w kapitale zaktadowym Spédtki Meva Value Investments Spoétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Spotka komandytowo-akcyjna 50.000 akcji zwyktych, na okaziciela serii ,A” o
wartosci nominalnej 1,00 zt kazda i o tacznej wartosci nominalnej 50.000,00 zt o numerach od
A.000.000.001 do A.000.050.000. Akcje te podlegajq objeciu przez Mewa S.A. w zamian za wktad
pieniezny.

Siedzibg Spotki jest ul. Londynska 4/5 03-921 Warszawa.

Gtownym przedmiotem dziatalnosci nowo zawigzanej Spoétki jest Dziatalno$¢ holdingéw finansowych-
PKD 64.20.Z

31. Stanowisko Zarzadu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych
prognoz wynikow na dany rok, w $wietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie
poirocznym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Grupa Kapitatowa nie publikowata prognozy wynikéw na 2012 r.

32. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem wlasciwym dila
postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej o wartosci co
najmniej 10 % kapitatéw wiasnych

Nie sg prowadzone przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan arbitrazowych lub

organem administracji publicznej postepowania w zakresie zobowigzan albo wierzytelnosci
stanowigcych (osobno lub tgcznie) co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Grupy Kapitatowej.
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33. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogodlnej liczby glos6w na walnhym zgromadzeniu emitenta na
dzien zatwierdzenia raportu poétrocznego do publikacji wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego udzialu w kapitale
zaktadowym, liczby gloséw 2z nich wynikajacych i ich procentowego udziatu
w ogolnej liczbie glos6w na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wlasnosci znacznych pakietéw akcji emitenta w okresie od zatwierdzenia
do publikacji raportu za III kwartat 2012 r.

Grzegorz Gniady, bedacy czionkiem Rady Nadzorczej emitenta posiada 4.532.375 akdji,
stanowigcych 15,66% kapitatu zaktadowego emitenta. Akcje te dajg prawo do 4.532.375 gtosow,
stanowigcych 15,66% ogdinej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu emitenta.

Jozef Kiszka posiada 3.108.080 akcji, stanowigcych 10,74% kapitatu zakladowego emitenta.
Akcje te dajg prawo do 3.108.080 gtosow, stanowigcych 10,74% ogdlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu emitenta.

Dorota Kenicer posiada 2.137.948 akcji, stanowigcych 7,38% kapitatu zaktadowego emitenta.
Akcje te dajg prawo do 2.137.948 gtosdw, stanowigcych 7,38% ogodlnej liczby gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu emitenta.

Anna Iglinska - Gniady posiada 1.542.180 akcji stanowiacych 5,33% kapitatu zaktadowego
emitenta. Akcje te dajg prawo do 1.542.180 gtosow, stanowigcych 5,33% ogdlnej liczby gtoséw na
Walnym Zgromadzeniu emitenta.

W rekach pozostatych akcjonariuszy znajduja sie akcje stanowigce 60,89% kapitatu
zaktadowego Spotki oraz dajgce prawo do 60,89% stanowigcych 60,89% ogodlnej liczby gtosow na
Walnym Zgromadzeniu.

34. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby
zarzadzajace i nadzorujace emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z osob.

W okresie od przekazania poprzedniego raportu nie nastgpita zmiana stanu posiadania akcji Emitenta
lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace.

Stan posiadania akcji na 14.11.2012r. przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce przedstawia ponizsza
tabela.

Imie i nazwisko Stan na 14.11.2012 .
Grzegorz Gniady - Czionek Rady Nadzorczej 4.532.375 szt.
Dariusz Czech - Wiceprzewodniczacy i Sekretarz Rady Nadzorczej 100 szt.
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35. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Transakcje z podmiotami powigzanymi zawierane byly na warunkach rynkowych. Ponizsza tabela
przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych w III kwartatach 2012 r. (w tys. zt):

Naleznosci Zobowigzania
Sprzedaz Zakupy od brutto od wobec
podmiotom podmiotow podmiotow podmiotow
powigzanym powigzanych | powigzanych powigzanych
(w tys. zh) (w tys. zt) na 30.09.2012 | na 30.09.2012
(w tys. zt) (w tys. zt)
Jednostki zalezne:
Szame sp. z 0.0. w likwidacji 1010 1909 863 -
Meva Fashion S.A. - - - -
Vistex S.A. - - - -
Cash Flow S.A. - 44 255 53
GPPI S.A. - - - -
Kluczowy personel kierowniczy:
:

Prezentacja nie zawiera transakcji z jednostkami powigzanymi, ktore zostaty wytaczone w wyniku
konsolidaciji.

W dniu 4 stycznia 2012 r. Mewa S.A. sptacita do Meva Fashion S.A. pozyczke wraz z naleznymi
odsetkami w kwocie 49 tys. zt

W okresie od lipca do wrzesnia 2012r. Meva Fashion S.A. udzielita dla Mewa S.A. pozyczek na
finansowanie biezacej dziatalnosci. Warto$¢ pozyczek wraz z odsetkami na dzien 30.09.2012r. wynosi
893 tys. zt. Termin sptaty pozyczek przypada na 31.12.2013r.

W dniu 27.07.2012r. pomiedzy Mewa S.A. a czionkiem Rady Nadzorczej zawarta zostata umowa
sprzedazy akcji Spotki Cash Flow S.A. Na mocy niniejszej umowy Mewa S.A. sprzedata 88 935 szt.
Akcji na okaziciela spoétki Cash Flow S.A. Catkowita cena jednej akcji wyniosta 2,00 zt, zas catkowita
cena sprzedazy Akcji to 177.870,00 zt (stownie: sto siedemdziesigt siedem tysiecy osiemset
siedemdziesiat ztotych).

36. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezna
poreczen kredytu, pozyczki lub gwarancji

W dniu 27 lipca 2012 roku Mewa S.A. zawarta umowe poreczenia ze Spétkg Stark Development
Spoétka Akcyjna z siedzibg w Chorzowie na mocy ktérej Emitent zobowigzat sie wykona¢ zobowigzanie
Cash Flow S.A. z siedzibq w Dabrowie Goérniczej wynikajace z umowy pozyczki zawartej w dniu 27 lipca
2012 roku na wypadek, gdyby pozyczkobiorca nie wykonat zobowigzan wynikajgcych z umowy
pozyczki. Kwota pozyczki to 2 500 000 zt (dwa miliony piecset tysiecy ztotych).

Umowa poreczenia miata ulec wygasnieciu w dniu catkowitej sptaty pozyczki jednakze nie pdzniej niz w
dniu 27 lipca 2017 roku.

Mewa S.A. jako poreczyciel dtugu spétki Cash Flow S.A. otrzymata od Spoétki Stark Development S.A.
zawiadomienie z dnia 31.10.2012r. o wypowiedzeniu umowy pozyczki z dnia 27.07.2012r. zawartej
pomiedzy STARK Development S.A. a Cash Flow S.A.

Umowa pozyczki wypowiedziana zostata w dniu 31.10.2012r. ze skutkiem na dzien 30.11.2012r.
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W przypadku nie wywiazania sie Cash Flow S.A. z warunkdédw umowy pozyczki Stark Development S.A.
bedzie miat prawo dochodzi¢ swoich roszczen m.in. od Mewa S.A. z wykorzystaniem obowigzujacych
zabezpieczen tj.:

- poreczenie Mewa S.A. za zadtuzenie Cash Flow S.A. wynikajagce z umowy pozyczki z dnia
27.07.2012r., w zakresie zwrotu kwoty pozyczki oraz naleznych odsetek, co do ktérych Mewa S.A.
poddata sie egzekucji z Aktu Notarialnego w trybie art. 77781 ust.5 k.p.c.

- weksel wtasny In blanco wystawiony przez Cash Flow S.A. poreczony przez Mewa S.A.

37. Inne informacje, ktoére zdaniem emitenta sa istotne dla oceny sytuacji kadrowej,
majatkowej, finansowej, wyniku finansowego GK i ich zmian oraz informacje istotne
dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez podmioty GK

Po operacji polegajacej na wniesieniu aportem przedsiebiorstwa Mewa S.A. w dniu 10 lutego
2012 r. do spotki zaleznej Meva Fashion Sp. z o0.0. z siedzibg w Bitgoraju, Zarzad podejmuje
intensywne dziatania zmierzajace do realizacji strategii zwigzanej z dalszg restrukturyzacjg Spétki oraz
rozpoczecia dziatan w nowych obszarach biznesowych, ktére zaowocowa¢ majg zmiang podstawowej
dziatalnosci Spotki.

W dniu 06.06.2012r. na ZWZ Mewa S.A. podjete zostaty uchwaty majace istotne znaczenie dla
Spotki, bedace kolejnym krokiem pozwalajgcym na realizacje strategii restrukturyzacyjnej. Byly to
uchwaty w sprawie emisji warrantdw subskrypcyjnych oraz warunkowego podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki z wytaczeniem w catosci prawa poboru dla dotychczasowych akcjonariuszy Spotki
jak rowniez zwigzanej z tym zmiany statutu Spétki. Emisja warrantéw subskrypcyjnych, a w
konsekwencji réwniez nowa emisja akcji majg na celu pozyskanie kapitalu pomocnego do
przeprowadzenie dalszych zmian w Spodtce, w drodze subskrypcji prywatnej wybranym przez Zarzad
inwestorom zainteresowanym finansowaniem jak rowniez dalszym rozwojem Spotki.

38. tad korporacyjny

Szczegotowe informacje w tym zakresie Spotka przekazata w sprawozdaniu z dziatalnosci w
raporcie rocznym za 2011 r. opublikowanym w dn. 30.04.2012 r.
39. Istotne zdarzenia majace miejsce w okresie sprawozdawczym

Aport przedsiebiorstwa

Okres pierwszego III kwartatow 2012 roku to okres intensywnych dziatan zmierzajacych do
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej.

Gtownym krokiem w tych dziataniach bylo podpisanie w dniu 10 lutego 2012 r. aktu
notarialnego na mocy ktérego Mewa S.A. objeta 950 nowo utworzonych udziatdbw o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazdy, w spdtce zaleznej Meva Fashion Sp. z 0.0. z siedzibg w Bitgoraju.

Udzialy te zostaty pokryte w catosci wktadem niepienieznym - aportem w postaci
przedsiebiorstwa Mewa S.A. w rozumieniu art. 551 Kodeksu cywilnego, w sktad ktoérego weszty
wszystkie sktadniki materialne i niematerialne przeznaczone do prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
z wylaczeniem praw i obowigzkéw zwigzanych z aktywami finansowymi w tym z akcji i udziatdw w
spotkach prawa handlowego opisanych szczegdétowo w odpowiedniej dokumentacji.

Podstawg powyzszych czynnosci byta uchwata nr 8 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy Emitenta podjeta w dniu 08 grudnia 2008 roku w sprawie wyrazenia zgody na zbycie
przedsiebiorstwa Mewa S.A. na rzecz Meva Fashion Sp. z 0.0. poprzez jego wniesienie aportem w
zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zaktadowym Meva Fashion Sp. z 0.0. oraz uchwata Rady
Nadzorczej nr 02/01/2012 z 23 stycznia 2012 roku wyrazajaca zgode na wniesienie przedsiebiorstwa
spotki Mewa S.A. z wytgczeniami aportem w zamian za udziaty w podwyzszonym kapitale zakladowym
Meva Fashion Sp. z 0.0. w oparciu o wycene przedsiebiorstwa.

Spétka zalezna Meva Fashion Sp. z 0.0. kontynuuje w dotychczasowy sposdb wykorzystanie
nabytych aktywdéw. W ocenie Zarzadu Emitenta transakcja ta spetnita zatozone warunki i oczekiwania
oraz jest korzystna dla spdtki. Jest to kolejny krok w realizacji strategii zmierzajacej do
restrukturyzacji Grupy Kapitatowej Mewa S.A oraz tworzenia struktury holdingowej Mewa S.A.
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MEWA S.A. po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitatu zaktadowego w konsekwencji wniesienia
w/w aportu posiada tacznie 1.000 udziatdw Meva Fashion Sp. z 0.0. o wartosci nominalnej 1.000 zt
kazdy co daje 100% udziatu w kapitale.
. Postanowieniem z dnia 27 lutego 2012 r. Sad Rejonowy Lublin-Wschdéd w Lublinie z siedzibg w
Swidniku, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ujawnit w rejestrze przedsiebiorcow
zmiany w kapitale zaktadowym Spétki Meva Fashion Spétka z o.0. Ogtoszenie w tym zakresie
opublikowane zostato w Monitorze Sadowym i Gospodarczym z dnia 14 marca 2012 r. MSIiG nr
52/2012.

Z aportu w postaci przedsiebiorstwa zostaty wytgczone nastepujace sktadniki:

- wszystkie pozyczki udzielone przez Mewa S.A.

- wszystkie udziaty i akcje innych spétek posiadane przez Mewa S.A.

- obligacje imienne GPPI S.A. bedace w posiadaniu Mewa S.A.

- prawa i obowigzki wynikajace z umow leasingu finansowego ( budynek, w ktéorym miesci sie siedziba
Mewa S.A.) oraz dzierzawy gruntu.

Dla potrzeb aportu zostata przygotowana wycena ekspercka przenoszonego przedsiebiorstwa. Wycena
zostata sporzadzona na dzien 19 stycznia 2012. Wycene dokonano metoda skorygowanych aktywow
na podstawie skréconego sprawozdania finansowego Mewa S.A. Dodatkowo wycena obejmowata
wycene nie ujawnionych znakéw handlowych. taczna warto$¢ przedsiebiorstwa zostata ustalona w
wysokosci 16.235 tys. zt.

Transakcja zostata rozliczona na 29 lutego 2012. Transakcja miata miejsce pomiedzy jednostkami
wspotkontrolowanymi, dlatego do jej ksiegowego rozliczenia nie ma zastosowania MSSF 3. MSR/MSSF
nie zawierajq szczegdtowych wytycznych jak rozliczy¢ taka transakcje. Dlatego do jej rozliczenia
kierowano sie nadrzednymi zasadami rachunkowosci opisanymi w par. 10 — 12 MSR 8, wedtug ktdérych
kierownictwo jednostek samo opracowuje zasady ujecia takich transakcji, w taki sposéb aby wiernie
przedstawi¢ sytuacje majatkowaq i finansowa, przeptywy pieniezne, odzwierciedli¢ ekonomiczng tresé
transakcji oraz kierowac sie zasadq ostroznej wyceny.

Kierujac sie powyzszymi zasadami:

. przeniesiono sktadniki aportu po wartosciach ksiegowych przy zastosowaniu dotychczasowych
zasad rachunkowosci,

. ujawniono zidentyfikowane i wycenione przez niezaleznego rzeczoznawce znaki handlowe bedace
przedmiotem aportu,

. nowoutworzone udziaty Meva Fashion zostaty ujete w Mewa S.A. w wartosci ich ceny emisyjnej
tj. 15.000 tys. zt.

. wynik na transakcji wniesienia aportu (réznica pomiedzy przekazanym majatkiem w wartosci
ksiegowej a wartoscig objetych udziatdow) oraz rdéznice pomiedzy nabytym majatkiem a wartoscig
wyemitowanego kapitatu (Mewa Fashion Sp. z 0. 0.) ujeto w obu spotkach w kapitale wtasnym
pod pozycjq ,kapitat — wynik na aporcie”

. transakcja pozostaje bez wptywu na obraz Grupy Kapitatowej prezentowany w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Mewa S.A.

Prezes Zarzadu MEWA S.A. peini rdwniez funkcje Prezesa Zarzadu w Meva Fashion S.A.

Mewa S.A. zmierza do rozpoczecia dziatalnosci w obszarze posrednictwa finansowego, a takze
ewentualnie w zakresie produkcji energii z odnawialnych zrédet, gtéwnie z biomasy.

Dziatalnos¢ Mewa S.A. zmierzata bedzie do wypracowania zyskéw zmierzajacych do odbudowania
kapitatéw i pokrycia strat.

Przeksztalcenie spétki zaleznej Meva Fashion S.A.

Postanowieniem z dnia 05.10.2012 r. Sad Rejonowy Lublin-Wschéd w Lublinie z siedzibg w Swidniku,
VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, ujawnit w rejestrze przedsiebiorcéw zmiany
dotyczace przeksztatcenia Meva Fashion sp. z 0.0. na Meva Fashion S.A. Podstawa powyzszej
czynnosci byta Uchwata w sprawie przeksztatcenia z dnia 27.08.2012r. Nadzwyczajnego Zgromadzenia
Wspdinikéw Spoétki Meva Fashion spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig na podstawie Art. 551 §1 i
Art.563 Kodeksu Spotek Handlowych. Akt notarialny zostat sporzadzony przez Asesora Notarialnego
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Danute Teleckg - Kotuta zastepce Notariusza Adama Robaka z Kancelarii Notarialnej w Katowicach
przy ul. Uniwersyteckiej 13, Rep. A Nr 8869/12.

GPPI S.A.- nabycie kontroli

W dniu 9 sierpnia 2012 zawarta zostata pomiedzy Mewa S.A. a Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z siedzibg
w Poznaniu umowa ugody. Przedmiotem tej umowy jest regulacja i wygaszenie wzajemnych
stosunkdow pomiedzy spotkami, wynikajacych z Umowy Inwestycyjnej zawartej w dniu 23 stycznia
2009 roku przez Mewa S.A. z jednej strony oraz Pactor Sp. z 0.0., Obstuga Wierzytelnosci Factor Sp. z
0.0. oraz Potempa Inkasso Sp. z 0.0. z drugiej strony.

W dniu 9 sierpnia Mewa S.A. dokonata wydania i zakupu akcji GPPI S.A. ktére to transakcje
szczegotowo zostaty opisane w nocie nr 21 niniejszego sprawozdania.

Po dokonaniu transakcji powyzszych transakcji Mewa posiada tacznie 3 114 196 (stownie: trzy miliony
sto czternascie tysiecy sto dziewiecdziesiat szes¢) sztuk akcji imiennych serii A, co stanowi 53,93 %
(stownie: piecdziesigt trzy procent dziewieddziesigt trzy setne) w kapitale zaktadowym Spotki
i uprawnia do wykonywania 6 228 392 (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie dwadziescia osiem tysiecy
trzysta dziewiecdziesigt dwa) gtoséow na Walnym Zgromadzeniu, co stanowi 65,74 % (stownie:
szescdziesigt pie¢ procent siedemdziesiat cztery setnych) gtoséw na tym zgromadzeniu.

Skutkiem powyzszego porozumienia byto nabycie kontroli nad spdtkg GPPI S.A.

Na dzien objecia kontroli tj. 10.08.2012 Mewa S.A. dokonata wstepnego rozliczenia wartosci przejecia
spotki GPPI S.A. Aktywa netto GPPI S.A. na dzien 10.08.2012 wyniosty 3 802 tys. zt
W wyniku rozliczenia powstata nadwyzka kwoty netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych
do zidentyfikowania nabytych aktywow i przejetych zobowigzan nad sumga przekazanej zaptaty i
wartosci niekontrolujacych udziatéw - tzw. okazyjne nabycie w kwocie 2 527 tys. zi.

Dokonane rozliczenie wartosci przejecia nie jest ostateczne. Spétka zgodnie z MSSF 3 w ciggu roku od
momentu nabycia kontroli dokona ostatecznego rozliczenia wartosci firmy.

40. Czynniki, ktére w ocenie emitenta beda miaty wplyw na osiagniete przez GK wyniki w
perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu

W perspektywie kolejnego kwartatu w opinii Zarzadu na osigqgane wyniki, gtéwny wptyw beda miaty
nastepujace czynniki:
- Ogodlna koniunktura makroekonomiczna w Polsce i krajach sasiednich

- Zmniejszenie przychoddéw ze sprzedazy zwigzanych z przeniesieniem zorganizowanej czesci
przedsiebiorstwa do Spétki zaleznej

- Podjecie intensywnych dziatan zmierzajacych do rozszerzenia dziatalnosci finansowej w Mewa

S.A.
41. Zmiana wielkosci szacunkowych, korekty bledéw
Nie dotyczy.
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42, Segmenty dziatalnosci

W ponizszych tabelach przedstawione zostaty dane o przychodach za sprzedazy Grupy, w podziale na

segmenty branzowe i geograficzne, za okres 01.01.2012r. - 30.09.2012r.

Sprawozdanie dotyczace segmentéow branzowych na 30.09.2012r.

Wyroby Towary i | Ustugi Pozostata Ogoétem
materialy dziatalnos$é

Przychody
Przychody segmentu ogdtem 2 405 3454 738 6 597
Koszt sprzedanych produktéw 5372
i materiatdw 1811 3 383 178
Wynik 594 71 560 1225
Zysk (strata) segmentu 594 71 560 1225
Pozostate przychody (koszty)
segmentu (1.337) (1 200) (272) 2 527 (282)
Koszty nieprzypisane - - (632) (632)
Zysk (strata) z dziatalnosci
kontynuowanej przed opodatkowaniem (743) (1129) 288 1 895 311
i kosztami finansowymi
Przychody (koszty) finansowe i
operacyjne (253) (253)
Podatek dochodowy 110 110
Zysk (strata) netto za rok obrotowy (52) (52)
Aktywa i zobowiazania
Aktywa segmentu 1748 2 606 10 130 14 484
Aktywa nieprzypisane 9 516 9 516
Aktywa ogdtem 1748 2 606 10 130 9516 24 000
Zobowigzania segmentu 2 051 982 667 3700
Zobowigzania nieprzypisane 3 449 3 449
Kapitaty wiasne 16 851 16 851
Zobowigzania i kapitaty ogdtem 2 051 982 667 20 300 24 000
Pozostate informacje dotyczace
segmentu
Amortyzacja  rzeczowych  aktywow (22) (50) (249) (321)
trwatych
Amortyzacja wartosci niematerialnych i (17) (17)
prawnych
Koszty poniesione w celu nabycia
aktywow segmentu
Nakfady inwestycyjne w tym: 37 37
Rzeczowe aktywa trwate 29 29
Wartosci niematerialne 8 8

Sprawozdanie dotyczace segmentéow geograficznych na 30.09.2012r.

Sprzedaz za okres od 01.01.2012r.- 30.09.2012r.

Wyroby Towary i Ustugi Razem
materiaty
Przychody ogétem w tym: 2 405 3 454 738 6 597
Rynek krajowy 2 364 3 409 738 6511
Rynek zagraniczny: 41 45 - 86
- Czechy 26 18 - 44
- Rosja - 10 - 10
- Ukraina - ) - 9
- Butgaria 4 5 - 9
- Pozostate kraje 11 3 - 14
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43. Czynniki ryzyka mogace mie¢ wptyw na dziatalnosé¢ i wyniki GK
Ryzyko zwiazane z og6lng sytuacja makroekonomiczna

Dziatalno$¢ Spoétek oraz realizacja zatozonych przez nie celéw jest w duzym stopniu uzalezniona od
0ogolnej koniunktury gospodarczej i takich zmiennych makroekonomicznych jak wzrost PKB, inflacja,
bezrobocie, poziom stdép procentowych, polityka fiskalna rzadu. Pogorszenie sie sytuacji
makroekonomicznej w Polsce moze skutkowaé¢ zmniejszeniem popytu konsumpcyjnego
i mniejszym zainteresowaniem oferowanymi przez Spotki produktami.

Ryzyko zmiany przepisow

Otoczenie prawne, w jakim funkcjonuje Grupa odznacza sie ryzykiem zmian oraz brakiem jednolitej
interpretacji przepisow prawa, szczegdlnie w kwestii przepiséw podatkowych oraz regulacji celnych i
importowych. Ewentualne zmiany przepisow normujacych dziatanie Spdétek moga powodowad
wystgpienie negatywnych skutkéw dla ich dziatalnosci i wynikéw. Prawdopodobienstwo wystgpienia
takiej sytuacji jest mate, ale nie moze zostac catkowicie wykluczone.

Ryzyko walutowe

Ze wzgledu na dziatalno$¢ Spoétek na rynkach wielu krajéw europejskich i rozliczenia transakcji
dokonywane w walutach obcych, wystepowanie réznic kursowych ma istotny wptyw na ostateczny
wynik finansowy. Niestabilny kurs ztotowki powoduje utrudnienia w okresleniu rentownosci eksportu
i moze stanowi¢ zagrozenie dla osiggniecia planowanych wartosci finansowych. Spotki
w czesci rownowazg wptyw wahan kursowych na optacalno$é sprzedazy poprzez dywersyfikacje
struktury dostawcéw na krajowych i zagranicznych.

Ryzyko konkurencji

Istnieje ryzyko rozpoczecia dziatalnosci na rynku polskim podmiotéw konkurencyjnych spoza kraju.
Wynika to przede wszystkim z rozszerzajacych sie procesdw globalizacyjnych oraz zwiekszonej
wymiany handlowej pomiedzy krajami wspolnotowymi UE. Istotnym zagrozeniem dla dziatalnosci
Grupy jest niski prég wejscia konkurencji na rynek odziezowy, w tym bielizniarski - produkcja bielizny
nie wymaga duzych nakfadow inwestycyjnych. Statystyki dotyczace sektora odziezowego w Polsce
wykazujg wystepowanie duzej ilosci matych producentdw, co czyni rynek wysoce konkurencyjnym.
Moze to powodowac konieczno$¢ wprowadzenia obnizki ceny jednostkowej produktu (jako efekt
dostosowania sie do oferty konkurentéw) i spadek osigganych wynikéw finansowych. Inny element
zwigzany z nasyceniem sektora przez duzg liczbe producentéw to konieczno$¢ ponoszenia duzych
naktadéw finansowych zwigzanych z promocjg wyrobdw i budowg marki. Wspétpraca Spoétek z wieloma
dostawcami towardéw i materiatdw oraz firmami produkcyjnymi w kraju i za granicg pozwala na
stworzenie konkurencyjnej oferty.

Ryzyko zmiany gustow nabywcéw

Wielkos$¢ sprzedazy wyrobdw w duzej mierze zalezy od dostosowania sie do zmiennych preferencji
klientow. Wptyw na decyzje kupna majg trendy dyktowane przez projektantow mody
w kraju i za granicg, co moze powodowaé, ze wyprodukowana kolekcja nie znajdzie oczekiwanego
zainteresowania ze strony klientow. Ryzyko to jest ograniczane poprzez prowadzenie szczegdtowo
opracowanej polityki asortymentowo - cenowej oraz kontraktacje.

Ryzyko niezrealizowania uméw
Niewywigzanie sie z umowy przez dostawce lub podwykonawce wyrobu albo materialu moze

skutkowad przerwg w dostawach zamoéwionego produktu lub niezrealizowaniem zamdwienia w ogodle.
W celu ograniczenia tego ryzyka, Spotki wspotpracujg z wieloma producentami i dostawcami.

33



Grupa Kapitatowa MEWA
Raport kwartalny za III kwartat 2012 roku obejmujacy okres od 01.01.2012r. do 30.09.2012r.

44. Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Mewa S.A. oswiadcza, ze wedle ich najlepszej wiedzy, skrocone kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe za III kwartat 2012 roku i dane poréwnywalne sporzadzone zostaty zgodnie z
obowigzujacymi Spoétke zasadami oraz ze odzwierciedlaja w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny
sytuacje majatkowa i finansowg emitenta oraz jego wynik finansowy.

Bitgoraj, dn. 14.11.2012 r.

Karol Maciuk Mariusz tazowski
Prezes Zarzadu Prokurent
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