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Sporzgdzony zgodnie z ROZPORZADZENIEM MINISTRA FINANSOW z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie
informacji bieizqcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz
warunkow uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa parnstwa niebedgcego
panstwem cztonkowskim
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PODSUMOWANIE SKONSOLIDOWANEGO RAPORTU POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA
INWESTYCYINEGO S.A. ZA 1ll KWARTALY 2012 ROKU

Po Il kwartatach 2012 roku Grupa kapitatowa POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO uzyskata 15
276 tys. zt zysku netto na poziomie skonsolidowanym oraz zysk netto w wysokosci 17 905 tys. zt na poziomie
jednostkowym. W poréwnaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego jest to wzrost o 4 062% w ujeciu
skonsolidowanym oraz wzrost 0 8 228% w ujeciu jednostkowym. Suma bilansowa Spétki wyniosta 122 077 tys.
zt w ujeciu skonsolidowanym i 120 230 tys. zt w ujeciu jednostkowym. Tak pozytywne wyniki w poréwnaniu z
wynikami uzyskanymi po Il kwartatach ubiegtego roku obrotowego s3g rezultatem m.in. wprowadzenia do
obrotu na rynku NewConnect akcji kolejnych spétek portfelowych, a w samym Ill kwartale 2012 roku dwdch
spotek: COLEOS S.A. oraz MOSTOSTAL WROCLAW S.A. Jest to réwniez efekt wzrostu wartosci godziwej
pozostatych podmioty wchodzace w sktad Grupy. Wzrost sumy bilansowej to réwniez efekt emisji obligacji serii
A. Spoétka na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 20.07.2012 roku dokonata emisji obligacji serii A o wartosci
nominalnej 1.000 zt kazda, na tgczng sume 5.020 tys. zt. Wszelkie informacje dotyczgce emisji obligacji jak
rowniez warunkéw ich emisji zostaty przekazane w formie raportéow biezgcych. W dniu 16.10.2012 roku
obligacje serii A zadebiutowaty na rynku Catalyst.

W Il kwartale 2012 roku na rynku NewConnect zadebiutowaty dwie spétki portfelowe PTI S.A. W dniu
17.07.2012 roku na rynku NewConnect zadebiutowaty akcje COLEOS S.A. z siedzibg w Poznaniu. Natomiast w
dniu 18.07.2012 roku zadebiutowaty akcje MOSTOSTAL WROCLAW S.A. z siedzibg we Wroctawiu. W
odniesieniu do innych spétek portfelowych trwajg prace zwigzane m.in. restrukturyzacjg organizacyjng i
poprawg efektywnosci prowadzonej dziatalnosci. Spétka nie planuje wprowadzenia do obrotu w IV kwartale br.,
zadnego podmiotéw. Wszelkie plany majgce na celu wprowadzene podmiotéw z portfela inwestycyjnego
Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. do obrotu na rynku NewConnect zostajg przeniesione na rok
2013.

Utrzymywanie sie korzystnego trendu na rynku kapitatlowym zaréwno krajowym jak i zagranicznych
powodowato, iz poszczegdlne pozycje inwestycyjne z portfela inwestycyjnego wptywaty korzystnie na
mozliwos¢ rozwigzania wczes$niej utworzonych odpisow aktualizacyjnych jak réwniez dokonad biezacej
aktualizacji otwartych pozycji. W szczegdlnosci dotyczy to podstawowego rynku, na ktérym utrzymywane sg
otwarte pozycje inwestycyjne Spofki tj. rynku NewConnect.

Cecha charakterystyczng rynku NewConnect jest duza zmienno$¢ kursow akcji notowanych na tym rynku, co
wptywa w sposdb zasadniczy na zmiennos$é¢ wynikéw POWSZECHNEGO TOWARZYSTWA INWESTYCYJNEGO S.A.
Realizowana polityka inwestycyjna i zwiekszanie ilosci spétek portfelowych wptywa na dywersyfikacje portfela
zaréwno, co do wartosci jak i branz, w ktérych dziatajg poszczegdlne podmioty. Poprzez kolejne wprowadzanie
akcji nowych podmiotow Spotka pragnie zminimalizowac ryzyko uzaleznienia wyniku finansowego od notowan
akcji pojedynczych spétek.

Spodtka przeprowadzita w Il kwartale biezgcego roku emisje obligacji. W dniu 29.07.2012 roku zostata podjeta
przez Zarzad Spotki uchwata w sprawie emisji obligacji serii A. Zgodnie z podjetg uchwatg emisja obejmowata
do 12 000 Obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Cel emisji obligacji nie zostat
okreslony. Obligacje zostaty wyemitowane, jako obligacje dwuletnie z kuponem odsetkowym. Szczegétowe
informacje dotyczgce warunkdw emisji oraz danych dotyczacych obligacji serii A zostaty przedstawione w
raporcie biezgcym. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i beda zapisane w ewidencji prowadzonej przez
Krajowy Depozyt Papieréw Wartosciowych S.A. Obligacje byty przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 05.10.2012 roku na podstawie Uchwaty nr 1001/2012 Zarzagdu GPW
w Warszawie S.A. obligacje serii A zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst.

Jednoczesnie wspomnieé nalezy, iz zakonczony zostat proces dopuszczenia i wprowadzania akcji serii C i D
Spotki do obrotu na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 06.07.2012 roku Zarzagd GPW
podjgt Uchwate nr 670/2012 na mocy, ktdérej do obrotu gietdowego na rynku podstawowym zostato
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dopuszczonych 2.500.000 akcji zwyktych na okaziciela, w tym: 1.000.000 akc;ji serii C i 1.500.000 akgc;ji serii D.
Akcje powyzsze zostaty z dniem 11.07.2012 roku wprowadzone do obrotu gietdowego.

WYBRANE DANE FINANSOWE —

KWARTALNE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

(ROWNIEZ PRZELICZONE NA EURO)

okres okres okres okres
od od od od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
do do do do
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
[w tys. zt] [w tys. EUR]
. Przychody ze sprzedazy akcji 6471 3139 1543 777
1. Koszt sprzedanych akgji -5367 -9129 -1279 -2259
. Z.ysk (strata).z obrotu aktywami 1104 -5990 263 1482
finansowymi
V. Aktualizacja wartosci akcji 20492 6 851 4 885 1695
V. Z'ysk (strata) z tytutu aktywow 21 596 861 5 148 513
finansowych
VI. Koszty zarzadu -2808 -4 684 - 669 -1159
VILI. Zysk (strata) brutto na sprzedazy 18 788 713 4479 176
VIIL. Inne przychody operacyjne 2371 57 565 14
IX. Inne koszty operacyjne -1309 -2 -312 -0
X, Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 19 850 768 4732 190
operacyjnej
XI. Przychody finansowe 34 124 8 31
XIl. Koszty finansowe -1148 - 259 -274 - 64
X, Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 736 633 4 466 157
XIV. Zysk (strata) ne.tto z dziatalnosci 15 276 367 3642 91
kontynuowane;j
Xy, ~|?ysklstrata)netto przypadajacy 15 264 271 3639 67
akcjonariuszom jedn. dominujgcej
Zysk (strata) netto przypadajacy
XVI. akcjonariuszom niesprawujacym -12 96 -3 24
kontroli
VL. Srodki p'len'lezne netto z dziatalnosci 9978 1232 2379 305
operacyjnej
VIIL. §rodk| plefue'zne netto z dziatalnosci 520 5631 124 21393
inwestycyjnej
XIX. S.rodkl pler.ue;zne netto z dziatalnosci 10 066 2795 5 400 674
finansowej
XX, Sro<?Ik| pieniezne i ich ekwiwalent na 893 1258 913 311
koniec roku obrotowego
na dzien na dzien na dzien nadzien
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
[w tys. zt] [w tys. EUR]
. Aktywa trwate razem 28 445 6917 6915 1568
1. Aktywa obrotowe razem 93343 36 885 22 690 8362
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1. Naleznosci z dziatalnosci operacyjne;j 7234 2 555 1758 579
Aktywa finansowe wyceniane w
IV. wartosci godziwej przez wynik 84 336 30628 20501 6943
finansowy
V. Inne aktywa finansowe 713 1552 173 352
VI. Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 893 1257 217 285
VII. Aktywa razem 122 077 44 091 29675 9995
VIIL. Kapitat podstawowy 14 500 12 000 3525 2720
IX. Zyski zatrzymane / straty niepokryte 4231 469 1028 106
X. Razem kapitat wtasny 91638 25636 22276 5812
XI. Zobowigzania dtugoterminowe razem 27 447 8934 6672 2025
Xl Zobowigzania krétkoterminowe 5992 9521 727 5158
razem
XIII. Zobowigzania razem 30439 18 455 7 399 4184
XIV. Pasywa razem 122 077 44 091 29675 9995
XV. Liczba akcji (w sztuk) 14 500 000 12 000 000 14 500 000 12 000 000
XVI. Zysk (strata) na jedna akcje (zt/EUR) 1,05 0,02 0,25 0,01
Wartosc¢ ksiegowa na jedna akcj
XVIL | eoR) 8 J 1 6,32 2,14 1,54 0,48
VIIL. Zadeklarowana lub wyptacona i i i i
dywidenda na jedng akcje
KURS EURO WEDtUG, KTOREGO DOKONANO PRZELICZENIA WYBRANYCH DANYCH FINANSOWYCH
2011 2012
m-c kurs m-c kurs
31.01.2011 3,9345 31.01.2012 4,2270
28.02.2011 3,9763 28.02.2012 4,1365
31.03.2011 4,0119 31.03.2012 4,1616
30.04.2011 3,9376 30.04.2012 4,1721
31.05.2011 3,9569 31.05.2012 4,3889
30.06.2011 3,9866 30.06.2012 4,2613
31.07.2011 4,0125 31.07.2012 4,1086
31.08.2011 4,1445 31.08.2012 4,1838
30.09.2011 4,4112 30.09.2012 4,1138
sredni kurs: 4,0413 sredni kurs: 4,1948
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres od Okres od Okres Okres
01.07.2012 | 01.07.2011 | zakonczony | zakornczony
Wyszczegolnienie do do
30.09.2012 | 30.09.2011 30.09.2012 | 30.09.2012
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt]

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Dziatalnos¢ obrotu akcjami
Przychody ze sprzedazy akcji 3016 1273 6471 3139
Koszt sprzedanych akcji (2212) (357) (5367) (9129)
Wynik na kontraktach terminowych zrealizowany 0 0 0 0

Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi 804 916 1104 (5 990)
Aktualizacja wartosci akcji 18 197 17 408 20492 6 851

Zysk (strata) z tytutu aktywoéw finansowych 19 001 18324 21 596 861

Dziatalnos¢ sprzedazy towarow i materiatéw
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéow 0 4 489 0 5569
Wartos¢ sprzedanych towardéw i materiatow 0 (813) 0 (1033)
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty zarzadu (2132) (3 845) (2 808) (4 684)

Zysk (strata) brutto na sprzedazy 16 869 18 155 18 788 713
Inne przychody operacyjne 402 0 2371 57
Inne koszty operacyjne (818) 0 (1309) (2)

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 089 18 155 19 850 768
Przychody finansowe 12 97 34 124
Koszty finansowe (251) (105) (1148) (259)

Zysk (strata) przed opodatkowaniem 17 850 18 147 18 736 633
Podatek odroczony (3 455) (3 067) (3 460) (64)
i:/:i(o(;;r;trz)wz\:?:siizv;w jednostkach wycenianych 0 0 0 (202)

Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 14 395 15 080 15 276 367

Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej - - - -

Zysk (strata) netto 14 395 15 080 15 276 367
fgjﬁéi&??ﬁ;ﬁﬁ;?pada’qcy(a) akcjonariuszom 14214 14 893 15 264 271
i\i/::p(::\r;lt;;Cr;(:;c]tﬁoartzr\gl)iadajqcy(a) akcjonariuszom 181 183 (12) 9%

Inne catkowite dochody 0 0 0 0

Catkowite dochody ogétem 14 395 15 080 15 276 367

Wyszczegdlnienie Okres zakonczony | Okres zakoriczony
30.09.2012 30.09.2011
[tys. z1] [tys. z1]

Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedng akcje) 1,05 0,02
Zwykty 1,05 0,02
Rozwodniony 1,05 0,02
Z dziatalnosci kontynuowanej:

Zwykty 1,05 0,02
Rozwodniony 1,05 0,02
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Okres Okres Okres Okres
. .. zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
Grupa kapitalowa - WyszczegSInienie 30.09.2012 | 30.06.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2011
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt]
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 2034 2 046 27 247 3229
Nieruchomosci inwestycyjne 25729 25729 812 812
Pozostate wartosci niematerialne 0 0 0 32
Wartos¢ firmy jednostek podporzadkowanych 0 0 0 2370
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 682 682 421 474
Akcje w jednostkach zaleznych 0 0 0 0
Aktywa trwate razem 28 445 28 457 28 480 6917
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0 0 893
Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 7 234 927 0 2 555
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
Cvl;tr\l/i\ll(v?i::::;\?v\;ve wyceniane w warto$¢ godziwej przez 34 336 65 790 64 204 30 628
Naleznosci pozostate 0 0 3082 0
Inne aktywa finansowe 713 708 1163 1552
Pozostate aktywa 167 3121 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 893 937 285 1257
Aktywa obrotowe razem 93 343 71483 68734 36 885
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 289 289 289 289
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 289 289 289 289
Aktywa razem 122 077 100 228 97 503 44 091
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — PASYWA

Okres Okres Okres Okres
. . . zakonczon zakonczon zakonczon zakonczon
Grupa kapitalowa - Wyszczeglnienie 30.09.201; 30.06.201; 31.12.2011 30.09.2011
[tys. z1] [tys. zt] [tys. zt] [tys. zt]
Kapitat wtasny
Kapitat wtasny (przypadajacy akcjonariuszom
e e dor:ir(l’:qu‘::Zj) 1acy akd 87 748 73543 70 659 25 250
Kapitat podstawowy 14 500 14 500 14 500 12 000
Akcje wtasne (5473) (5473) (5473) 0
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 24 397 24 397 24 397 1897
Kapitat zapasowy 16 724 16 740 10841 10 507
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 18 105 106 106 106
Zyski zatrzymane / starty niepokryte 4231 22 234 1139 469
Zysk / starta netto 15264 1039 25149 271
Udziaty niekontrolujace 3890 3733 3762 386
Razem kapitat wiasny 91638 77 276 74 421 25636
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 9400 6843 4396 5091
Pozostate zobowigzania finansowe 5020 0 0 80
Rezerwa na podatek odroczony 12 949 9487 8758 3477
Rezerwy dtugoterminowe 78 886 93 86
Zobowigzania diugoterminowe razem 27 447 17 216 13 247 8934
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z dziatalnosci operacyjnej 1503 1518 4936 4168
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 84 3234 84 286
Pozostate zobowigzania finansowe 0 480 3851 76
Biezace zobowigzania podatkowe 512 210 64 173
Rezerwy krétkoterminowe 886 84 887 144
Pozostate zobowigzania 7 210 13 4674
Zobowigzania krétkoterminowe razem 2992 5736 9 835 9521
Zobowigzania razem 30439 22 952 23 082 18 455
Pasywa razem 122 077 100 228 97 503 44 091
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Nadwvika Przypadajace Przypadajace
) Kapitat Akcje b . Kapitat Kapitat z Zyski/straty | akcjonariuszom udziatom /
Grupa kapitatowa - ze sprzedazy ... it . . Razem
.. podstawowy witasne .. zapasowy aktualizacji | zatrzymane jednostki akcjom
Wyszczegdlnienie akcji L . .
dominujgcej | niekontrolujagcym
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zt]
Stan na 01.01.2011 r. 12 000 1897 5 466 106 150 19 619 19619
Podwy'zszenle kapitatu wraz z 5 040 5 040
nadwyzkg
Wynik netto za okres biezacy (5 040) (5 040)
Przgznaczeme wyniku na 5 040 5 040
kapitat zapasowy
Zysk (st'rata) na dzien objecia 320 320 290 610
kontroli
Wynik netto za okres 271 271 96 367
obrotowego
Stan na 30.09.2011 r. 12 000 1897 10 507 106 741 25 250 25 636
Nadwyzka Wynik netto Przypadajace
. Kapitat Akcje ¥ . Kapitat Kapitat z Zyski/straty y udziatom /
Grupa kapitatowa - ze sprzedazy o roku . Razem
.. podstawowy witasne s zapasowy | aktualizacji | zatrzymane akcjom
Wyszczegolnienie akcji obrotowego . .
niekontrolujagcym
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Stan na 01.01.2011 r. 12 000 1897 5466 106 5190 0 24 660
Podwyzszenie kapitatu . 2500 22 500 25 000
zaktadowego wraz z nadwyzkg
Przen|e5|en|.e na kapitat 989 140 (1129) 0
niekontrolujgcy
Wytaczenie akcji wtasnych (5473) (5473)
Nabyue kontroli spotek 335 4891 5226
zaleznych
Przeznaczenie wyniku na 5 040 (5 040) 0

kapitat zapasowy
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Wynik netto roku biezgcego 25009 25 009
Stan na 31.12.2011r. 14 500 (5473) 24 397 10 841 106 1139 25 149 3762 74 421
. . Nadwyzka . . . Pr'zypad.ajqce Przyp.adajqce
. Kapitat Akcje . Kapitat Kapitat z Zyski/straty | akcjonariuszom udziatom/
Grupa kapitatowa - ze sprzedazy . . . . Razem
P podstawowy wtasne .. zapasowy | aktualizacji | zatrzymane jednostki akcjom
Wyszczegdlnienie akgji Lo . .
dominujacej | niekontrolujagcym
[tys. zi] [tys. zi] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. zi] [tys. z1] [tys. zi]
Stan na 01.01.2012r. 14 500 (5473) 24 397 10 841 106 1139 25 149 3762 74 421
Wynik netto z roku 5899 25 148 (25 149) 5898
poprzedniego
Podziat wyniku za 2011 (5 899) (5 899)
Korekta na dzien przejecia
kontroli na podmiotem 1845 97 1942
zaleznym
Wynik netto za okres biezacy 15 264 12 15 276
Przeznaczeme na kapitat (16) (3) 19 0
niekontrolowany
Ujeci z'ysku na okazyjnym 18 002 (18 002) 0
nabyciu
Stan na 30.09.2012 . 14 500 (5473) 24397 16 724 18 105 4231 15 264 3890 91 638
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPEYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres od Okres od Okres Okres
01.07.2012 | 01.07.2011 | zakonczony | zakorczony
Grupa kapitatowa - Wyszczegdlnieni do do
pakap yszczegoinienie 30.09.2012 | 30.09.0011 | 30-09-2012 | 30.09.2011
[tys. zt] [tys. zt] [tys. z1] [tys. z1]
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy 17 850 18 147 18 736 633
Zysk mniejszosci 157 0 (12) 0
Udziat w wyniku jednostek wycenianych metodg praw wtasnosci 0 (202) 0 (717)
Amortyzacja aktywow trwatych 13 20 39 60
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
(zwiekszenie) / zmniejszenie udziatéw i akcji do obrotu (17 954) (18 159) (19 707) (5028)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie salda innych aktywdw finansowych 0 0 0 0
(zwiekszenie) / zmniejszenie salda naleznosci z dz. operacyjnej (6 701) 842 (7 234) (2 460)
(zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw (1 169) (5393) 2313 (986)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) salda zobowigzan z dz. operacyjnej 2 560 2088 (3 433) 4075
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 2542 3208 3169 722
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan (3 416) 581 (3 849) 4933
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (6 118) 1132 (9 978) 1232
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
Ptatnosci z tytutu nabycia dtugoterminowych aktywéw finansowych (1334) (1423) (2 626) (2 863)
Ptatnosci z tytutu nabycia udziatéw / akcji wycenianych metoda praw 0 0 0 0
wiasnosci
Whptywy z tytutu zbycia sktadnikéw finansowych 2985 0 3050 0
Tantiemy i inne dochody z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 0
Dywidendy otrzymane od jednostek stowarzyszonych 0 0 0 0
Inne otrzymane dywidendy 0 0 0 0
Woptywy z tytutu sptaty pozyczek przez jednostki powigzane 0 350 100 0
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 0 0 (4) (2 768)
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1651 (1073) 520 (5631)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Whptywy z tytutu emisji obligacji 5020 0 5020 0
Wptywy z pozyczek 0 0 6 165 2 800
Sptata pozyczek (597) (21) (1119) (63)
Pozostate sptaty zobowigzar 0 (5) 0 (12)
Inne wptywy finansowe 0 0 0 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 4423 (26) 10 066 2725
Zwiekszenie netto srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw (44) 34 608 (1 674)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku obrotowego 937 1223 285 2932
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych w walutach
obcych o o 0 0
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec roku obrotowego 893 1258 893 1258

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Ill KWARTAt 2011

Strona 10




=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE,
sporzgdzone zostato zgodnie z zasadami Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej
(MSR/MSSF). Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie ze standardami
rachunkowosci przyjetymi do stosowania w UE, wydanymi i obowigzujacymi na dzien sporzgdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego.

Sprawozdanie finansowe sporzadzono za okres od 01.01.2012 roku do 30.09.2012 roku.
Prezentowane sg dane porownawcze za okres od 01.01.2011 roku do 30.09.2011 roku.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez jednostke dominujgcg POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A. oraz podmioty
wchodzace w sktad Grupy kapitatowej, w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci i nie istniejg okolicznosci
wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci.

SPRAWOZDANIE ZARZADU NA TEMAT DZIAtALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA ORAZ
ZASAD SPORZADZENIA SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZA
1l KWARTALY ROKU OBROTOWEGO 2012

Opis organizacji grupy kapitatowej emitenta, ze wskazaniem jednostek podlegajgcych konsolidacji,
a w przypadku emitenta bedgcego jednostkq dominujqgcq, ktéry na podstawie obowiqzujgcych go przepisow
nie ma obowigzku lub moze nie sporzqdza¢ skonsolidowanych sprawozdan finansowych — réwniez
wskazanie przyczyny i podstawy prawnej braku konsolidacji;

1. INFORMACIJE OGOLNE

Grupa Kapitatowa Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne (,Grupa”) sktada sie zjednostki dominujgcej
Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. (w skrécie PTI S.A) oraz spotek zaleznych.

a. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spétka Akcyjna (dalej réwniez PTI, Spétka, Jednostka) powstata w
wyniku przeksztatcenia spotki prowadzacej dziatalnosé pod firmg Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne
Sp. z 0.0. wtrybie okreSlonym w Dziale Il ,Przeksztatcenia Spdtek” Kodeksu spoétek handlowych
na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspodlnikow spétki Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2008 r. (Akt notarialny Repertorium A8394/2008 podpisany przed
Notariuszem Panig Agnieszkg Zielinska-Jarocha).

b. Siedziba Spdtki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Dgbrowskiego 49/13.

c. Spotka zostata wpisana (jako spotka akcyjna) do Krajowego Rejestru Sagdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000319603 w dniu 24 grudnia 2008 roku.

d. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

= 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=  66.12.Z dziatalno$¢ zwigzana z rynkiem papieréw wartosciowych i towaréw gietdowych.

2. CzAS TRWANIA

Czas trwania spoétek Grupy jest nieoznaczony.

3. OKRES OBJETY SPRAWOZDANIEM FINANSOWYM

Sprawozdanie finansowe obejmuje okres pierwszych dziewieciu miesiecy 2012 roku, dane poréwnawcze na
dzien 31 grudnia 2011 roku oraz 30 czerwca 2012 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej oraz za
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pierwsze dziewie¢ miesiecy 2011 roku w przypadku rachunku zyskéw istrat, sprawozdania z catkowitych
dochodoéw, sprawozdania z przeptywow pienieznych oraz sprawozdania ze zmian w kapitale wtasnym.

4.

SKLAD GRUPY KAPITALOWE)J

W sktad Grupy Kapitatowej Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego wchodza na dzien 30 wrzesnia 2012
roku jedna spotka zalezna i dziewie¢ spotek powigzanych.

Jednostki zalezne:
% udziat % udziat % udziat
Ip. nazwa jednostki siedziba zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na Grupy na
30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011
dziatalnos¢ finansowa
1 POLFINANCE S.A. Poznan | gdzie indziej 58,18% 58,18% 1,0%
niesklasyfikowana
Jednostki powiqzane:
% udziat % udziat % udziat
Ip. nazwa jednostki siedziba zakres dziatalnosci Grupy na Grupy na Grupy na
30.09.2012 | 31.12.2011 30.09.2011
1 | De Molen S.A. Baranowo | SPr2edaz akcesoriow 42,89% 42,89% 0,00%
samochodowych
Zielona wynajem powierzchni
2 | Zastal S.A. X biurowych i 33,00% 39,53% 0,00%
Géra .
produkcyjnych
3 | Tableo S.A. ltawa produkdja tablic 76,70% 78,70% 0,00%
rejestracyjnych
Ciasteczka z . produkcja wyrobéw 0 0 o
4 Krakowa S.A. Krakow ciastkarskich 75,48% 75,48% 0,00%
5 Edison S.A. Krakow ustugi internetowe 60,41% 59,22% 0,00%
B} tugi latformi
6 | ColeosS.A. Poznar | -8l na platiormie 49,35% 49,01% 100,00%
internetowej
dziatalnosc
7 e-Franki S.A. Poznan wspomagajgca ustugi 51,00% 51,00% 51,00%
finansowe
8 | CSYS.A. ltawa produkcja czesci 54,93% 54,93% 6,91%
samochodowych
9 | RSYSA. ltawa ustugi w zakresie 53,93% 53,93% 7,15%
naprawy silnikéw
5. POLACZENIE SPOLEK

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie nastgpito potgczenie jednostki dominujacej z innym
podmiotami gospodarczymi.

6. SKLAD ZARZADU JEDNOSTKI DOMINUJACE)

Na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego Zarzad jednostki dominujgcej byt jednoosobowy:

Pan Kamil Jankowski - Prezes Zarzadu.

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie wystgpity zmiany w sktadzie Zarzadu jednostki
dominujacej.

Rada Nadzorcza PTI S.A. sktada sie z nastepujacych oséb:
Pani Monika Hatupczak - Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
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Pan Jakub Zalewski - Sekretarz Rady Nadzorczej,
Pan Pawet Sobkdéw - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Krzysztof Skrzypski - Cztonek Rady Nadzorczej,
Pan Jacek Zidtkowski - Cztonek Rady Nadzorczej.

7. ZATWIERDZENIE DO PUBLIKACJI SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Niniejsze okresowe sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone do publikacji przez Zarzad Spoétki w dniu 12
listopada 2012 roku.

8. PODSTAWA SPORZADZENIA SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie z zasadg kosztu historycznego, zastosowaniu modelu

przeszacowania do wyceny srodkéw trwatych oraz wyceny do wartosci godziwej aktywoéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej poprzez wynik finansowy.

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez
spotki w dajgcej sie przewidzie¢ przysztosci.

Na dzien zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie istnienia okolicznosci
wskazujgcych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotki Grupy.

9. OSWIADCZENIE O ZGODNOSCI

Niniejsze skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE, w tym przede
wszystkim zgodnie z MSR 34. Na dzien zatwierdzenia niniejszego skréconego srédrocznego sprawozdania do
publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez
Spoétke dziatalnos¢ w zakresie stosowanych zasad rachunkowosci nie ma istotnej réznicy miedzy standardami
MSSF oraz standardami MSSF zatwierdzonymi przez Unie Europejska.

10. WALUTA POMIARU | WALUTA SPRAWOZDAN FINANSOWYCH

Walutg pomiaru Grupy i walutg sprawozdawczg niniejszych sprawozdan finansowych jest ztoty polski. Dane
finansowe zaprezentowano w tysigcach ztotych.

11. ISTOTNE WARTOSCI OPARTE NA PROFESJONALNYM OSADZIE | SZACUNKACH

W procesie stosowania zasad (polityki) rachunkowosci wobec zagadniern podanych ponizej najwieksze
znaczenie, oprécz szacunkéw ksiegowych, miat profesjonalny osgd kierownictwa.

Aktywa i rezerwy na odroczony podatek dochodowy

Aktywa i rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego wycenia sie przy zastosowaniu stawek
podatkowych, ktére wedtug obowigzujgcych przepisow beda stosowane na moment zrealizowania aktywa lub
rozwigzania rezerwy, przyjmujac za podstawe przepisy podatkowe, ktdre obowigzywaty prawnie lub faktycznie
na dzien bilansowy. Grupa rozpoznaje sktadnik aktywéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego, bazujgc
na zatozeniu, ze w przysztosci zostanie osiggniety zysk podatkowy pozwalajgcy na jego wykorzystanie.
Pogorszenie uzyskanych wynikéw finansowych w przysztosci mogtoby spowodowaé, ze zatozenie to statoby sie
nieuzasadnione.

Stawki amortyzacyjne
Wysokos$é stawek amortyzacyjnych ustalana jest na podstawie przewidywanego okresu ekonomicznej
uzytecznosci sktadnikdéw rzeczowych aktywéw trwatych oraz wartosci niematerialnych i prawnych.
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12. ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWOSCI

ZASADY KONSOLIDACII

Kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasady kosztu
historycznego, z wyjatkiem wycenianych w wartosci godziwej niektdrych instrumentéw finansowych. Niniejsze
kwartalne skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy kapitatowej zostato sporzadzone wedtug tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Jednostki objete konsolidacjg stosujg jednakowe metody wyceny. Sprawozdanie finansowe Polfinance S.A.
sporzadzane jest zgodnie z wymogami okreslonymi w zatgczniku nr 1 do Rozporzadzenia Ministra Finansow z
dnia 28 grudnia 2009 roku w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowosci doméw maklerskich. Sprawozdanie
finansowe Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego zostato sporzadzone za okres 9 miesiecy 2012 roku
zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzesnia 1994 o rachunkowosci. Dane za okres sprawowania kontroli tj. od
01.01.2012 roku do 30.09.2012 roku na potrzeby konsolidacji ww. sprawozdania zostaty odpowiednio
przeksztatcone.

Zdaniem Zarzadu Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego zaprezentowane kwartalne skonsolidowane
sprawozdanie finansowe rzetelnie przedstawia sytuacje finansowa, efektywnos$¢ finansowg i przeptywy
pieniezne Grupy kapitatowej. Przy sporzadzaniu niniejszego kwartalnego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odstgpiono, zgodnie z MSR 1 pkt.19, od zastosowania standardu MSR 28, MSR 31 i MSSF 3.
Prezentowane sprawozdanie jest zatem zgodne z majgcymi zastosowanie Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) zatwierdzonymi przez Unie Europejskg, z wyjatkiem odstepstwa od
zastosowania ww. wymogu w celu osiggniecia rzetelnosci prezentacji. Odstepstwo dotyczy MSR 28 -
»Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych”, MSR 31 - , Inwestycje we wspdlnych przedsiewzieciach”, MSSF 3
- ,Potaczenia jednostek gospodarczych” zgodnie, z ktérymi nalezatoby objgc konsolidacjg wszystkie inwestycje,
w ktérych udziat Spétki dominujacej wynosi powyzej 20% i czas posiadania ich w portfelu Spétki przekracza
dwanascie miesiecy.

Powodem, dla ktérego zastosowane zostato wyzej opisane odstepstwo jest fakt, iz Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne S.A. koncentruje sie przede wszystkim na prowadzeniu aktywnej polityki inwestycyjnej
polegajacej na nabywaniu akcji/udziatow spoétek publicznych i prywatnych w celu ich zbycia w krétkim okresie.
Jest to dziatalno$¢ typowa dla funduszy typu private equity (venture capital), ktérych s$redni okres
utrzymywania inwestycji miesci sie w przedziale 3-5 lat. Co do zasady firmy prowadzgce dziatalnos¢
charakterystyczng dla funduszy PE/VC nie sporzadzajg skonsolidowanych sprawozdarn finansowych
obejmujacych ich spotki portfelowe z uwagi na ich nieporéwnywalnos¢ w srednim i dtugim terminie. Dlatego
tez Spotka nie publikuje informacji dotyczacych kwot, w ujeciu przewidzianym w MSR 27 z uwagi na
skorzystanie z wytgczen wskazanych w MSR 1.19. Zgodnie bowiem z MSR 24 informacja sporzadzona zgodnie z
MSR 27 nie odzwierciedla wiernie transakcji, innych zdarzen i warunkdéw, ktére miata odzwierciedla¢ lub od
ktérej mozna by oczekiwad, ze bedzie je odzwierciedlaé i w efekcie, prawdopodobnie wptywataby na decyzje
gospodarcze uzytkownikdw sprawozdan finansowych.

Pomimo, iz zamiarem Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. byto i jest wyjscie z inwestycji w krétkim
terminie, to ze wzgledu na zmieniajgce sie otoczenie rynkowe mogg wystgpi¢ sytuacje, w ktérych
uzasadnionym jest utrzymanie pozycji inwestycyjnej dtuzej niz zostato to wczesniej zaplanowane. Nie zmienia
to jednakze nastawienia do danej inwestycji i w przekonaniu Zarzgdu Powszechnego Towarzystwa
Inwestycyjnego S.A. nie jest uzasadnione obejmowanie takich podmiotéw konsolidacjg, ze wzgledu na to, ze
mogtoby to wptyngé¢ negatywnie na prawdziwy i rzetelny obraz Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego
S.A.

W okresie sprawozdawczym spétka dominujgca w sposéb bardzo dynamiczny operuje aktywami. W wyniku
tych transakcji w portfelu inwestycyjnym Spotki dominujgcej pozostaty tylko jeden podmiot, ktérego dane w
mysl ww. przepisdw powinny zosta¢ objete konsolidacja.

Sprawozdania finansowe jednostek zaleznych sporzadzane sg za ten sam okres sprawozdawczy,
co sprawozdanie jednostki dominujgcej, przy wykorzystaniu spdjnych zasad rachunkowosci, w oparciu
o jednolite zasady rachunkowosci zastosowane dla transakcji i zdarzen gospodarczych o podobnym
charakterze. W celu eliminacji jakichkolwiek rozbieznosci w stosowanych zasadach rachunkowosci wprowadza
sie korekty.
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Wszystkie znaczace salda i transakcje pomiedzy jednostkami Grupy, w tym niezrealizowane zyski i straty
wynikajace z transakcji w ramach Grupy, zostaty w catosci wyeliminowane.

Wyniki finansowe jednostek zaleznych nabytych lub sprzedanych w ciggu roku ujmuje sie w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym odpowiednio od momentu ich efektywnego nabycia lub do momentu ich
efektywnego zbycia.

W stosownych przypadkach w sprawozdaniach finansowych jednostek zaleznych badZz stowarzyszonych
dokonuje sie korekt majacych na celu ujednolicenie zasad rachunkowosci stosowanych przez dang jednostke z
zasadami stosowanymi przez pozostate jednostki Grupy.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji w okresie od dnia objecia nad nimi kontroli przez Grupe, a przestajg
by¢ konsolidowane od dnia ustania kontroli. Sprawozdanie kontroli przez jednostke dominujagcg ma miejsce
wtedy, gdy posiada ona bezposrednio lub posrednio, poprzez swoje jednostki zalezne, wiecej niz potowe liczby
gtoséw w danej spotce, chyba ze mozliwe jest do udowodnienia, ze taka wtasnos¢ nie stanowi o sprawowaniu
kontroli. Sprawowanie kontroli ma miejsce rowniez wtedy, gdy jednostka ma mozliwos¢ wptywania na polityke
finansowq i operacyjng danej jednostki.

POtACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH

Przejecia jednostek zaleznych i wyodrebnionych czesci dziatalnosci rozlicza sie metoda ceny nabycia. Koszt
potaczenia jednostek wycenia sie w zagregowanej wartosci godziwej (na dzien dokonania zaptaty)
przekazanych aktywéw, poniesionych Ilub przejetych zobowigzan oraz instrumentéw kapitatowych
wyemitowanych przez Grupe w zamian za przejecie kontroli nad jednostka przejmowana, powiekszonej
o koszty bezposrednio zwigzane z potgczeniem jednostek gospodarczych. Dajace sie zidentyfikowaé aktywa,
zobowigzania i zobowigzania warunkowe jednostki przejmowanej spetniajgce warunki ujecia zgodnie z MSSF 3
,Potaczenie jednostek gospodarczych" ujmuje sie w wartosci godziwej na dzien przejecia, z wyjatkiem aktywoéw
trwatych (lub grup do zbycia) sklasyfikowanych, jako przeznaczone do sprzedazy zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa
trwate przeznaczone do zbycia i zaniechanie dziatalnosci", ujmowanych i wycenianych w wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

UDzIAtY NIE SPRAWUJACE KONTROLI (NIEKONTROLUJACE, l

Udziaty mniejszosciowe w jednostce przejmowanej sg poczgtkowo wyceniane jako proporcja (udziat) udziatow
mniejszosciowych w wartosci godziwej netto ujetych aktywdw, zobowigzan i zobowigzan warunkowych.

Udziaty mniejszosci w aktywach netto (z wytgczeniem wartosci firmy) konsolidowanych podmiotéw zaleznych
prezentowane sg odrebnie od kapitatu wtasnego Grupy. Na udziaty mniejszosci sktadajg sie wartosci udziatow
na dzien potaczenia jednostek gospodarczych oraz udziaty mniejszosciowe w zmianach w kapitale wtasnym
poczagwszy od daty potgczenia. Straty przypisywane udziatom mniejszosciowym wykraczajagce poza udziat w
kapitale podstawowym podmiotu alokowane sg do udziatdw Grupy, z wyjatkiem przypadkow wigzacego
zobowigzania i zdolnosci udziatowcdw mniejszosciowych do dokonania dodatkowych inwestycji w celu pokrycia
strat.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO ZBYCIA

Aktywa trwate i grupy do zbycia klasyfikuje sie jako przeznaczone do sprzedazy, jesli ich wartos¢ bilansowa
zostanie odzyskana raczej w wyniku transakcji sprzedazy niz w wyniku ich dalszego uzytkowania. Warunek ten
uznaje sie za spetniony wyfacznie wéwczas, gdy wystgpienie transakcji sprzedazy jest bardzo prawdopodobne,
a sktadnik aktywéw (lub grupa do zbycia) jest dostepny do natychmiastowe] sprzedazy w swoim obecnym
stanie. Klasyfikacja sktadnika aktywdéw jako przeznaczonego do zbycia zaktada zamiar kierownictwa spoétki
do dokonania transakcji sprzedazy w ciggu roku od momentu zmiany klasyfikacji.

Aktywa trwate (i grupy do zbycia) zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy wycenia sie po nizszej

sposrod dwdch wartosci pierwotnej wartosci bilansowej lub wartosci godziwej, pomniejszonej o koszty

zwigzane ze sprzedaza.

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupa powinna:

- prezentowaé oddzielnie przeznaczone do zbycia aktywa trwate (lub grupe aktywoéw trwatych) oraz
zobowigzania zwigzane z tymi aktywami; omdwione aktywa i zobowigzania nie powinny by¢
kompensowane,

- gtéowne grupy aktywow i zobowigzan uznanych za przeznaczone do zbycia wykazywac oddzielnie w bilansie
lub tez w notach objasniajgcych,
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- wszystkie skumulowane przychody lub koszty ujete bezposrednio w kapitale powigzanym z aktywami
trwatymi (lub grupami aktywow trwatych) przeznaczonymi do zbycia prezentowac oddzielnie.

UJECIE PRZYCHODOW ZE SPRZEDAZY

Pod pojeciem przychodéw i zyskéw rozumie sie uprawdopodobnione powstanie w okresie sprawozdawczym
korzysci ekonomicznych, o wiarygodnie okreslonej wartosci, w formie zwiekszenia wartosci aktywow, albo
zmniejszenia wartosci zobowigzan, ktére doprowadzg do wzrostu kapitatu wtasnego albo zmniejszenia jego
niedoboru w inny sposdb, niz wniesienie Srodkéw przez udziatowcdédw lub wtascicieli.

Przychodem ze sprzedazy sg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy rzeczowych sktadnikéw majgtkowych i
ustug, pomniejszone o nalezny podatek od towardw i ustug. Przychody ze sprzedazy ustala sie w wartosci
wyrazonej w rzeczywistych cenach sprzedazy, po uwzglednieniu opustéw, rabatéw i bonuséw.

PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK | DYWIDEND

Przychody z tytutu dywidend s3 ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy
do otrzymania ptatnosci.

Przychody z tytutu odsetek ujmowane sg narastajgco wedtug czasu powstawania, poprzez odniesienie do kwoty
niesptaconego jeszcze kapitatu i przy uwzglednieniu efektywnej stopy oprocentowania, czyli stopy efektywnie
dyskontujacej przyszte wptywy pieniezne szacowane na oczekiwany okres uzytkowania danego sktadnika
aktywéw do wartosci bilansowej netto tego sktadnika.

WALUTY OBCE

Walutg funkcjonalng (wyceny) i walutg prezentacji Grupy jest ztoty polski. Na dzien bilansowy aktywa
i zobowigzania pieniezne wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie przy
zastosowaniu odpowiednio obowigzujgcego na koniec okresu sprawozdawczego Sredniego kursu ustalonego
dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski. Powstate z przeliczenia rdéznice kursowe ujmowane s3
odpowiednio w pozycji przychoddow (kosztow) finansowych.

Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug kosztu historycznego wyrazonego w walucie obcej sg
wykazywane po kursie historycznym z dnia transakcji Aktywa i zobowigzania niepieniezne ujmowane wedtug
wartosci godziwej wyrazonej w walucie obcej sg przeliczane po kursie z dnia dokonania wyceny do wartosci
godziwej.

KOszTyY FINANSOWANIA ZEWNETRZNEGO

Koszty finansowania zewnetrznego bezposrednio zwigzanego z nabyciem lub wytworzeniem sktadnikow
majatku wymagajacych dtuzszego czasu, aby mogty by¢ zdatne do uzytkowania lub odsprzedazy, dodaje sie do
kosztéw wytworzenia takich aktywow az do momentu, w ktéorym aktywa te s3 zasadniczo gotowe
do zamierzonego uzytkowania lub odsprzedania. Przychody zinwestycji uzyskane w  wyniku
krotkoterminowego inwestowania pozyskanych s$rodkéw zewnetrznych przed zainwestowaniem ich
w omawiane aktywa pomniejszajg wartos¢ kosztéw finansowania zewnetrznego podlegajgcych kapitalizacji.
Wszelkie pozostate koszty finansowania zewnetrznego sg odnoszone bezposrednio w rachunek zyskéw i strat w
okresie, w ktorym zostaty poniesione.

KOszTy PRZYSZLYCH SWIADCZEN EMERYTALNYCH

Wptaty do programoéw emerytalnych okreslonych sktadek obcigzajg rachunek zyskéw i strat w momencie, gdy
pracownik przepracowat juz liczbe lat uprawniajgca go do otrzymania swiadczenia.

W przypadku programow emerytalnych okreslonych swiadczen, koszt swiadczen ustalany jest przy uzyciu
metody prognozowanych uprawnien jednostkowych, z wyceng aktuarialng przeprowadzang na kazdy dzien
bilansowy. Zyski i straty aktuarialne przekraczajagce o ponad 10% wyzszg sposrdd dwoch nastepujgcych
wartosci: wartos¢ biezgcg zdefiniowanych zobowigzan Grupy z tytutu swiadczen emerytalnych lub wartosc
godziwg aktywdw programu amortyzuje sie w pozostatym przewidywanym okresie zdolnosci do pracy
pracownikéw objetych programem.

Koszty przesztego zatrudnienia rozpoznawane sg natychmiast w stopniu, w jakim dotyczg Swiadczen juz
nabytych, a w pozostatych przypadkach amortyzuje sie je metoda liniowa przez sredni okres, po ktorym
Swiadczenia zostajg nabyte.

Zobowigzanie z tytutu Swiadczen emerytalnych ujete w bilansie odzwierciedla wartos¢ biezagcg zobowigzan
z tytutu okreslonych swiadczen po skorygowaniu o nieujete aktuarialne zyski istraty oraz koszty przesztego
zatrudnienia, oraz pomniejszeniu o warto$¢ godziwg aktywdéw objetych programem. Sktadniki aktywoéw
powstate wskutek tego obliczenia redukowane sg do nieujetych strat aktuarialnych i kosztéw przesztego

SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Ill KWARTAt 2012 Strona 16



=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

zatrudnienia powiekszonych o wartos¢ biezacg dostepnych refundacji i obnizek przysztych sktadek
emerytalnych.

PODATEK BIEZACY
Biezgce obcigzenie podatkowe oblicza sie na podstawie wyniku podatkowego (podstawy opodatkowania)

danego roku obrotowego. Zysk (strata) podatkowa rdzni sie od ksiegowego zysku (straty) netto w zwigzku
z wytgczeniem przychoddéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania
przychodéw w latach nastepnych oraz pozycji przychodéw i kosztow, ktére nigdy nie bedg podlegaty
opodatkowaniu. Obcigzenie Grupy ztytutu podatku biezgcego oblicza sie w oparciu o stawki podatkowe
obowigzujace w danym roku obrotowym.

PODATEK ODROCZONY

Podatek odroczony oblicza sie metodg zobowigzan bilansowych jako podatek podlegajgcy zaptaceniu lub
zwrotowi w przysztosci, odnoszac sie do rdéznic miedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywow,
a odpowiadajgcymi im warto$ciami podatkowymi wykorzystywanymi do obliczenia podstawy opodatkowania.
Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od wszystkich dodatnich réznic przejsciowych podlegajgcych
opodatkowaniu, natomiast sktadnik aktywdw z tytutu podatku odroczonego jest rozpoznawany do wysokosci w
jakiej prawdopodobne jest pomniejszenie przysztych zyskéw podatkowych o rozpoznane ujemne réznice
przejsciowe. Pozycja aktywow lub zobowigzanie z tytutu podatku odroczonego nie powstaje, jesli rdznica
przejsciowa powstaje z tytutu wartosci firmy lub z tytutu pierwotnego ujecia (poza sytuacjg ujecia po potgczeniu
jednostek gospodarczych) innego sktadnika aktywdéw lub zobowigzania w transakcji, ktdra nie wptywa ani na
wynik podatkowy, ani na wynik ksiegowy.

Rezerwe na podatek odroczony ujmuje sie od przejsciowych rdéznic podatkowych powstatych w wyniku
inwestycji w jednostki zalezne, stowarzyszone i udziaty we wspdlnych przedsiewzieciach, chyba ze Grupa jest
zdolna kontrolowa¢ moment odwrdcenia réznicy przejSciowej i jest prawdopodobne, iz w dajacej sie
przewidzie¢ przysztosci réznica przejsciowa sie nie odwrdéci. Aktywa z tytutu podatku odroczonego wynikajace z
przejsciowych rdéznic w odliczeniach zwigzanych z takimi inwestycjami iudziatami ujmuje sie w zakresie
odpowiadajgcym prawdopodobnym zyskom podlegajacym opodatkowaniu, ktére bedzie
mozna skompensowaé rdznicami przejsciowymi, jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze w przewidywalnej
przysztosci réznice te sie odwrdca.

Wartos¢ bilansowa sktadnika aktywow z tytutu podatku odroczonego podlega przegladowi na kazdy dzien
bilansowy, a w przypadku gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe nie bedg wystarczajgce dla odzyskania
sktadnika aktywdw lub jego czesci, wartosé te nalezy odpowiednio pomniejszyc.

Aktywa i zobowigzania z tytutu podatku odroczonego oblicza sie przy uzyciu stawek podatkowych, ktére beda
obowigzywa¢ w momencie, gdy pozycja aktywoéw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie
wymagalne, zgodnie z przepisami (stawkami) podatkowymi obowigzujgcymi prawnie lub faktycznie na dzien
bilansowy. Wycena aktywdéw izobowigzan z tytutu podatku odroczonego odzwierciedla konsekwencje
podatkowe sposobu, wjaki Grupa spodziewa sie odzyska¢ lub rozliczy¢ wartos¢ bilansowg aktywow
i zobowigzan na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wykazywane sg w bilansie w wartosci przeszacowanej réwnej wartosci godziwej
na dzien przeszacowania, pomniejszonej w kolejnych okresach o skumulowane odpisy amortyzacyjne i odpisy z
tytutu utraty wartosci. Przeszacowan dokonuje sie z czestotliwoscig zapewniajgcg brak istotnych rozbieznosci
miedzy wartoscig ksiegowa, a wartoscig godziwg na dzien bilansowy.

Zwiekszenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntdow, budynkdéw i budowli ujmowane jest w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny, za wyjatkiem sytuacji, gdy podwyzszenie wartosci odwraca
wczesniejszy odpis dla tej samej pozycji ujety w rachunku zyskéw i strat (w takim przypadku zwiekszenie
wartosci ujmowane jest réwniez w rachunku zyskow i strat, ale tylko do wysokosci wczesniejszego odpisu).
Obnizenie wartosci wynikajgce z przeszacowania gruntéw, budynkdéw i budowli ujmowane jest jako koszt
okresu w wysokosci przewyziszajacej kwote wczesniejszej wyceny tego sktadnika aktywéw ujetg w pozycji
kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny.

Amortyzacje przeszacowanych budynkéw i budowli ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat. W momencie
sprzedazy lub wycofania przeszacowanych budynkéw i budowli z uzytkowania, nierozliczona nadwyzka
z przeszacowania tych aktywow przenoszona jest bezposrednio z kapitatu rezerwowego z aktualizacji wyceny
do zyskow zatrzymanych. Takiego przeniesienia dokonuje sie jednak wytgcznie, gdy dany sktadnik aktywoéw
zostaje usuniety ze sprawozdania finansowego.
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Aktywa utrzymywane na podstawie umowy leasingu finansowego amortyzuje sie przez okres ich
przewidywanego uzytkowania ekonomicznego na takich samych zasadach jak aktywa wtasne.

Zyski lub straty wynikte ze sprzedazy/likwidacji lub zaprzestania uzytkowania pozycji rzeczowych aktywow
trwatych okresla sie jako réznice miedzy przychodami ze sprzedazy, a wartoscig bilansowg tych pozycji i ujmuje
sie je w rachunku zyskéw i strat.

NIERUCHOMOSCI

Za nieruchomosci rozumie sie aktywa posiadane przez jednostke w celu osiggniecia z nich korzysci
ekonomicznych wynikajgcych z przyrostu wartosci tych aktywow, uzyskania przychodéw w formie odsetek,
dywidend (udziatéw w zyskach) lub innych pozytkdw, w tym réwniez z transakcji handlowej, a w szczegdlnosci
aktywa finansowe oraz te nieruchomosci i wartosci niematerialne i prawne, ktore nie sg uzytkowane przez
jednostke, lecz sg posiadane przez nig w celu osiggniecia tych korzysci.

WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne nabyte w oddzielnych transakcjach wykazuje sie po koszcie historycznym
pomniejszonym o umorzenie i skumulowang strate z tytutu utraty wartosci. Amortyzacje nalicza sie metoda
liniowg w przewidywanym okresie uzytkowania tych aktywdéw. Szacunkowy okres uzytkowania oraz
amortyzacja podlegajg weryfikacji na koniec kazdego rocznego okresu sprawozdawczego, a skutki zmian tych
szacunkéw odnoszone s3g do przysztych okresow.

ZAPASY

W pozycji zapaséw ujmuje sie: potprodukty i produkty w toku, produkty gotowe, towary oraz zaliczki na poczet
dostaw. Zapasy rzeczowych sktadnikow majatku obrotowego wycenia sie wedtug wartosci odpowiadajacych
cenie nabycia oraz kosztéw wytworzenia produktéw. Zapasy wyceniane sg nie wyzej niz mozliwa do uzyskania
wartosc netto przy sprzedazy.

REZERWY

Rezerwy wykazuje sie w przypadku wystgpienia w Grupie biezgcych zobowigzan (prawnych lub zwyczajowych)
bedacych konsekwencjg zdarzen z przesztosci, koniecznos¢ uregulowania ich przez Grupe jest prawdopodobna,
a wielkos¢ tych zobowigzan mozna wiarygodnie wycenic.

Ujmowana kwota rezerwy odzwierciedla mozliwie najdoktadniejszy szacunek kwoty wymaganej do rozliczenia
biezagcego zobowigzania na dzien bilansowy, z uwzglednieniem ryzyka iniepewnosci zwigzanej z tym
zobowigzaniem. W przypadku wyceny rezerwy metoda szacunkowych przeptywdw pienieznych koniecznych do
rozliczenia biezgcego zobowigzania, jej wartos¢ bilansowa odpowiada wartosci biezgcej tych przeptywoéw.

Jesli zachodzi prawdopodobienstwo, ze czes¢ lub catosé korzysci ekonomicznych wymaganych do rozliczenia
rezerwy bedzie mozna odzyska¢ od strony trzeciej, naleznos¢ te ujmuje sie jako sktadnik aktywow, jesli
prawdopodobienstwo odzyskania tej kwoty jest odpowiednio wysokie i da sie jg wiarygodnie wycenic.

AKTYWA FINANSOWE

Inwestycje ujmuje sie w dniu zakupu i usuwa ze sprawozdania finansowego w dniu sprzedazy, jesli umowa
wymaga jej dostarczenia w terminie wyznaczonym przez odpowiedni rynek, a ich wartos$é poczatkowa wycenia
sie w wartosci godziwej pomniejszonej o koszty transakcji z wyjgtkiem tych aktywéw, ktére zalicza sie do
kategorii aktywéw finansowych wycenianych poczagtkowo w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskdéw i strat.
Aktywa finansowe klasyfikuje sie do nastepujgcych kategorii: aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej
poprzez rachunek zyskéw i strat; inwestycje przechowywane do momentu zapadalnosci; dostepne do
sprzedazy aktywa finansowe oraz pozyczki i naleznosci. Klasyfikacja zalezy od charakteru i przeznaczenia
aktywow finansowych, a okresla sie j3 w momencie poczgtkowego ujecia.

Grupa Kapitatowa posiada aktywa finansowe, ktére zalicza do grupy ,, aktywa finansowe wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy”. Wycena dokonywana jest na dzien bilansowy wg kursu zamkniecia na ten
dzien.

Posiadane aktywa finansowe to akcje spétek notowanych na GPW i na rynku New Connect. New Connect — to
zorganizowany rynek akcji Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie, prowadzony poza rynkiem
regulowanym w formule alternatywnego systemu obrotu.

Rynek przeznaczony jest dla powstajacych bgdz mtodych firm o stosunkowo niewielkiej przewidywanej
kapitalizacji, dziatajagcych w sektorach tzw. nowych technologii. Specyfika nowego rynku powoduje,
ze inwestycje w papiery wartosciowe notowanych tam spétek sg obcigzone wiekszym ryzykiem,
ale jednoczesnie pozwala liczyé na wieksze stopy zwrotu.
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METODA EFEKTYWNEJ STOPY PROCENTOWEJ

Jest to metoda obliczania zamortyzowanego kosztu skfadnika aktywoéw finansowych i alokacji dochodu
odsetkowego w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa dyskontujgca szacowane przyszte
wplywy pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego sktadnika aktywow finansowych lub, w
uzasadnionym przypadku, w okresie krétszym.

Dochdd z instrumentéw dtuznych innych niz aktywa finansowe sklasyfikowane jako wyceniane w wartosci
godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat ujmuje sie uwzgledniajac efektywng stope oprocentowania.

PozyczKi | NALEZNOSCI

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug, kredyty i pozostate naleznosci o statych lub negocjowanych warunkach
ptatnosci nie bedace przedmiotem obrotu na aktywnym rynku klasyfikuje sie jako ,pozyczki i naleznosci".
Wycenia sie je po koszcie zamortyzowanym, metodg efektywnej stopy procentowej z uwzglednieniem utraty
wartosci. Dochéd odsetkowy ujmuje sie przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z wyjgtkiem
naleznosci kréotkoterminowych, gdzie ujecie odsetek bytoby nieistotne.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE ORAZ INSTRUMENTY KAPITAtOWE WYEMITOWANE PRZEZ GRUPE

KLASYFIKACIA JAKO ZADLUZENIE LUB KAPITAL WEASNY
Instrumenty dtuzne i kapitatowe klasyfikuje sie jako zobowigzania finansowe lub jako kapitat witasny,
w zaleznosci od tresci ustaled umownych.

INSTRUMENTY KAPITALOWE

Instrumentem kapitatowym jest kazdy kontrakt, ktéry poswiadcza udziat w aktywach podmiotu po odjeciu
wszystkich jego zobowigzan. Instrumenty kapitatowe wykazuje sie w wartosci wptywdéw pomniejszonej
o bezposrednie koszty emisji.

ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Zobowigzania finansowe klasyfikuje sie albo jako zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwe;j

poprzez rachunek zyskéw i strat, albo jako pozostate zobowigzania finansowe.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Do tej kategorii klasyfikuje sie zobowigzania finansowe przeznaczone do zbycia lub zdefiniowane jako

wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzanie finansowe klasyfikuje sie jako przeznaczone do zbycia, jezeli:

- zostato podjete przede wszystkim w celu odkupu w krétkim terminie;

- stanowi czes¢ okreslonego portfela instrumentéw finansowych, ktérymi Grupa zarzadza tacznie zgodnie z
biezgcym i faktycznym wzorcem generowania krétkoterminowych zyskow; lub

- jestinstrumentem pochodnym niesklasyfikowanym i niedziatajgcym jako zabezpieczenie.

Zobowigzanie finansowe inne niz przeznaczone do zbycia moze zosta¢ sklasyfikowane jako wyceniane

w wartosci godziwe]j poprzez rachunek zyskow i strat w chwili poczagtkowego ujecia, jezeli:

- taka klasyfikacja eliminuje lub znaczaco redukuje niespdjnosé wyceny lub ujecia, jaka wystgpitaby w innych
warunkach; lub

- sktadnik aktywéw finansowych nalezy do grupy aktywow lub zobowigzan finansowych, lub do obu tych
grup objetych zarzadzaniem, a jego wyniki wyceniane sg w wartosci godziwej zgodnie z udokumentowang
strategig zarzadzania ryzykiem lub inwestycjami Grupy, w ramach ktdrej informacje o grupowaniu
aktywow sg przekazywane wewnetrznie; lub

- stanowi czes¢ kontraktu zawierajgcego jeden lub wiecej wbudowanych instrumentéw pochodnych, a MSR
39 dopuszcza klasyfikacje catego kontraktu (sktadnika aktywow lub zobowigzan) do pozycji wycenianych w
wartosci godziwej poprzez rachunek zyskow i strat.

Zobowigzania finansowe wyceniane w wartosci godziwej poprzez rachunek zyskéw i strat wykazuje sie

w wartosci godziwej, a wynikajgce z nich zyski lub straty finansowe ujmuje sie w rachunku zyskéw i strat

z uwzglednieniem odsetek zaptaconych od danego zobowigzania finansowego.

POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
Pozostate zobowigzania finansowe, w tym kredyty bankowe i pozyczki, wycenia sie poczatkowo w wartosci
godziwej pomniejszonej o koszty transakcji.
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Nastepnie wycenia sie je po zamortyzowanym koszcie historycznym metodg efektywnej stopy procentowej, a
koszty odsetkowe ujmuje sie metodg efektywnego dochodu.

Metoda efektywnej stopy procentowej stuzy do obliczania zamortyzowanego kosztu zobowigzania i do
alokowania kosztow odsetkowych w odpowiednim okresie. Efektywna stopa procentowa to stopa faktycznie
dyskontujgca przyszte ptatnosci pieniezne w przewidywanym okresie uzytkowania danego zobowigzania lub w
razie potrzeby, w okresie krétszym

CELE | ZASADY ZARZADZANIA RYZYKIEM FINANSOWYM
RYZYKO STOPY PROCENTOWEJ

Narazenie Grupy na ryzyko wywotane zmianami rynkowych stép procentowych dotyczy przede wszystkim
dtugoterminowych zobowigzan finansowych ze zmienng stopg procentowa tj. kredytéw bankowych i
zobowigzan z tytutu zawartych umoéw leasingu. Grupa posiada takie zobowigzania i z tego wzgledu dokonuje
okresowego przegladu i weryfikacji stanu zobowigzan jak rowniez ksztattowania sie stép procentowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Grupa zawiera transakcje wytgcznie z renomowanymi firmami o dobrej zdolnosci kredytowej. Wszyscy klienci,
ktorzy pragng korzystaé z kredytéw kupieckich, poddawani sg procedurom wstepnej weryfikacji.

Ponadto, dzieki biezagcemu monitorowaniu stanéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnych naleznosci jest nieznaczne.

W odniesieniu do innych aktywéw finansowych Grupy, takich jak srodki pieniezne i ich ekwiwalenty, ryzyko
kredytowe Grupy powstaje w wyniku niemoznosci dokonania zaptaty przez drugg strone umowy, a maksymalna
ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych instrumentow.

RYZYKO ZWIAZANE Z PLYNNOSCIA

Grupa monitoruje ryzyko braku funduszy przy pomocy narzedzia okresowego planowania ptynnosci.

Narzedzie to uwzglednia terminy zapadalnosci zaréwno inwestycji jak i aktywow finansowych (np. konta
naleznosci, pozostatych aktywéw finansowych) oraz prognozowane przeptywy pieniezne z dziatalnosci
operacyjne;j.

Celem Grupy jest utrzymanie réwnowagi pomiedzy ciggtoscia a elastycznoscig finansowania, poprzez
korzystanie z rozmaitych Zrédet finansowania, takich jak kredyty w rachunku biezgcym, umowy leasingu
finansowego z opcja zakupu.

INSTRUMENTY FINANSOWE

Grupa Kapitatowa zarzadza kapitatem by zagwarantowaé, ze nalezgce do niej jednostki bedg zdolne
kontynuowac¢ dziatalnos¢ przy jednoczesnej maksymalizacji rentownosci dzieki optymalizacji relacji zadtuzenia
do kapitatu wtasnego.

W Grupie dokonuje sie regularnego przegladu struktury kapitatowej. W ramach tych przegladéw analizuje sie
koszty kapitatu i ryzyko zwigzane z poszczegdlnymi jego kategoriami. W oparciu o te analizy planuje sie
odpowiednie dziatania w celu utrzymania wtasciwe] struktury kapitatowej Jednostki. Gtéwnymi sktadnikami
podlegajacymi w/w analizie sg Srodki pieniezne.

Do gtéwnych instrumentow finansowych, z ktérych korzysta Grupa nalezg srodki pieniezne i lokaty jak rowniez
naleznosci i zobowigzania handlowe.

Gtéwne ryzyka wynikajgce z instrumentéw finansowych Grupy obejmujg ptynnosci oraz ryzyko stopy
procentowe;j.

Grupa nie posiada aktywow i zobowigzan wycenianych w wartosci godziwej, przeznaczonych do obrotu,
wbudowanych i pochodnych instrumentéw finansowych. Grupa nie stosuje takze rachunkowosci zabezpieczen
jak rowniez w okresie objetym sprawozdaniem finansowym nie udzielata pozyczek ani nie posiadata zadnych
kredytéw oraz uméw leasingowych.

RYZYKO KREDYTOWE

Ryzyko kredytowe oznacza ryzyko, ze kontrahent nie dopetni zobowigzan, co narazi Grupe na straty finansowe.
Jednostka stosuje zasade dokonywania transakcji wytgcznie z kontrahentami o sprawdzonej wiarygodnosci
kredytowej; w razie potrzeby uzyskuje sie stosowne zabezpieczenie jako narzedzie redukcji ryzyka strat
finansowych z tytutu niedotrzymania warunkéw kontraktowych. Ekspozycja Grupy na ryzyko ratingow
kredytowych kontrahentéow podlega ciggtemu monitorowaniu, a zagregowana warto$¢ zawartych transakgcji
rozktada sie na zatwierdzonych kontrahentéw.
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Grupa nie jest narazona na istotne ryzyko kredytowe wobec pojedynczego kontrahenta ani grupy
kontrahentéw o podobnych cechach. Nie wystepuje takze koncentracja ryzyka zwigzana z faktem istnienia
jednego dominujgcego odbiorcy.

Ryzyko kredytowe ograniczane jest przez Grupe poprzez zawieranie transakcji wytgcznie z podmiotami o dobrej
zdolnosci  kredytowej, z ktérymi wspotpraca poprzedzona jest wewnetrznymi procedurami wstepnej
weryfikacji. Ponadto poprzez biezgce monitorowanie standéw naleznosci, narazenie Grupy na ryzyko
niesciggalnosci naleznosci nie jest znaczace.

W odniesieniu do aktywéw finansowych Grupy, w tym srodkdéw pienieznych, lokat oraz inwestycji w aktywa
dostepne do sprzedazy, ryzyko Grupy wigze sie bezposrednio z niemoznoscig dokonania zaptaty przez drugg
strone umowy, a maksymalna ekspozycja tego ryzyka réwna jest wartosci bilansowej danego instrumentu.

RYZYKO PLYNNOSCI

Grupa zarzadza ryzykiem ptynnosci utrzymujgc odpowiednig wielkos¢ kapitatu zaktadowego, wykorzystujac
oferty ustug bankowych i rezerwowe linie kredytowe, monitorujac stale prognozowane i rzeczywiste przeptywy
pieniezne oraz analizujgc profile zapadalnosci aktywdw i zobowigzan finansowych.

Pozostate dodatkowe informacje do raportu kwartalnego — zqodnie z §87 ust. 7 pkt. 3-11 Rozporzgdzenia

Ministar Finansow z dnia 19.02.2009 roku w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych

rzez _emitentow papierow _wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne _informacji

wymaganych przepisami prawa paristwa niebedgcego panstwem cztonkowskim:

3) wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej w tym w wyniku potgczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta, inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci:

W okresie sprawozdawczym nie nastapity zmiany w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
potaczenia jednostki, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitatowej emitenta.

W Grupie kapitatowej nie dokonano réwniez zmian w odniesieniu do inwestycji dtugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji lub zaniechania dziatalnosci.

4) stanowisko zarzqdu odnosnie do mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz wynikéw finansowych
na dany rok:

Zarzad Emitenta nie publikowat prognoz odnosnie wyniku finansowego na dany rok obrotowy.

5) wskazanie akcjonariuszy posiadajgcych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine, co najmniej 5% ogodlnej
liczby gfosow na walnym zgromadzeniu emitenta na dzien przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazaniem liczby
posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowym udziale w kapitale zaktadowym, liczbie gftosow z nich
wynikajqgcych i ich procentowego udziatu w ogdlnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w
strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji emitenta w okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego:

% udziat w liczba gtoséw na % udziaf w
, . , .. i gtosach na
akcjonariusz liczba akcji kapitale walnym
. walnym
zaktadowym zgromadzeniu .
zgromadzeniu
Zalewski Krzysztof 3850 000 26,6 3850000 26,6
MOSTOSTAL Wroctaw S.A. 1500 000 10,3 1 500 000 10,3
ZM Henryk Kania S.A. 1000 000 6,9 1 000 000 6,9
Jankowski Kamil 742 500 5,1 742 500 5,1
pozostali 7 407 500 51,1 7 407 500 51,1
razem: 14 500 000 100,0 14 500 000 100,0

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w strukturze wtasnosci
znacznych pakietow akcji Emitenta.
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6) zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzqdzajqce i nadzorujgce emitenta
na dzien przekazania raportu kwartalnego, wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w okresie od przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z oséb:

3 .
L .. . , .. s .. | % udziat w kapitale IO LA el
nazwisko i imie funkcja ilos¢ akcji na walnym
zaktadowym .
zgromadzeniu
Jankowski Kamil Prezes Zarzadu 742 500 5,1 5,1
Zalewski Jakub Sekretarz Rady Nadzorczej 550 000 3,8 3,8
Skrzypski Krzysztof | Cztonek Rady Nadzorczej 10 000 <0,1 <0,1

W okresie od przekazania poprzedniego raportu kwartalnego nie zaszty zmiany w stanie posiadania akcji
Emitenta przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce.

7) wskazanie postepowan toczqcych sie przed sqdem, organem wiasciwym dla postepowania arbitrazowego lub
organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

a) postepowania dotyczgcego zobowiqzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego zaleznej, ktorych
wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitafow wtasnych emitenta, z okresleniem: przedmiotu postepowania, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania, strony wszczetego postepowania oraz stanowiska emitenta,

Spétka nie jest strong zadnych postepowan w ww. zakresie.

b) dwu lub wiecej postepowan dotyczqcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé stanowi
odpowiednio, co najmniej 10% kapitafow wtasnych emitenta, z okresleniem tgcznej wartosci postepowar odrebnie w
grupie zobowiqgzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do
najwiekszych postepowan w grupie zobowiqzan i grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci
przedmiotu sporu, daty wszczecia postepowania oraz stron wszczetego postepowania,

Spodtka nie jest strong zadnych postepowan w ww. zakresie.

8) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednoste od niego zaleing jednej lub wielu transakcji z podmiotami
powiqgzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe, wraz ze
wskazaniem ich wartosci, przy czym informacje dotyczqce poszczegélnych transakcji mogq by¢ zgrupowane wedftug
rodzaju, z wyjqtkiem przypadkéw, gdy informacje na temat poszczegolnych transakcji sq niezbedne do zrozumienia ich
wplywu na sytuacje majqgtkowq, finansowq i wynik finansowy emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktérym zostata zawarta transakcja,
b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strona transakcji,
¢) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz wskazaniem
okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy, w szczegdlnosci odbiegajqgcych
od warunkow powszechnie stosowanych dla danego typu umow,

e) innych informacji dotyczgcych tych transakgcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji majgtkowej, finansowej i
wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu rocznym, ktére mogly
miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowa, finansowa i wynik finansowy emitenta;

Spotka nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére sg istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

9) informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zaleinq poreczen kredytu lub pozyczek lub
udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli fgczna wartos¢
istniejgcych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatéow wiasnych emitenta, z
okresleniem:

a) nazwy (firmy) podmiotu, ktéremu zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje,

b) tgcznej kwoty kredytow lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czesci zostata odpowiednio poreczona lub
gwarantowana,
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c) okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,

d) warunkéw finansowych, na jakich zostaly udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem wynagrodzenia
emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

e) charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciqggngt kredyty lub pozyczki;

Spoétka nie udzielata poreczen lub gwarancji, ktorych tagczna wartosé stanowitaby rownowartosé, co najmniej
10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

10) inne informacje, ktore zdaniem emitenta sq istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej,
wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje , ktore sq istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowiqzan przez
emitenta,

Na dzien 30.09.2012 roku taczna wartosé zobowigzan krétko i dtugoterminowych Emitenta wyniosta 30 439 tys.
zt, w tym:

pozycja wartosc [w tys. zt]
zobowigzania krétkoterminowe 2992
zobowigzania dtugoterminowe 27 447
zobowigzania razem: 30439

Na dzien 30.09.2012 roku stan naleznosci i inwestycji krotkoterminowych (w tym: srodki pieniezne w kasie i na
rachunkach) przedstawiat sie nastepujgco:

pozycja wartosc [w tys. zt]
naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 7234
inwestycje krotkoterminowe, w tym: 86 109
- srodki pieniezne w kasie i na rachunkach 893
razem: 93343

Emitent na biezagco wywigzuje sie z zaciggnietych zobowigzan wzgledem kontrahentdéw, jak i obcigzen
publicznoprawnych.

W Il kwartale roku obrotowego 2012 Emitent korzystat z kapitatu obcego w postaci kredytow bankowych i
obligacji. Sptata biezgcych zobowigzan kredytowych nastepuje zgodnie z terminem zapadalnosci. W okresie
sprawozdawczym nie byta wymagana sptata kuponéw odsetkowych od wyemitowanych obligacji.

Nie wystepujg zadne zagrozenia w zakresie zdolnosci do wywigzywania sie Emitenta z zaciggnietych
zobowigzan.

11) wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wptyw na osiggniete przez niego wyniki w perspektywie
co najmniej kolejnego kwartatu,

Czynnikiem, ktéry w ocenie Emitenta bedzie miat wptyw na osiggniete wyniki z dziatalnosci Emitenta w
perspektywie kolejnego kwartatu bedzie sytuacja na rynku kapitatowym. Uksztattowanie sie wyraznego trendu
wzrostowego po okresie wzglednej stabilizacji na krajowym rynku kapitatowym jak rowniez na rynkach
swiatowych bedzie w sposéb zasadniczy wptywato na wielko$é i wartosé¢ przychoddw ze sprzedazy akcji,
przychody z pozostatej dziatalnosci operacyjnej oraz aktualizacji wartosci inwestycji przedstawionej w
sprawozdaniu finansowym. Polepszenie koniunktury na rynku kapitatowym wigza¢ bedzie sie rowniez z
mozliwoscig przeprowadzenia wiekszej ilosci ofert prywatnych zwigzanych z procesem wprowadzania
podmiotdw do obrotu na rynku kapitatowym, a jednoczesnie uzyskanie lepszej (rynkowej) wyceny aktywow
posiadanych w portfelu inwestycyjnym.

Dziatalnos¢ Emitenta jest uzalezniona takze od takich czynnikow jak:
v' tempo wzrostu PKB,
v' poziom inflacji,

v' poziom stép procentowych,
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v' poziom kurséw walutowych,

v' polityka gospodarcza i fiskalna.

INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

1) zwiezly opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktorego dotyczy raport, wraz z
wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczqcych;

Gtownym zrédtem przychodow Spoétki w Il kwartale 2012 roku byly przychody ze sprzedazy akcji, ktore
wyniosty 3 016 tys. zt, i byty wyzsze niz w okresie porownawczym za lll kwartat 2011 roku o 137%. Gtéwng
pozycja kosztéw byt koszt sprzedanych akcji w wysokosci 2 212 tys. zt. W poréwnaniu z 11l kwartatem 2011 roku
jest to wzrost o 520%. Spotka z tytutu obrotu aktywami finansowymi wykazata zysk na poziomie 804 tys. zt, co
w poréownaniu z analogicznym okresem roku ubiegtego jest wynikiem poréwnywalnym — w roku ubiegtym za lll
kwartat Spétka wykazata zysk z tytutu obrotu aktywami finansowymi na poziomie 916 tys. zt.

Spétka w okresie Il kwartatu 2012 roku dokonata aktualizacji wartosci akcji znajdujacych sie w portfelu
inwestycyjnym na taczng kwote 18 197 tys. zt. Podstawym czynnikiem dokonania aktualizacji byta poprawa
koniunktury na rynku kapitatowym a w szczegdlnosci na rynku NewConnect, na ktéorym notowane sg w
wiekszosci akcje spoétek portfelowych. Zauwazalna poprawa koninktury wptyneto na wzrost wartosci
posiadanego portfela inwestycyjnego i dokonanie wyceny posiadanych aktywéw finansowych w oparciu o
wartos¢ godziwg przez wynik finansowy. Ponadto Spdétka wprowadzita do obrotu na rynku NewConnect kolejne
2 spotki portfelowe, dzieki czemu uzyskata rynkowg ich wycene. Pomimo, iz Spétka posiada juz stosunkowo
dobrze zdywersyfikowany portfel inwestycyjny akcji notowanych na rynkach (zaréwno GPW jak i NewConnect)
wptyw ogodlnej sytuacji na rynku kapitatowym ma swoje odniesienie do wartosci posiadanego portfela.
Powoduje to sytuacje duzej zmiennosci wyniku finansowego, w momentach dekoniunktury jak réwniez w
przypadku spadku notowan jednego z podmiotdow.

Kapitaty wtasne przypadajace na akcjonariuszy Spotki wyniosty 87 748 tys. zt. W poréwnaniu z Il kwartatem
2011 roku jest to wzrost o 62 498 tys. zt. Gtdwng przyczyng wzrostu wartosci kapitatéw wtasnych byty
przeprowadzone w IV kwartale ubiegtego roku emisje akcji wtasnych oraz wypracowany zysk netto zaréwno na
koniec 2011 roku jak i za lll kwartaty biezacego roku. Na wzrost kapitatow wtasnych miata rowniez posredni
wptyw aktualizacja wartos$ci akcji, jakie Spdlka posiada w swoim portfelu inwestycyjnym. Aktualizacja
poszczegdlnych pozycji inwestycyjnych dokonana na dzied 30.09.2012 roku zgodna jest z przyjetg polityka
rachunkowosci.

Spétka bedzie kontynuowata dalszy swéj rozwdj z zachowaniem dotychczasowych kierunkow, to jest w zakresie
inwestycji kapitatowych oraz inwestycji na rynku nieruchomosci. Celem Spétki jest kontynuacja procesu
wprowadzania spoétek z portfela inwestycyjnego do zorganizowanego systemu obrotu zaréwno poprzez
indywidualne wprowadzenie podmiotdw na ten rynek jak rowniez poprzez przenoszenie akcji spotek
notowanych obecnie na rynku NewConnect.

Spotka w Il kwartale 2012 roku zdotata wprowadzi¢ na rynku NewConnect 2 podmioty ze spétek wchodzacych
w sktad jej portfela inwestycyjnego. W dniu 17 lipca 2012 roku na rynku NewConnect zadebiutowata spétka
COLEOS S.A. z siedzibg w Poznaniu. Podmiot ten specjalizuje sie w dostarczaniu rozwigzan reklamowych w sieci
internet. W dniu 18 lipca 2012 roku zadebiutowata spétka MOSTOSTAL WROCLAW S.A. z siedzibg we
Wroctawiu. Przedmiotem dziatalnosci tego podmiotu jest realizacja projektow budowlanych w zakresie
nieruchomosci mieszkaniowych i komercyjnych.

Poza wyzej wymienionymi zdarzeniami w okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport nie wystgpity istotne
zdarzenia w Spétce POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYJNE S.A.

2) opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczqcy wptyw na
osiggniete wyniki finansowe;

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity czynniki i zdarzenia, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze,
majgcych znaczgcy wptyw na osiggniete wyniki finansowe.
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3) objasnienia dotyczgce sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta w prezentowanym okresie;

W dziatalnosci prowadzonej przez Spoétke brak dostrzegalnej sezonowosci lub cyklicznosci dziatan w
prezentowanym okresie.

4) informacje o odpisach aktualizujgcych wartos¢ zapaséow do wartosci netto mozliwej do uzyskania i
odwrdceniu odpisow z tego tutytu

Z uwagi na zakres prowadzonej dziatalnosci Spotka nie posiada zapasow i z tego wzgledu nie dokonuje odpiséw
aktualizujacych wartosci zapaséw do wartosci netto.

5) informacje o odpisach aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych, rzeczowych
aktywow trwafych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow oraz odwrdceniu tych odpisow

Aktywa finansowe wyceniane wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy obejmujg aktywa finansowe
przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone w momencie ich poczagtkowego ujecia do wyceny
w wartosci godziwej przez wynik. Sktadnik aktywoéw finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty
przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest sg wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte)
lub rynek NewConnet.

. stan na 30.09.2012 stan na 31.12.2011 stan na 30.09.2011
pozycja [w tys. zi] [w tys. zi] [w tys. zt]
akty\{va .flnansowe. w.ycemane w  wartosci 84 336 64204 30 628
godziwej przez wynik finansowy
aktualizacja wartos$ci udziatow/akcji 18 131 15595 + 15908
wptyw na wynik finansowy netto +18 131 + 15595 + 15908

Spétka nie dokonywata w okresie Il kwartale 2012 roku odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci w
odniesieniu do rzeczowych aktywdw trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych aktywow.

Spoétka nie dokonywata w okresie Il kwartatu 2012 roku odwrdcenia odpiséw aktualizujgcych z tytutu utraty
wartosci w odniesieniu do rzeczowych aktywow trwatych, wartosci niematerialnych i prawnych lub innych

aktywow.

6) informacje o utworzeniu, zwiekszeniu, wykorzystaniu i rozwigzaniu rezerw

Wielkos¢ rezerw na dzien 30.09.2012 roku zostata przedstawiona w ponizej tabeli. Zwiekszenie poziomu rezerw

dotyczy nastepujacych pozycji:

wartosé zmiana w okresie % udziat w ogdlinym
pozycja Il kwartatu 2012 stanie rezerw
[w tys. zt] [w tys. zt] [%]
rezerwa na odprawy emerytalne i rentowe 78 +5 0,6%
pozostate rezerwy 886 -4 6,4%
rezerwa na odroczony podatek dochodowy 12 949 +3471 93,1%
razem: 13913 +3472

z czego:

- rezerwy krétkoterminowe: 886 tys. zt

- rezerwy dtugoterminowe: 13 027 tys. zt

7) informacje o rezerwach i aktywach z tytuly odroczonego podatku dochodowego

Podatek odroczony jest wyliczany metoda bilansowg, jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi
w przysztosci na rdznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywdéw i pasywow a odpowiadajgcymi im
wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdinic przejsciowych
pomiedzy wartoscia podatkowg aktywéw i zobowigzan, a ich wartoscig bilansowg w jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta
nie podlega dyskontowaniu.
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Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie rdznic przejsciowych, wykorzystanie
strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Spoétka utworzyta rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tgcznej wysokosci 12 949 tys. zt.
3 stan na 30.09.2012 stan na 31.12.2011 stan na 30.09.2011
pozycja
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
rezerwy z tytutu podatku odroczonego 12 949 8758 3477

Spoétka posiada aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego w tgcznej wysokosci 682 tys. zt. W
kolejnych okresach sprawozdawczych wartos¢ aktywdéw z tytutu odroczonego podatku dochodowego

ksztattowata sie nastepujgco:

pozycja

stan na 30.09.2012

stan na 31.12.2011

stan na 30.09.2011

[w tys. zt]

[w tys. zt]

[w tys. zt]

aktywa netto z tytutu podatku odroczonego

682

421

474

8) informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych

Spoétka w okresie od dnia 01.01.2012 roku do dnia 30.09.2012 roku nie dokonywata istotnych transakcji nabycia
i sprzedazy rzeczowych aktywoéw trwatych.

9) informacje o istotnym zobowiqzaniu z tytutu zakupu rzeczowych aktywow trwatych

Spoétka na dzien 30.09.2012 roku nie posiada istotnych zobowigzan z tytutu zakupu rzeczowych aktywoéw
trwatych.

10) informacje o istotnych rozliczeniach z tytutu spraw sqdowych

Spodtka nie jest strong w sprawach sgdowych, ktérych przedmotem bytyby rozliczenia.

11) wskazanie korekt btedow poprzednich okreséw

Spotka nie dokonata w sprawozdaniu finansowym obejmujgcym okres od dnia 01.01.2012 roku do dnia
30.09.2012 roku korekty btedéw poprzednich okreséw.

12) informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia dziatalnosci, ktére majq
istotny wplyw na wartos¢ godziwg aktywow finansowych i zobowiqzan finansowych jednostki, niezaleznie
od tego, czy te aktywa i zobowiqzania sq ujete w wartosci godziwej czy w skorygowanej cenie nabycia
(koszcie zamortyzowanym)

Spodtka nie posiada informacji na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkéw prowadzenia dziatalnosci, ktére
majg istotny wptyw na wartos¢ godziwg aktywdw finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

13) informacje o niesptaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych postanowiern umowy kredytu lub
pozyczki, w odniesieniu, do ktorych nie podjeto zadnych dziatan naprawczych do korca okresu
sprawozdawczego

Spotka dokonuje terminowej sptaty kredytéw i pozyczek.
Spoétka nie naruszyta istotnych postanowien umowy kredytu lub pozyczki.

14) informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleinq jednej lub wielu transakcji z
podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sq one istotne i zostaty zawarte na innych warunkach
niz rynkowe, wraz ze wskazaniem ich wartosci, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktorym zostata zawarta transakcja,

b) informacji o powigzaniach emitenta lub jednostki od niego zaleznej z podmiotem bedgcym strong
transakcji,

c) informacji o przedmiocie transakcji,

d) istotnych warunkéw transakcji, ze szczegélnym uwzglednieniem warunkow finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkow, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajqgcych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow,
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e) innych informacji dotyczgcych tych transakcji, jezeli sq niezbedne do zrozumienia sytuacji
majgtkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta,

f) wszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogty miec istotny wplyw na sytuacje majgtkowgq, finansowq i wynik finansowy
emitenta,

Spétka oraz jednostka od niej zalezna nie zawierata transakcji z podmiotami powigzanymi, ktére pojedynczo lub
tacznie bytyby istotne lub zostaty zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

15) w przypadku instrumentow finansowych wycenianych w wartosci godziwej — informacje o zmianie
sposobu (metody) jej ustalenia

Spoétka nie dokonywata zmiany sposobu (metody) ustalania wyceny w wartosci godziwej dla posiadanych
instrumentow finansowych.

16) informacje dotyczgce zmiany w klasyfikacji aktywoéw finansowych w wyniku zmiany celu lub
wykorzystania tych aktywow

Spotka nie dokonata w Il kwartale biezgcego roku obrotowego zmiany w klasyfikacji aktywéw finansowych w
wyniku zmiany celu lub wykorzystania tych aktywoéw.

17) informacje dotyczqcq emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw wartosciowych;

W okresie objetym raportem Spétka przeprowadzita emisje obligacji serii A. W dniu 29.07.2012 roku zostata
podjeta przez Zarzad Spétki Uchwata nr 1/07/2012 w sprawie emisji obligacji serii A. Zgodnie z podjetg uchwatg
emisja obejmowata do 12 000 Obligacji na okaziciela serii A o warto$ci nominalnej 1.000,00 zt kazda. Cel emisji
obligacji nie zostat okreslony. Obligacje zostaty wyemitowane, jako obligacje dwuletnie z kuponem
odsetkowym. Obligacje nie bedg miaty formy dokumentu i bedy zapisane w ewidencji prowadzonej przez
Krajowy Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. Obligacje byty przedmiotem ubiegania sie o wprowadzenie do
obrotu w alternatywnym systemie obrotu na rynku Catalyst organizowanym przez Gietde Papieréw
Wartosciowych w Warszawie S.A. W dniu 05.10.2012 roku na podstawie Uchwaty nr 1001/2012 Zarzagdu GPW
w Warszawie S.A. obligacje serii A zostaty wprowadzone do obrotu na rynku Catalyst.

W dniu 31.07.2012 roku zostata podjeta przez Zarzad Spétki Uchwata nr 2/07/2012 w sprawie przydziatu
obligacji serii A. Na podstawie Warunkéw Emisji Obligacji serii A Zarzad Spétki postanowit dokonaé, w oparciu o
otrzymang liste inwestorow, ktérzy zgtosili che¢ objecia obligacji, przydziatu 5020 obligacji. Emisja obligacji
doszta do skutku, gdyz objetych zostato co najmniej 5 000 obligacji — prog emisji.

Szczegotowe informacje dotyczace warunkow emisji oraz danych dotyczacych obligacji serii A zostaty
przedstawione w raporcie biezgcym nr 25/2012 z dnia 20.07.2012 roku.

Przeprowadznie emisji obligacji bedzie miato wptyw na wielkos¢ sumy bilansowej oraz strukture pasywoéw.
Przeprowadzona emisja obligacji bedzie rowniez wptywaé na wielkos¢ i wartos¢ kosztow finansowych, co
bedzie miato wptyw na wynik finansowy netto Spétki.

18) informacje dotyczgce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tqcznie i w przeliczeniu na jedna
akcje, z podziatem na akcje zwykfe i uprzywilejowane;

Spodtka nie wyptacita, ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy akcjonariuszom.

19) wskazanie zdarzen, ktore wystqgpity po dniu, na ktory sporzgdzono potroczne skrocone sprawozdanie
finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogqcych w znaczgcy sposéb wplynqgc¢ na przyszte wyniki
finansowe emitenta;

Nie wystapity zdarzenia po dniu, na ktéry sporzgdzono skrocone sprawozdanie finansowe, nieujete w tym
sprawozdaniu, a moggce w znaczacy sposob wptynaé na przyszte wyniki finansowe emitenta.

20) informacje dotyczqcg zmian zobowiqzan warunkowych lub aktywéw warunkowych, ktére nastqpity od
czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

W biezgcym okresie sprawozdawczym nie nastgpita zmiana zobowigzan warunkowych w poréwnaniu do
poprzedniego okresu.

21) inne informacje mogqce w istotny sposéb wptyng¢ na ocene sytuacji majgtkowej, finansowej i wyniku
finansowego emitenta
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Spoétka nie posiada innych informacji mogacych w istotny sposéb wptyngé na ocene sytuacji majgtkowe;j,
finansowej i wyniku finansowego emitenta.
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WYBRANE JEDNOSTKOWE DANE FINANSOWE

okres okres okres okres
od od od od
WYBRANE DANE FINANSOWE 01.01.2012 01.01.2011 01.01.2012 01.01.2011
do do do do
30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
[w tys. zi] [w tys. EUR]
| Przychody ze sprzedazy akcji 6471 3139 1543 777
Il Koszt sprzedanych akgji (5367) (9129) (1279) (2 259)
m Zysk (strata) z obrotu 1104 (5 990) 263 (1 482)
akcjami/udziatami
v Aktualizacja wartosci akcji 22513 6 851 5367 1695
v Z'ysk (strata) z tytutu aktywow 23 617 861 5 630 513
finansowych
" Koszty zarzadu (2 058) (819) (491) (203)
VI Zysk (strata) brutto na sprzedazy 21559 42 5139 10
VIII Inne przychody operacyjne 3026 50 721 12
IX Inne koszty operacyjne (1 809) (7) (431) (2)
X Zysk (str.ata.) na dziatalnosci 29 776 85 5 430 21
operacyjnej
Xl Przychody finansowe 20 114 5 28
Xl Koszty finansowe (999) (156) (238) (39)
XMl Zysk (strata) przed opodatkowaniem 21797 43 5196 11
X1V Zysk (strata) netto 17 905 215 4268 53
XV Inne catkowite dochody 0 0 0 0
XVI Catkowite dochody ogétem 17 905 215 4268 53
VI Srodki p'ien'ieine netto z dziatalnosci (9 749) (2012) (2 324) (498)
operacyjnej
VIl srodki pie'nie'ine netto z dziatalnosci 5 540 (171) 1321 (42)
inwestycyjnej
XIX Sirodki pier'lieine netto z dziatalnosci 4680 (63) 1116 (16)
finansowej
XX S’roc;lki pieniezne i ich ekwiwalent na 696 686 166 170
koniec okresu
na dzien na dzien na dzien na dzien
WYBRANE DANE FINANSOWE 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011
[w tys. zt] [w tys. EUR]
| Aktywa trwate razem 26 369 1219 6410 276
Il Aktywa obrotowe razem 93572 31694 22 746 7 185
I} Naleznosci z dziatalnosci operacyjne;j 4909 637 1193 144
Aktywa finansowe wyceniane w
v wartosci godziwej przez wynik 87 507 28 819 21272 6533
finansowy
\" Inne aktywa finansowe 295 1541 72 349
\ Srodki pieniezne i ich ekwiwalent 696 686 169 156
Vil Aktywa razem 120 230 33202 29 226 7527
VI Wyemitowany kapitat akcyjny 14 500 12 000 3525 2720
IX Zyski zatrzymane/straty niepokryte -74 150 -18 34
X Razem kapitat wiasny 91558 24 875 22 256 5639
Xl Zobowigzania dtugoterminowe razem 26 234 4 005 6377 908
xii Zobowigzania krétkoterminowe 5 438 4327 593 980
razem
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X1l Zobowigzania razem 28 672 8 327 6970 1888
XV Pasywa razem 120 230 33202 29 226 7527
XV Liczba akcji (w sztuk) 14 500 000 12 000 000 14 500 000 12 000 000
XVI Zysk (strata) na jedng akcje (zt/EUR) 1,23 0,02 0,29 0,00
Wartosc ksiegowa na jedng akcje
XVII (21/EUR) 6,31 2,07 1,53 0,47
VIl Zadeklarowana lub wyptacona i i i i
dywidenda na jedng akcje
KURS EURO WEDtUG, KTOREGO DOKONANO PRZELICZENIA WYBRANYCH JEDNOSTKOWYCH DANYCH
FINANSOWYCH
2011 2012
m-c kurs m-c kurs
31.01.2011 3,9345 31.01.2012 4,2270
28.02.2011 3,9763 28.02.2012 4,1365
31.03.2011 4,0119 31.03.2012 4,1616
30.04.2011 3,9376 30.04.2012 4,1721
31.05.2011 3,9569 31.05.2012 4,3889
30.06.2011 3,9866 30.06.2012 4,2613
31.07.2011 4,0125 31.07.2012 4,1086
31.08.2011 4,1445 31.08.2012 4,1838
30.09.2011 4,4112 30.09.2012 4,1138
sredni kurs: 4,0413 sredni kurs: 4,1948
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JEDNOSTKOWE KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Okres od Okres od Okres Okres
01.07.2012 | 01.07.2011 | zakonczony | zakornczony
Wyszczegolnienie do do
30.09.2012 | 30.09.2011 30.09.2012 | 30.09.2011
[tys. z1] [tys. zt] [tys. z1] [tys. zt]
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy akcji 3016 1273 6471 3139
Koszt sprzedanych akcji (2 212) (357) (5367) (9129)
Wynik na kontraktach terminowych zrealizowany 0 0 0 0
Zysk (strata) z obrotu aktywami finansowymi 804 916 1104 (5 990)
Aktualizacja wartosci akcji 18 131 17 408 22513 6851
Wycena kontraktéw terminowych 0 0 0 0
Zysk (strata) z tytutu aktywow finansowych 18 935 18324 23617 861
Koszty sprzedazy 0 0 0 0
Koszty zarzadu (1323) (263) (2 058) (819)
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 17 612 18 061 21559 42
Inne przychody operacyjne 938 0 3026 50
Inne koszty operacyjne 318 0 (1809) (7)
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 18 061 85
Przychody finansowe 9 94 20 114
Koszty finansowe (243) (58) (999) (156)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 18 634 18 097 21797 43
Podatek dochodowy 3454 3026 3891 172
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 15 180 15 070 17 905 215
Dziatalno$¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Zysk (strata) netto 15 180 15 070 17 905 215
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
Catkowite dochody ogétem 15 180 15 070 17 905 215
e Okres zakonczony | Okres zakoriczony
30.09.2012 30.09.2011
[tys. z1] [tys. zt]
Zysk (strata) na jedng akcje (w zt/gr na jedna akcje) 1,23 0,02
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty 1,23 0,02
Rozwodniony 1,23 0,02
Z dziatalnosci kontynuowanej :
Zwykty 1,23 0,02
Rozwodniony 1,23 0,02
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ — AKTYWA

Okres Okres Okres Okres
e Rl nenie zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
[tys. zt] [tys. z1] [tys. zt] [tys. z1]
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 4 4 4 4
Nieruchomosci inwestycyjne 25728 25729 812 812
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 637 637 373 403
Akcje finansowe dostepne do sprzedazy 0 0 19 840 0
Aktywa trwate razem 26 369 26 370 21030 1219
Aktywa obrotowe
Naleznosci z dziatalnosci operacyjnej 4909 1157 519 637
Naleznosci z tytutu leasingu finansowego 0 0 0 0
/;:‘;Z;”;;m’:::]‘zmje“'a“e w wartosc godziwe] 87 507 69 027 67 800 28819
Inne aktywa finansowe 295 291 381 1541
Pozostate aktywa 165 60 4 11
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 696 285 225 686
Aktywa obrotowe razem 93572 70 819 68 929 31694
Aktywa przeznaczone do sprzedazy 289 289 289 289
Aktywa przeznaczone do sprzedazy razem 289 289 289 289
Aktywa razem 120 230 97 478 90 247 33202
SKONSOLIDOWANY RAPORT ZA Ill KWARTA¢t 2012 Strona 32




=
Q POWSZECHNE TOWARZYSTWO INWESTYCYINE S.A.

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ - PASYWA

Okres Okres Okres Okres
A zakonczony | zakonczony | zakonczony | zakonczony
30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
[tys. zt] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Kapitat wtasny
Wyemitowany kapitat akcyjny 14 500 14 500 14 500 12 000
Nadwyzka ze sprzedazy akcji 24 397 24 397 24 397 1897
Kapitat zapasowy 16 724 16 724 10 506 10 507
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 18 105 18 105 18 029 106
Zyski zatrzymane / starty niepokryte (74) (74) 6217 150
Zysk / starta netto 17 905 2725 0 215
Razem kapitat wiasny 91 558 76 378 73 650 24 875
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 12 421 4 844 2317 2338
Rezerwa na podatek odroczony 12 927 9478 4579 1581
Rezerwy dtugoterminowe 886 886 86 86
Zobowigzania dtugoterminowe razem 26234 15 208 6 982 4 005
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z dziatalnos$ci operacyjnej 1770 1895 5529 14
Krotkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 84 3234 84 84
Pozostate zobowigzania finansowe 0 480 3893 0
Biezgce zobowigzania podatkowe 499 197 0 15
Rezerwy krétkoterminowe 78 77 79 54
Pozostate zobowigzania 7 9 30 4155
Zobowigzania kréotkoterminowe razem 2438 5892 9615 4322
Zobowigzania razem 28 672 21100 16 597 8 327
Pasywa razem 120 230 97 478 90 247 33 202
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITAtACH WtASNYCH

Nadwyzka
KAPITALY WLASNE - Kapltal ze Kapita’f Kapita’f z Zyski/straty Razem
WYSZCZEGéLNlENlE podstawowy sprzedazy zapasowy aktualizacji zatrzymane
akcji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Stan na 01.01.2011 12 000 1897 5466 106 5190 24 660
Wynik netto z roku
poprzedniego
Przgznaczeme wyniku na 5041 -5041 0
kapitat zapasowy
Wynik netto za okres biezgcy 215 215
Stan na 30.09.2011 12 000 1897 10 507 106 365 24 875
Nadwyzka
KAPITALY WEASNE - Kapitat ze Kapitat Kapitat z Zyski/straty Razem
WYSZCZEGéLNlENlE podstawowy sprzedazy zapasowy aktualizacji zatrzymane
akcji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Stan na 01.01.2011 12 000 1897 5466 106 5190 13 786
Wynik netto z roku 2500 22500 25 000
poprzedniego
Aktualizacja
dtugoterminowych aktywow 17923 17 923
finansowych
Przgznaczeme wyniku na 5040 (5 040) 0
kapitat zapasowy
Wynik netto za okres biezgcy 6 067 6 067
Stan na 31.12.2011 14 500 24 397 10 506 18 029 6217 73 650
Nadwyzka
KAPITALY WEASNE - Kapitat ze Kapitat Kapitat z Zyski/straty Razem
WYSZCZEGéLNlENlE podstawowy sprzedazy zapasowy aktualizacji zatrzymane
akgji
[w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt] [w tys. zt]
Stan na 01.01.2012 14 500 24 397 10 506 18 029 6217 73 650
Odwrgcemg odpisu (17 925) (17 925)
aktualizacyjnego
Przgznaczeme wyniku na 6217 26217 0
kapitat zapasowy
Ujecie zysku na okazyjnym
nabyciu — przejecie pod 18 002 18 002
wspding kontrole
PI’ZEJ.QCIE straty podmiotu (74) (74)
przejmowanego
Wynik netto za okres biezacy 17 905 17 905
Stan na 30.09.2012 14 500 24 397 16 724 18 106 17 831 91 558
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWU SRODKOW PIENIEZNYCH

Okres od Okres od Okres Okres
01.07.2012 | 01.07.2011 | zakonczony | zakorczony
Wyszczegdlnienie do do
yszczeg 30.092012 | 30.09.2011 | 30-09:2012 | 30.09.2011
[tys. z1] [tys. z1] [tys. z1] [tys. z1]
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto za rok obrotowy 18 635 18 097 21797 43
Amortyzacja aktywow trwatych 0 2 4 4
Wynik na dziatalnosci inwestycyjnej 0 0 0 (47)
(Zwiekszenie) / zmniejszenie udziatéw i akcji do obrotu (18 416) (18 159) (19 707) (4 436)
(Zwigkszenie) / zmniejszenie salda innych aktywdéw
finansowych o o 0 0
E)ZF:AéLzIZiIzji:;e) / zmniejszenie salda naleznosci z dziatalnosci (4 165) 1048 (4 890) (637)
(zwiekszenie) / zmniejszenie pozostatych aktywéw 194 (2 008) (161) (2 282)
é\g;ﬁl;ls;szcliegézgzﬁfgjen|e) salda zobowigzan z 637 (725) (3 759) (79)
Zwiekszenie / (zmniejszenie) rezerw 312 1460 1020 1289
Zwiekszenie / (zmniejszenie) pozostatych zobowigzan (1 568) 0 (3 980) 4133
Inne korekty 0 0 (73) 0
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (4371) (285) (9 749) (2 012)
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci inwestycyjnej
;’f::;s;:;c;ytu’ru nabycia dtugoteminowych aktywow (2 626) 0 (2 626) 0
Whptywy ze sprzedazy aktywéw finansowych 2985 0 3050 0
Otrzymane odsetki 0 0 0 13
Inne otrzymane dywidendy 0 0 0 0
Whptywy z tytutu sptat pozyczek przez jednostki powigzane 0 350 100 460
Ptatnosci za rzeczowe aktywa trwate 0 0 (4) 0
Wydatki z tytutu udzielonych pozyczek 0 0 0 (644)
Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej 359 350 520 (171)
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci finansowej
Wptywy z pozyczek 0 0 5719 0
Whptywy z tytutu emisji obligacji 5020 0 5020 0
Sptata pozyczek (597) (21) (1 039) (63)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowe;j 4423 (21) 9700 (63)
Zwie.kszenie’netto srodkow pienieznych i ich a11 aa a7 (2 246)
ekwiwalentéw
Zﬁ)ril:;a::g;ezne i ich ekwiwalenty na poczatek roku 285 641 225 2932
Wptyw zmian kurséw walut na saldo srodkéw pienieznych
w walutach obcych o 0
iﬁ)rzlt(:)::;;ezne i ich ekwiwalenty na koniec roku 696 686 696 636
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WPROWADZENIE DO JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacje o Spétce

a. Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne Spdtka Akcyjna (dalej réwniez PTI S.A., Spétka, Jednostka)
powstata w wyniku przeksztatcenia spotki prowadzacej dziatalnosé pod firmg Powszechne Towarzystwo
Inwestycyjne Sp. z o0.0. wtrybie okreslonym w Dziale Ill ,Przeksztatcenia Spétek” Kodeksu spotek
handlowych na podstawie Uchwaty nr 1 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wspdlnikéw spotki Powszechne
Towarzystwo Inwestycyjne Sp. z 0.0. z dnia 1 grudnia 2008 r. (Akt notarialny Repertorium A8394/2008
podpisany przed Notariuszem Panig Agnieszkg Zielinnska-Jarocha).

b. Siedziba Spoétki miesci sie w Poznaniu, przy ul. Dgbrowskiego 49/13.

c. Spétka zostata wpisana (jako spdtka akcyjna) do Krajowego Rejestru Sgdowego prowadzonego przez Sad
Rejonowy Poznan Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat Gospodarczy pod numerem KRS
0000319603 w dniu 24 grudnia 2008.

e. Przedmiotem dziatalnosci Spotki jest przede wszystkim:

= 64.99.Z Pozostata finansowa dziatalnos¢ ustugowa gdzie indziej niesklasyfikowana z wytgczeniem
ubezpieczen i funduszéw emerytalnych,

=  66.12.Z dziatalnos¢ zwigzana z rynkiem papieréw warto$ciowych i towardéw gietdowych.

2. Sktad organéw Powszechnego Towarzystwa Inwestycyjnego S.A. na dzier 30 wrzesnia 2012 roku
Zarzad
Prezes Zarzadu Pan Kamil Jankowski

Rada Nadzorcza

Przewodniczacy Rady Nadzorczej Pani Monika Hatupczak

Sekretarz Rady Nadzorczej Pan Jakub Zalewski
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Pawet Sobkow
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Krzysztof Skrzypski
Cztonek Rady Nadzorczej Pan Jacek Ziétkowski

3. Oswiadczenie o zgodnosci z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze kwartalne jednostkowe sprawozdanie finansowe za dziewie¢ miesiecy roku 2012 zostato sporzadzone
zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF). MSSF obejmujg standardy i
interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje
ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF).

4. Waluta pomiaru i waluta sprawozdan finansowych

Walutg pomiaru i walutg sprawozdawczg niniejszego jednostkowego sprawozdania finansowego jest ztoty
polski. Dane finansowe prezentowane sg tysigcach ztotych.

5. Korekta btedu

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spoétki sporzgdzonym na dzien 30 wrzesnia 2012 roku nie
wystgpita istotna korekta btedu.

6. Zmiany szacunkow

W jednostkowym sprawozdaniu finansowym spotki sporzgdzonym za pierwsze dziewieé¢ miesiecy roku 2012 nie
wystgpity istotne zmiany szacunkow.

7. Zmiany stosowanych zasad rachunkowosci i zakresu ujawnien

Przyjete zasady (polityka) rachunkowosci sg spdjne z zasadami stosowanymi w latach ubiegtych.
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8. Zastosowane zasady i metody rachunkowosci

Poszczegdlne sktadniki aktywow i pasywdw wycenia sie stosujgc rzeczywiscie poniesione na ich nabycie ceny,
z zachowaniem zasady ostroznosci.

9. Charakterystyka wazniejszych, stosowanych przez Spétke zasad i metod wyceny aktywéw, pasywow oraz
ustalania wyniku finansowego

INWESTYCJE W PODMIOTY ZALEZNE

Jednostki zalezne to wszystkie jednostki, w odniesieniu, do ktorych Spotka ma zdolnos¢ kierowania ich polityka
finansowg i operacyjng w celu uzyskania korzysci z ich dziatalnosci. Wigze sie to m.in. z posiadaniem wiekszosci
ogolnej liczby gtosdw w organach stanowigcych tych jednostek. Przy dokonywaniu oceny, czy Spétka kontroluje
dang jednostke uwzglednia sie takze istnienie oraz wptyw potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili
mozna zrealizowaé lub zamieni¢. Poczatkowo wartosé udziatéw i akcji w inwestycji wycenia sie wedtug ceny
nabycia.

Nadwyzka kosztu przejecia udziatdw nad wartoscig godziwg udziatu Spétki w mozliwych do zidentyfikowania
przejetych aktywach netto jest ujmowana jako wartosc¢ firmy. W przypadku, gdy koszt przejecia jest nizszy od
wartosci godziwej mozliwych do zidentyfikowania przejetych aktywdéw netto jednostki, réznica ujmowana jest
jako zysk w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw okresu, w ktdrym nastgpito nabycie.

Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg przekazanych aktywéw, wyemitowanych instrumentéw
kapitatowych oraz zobowigzan zaciggnietych lub przejetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty
bezposrednio zwigzane z przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania
i zobowigzania warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych, wycenia sie na dzien
przejecia wedtug ich wartosci godziwej, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatéw niekontrolujgcych.
Wartos¢ tych udziatéw jest korygowana o przypadajgce na rzecz Spétki zwiekszenia lub zmniejszenia kapitatu
wtasnego (aktywow netto) tych jednostek oraz pomniejszona o przypadajgce na rzecz Spotki dywidendy lub
inne udziaty w zyskach oraz odpisy aktualizujgce z tytutu trwatej utraty wartosci.

Ocena trwatej utraty wartosci udziatdw dokonywana jest w oparciu o nastepujace czynniki:

= poréwnanie mozliwej do uzyskania wartosci rynkowej udziatéw posiadanych przez Spotke z wartoscia
udziatéw wg wartosci ksiegowej,

= badania obecnej i przysztej rentownosci spotki,

= badania obecnej i przysztej sytuacji finansowej spoétki,

= ocene jakosciowg otoczenia zewnetrznego spofki.

AKTYWA FINANSOWE WYCENIANE WG WARTOSCI GODZIWEJ PRZEZ WYNIK FINANSOWY

Kategoria ta obejmuje aktywa finansowe przeznaczone do obrotu oraz aktywa finansowe wyznaczone
w momencie ich poczgtkowego ujecia do wyceny w wartosci godziwej przez wynik. Skfadnik aktywéw
finansowych zalicza sie do tej kategorii, jezeli zostat nabyty przede wszystkim w celu sprzedazy w krétkim
terminie.

Aktywa finansowe notowane wycenia sie na dzien bilansowy wg wartosci godziwej ze skutkiem przeszacowania
odnoszonym na wynik. Wartos¢ godziwa ustalana jest s wedtug kursu zamkniecia na GPW (notowania ciggte)
lub rynek NewConnet.

PRZEKWALIFIKOWANIA

Spoétka:

= nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu pochodnego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy od momentu jego objecia lub wyemitowania;

= nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego z kategorii wycenianych w wartosci
godziwej przez wynik finansowy, jezeli przy poczatkowym ujeciu instrument finansowy zostat
wyznaczony przez Spotke jako wyceniany w wartosci godziwej przez wynik finansowy; oraz

®=  moze, jezeli sktadnik aktywdw finansowych nie jest juz utrzymywany w celu sprzedazy lub odkupienia
go w bliskim terminie (niezaleznie od faktu, iz sktadnik aktywéw finansowych maégt zostac¢ nabyty lub
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zaciaggniety gtéwnie w celu sprzedazy lub odkupienia w bliskim terminie), dokona¢ przekwalifikowania
danego sktadnika aktywow finansowych z kategorii wycenianych w wartosci godziwe] przez wynik
finansowy jedynie w wyjgtkowych okolicznosciach, a w przypadku pozyczek i naleznosci, (jezeli przy
poczgtkowym ujeciu sktadnik aktywow finansowych nie musiat by¢ sklasyfikowany jako przeznaczony
do obrotu) jezeli jednostka ma zamiar i mozliwo$¢ utrzymac sktadnik aktywow finansowych w dajgce;j
sie przewidzieé przysztosci lub do terminu jego wymagalnosci.

Spotka nie dokonuje przekwalifikowania instrumentu finansowego do kategorii wycenianych w wartosci

godziwej przez wynik finansowy po poczgtkowym ujeciu.

NALEZNOSCI Z TYTULU DOSTAW | UStUG

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej. Po poczatkowym ujeciu
naleznosci te wycenia sie w wysokosci zamortyzowanego kosztu przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej, z uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci.

Odpisu z tytutu utraty wartosci naleznosci dokonuje sie, gdy istniejg obiektywne dowody na to, ze Spétka nie
bedzie w stanie otrzymac¢ wszystkich naleznych kwot. Kwote odpisu stanowi rdéznica pomiedzy wartoscia
bilansowa danego sktadnika aktywdw, a wartoscig biezgcg szacowanych przysztych przeptywdw pienieznych,
zdyskontowanych wedtug efektywnej stopy procentowej. Odpis tworzy sie w ciezar kosztow.

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug niebedace instrumentem generujgcym odsetki wyceniane sg w ksiegach w
wartosci nominalnej skorygowanej o odpowiednie odpisy aktualizujgce wartos¢ naleznosci i tylko wtedy, gdy
efekt dyskontowania naleznosci jest nieistotny.

POZOSTALE NALEZNOSCI

W pozycji tej Spotka prezentuje inne naleznosci, niezwigzane bezposrednio z dostawami i ustugami oraz
naleznosci wynikajace z poniesionych kosztéw, ktore dotyczg przysztych okreséw obrotowych, jezeli oczekuje
sie, iz przyniosg one przyszte korzysci ekonomiczne, ktdre rozliczane sg w czasie.

UTRATA WARTOSCI AKTYWOW FINANSOWYCH

Spotka dokonuje na kazdy dzied bilansowy oceny, czy wystepujg obiektywne dowody na to, ze sktadnik
aktywoéw finansowych lub grupa aktywéw finansowych utracity wartosc.

Jezeli wystepujg dowody wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci pozyczek i naleznosci
wycenianych w wysokosci zamortyzowanego kosztu, kwota odpisu jest ustalana, jako rdinica pomiedzy
wartoscig bilansowg aktywdéw, a wartoscig biezagcg oszacowanych przysztych przeptywow pienieznych
zdyskontowanych oryginalng efektywng stopg procentowsa dla tych aktywoéw (tj. efektywng stopg procentowg
wyliczong na moment poczgtkowego ujecia dla aktywow opartych na statej stopie procentowej oraz efektywng
stopg procentowq ustalong na moment ostatniego przeszacowania dla aktywow opartych na zmiennej stopie
procentowej). Odpis z tytutu utraty wartosci ujmuje sie w ciezar wyniku okresu. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie,
jezeli w kolejnych okresach utrata wartosci ulega zmniejszeniu i zmniejszenie to moze by¢ przypisane do
zdarzen wystepujgcych po momencie ujecia odpisu. W wyniku odwrdcenia odpisu wartos¢ bilansowa aktywow
finansowych nie moze przekracza¢ wysokosci zamortyzowanego kosztu, jaki zostatby ustalony gdyby uprzednio
nie ujeto odpisu z tytutu utraty wartosci. Odwrdcenie odpisu ujmuje sie w sprawozdaniu z catkowitych
dochodéw. W przypadku udziatéw nienotowanych odpisy na utrate wartosci s3 dokonywane na podstawie
wynikéw analizy dyrektorskiej w oparciu o dostepne na dzien sporzadzenia jednostkowego sprawozdania
finansowego informacje na temat sytuacji finansowej, rynkowe;j i inwestycyjnej spotek.

SRODKI PIENIEZNE

Srodki pieniezne w bilansie obejmujg $rodki pieniezne w kasie, na rachunkach bankowych oraz lokaty.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate wyceniane sg zgodnie z MSR 16 w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia, lub wartosci
przeszacowanej, pomniejszonych o dotychczasowe umorzenie oraz odpisy z tytutu trwatej utraty wartosci.
Wartos¢ poczatkowa srodkéw trwatych obejmuje cene nabycia lub koszty wytworzenia powiekszone o koszty
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bezposrednio zwigzane z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania.
Koszty poniesione po dacie oddania srodka trwatego do uzytkowania, ktére powodujg, ze wartos¢ uzytkowa
srodka trwatego po zakonczeniu ulepszenia przewyzsza jego wartos¢ poczatkowg, zwiekszajg odpowiednio jego
warto$é. Srodki trwate sg amortyzowane przez okreslony z géry okres ekonomicznego uzytkowania. W
momencie likwidacji lub sprzedazy srodkdéw trwatych, wartosé netto jest wyksiegowywana, a wynik likwidacji
lub sprzedazy jest odnoszony w ciezar kosztéw. Rzeczowy majgtek trwaty amortyzowany jest metodg liniowa
poczawszy od pierwszego dnia miesigca nastepnego po miesigcu, w ktérym srodek trwaty zostat oddany do
uzytkowania, stosujac stawki amortyzacji odzwierciedlajgce okres ekonomicznej uzytecznosci Srodkéw
trwatych.

Poniesione naktady, dotyczace srodkéw trwatych bedacych w toku budowy lub montazu sg wyceniane nie
rzadziej niz na kazdy dzien bilansowy, wedtug cen nabycia lub kosztéw wytworzenia, pomniejszonych o odpis z
tytutu trwatej utraty wartosci.

Stawki amortyzacyjne stosowane dla srodkow trwatych sg nastepujace: (i) urzadzenia techniczne i maszyny oraz
sprzet komputerowy od 6% do 30%; (ii) Srodki transportu od 14% do 20%; (iii) pozostate srodki trwate od 10%
do 20%.

AKTYWA TRWALE PRZEZNACZONE DO SPRZEDAZY

Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy s to aktywa spetniajgce jednoczesnie nastepujgce kryteria:
=  kierownictwo odpowiedniego poziomu ztozyto deklaracje sprzedazy,
=  aktywa sg dostepne do natychmiastowej sprzedazy w obecnym stanie,
=  zainicjowano aktywne poszukiwanie potencjalnego nabywcy,
= transakcja sprzedazy jest wysoce prawdopodobna i mozna jg bedzie rozliczy¢ w ciggu 12 miesiecy od
podjecia decyzji o zbyciu,
=  cena sprzedazy jest racjonalna w stosunku do biezgcej wartosci godziwej,
= prawdopodobieristwo wprowadzenia istotnych zmian do planu zbycia tych aktywdw jest niewielkie.

Zmiana klasyfikacji zostaje odzwierciedlona w tym okresie sprawozdawczym, w ktérym kryteria kwalifikacji
zostaty. W przypadku spetnienia kryteriow uznawania aktywdéw trwatych, jako przeznaczone do sprzedazy po
zakonczeniu okresu sprawozdawczego, nie dokonuje sie zmiany klasyfikacji sktadnika aktywéw wedtug stanu na
koniec okresu sprawozdawczego poprzedzajgcego zdarzenie.

Z chwilg przeznaczenia danego sktadnika aktywéw do sprzedazy nastepuje zaprzestanie naliczania amortyzacji.
Aktywa przeznaczone do sprzedazy (z wytaczeniem m.in. aktywéw finansowych oraz nieruchomosci
inwestycyjnych) wycenia sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci ksiegowej lub wartosci godziwej
pomniejszonej o koszty sprzedazy.

W przypadku wzrostu w okresie pdzniejszym wartosci godziwej pomniejszonej o koszty sprzedazy ujmowany
jest przychdd, jednak w wysokosci nie wyzszej niz wczesniej ujety odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci.

Dziatalno$¢ zaniechana to element jednostki gospodarczej, ktéry zostat zbyty lub jest zakwalifikowany, jako
przeznaczony do sprzedazy oraz:
= stanowi odrebng, wazng dziedzine dziatalnosci jednostki lub jej geograficzny obszar dziatalnosci,
= jest czescig pojedynczego, skoordynowanego planu zbycia odrebnej, waznej dziedziny dziatalnosci
jednostki lub jej geograficznego obszaru dziatalnosci, lub
= jest jednostka zalezng nabytg wytgcznie z zamiarem jej odsprzedazy.

Spotka przeksztatca informacje ujawniane w zakresie dziatalnosci zaniechanej dla
poprzednich okreséw sprawozdawczych prezentowanych w sprawozdaniu finansowym w taki sposéb, aby
ujawnienia te odnosity sie do wszystkich dziatalnosci, ktére zostaty zaniechane przed dniem sprawozdawczym
ostatniego prezentowanego okresu.

Jesli Spoétka zaprzestaje klasyfikacji dziatalnosci zaniechanej, wyniki tej dziatalnosci poprzednio prezentowane w
dziatalnosci zaniechanej zostajg przeklasyfikowane i wigczone do wynikdw z dziatalnosci kontynuowanej dla
wszystkich prezentowanych okreséw. W takiej sytuacji Spotka wskazuje, ze kwoty prezentowane dla
poprzednich okreséw zostaty przeksztatcone.
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WARTOSC FIRMY

Wartos¢ firmy podlega corocznie testowi na utrate wartosci i jest wykazywana w bilansie wedtug wartosci
poczatkowej pomniejszonej o skumulowane odpisy z tytutu utraty wartosci. Ewentualna utrata wartosci
rozpoznawana jest od razu ciezar wyniku finansowego i nie podlega odwrdceniu w kolejnych okresach.

Test na utrate wartosci przeprowadza sie i ujmuje ewentualne odpisy z tytutu utraty wartosci zgodnie
z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata wartosci rzeczowych aktywow trwatych, nieruchomosci
inwestycyjnych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

INNE WARTOSCI NIEMATERIALNE

Za wartosci niematerialne uznaje sie mozliwe do zidentyfikowania niepieniezne sktadniki aktywow, nie

posiadajgce postaci fizycznej. W szczegdlnosci do wartosci niematerialnych zalicza sie:

. nabyte oprogramowanie komputerowe,

. nabyte prawa majatkowe — autorskie prawa majatkowe, prawa pokrewne, licencje, koncesje, prawa do
wynalazkéw, patentéow, znakéw towarowych, wzoréw uzytkowych oraz zdobniczych, know-how,
zezwolenia na dziatalno$¢ telekomunikacyjna.

Wartosci niematerialne wycenia sie w cenie nabycia pomniejszonej o skumulowang kwote odpiséw
amortyzacyjnych i skumulowang kwote odpisdw aktualizujgcych z tytutu utraty wartosci.

Odpiséw amortyzacyjnych od wartosci niematerialnych dokonuje sie metodg liniowg, przez okres
przewidywanego uzytkowania. Amortyzacje rozpoczyna sie, od pierwszego dnia miesigca nastepujgcego po
tym, jak sktadnik wartosci niematerialnych jest dostepny do uzytkowania. Amortyzacji wartosci niematerialnych
zaprzestaje sie na wczesniejszg z dat: (i) gdy sktadnik wartosci niematerialnych zostaje zaklasyfikowany jako
przeznaczony do sprzedazy (lub zawarty w grupie do zbycia, ktora jest zaklasyfikowana jako przeznaczona do
sprzedazy) zgodnie z MSSF 5 ,Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy i dziatalnos¢ zaniechana”, lub (ii)
zostaje usuniety z ewidencji bilansowej, lub (iii) zostat catkowicie umorzony.

Metoda amortyzacji oraz stawka amortyzacyjna podlegajg weryfikacji na kazdy dzien bilansowy. Wszelkie
wynikajace z przeprowadzonej weryfikacji zmiany ujmuje sie jak zmiane szacunkdéw, zgodnie z wytycznymi
zawartymi w MSR 8 ,Zasady (polityka) rachunkowosci, zmiany wartosci szacunkowych, btedy”.

Wartosci niematerialne testuje sie na utrate wartosci zgodnie z zasadami okreslonymi w punkcie ,Utrata
wartosci rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych (w tym wartosci firmy)”.

Sktadnik wartosci niematerialnych usuwa sie z ewidencji bilansowej, gdy zostaje zbyty lub, gdy nie oczekuje sie
dalszych korzysci ekonomicznych z jego uzytkowania lub zbycia. Zyski lub straty na usunieciu sktadnika wartosci
niematerialnych ustala sie jako réznice pomiedzy przychodami netto ze zbycia, (jezeli wystepujg) i wartoscig
bilansowa tych wartosci niematerialnych oraz ujmuje w sprawozdaniu z catkowitych dochodoéw.

UTRATA WARTOSCI RZECZOWYCH AKTYWOW TRWALYCH | WARTOSCI NIEMATERIALNYCH (W TYM WARTOSCI FIRMY)

Wartos¢ firmy oraz wartosci niematerialne jeszcze nie dostepne do uzytkowania nie podlegajg amortyzacji, lecz
sg corocznie oraz dodatkowo, gdy wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos¢ wystgpienia utraty wartosci
testowane pod katem mozliwej utraty wartosci. Aktywa podlegajgce amortyzacji testuje sie na utrate wartosci,
jezeli wystepujg przestanki wskazujace na mozliwosc jej wystgpienia.

Na kazdy dzien bilansowy Grupa dokonuje przegladu wartosci netto sktadnikéw majatku trwatego w celu
stwierdzenia, czy nie wystepujg przestanki wskazujgce na mozliwos$¢ utraty ich wartosci. Od takiego przegladu
odstepuje sie jedynie wtedy, gdy okres pomiedzy dniem bilansowym a datg nabycia sktadnikéw jest bardzo
krétki, tj. nie przekracza trzech miesiecy. W przypadku, gdy stwierdzono istnienie takich przestanek, szacowana
jest wartos¢ odzyskiwalna danego sktadnika aktywdw, w celu ustalenia potencjalnego odpisu z tego tytutu. W
sytuacji, gdy sktadnik aktywéw nie generuje przeptywdw pienieznych, ktére s3 w znacznym stopniu
niezaleznymi od przeptywdow generowanych przez inne aktywa, analize przeprowadza sie dla grupy aktywow
generujacych przeptywy pieniezne, do ktérej nalezy dany sktadnik aktywow.
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Wartos¢ odzyskiwalna ustalana jest, jako wyzsza z dwdch wartosci: wartos¢ godziwa pomniejszona o koszty
sprzedazy lub wartos¢ uzytkowa. Ta ostatnia wartos¢ odpowiada wartosci biezgcej szacunku przysztych
przeptywow pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu stopy dyskonta uwzgledniajgcej aktualng rynkowa
wartos¢ pienigdza w czasie oraz ryzyko specyficzne dla danego sktadnika aktywow.

Jezeli wartos$¢ odzyskiwalna jest nizsza od wartosci ksiegowej netto sktadnika aktywow (lub grupy aktywoéw),
wartos¢ ksiegowa jest pomniejszana do wartosci odzyskiwalnej. Strata z tytutu utraty wartosci jest uymowana
jako koszt w okresie, w ktérym wystgpita, za wyjgtkiem sytuacji, gdy sktadnik aktywow ujmowany byt w
wartosci przeszacowanej (wéwczas utrata wartosci traktowana jest jako obnizenie wczesniejszego
przeszacowania).

W momencie, gdy utrata wartosci ulega nastepnie odwrdceniu, wartos¢ netto sktadnika aktywoéw (lub grupy
aktywow) zwiekszana jest do nowej oszacowanej wartosci odzyskiwalnej, nie wyzszej jednak od wartosci netto
tego sktadnika aktywoéw jaka bytaby ustalona, gdyby utrata wartosci nie zostata rozpoznana w poprzednich
latach. Odwrdécenie utraty wartosci ujmowane jest na dobro przychodow, o ile sktadnik aktywow nie podlegat
wczesniej przeszacowaniu — w takim przypadku, odwrdcenie utraty wartosci odnoszone jest na kapitat z
aktualizacji.

ZOBOWIAZANIA ORAZ INSTRUMENTY KAPITALtOWE

Zobowigzania stanowig obecny, wynikajacy ze zdarzen przesztych obowigzek Spétki, ktérego wypetnienie,
wedtug oczekiwan, spowoduje wyptyw z jednostki sSrodkdw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne.

Do zobowigzan Spétka zalicza gtéwnie: zobowigzania z tytutu kredytow i pozyczek, zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego, pozostate zobowigzania, a takze
otrzymane zaliczki.

Zobowigzania finansowe (tj. zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek, z tytutu dostaw i ustug i inne
zobowigzania finansowe) ujmuje sie poczgtkowo wedtug wartosci godziwej, powiekszonej o poniesione koszty
transakcyjne. Po poczgtkowym ujeciu, jednostka dokonuje wyceny wszystkich zobowigzan finansowych w
wysokosci zamortyzowanego kosztu, przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej. Efektywna stopa
procentowa oparta jest na stopach rynkowych witasciwych dla miejsca powstania takiego zobowigzania.

Zobowigzania nie zaliczone do zobowigzan finansowych wycenia sie w kwocie wymagajacej zaptaty. Sg one
zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za towary lub ustugi, ktére zostaty otrzymane/wykonane, ale nie
zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione zdostawca, facznie z kwotami naleznymi
pracownikom. Te grupe zobowigzan stanowig m.in.: wynagrodzenia wraz z narzutami wyptacane jednorazowo
w okresie przysztym, krotkookresowe rezerwy na niewykorzystane urlopy, inne zarachowane koszty
wspotmierne do osiggnietych przychoddéw, stanowigce przyszte zobowigzania oszacowane na podstawie
zawartych uméw lub innych wiarygodnych szacunkéw.

REZERWY NA POZOSTALE ZOBOWIAZANIA

Rezerwy tworzone sg, gdy na Spodtce cigzy obecny, prawny lub zwyczajowo oczekiwany obowigzek wynikajacy
ze zdarzen przesztych i prawdopodobne jest, ze wypetnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wyptywu
srodkéw zawierajgcych w sobie korzysci ekonomiczne oraz mozna dokonac¢ wiarygodnego szacunku kwoty tego
obowigzku. Utworzone i rozwigzane rezerwy odnosi sie w rachunku w pozycji ,Rezerwy i utrata wartosci”.

Rezerwy tworzy sie w szczegdlnosci z nastepujgcych tytutdéw, (jezeli spetnione sg wyzej wymienione warunki
ujmowania rezerw): (i) skutki toczgcych sie spraw sgdowych oraz spraw spornych, (ii) udzielone gwarancje,
poreczenia, (iii) przyszte swiadczenia na rzecz pracownikéw, (iv) koszty restrukturyzacji.

Rezerwy tworzy sie w wysokosci stanowigcej najbardziej wtasciwy szacunek naktadéw niezbednych do
wypetnienia obecnego obowigzku na dzien bilansowy. Jezeli skutek zmian wartosci pienigdza w czasie jest
istotny, kwota rezerwy odpowiada biezgcej wartosci naktadéw, ktére wedtug oczekiwan bedg niezbedne do
wypetnienia obowigzku.
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SWIADCZENIA PO OKRESIE ZATRUDNIENIA

Zgodnie z obowigzujgcymi systemami wynagradzania pracownicy majg prawo do odpraw emerytalnych i
rentowych. Odprawy emerytalne (rentowe) sg wyptacane jednorazowo w momencie przejscia na emeryture
(rente). Wysokos$¢ odpraw emerytalnych i rentowych nie zalezy w Spoétce od stazu pracy oraz sredniego
wynagrodzenia pracownika.

Odprawy emerytalne i rentowe zalicza sie do programdéw okreslonych swiadczen po okresie zatrudnienia.
Rezerwe na zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i rentowych tworzy sie w celu przyporzgdkowania
kosztéw do okresow, ktérych dotycza.

Rezerwy odpowiadajgce wartosci biezgcej tych zobowigzan na koniec kazdego roku sprawozdawczego sg
szacowane przez Zarzad Spotki (odstgpiono od korzystania z ustug niezaleznego aktuariusza) i
przeszacowywane w przypadku wystgpienia istotnych przestanek majacych wptyw na ich wysokos¢. Naliczone
zobowigzania sg réwne zdyskontowanym ptatnosciom, ktére w przysztosci zostang dokonane, z
uwzglednieniem m.in. rotacji zatrudnienia, planowanego wzrostu poziomu wynagrodzen i dotyczg okresu do
dnia konczacego rok sprawozdawczy.

ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE BIERNE

Rozliczenia miedzyokresowe bierne sg zobowigzaniami przypadajgcymi do zaptaty za dobra lub ustugi, ktére
zostaty otrzymane/wykonane, ale nie zostaty optacone, zafakturowane lub formalnie uzgodnione z dostawcg,
tacznie z kwotami naleznymi pracownikom.

Mimo, iz koniecznym jest w niektérych przypadkach oszacowanie kwoty lub terminu zaptfaty rozliczen
miedzyokresowych biernych, stopien niepewnosci jest na ogét znacznie mniejszy niz w przypadku rezerw. W
ramach rozliczen miedzyokresowych biernych ujmuje sie m.in.:

= niezafakturowane ustugi,

= niewykorzystane urlopy pracownicze,

=  zobowigzania inwestycyjne.

KAPITALY WEASNE

Kapitaty wiasne stanowig kapitaty tworzone zgodnie z obowigzujgcym prawem, wtasciwymi ustawami oraz ze
statutem. Do kapitatéw wtasnych zaliczane s3:

a) Kapitat zaktadowy wykazany jest w wysokosci zgodnej ze statutem oraz wpisem do rejestru sgdowego.
b) Kapitat zapasowy tworzony jest z odpiséw z zysku oraz premii emisyjnych uzyskanych z emisji akcji.
C) niepodzielone zyski i niepokryte straty z lat ubiegtych, w szczegdInosci:

= wynik finansowy w trakcie zatwierdzania pomniejszony o planowane dywidendy,

=  korekty wyniku lat ubiegtych.

d) Wynik finansowy netto roku obrotowego stanowi wynik z rachunku zyskéw i strat roku biezacego
skorygowany o obcigzenie z tytutu podatku dochodowego od osdb prawnych.

PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Przychody ze sprzedazy ujmowane s3 w wartosci godziwe] zaptaty otrzymanej lub naleznej i reprezentujacej
naleznosci za produkty, towary i ustugi dostarczone w ramach normalnej dziatalnosci gospodarczej, po
pomniejszeniu o rabaty, VAT i inne podatki zwigzane ze sprzedazg (podatek akcyzowy).

Przychody z wyceny aktywéw finansowych do wartosci godziwej oraz na sprzedazy aktywoéw finansowych
prezentowana jest zgodnie z trescig ekonomiczng jako dziatalno$é podstawowa Spoétki.

Przychody ujmuje sie w sposdb nastepujacy:

a) Przychody ze sprzedazy papieréw wartosciowych w momencie zbycia papieréw posiadanych na rachunku
maklerskim, lub (w przypadku obrotu poza rynkiem regulowanym) w momencie przekazania kontrahentowi
dokumentu poswiadczajgcego wtasnosé posiadanych papieréw wartosciowych, zaakceptowania go przez
klienta oraz wystarczajgcej pewnosci $ciggalnosci powstatej w wyniku takiej transakcji naleznosci,
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b) Przychody ze sprzedazy towaréw ujmowane s3 w momencie dostarczenia towarow do klienta,
zaakceptowania ich przez klienta oraz wystarczajgcej pewnosci Sciggalnosci powstatej w wyniku takiej
transakcji naleznosci,

¢) Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi, w oparciu o stopien
zaawansowania konkretnej transakcji, okreslony na podstawie stosunku faktycznie wykonanych prac do
catosci ustug do wykonania oraz wystarczajacej pewnosci $ciggalnosci powstatej w wyniku takiej transakcji
naleznosci.

ZvsKi / (STRATY) Z INWESTYCJI

Zyski z inwestycji obejmujg przychody z tytutu odsetek i dywidend.

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedtug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy procentowe;j.
Przychody z tytutu dywidend sg ujmowane w momencie, kiedy zostaje ustanowione prawo akcjonariuszy do
otrzymania ptatnosci.

TRANSAKCJE W WALUCIE OBCEJ | WYCENA POZYCJI WYRAZONYCH W WALUTACH OBCYCH

WALUTA FUNKCIONALNA | WALUTA PREZENTACJI

Pozycje zawarte w jednostkowym sprawozdaniu finansowym Spétki wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktorym dana jednostka prowadzi dziatalnosc tj. w walucie funkcjonalnej, ktorg
stanowi ztoty polski (PLN). Sprawozdanie finansowe prezentowane jest w tysigcach ztotych polskich (PLN).

TRANSAKCIE | SALDA
Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na moment poczatkowego ujecia na walute funkcjonalnag
wedtug kursu obowigzujgcego w dniu transakgc;ji.

Na kazdy dzien bilansowy:

= wyrazone w walucie obcej pozycje pieniezne przelicza sie przy zastosowaniu kursu zamkniecia;

= pozycje niepieniezne wyceniane wedtug kosztu historycznego w walucie obcej przelicza sie przy
zastosowaniu kursu wymiany z dnia transakcji, oraz

= pozycje niepieniezne wyceniane w wartosci godziwej w walucie obcej przelicza sie przy zastosowaniu kursu
wymiany z dnia ustalenia wartosci godziwe;j.

Wyrazone w walutach obcych operacje gospodarcze ujmuje sie w ksiegach rachunkowych na dzien ich

przeprowadzenia odpowiednio po kursie (i) faktycznie zastosowanym w tym dniu, wynikajgcym z charakteru

operacji - w przypadku sprzedazy lub kupna walut oraz zaptaty naleznosci lub zobowigzan, (ii) Srednim

ogtoszonym dla danej waluty przez Narodowy Bank Polski z dnia poprzedzajgcego ten dzien - w przypadku

zaptaty naleznosci lub zobowigzan, jezeli nie jest zasadne zastosowanie kursu, o ktérym mowa w pkt (i), a takze

w przypadku pozostatych operacji.

Pieniezne aktywa i zobowigzania sg to pozycje bilansowe, ktére bedg otrzymane lub zaptacone w statej lub

dajacej sie ustali¢ kwocie pieniedzy. Do pienieznych aktywdw zalicza sie m.in.: srodki pieniezne i ekwiwalenty

srodkéw pienieznych, zbywalne dtuine papiery wartosciowe, naleznosci z tytutu dostaw i ustug, naleznosci

wekslowe i inne naleznosci. Do pienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. zobowigzania z tytutu dostaw i ustug,

rozliczenia miedzyokresowe kosztow oraz inne zobowigzania, podatki izobowigzania z tytutu podatkow

ptaconych u zrédta, pozyczki i kredyty, weksle do zaptacenia.

Wszystkie aktywa i zobowigzania, ktére nie spetniajg definicji pozycji pienieznych s3 klasyfikowane jako pozycje

niepieniezne. Do niepienieznych aktywéw zalicza sie m.in.: rozliczenia miedzyokresowe kosztow, zapasy,

zaptacone zaliczki na dostawy, zbywalne inwestycje kapitatowe, srodki trwate, wartosci niematerialne oraz

aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego. Do niepienieznych zobowigzan zalicza sie m.in. otrzymane

zaliczki na dostawy, rozliczenia miedzyokresowe przychodéw oraz zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego. Wszystkie sktadniki kapitatu wtasnego, po wptaceniu lub zakumulowaniu, stanowia pozycje

niepieniezne.

Zaptacone lub otrzymane zaliczki sg traktowane jako pozycje niepieniezne, jesli s3 powigzane z okreslonymi

zakupami lub sprzedazg, w innym przypadku s3 traktowane jako pozycje pieniezne.

Zyski i straty z tytutu rdznic kursowych powstate w wyniku rozliczenia transakcji w walucie obcej oraz wyceny

bilansowej aktywéw i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych ujmuje sie przez wynik

finansowy, o ile nie odracza sie ich w kapitale wtasnym, gdy kwalifikujg sie do uznania za zabezpieczenie

przeptywow pienieznych i zabezpieczenie udziatéw w aktywach netto.
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PODATEK DOCHODOWY

Na obowigzkowe obcigzenia wyniku sktadajg sie: podatek biezgcy oraz podatek odroczony.

Podatek biezgcy wyliczany jest na podstawie wyniku podatkowego za dany rok obrotowy ustalonego zgodnie z
obowigzujgcymi przepisami podatkowymi i przy zastosowaniu stawek podatkowych wynikajacych z tych
przepisdw. Zysk / (strata) podatkowa rézni sie od ksiegowego zysku / (straty) netto w zwigzku z wytgczeniem
przychodéw podlegajgcych opodatkowaniu i kosztéw stanowigcych koszty uzyskania przychodéw w innych
okresach (latach) niz wg prawa bilansowego, lub ktére nigdy nie bedg uwzgledniane w procesie ustalania
dochodu do opodatkowania.

Podatek odroczony jest wyliczany metodg bilansowg jako podatek podlegajacy zaptaceniu lub zwrotowi

w przysztosci na réznicach pomiedzy wartosciami bilansowymi aktywéw i pasywdéw a odpowiadajgcymi im

wartosciami podatkowymi wykorzystywanymi do wyliczenia podstawy opodatkowania.

Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego tworzona jest od dodatnich rdznic przejsciowych

pomiedzy wartoscig podatkowg aktywoéw i zobowigzan, a ich wartoscia bilansowa w jednostkowym

sprawozdaniu finansowym:

= z wyjatkiem sytuacji, gdy rezerwa na podatek odroczony powstaje w wyniku poczatkowego ujecia sktadnika
aktywéw badz zobowigzania przy transakcji nie stanowigcej potaczenia jednostek gospodarczych i w chwili
jej zawierania nie ma wptywu ani na wynik finansowy brutto, ani na dochdéd do opodatkowania czy strate
podatkowq oraz

Rezerwe z tytutu podatku odroczonego ujmuje sie w petnej wysokosci. Rezerwa ta nie podlega dyskontowaniu.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuje sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w przysztosci
osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry umozliwi potracenie rdznic przejsciowych, wykorzystanie
strat podatkowych lub ulg podatkowych.

Nie ujmuje sie rezerwy z tytutu podatku odroczonego ani aktywoéw z tytutu podatku odroczonego, jezeli
wynikajg one z poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub zobowigzan pochodzacych z transakcji, jezeli
transakcja ta:

= nie jest transakcjg potaczenia jednostek gospodarczych, oraz

= w czasie wystgpienia nie ma wptywu na wynik finansowy brutto ani na dochéd podlegajgcy opodatkowaniu.

Rezerwy z tytutu podatku odroczonego nie ujmuje sie rédwniez od rdznic przejsciowych wynikajacych z
poczatkowego ujecia wartosci firmy.

Wartos¢ sktadnika aktywéw z tytutu podatku odroczonego podlega analizie na kazdy dzien bilansowy,
a w przypadku, gdy spodziewane przyszte zyski podatkowe lub dodatnie rdznice przejsciowe nie bedg
wystarczajgce dla realizacji sktadnika aktywow lub jego czesci nastepuje jego odpis.

Podatek odroczony jest wyliczany przy uzyciu stawek podatkowych, ktére bedg obowigzywa¢ w momencie, gdy

pozycja aktywdw zostanie zrealizowana lub zobowigzanie stanie sie wymagalne, przyjmujac za podstawe stawki

podatkowe (i przepisy podatkowe), ktére obowigzywaty prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy. Podatek

odroczony jest ujmowany w sprawozdaniu z catkowitego dochodu danego okresu, za wyjatkiem przypadku, gdy

podatek odroczony:

= dotyczy transakcji czy zdarzen, ktdre ujmowane sg bezposrednio w kapitale wtasnym — wowczas podatek
odroczony réwniez ujmowany jest w odpowiednim sktadniku kapitatu wtasnego, lub

= wynika z potaczenia jednostek gospodarczych — wéwczas podatek odroczony wptywa na wartosé firmy lub
nadwyzke udziatu w wartosci godziwej aktywéw netto nad kosztem przejecia.

Kompensaty aktywow i rezerw z tytutu podatku odroczonego dokonuje sie, gdy Spétka posiada mozliwy do
wyegzekwowania tytut do przeprowadzenia kompensat naleznosci i zobowigzan z tytutu biezacego podatku
dochodowego oraz, gdy aktywa i rezerwy z tytutu podatku odroczonego dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez te samg wtadze podatkowa na tego samego podatnika.

ZvsKi / (STRATY) NETTO

Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podejmuje decyzje o podziale zyskéw i pokryciu strat.
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ZYSK NA JEDNA AKCIE

Zysk na jedna akcje jest obliczany poprzez podzielnie zysku lub straty netto za dany okres, ktéra przypada na
zwyktych akcjonariuszy Spéfki (licznik), przez srednig wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu danego
okresu (mianownik).

Dla celéw obliczenia zysku na jedng akcje, kwotami przypadajgcymi na zwyktych akcjonariuszy Spotki z tytutu:

= zysku lub straty z dziatalnosci kontynuowanej przypadajgcej na Spotke, oraz

= zysku lub straty przypadajacej na Spotke,
sg kwoty z wyzej wymienionych pozycji skorygowane o wartos¢ dywidend uprzywilejowanych po
opodatkowaniu, rdznice z tytutu rozliczenia akcji uprzywilejowanych oraz inne podobne wptywy akcji
uprzywilejowanych, zaklasyfikowanych jako instrumenty kapitatowe.
Rozwodniony zysk na jedng akcje dla kazdego okresu jest obliczany poprzez podzielenie zysku netto za dany
okres skorygowanego o zmiany zysku wynikajgce z zamiany potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte przez
skorygowang $rednig wazong liczbe akcji zwyktych. Zysk lub strate przypadajacg na zwyktych akcjonariuszy
Spotki zwieksza sie o kwote dywidend po opodatkowaniu oraz odsetek zaliczonych do danego okresu,
odnoszacych sie do rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych oraz koryguje sie o wszelkie inne zmiany
przychoddw i kosztow, ktdre wynikatyby z zamiany rozwadniajgcych akcji zwyktych.

Przez srednig wazong ilos¢ akcji zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu rozumie sie ilos¢ akcji na poczatku
danego okresu pomniejszona o ilos¢ akcji zwyktych odkupionych i powiekszong o ilos¢ akcji wyemitowanych w
ciggu danego okresu wazong wskaznikiem odzwierciedlajgcym okres wystepowania tych akcji. Wskaznik
odzwierciedlajgcy okres wystepowania poszczegdlnych akcji jest to liczba dni, przez jakg okreslone akcje
wystepujg, do catkowitej liczby dni w danym okresie. W wielu przypadkach uzasadnione jest zastosowanie
rozsgdnego przyblizenia $redniej wazonej.

Przez skorygowang s$rednig wazong ilos¢ akcji zwyktych rozumie sie srednig wazong ilo$¢ akcji zwyktych
powiekszong o Srednig wazong ilo$¢ dodatkowych akcji zwyktych, ktére zostatyby wyemitowane w momencie
zamiany wszystkich rozwadniajgcych potencjalnych akcji zwyktych na akcje zwykte.

Potencjalne akcje zwykte traktuje sie jako rozwadniajace wtedy i tylko wtedy, gdy ich konwersja na akcje
zwykte obnizytaby zysk przypadajacy na jedng akcje lub podwyzszytaby strate przypadajgcg na akcje z
dziatalnosci kontynuowanej.

SPRAWOZDANIE Z PRZEPtYWOW PIENIEZNYCH

Sprawozdanie z przeptywow pienieznych sporzadzane jest metodg posrednia.

Saldo srodkdw pienieznych i ich ekwiwalentéw wykazane w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych sktada sie
ze $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw pomniejszonych o niesptacone kredyty w rachunkach biezgcych,
jezeli stanowig integralng czes¢ zarzgdzania srodkami pienieznymi.

Spoétka ujawnia komponenty srodkow pienieznych i ich ekwiwalenty oraz prezentuje uzgodnienie kwot
zawartych w sprawozdaniu z przeptywdw pienieznych z odpowiadajgcymi im pozycjami wykazanymi w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej.

Operacje bezgotéwkowe sg wytgczone ze sprawozdania z przeptywdw pienieznych.

LEASING

Przez umowe leasingu rozumie sie umowe, na mocy ktérej w zamian za optate lub serie optat, leasingodawca
przekazuje leasingobiorcy prawo do uzywania skfadnika aktywdéw przez uzgodniony okres. W szczegdlnosci
umowami leasingu s umowy nazwane w kodeksie cywilnym oraz umowy najmu i dzierzawy zawarte na czas
okreslony.

Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu finansowego, a wiec umowy, ktéra przenosi zasadniczo ryzyko i
korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce, zalicza sie do aktywéw leasingobiorcy.
Aktywa uzywane na podstawie umowy leasingu operacyjnego, a wiec umowy, ktdéra nie przenosi zasadniczo
ryzyka i korzysci z tytutu posiadania przedmiotu leasingu na leasingobiorce (lub innych warunkéow okreslonych
w MSR 17), zalicza sie do aktywow leasingodawcy.
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Przez przekazanie ryzyka i korzysci w przypadku umowy leasingu finansowego rozumie sie na przyktad
nastepujgce sytuacje:
=  przekazanie prawa wtasnosci przed lub w momencie zakoriczenia umowy,
= |easingobiorca ma mozliwos¢ zakupienia sktadnika aktywdéw za cene, ktéra — wedtug przewidywan —
bedzie na tyle nizsza od wartosci godziwej ustalonej na dzien, gdy prawo zakupienia sktadnika bedzie
mogto zostaé zrealizowane, iz w chwili rozpoczecia leasingu istnieje wystarczajgca pewnosé, ze
leasingobiorca skorzysta z tego prawa;
= okres leasingu stanowi wiekszg czes¢ ekonomicznego okresu uzytkowania sktadnika aktywow, nawet
jezeli tytut prawny nie ulega przeniesieniu,
=  wartos¢ biezgca (zdyskontowana) minimalnych opfat leasingowych na dzien rozpoczecia leasingu
wynosi zasadniczo prawie tyle ile wynosi warto$¢ godziwa przedmiotu leasingu,
= aktywa majg na tyle specjalistyczny charakter, ze tylko leasingobiorca moze z nich skorzysta¢ bez
dokonywania w nich wiekszych modyfikacji.

Jezeli Spotka uzywa przedmiotu leasingu na podstawie umowy leasingu operacyjnego, przedmiot ten nie jest
prezentowany w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, a optaty leasingowe ujmowane sg jako koszty w wyniku
finansowym.

Jezeli Spdtka uzywa przedmiot leasingu na podstawie umowy leasingu finansowego, przedmiot ten ujmowany
jest odpowiednio jako sktadnik rzeczowych aktywdéw trwatych lub wartosci niematerialnych. Wycena
przedmiotu leasingu odbywa sie wedtug nizszej z dwdch wartosci: wartosci godziwej lub biezgcej
(zdyskontowanej) sumy minimalnych optat leasingowych, stanowigcych biezgcg sume optat wnoszonych w
trakcie okresu leasingu, do uiszczenia ktérych leasingobiorca jest lub moze by¢ obowigzany.

Wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych ujmowana jest jako zobowigzanie finansowe, z podziatem na
cze$é krotkoterminowg (ptatng do jednego roku) i dtugoterminows (ptatng w okresie dtuzszym niz jeden rok).
Dyskontowanie minimalnych optat leasingowych oraz ich podziat na cze$¢ odsetkowg oraz cze$é dotyczgca
sptaty zobowigzania odbywa sie przy wykorzystaniu stopy procentowej leasingu, a w przypadku, gdy jej
ustalenie nie jest mozliwe, przy wykorzystaniu krancowej stopy procentowe;.

Zasady amortyzacji aktywow bedacych przedmiotem leasingu finansowego oraz zasady ustalania odpisow z
tytutu utraty wartosci przez aktywa w leasingu finansowym sg spéjne z zasadami stosowanymi dla aktywéw
bedacych whasnoscig Spotki, przy czym przy braku wystarczajgcej pewnosci, uzyskania tytutu wtasnosci przed
koricem okresu leasingu, sktadnik aktywéw amortyzuje sie przez krdtszy z dwdch okreséw: okres leasingu lub
ekonomiczny okres uzytkowania.

Jezeli Spotka oddata innej jednostce sktadnik aktywow do uzywania na podstawie umowy leasingu
operacyjnego, sktadnik ten jest uyjmowany wedtug takich samych zasad jak sktadnik wykorzystywany na wtasne
potrzeby, a wiec jako sktadnik rzeczowych aktywdw trwatych lub wartosci niematerialnych.

Przychody z leasingu operacyjnego ujmowane sg jako przychody ze sprzedazy produktéw.

Jezeli Spétka oddata do uzywania innej jednostce sktadnik aktywdédw na podstawie umowy leasingu
finansowego, wartosé biezgca minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowe;j jest
prezentowana jako naleznosci, z podziatem na czes¢ krotkoterminowg i dtugoterminowa. Dyskontowanie
minimalnych optat leasingowych oraz niegwarantowanej wartosci koncowej odbywa sie poprzez zastosowanie
stopy procentowej leasingu, tj. stopy, przy ktérej wartos¢ biezgca minimalnych optat leasingowych,
niegwarantowanej wartosci koncowej oraz kosztéw bezposrednich zawarcia umowy jest réwna wartosci
godziwej przedmiotu leasingu.

SEGMENTY OPERACYINE

Spoétka nie wyodrebnita w pierwszych dziewieciu miesigcach 2012 roku segmentéw sprawozdawczych.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
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Spdétka Powszechne Towarzystwo Inwestycyjne S.A. sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

POROWNYWALNOSC DANYCH W SKROCONYM SPRAWOZDANIU FINANSOWYM

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostki obejmuje okres od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 roku oraz dane
poréwnywalne za odpowiednie okresy zgodnie z MSR 34 oraz rozporzadzeniem Ministra Finansow z dnia 19
lutego 2009 r. w sprawie informacji biezagcych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
wartosciowych, tj. okres za 9 miesiecy 2011 roku w przypadku rachunku zyskow i strat, sprawozdania z
catkowitych dochodéw, sprawozdania z przeptywdw pienieznych, sprawozdania ze zmian w kapitale wiasnym
oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku w przypadku sprawozdania z sytuacji finansowej i sprawozdania ze zmian w
kapitale wtasnym.

Skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnieft wymaganych w rocznym
sprawozdaniu finansowym, dlatego nalezy je czytac facznie z ostatnim rocznym sprawozdaniem finansowym t;j.
za rok obrotowy 2011.

Prezes Zarzadu

Kamil Jankowski

Poznan, dnia 12 listopada 2012 roku
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