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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiamwej] ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitej
ZREMB — CHOJNICE oraz jednostkowe sprawozdanie nfacave
Firmy Zaklad Budowy Maszyn ZREMB — CHOJNICE S.A.

za lll kwartat 2012 roku zawiera:

Wybrane dane finansowe

Skonsolidowany bilans

Skonsolidowany rachunek zyskow i strat
Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach
Skonsolidowany rachunek przeptywow pigmych

Bilans jednostkowy Firmy Zakiad Budowy Maszyn ZREMB
CHOJNICE S.A.

Rachunek zyskow i strat Firmy Zaktad Budowy MasZREMB —
CHOJNICE S.A.

Rachunek przeptywow pieginych Firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB — CHOJNICE S.A.

Zestawienie zmian w kapitale wlkasnym Firmy ZakladidBwy
Maszyn ZREMB — Chojnice S.A.

Dodatkowe informacje i obgaienia do srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

Skonsolidowany bilans Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOCE

AKTYWA 30.09.2011| 30.06.2011] 30.09.2012 30.06.2012
Aktywa trwate 18584 18323 18761 19190
Rzeczowe aktywa trwate 16058 16193 16107 16363
Wartasci niematerialne i prawne 111 116 528 558
Wartai¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Naleznoéci dlugoterminowe 158 226 69 106
Rozliczenia diugoterminowe 2287 1788 2057 2163
Aktywa obrotowe 38156 36493 47043 39147
Zapasy 6231 5212 4132 3365
Naleznosci krotkoterminowe 25092 26071 36341 28736
W tym nalenosci od pozostatych 25092 26071 36341 28736
jednostek

Aktywa finansowe krotkoterminowe 5504 3513 4267 5978
W tym : Srodki pienkzne i ich 5429 3513 4267 5978
ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia 1329 1697 2303 1068
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzce w skiad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 56740 54816 65804 58337
PASYWA 30.09.2011 30.06.2011] 30.09.2012 30.06.2012
Kapitat wlasny 19405 20923 19140 19279
Kapitat zakladowy 3290 3290 3521 3450
Kapitat zapasowy 15180 15180 15742 15742
Kapitat z aktualizacji wyceny 6549 6682 7318 7226
Pozostate kapitaty rezerwowe 641 641 641 641
Zyski zatrzymane 31 31 -7701 -7701
Zysk / Strata netto -6286 -4901 -381 -79
Zobowigzania i rezerwy na 37335 33893 46664 39058
zobowgzania

w tym: Rezerwy na zobowzania 4917 4172 6873 6343
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 2562 2043 2561 2273
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 966 1140 3299 3357

podobne

Pozostate rezerwy 1389 989 1013 713

Zobowizania dlugoterminowe 1801 1850 1417 1490

Zobowigzania krotkoterminowe 25238 25219 30647 24501

W tym: od pozostatych jednostek 24718 24990 30316 24206

Rozliczenia mgdzyokresowe 5379 2652 7727 6724

Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z

aktywami sklasyfikowanymi jako

przeznaczone do sprzega

Pasywa razem 56740 54816 65804 58337

30.09.2011} 30.06.2011} 30.09.2012 30.06.2012

Wartai¢ ksieggowa 19405 20923 19140 19279

Liczba akcji 32.900.00032.900.000 35.212.500 34.500.000

Wartas¢ ksieggowa na jedmakcg (w 0,59 0,64 0,54 0,56

zt.)

Rozwodniona liczba akcji 32.900.0032.900.000 35.212.500 34.500.000

Rozwodniona wart® ksiggowa na 0,59 0,64 0,54 0,56

jedm akcg (w zt.)

Skonsolidowany rachunek zyskéw i strat Grupy Kdpitej] ZREMB — CHOJNICE

Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny

Rachunek obejmuagy dziatalnd¢ kontynuowan i zaniechan

Za okres:

Dziatalnai¢ 01.07.20124 W tym W tym 01.01.2012-] W tym W tym

30.09.2012 | dziatalng¢ | dzialalnagé 30.09.2012 | dziatalng¢ | dziatalnGg¢

zaniechang kontynuowana zaniechana kontynuowana

Przychody netto ze 31695 31695 81403 81403

sprzeday

produktéw i ustug,

towardw i

materiatdbw, w tym:

Przychody ze 31623 31623 81015 81015

sprzeday

produktéw i ustug

Przychody ze 72 72 388 388§

sprzeday towarow i

materiatow

Koszt wiasny 29080 29080 74014 74014

sprzeday, w tym:

Koszty wytworzenia 29046 29046 73749 73749

sprzedanych

produktéw i ustug

Wartasé 34 34 265 265

sprzedanych

towaréw i
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

materiatow

Zysk ( Strata) brutto
na sprzeday

2615

2615

7384

738D

Koszty sprzeday

Koszty og6lnego
zarzdu

2056

2040

16

5588

556

1\

Zysk ( strata) ze
sprzeday

559

575

1801

1828

Pozostale przychod
operacyjne

537

537

1507

1507

Pozostale koszty
operacyjne

651

651

2218

2218

Zysk ( Strata) na
dziatalngci
operacyjnej

445

461

109(

111p

Zysk ( strata) na
sprzeday catasci

lub czsci udziatéw
jednostek
podporadkowanych

Przychody
finansowe

119

119

262,

167

Koszty finansowe

355

30

157

14

13

Udziat w zyskach (
stratach) netto
jednostek
stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed
opodatkowaniem

209

273

-222

-133

Podatek dochodowy

519

5]

Czes¢ biezaca

77

77

77

Cze$¢ odroczona

4472

44

L4

18

Zysk ( Strata) netto
za rok obrotowy

-310

-246

-484

-133

Zysk ( strata) netto
przypadajca na
ZREMB

-302

-238

-381

-13

Zysk ( strata) netto
przypadajca na
kapitat
mniejszgciowy

-105

-105

Srednia waona
liczba akcji

zwyktych

34.056.250

34.056.25

Zysk ( strat) na
jedm akci (w zt.)

-0,01

-0,01

Srednia waona
rozwodniona liczba
akcji zwyklych

34.056.250

34.056.25

Zysk ( strata) na
jedm akci —
rozwodniony ( w zt.

)

-0,01

-0,01
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

Za okres:

Dziatalnai¢

01.07.2011+
30.09.2011

W tym
dziatalng¢
zaniechana

W tym
dziatalng¢
kontynuowana|

01.01.2011-
30.09.2011

W tym
dziatalng¢
zaniechana

W tym
dziatalng¢
kontynuowana

Przychody netto ze
sprzeday
produktéw i ustug,
towardw i
materiatdbw, w tym:

25317

25317

6609

D

6609

Przychody ze
sprzeday
produktéw i ustug

25077

25077

6525

6525

Przychody ze
sprzeday towarow i
materiatow

240

240

840

84

Koszt wlasny
sprzeday, w tym:

24746

24746

6417

6417

Koszty wytworzenia
sprzedanych
produktéw i ustug

24576

24576

6363

6363

Wartas¢
sprzedanych
towarow i
materiatdow

170

170

543

543

Zysk ( Strata) brutto
na sprzeday

571

571

1914

191

Koszty sprzeday

Koszty og6lnego
zarzdu

2126

2127

5434

}

536

Zysk ( strata) ze
sprzeday

-1555

-1556

-352(

-345

Pozostale przychod
operacyjne

1853

1853

2063

204

Pozostale koszty
operacyjne

2612

810

1807

451

149

30

Zysk ( Strata) na
dziatalngci
operacyjne;j

-2314

-809

-1505

-596

-154

'441

Zysk ( strata) na
sprzeday catdsci

lub czsci udziatéw
jednostek
podporadkowanych

Przychody
finansowe

1328

96

1232

3184

32

284

Koszty finansowe

533

A"l

43

41]

(3

12

Udziat w zyskach (
stratach) netto
jednostek
stowarzyszonych

Zysk ( strata) przed
opodatkowaniem

-1519

-808

-695]

-142

-557

’8

Podatek dochodowy

5 -3(

-3

02

Czes¢ biezaca

22

27

Czes$¢ odroczona

64

-32

-37

Zysk ( Strata) netto

za rok obrotowy

-1584

-808

-6655

-142

-522
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

Zysk ( strata) netto -1385
przypadajca na

ZREMB

-808

-577

-6286

-142

¢]

-485

Zysk ( strata) netto -199
przypadajca na
kapitat

mniejszgciowy

-199

-369

-364

Srednia waona 32.900.000
liczba akcji

zwyktych

32.900.000

Zysk ( strat) na
jedm akci (w zt.)

-0,04

-0,19

Srednia waona 32.900.000
rozwodniona liczba

akcji zwyklych

32.900.000

Zysk ( strata) na
jedm akci —
rozwodniony ( w zt.

)

-0,04

-0,19

Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitatach wiasiGrupy

Dane w ty. zi.

W tys. zt.

01.07.2011
do
30.09.2011

01.01.2011
do
30.09.2011

01.07.2012
do
30.09.2012

01.01.2012
do
30.09.2012

1.1. Kapitat zaktadowy na
pocztek okresu

3290

3290

3450

3290

a) zwkkszenia z tytutu:

71

71

b) Zmniejszenia z tytutu:

1.2 Kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3290

3290

3521

3521

2.1 Kapitat zapasowy na patek
okresu

15180

20993

15742

15102

a) zwkkszenia

994

640

b) zmniejszenia z tytutu:

6807

2.2. Kapitat zapasowy na koniec
okresu

15180

15180

15742

15742

3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny
na pocatek okresu

6682

6411

1226

7302

a) zwkkszenia

133

407

91

91

b) zmniejszenia

266

269

76

3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny
na koniec okresu

6549

6549

7317

7317

4.1 Pozostate kapitaty rezerwowe
na pocztek okresu

641

641

641

641

- Zwigkszenia
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

4.2 Pozostate kapitaty rezerwowp 641 641 641 641
na koniec okresu
5. Zysk (strata) z lat ubiegtych na 32 -10749 -7701 -7701
pocztek okresu
5.1 Zysk z lat ubiegtych na -315 774 56 56
pocztek okresu
a) zwkkszenia
b) zmniejszenia 1089
5.2. zysk z lat ubiegtych na koniec -315 -315 56 56
okresu
5.3. Strata z lat ubiegtych na 347 7152 7757 7757
pocztek okresu
a) zmniejszenia z tytutu: 7499
b) zwickszenia z tytutu strata za 4901 79
okres od 01.01.2012 do 30.06.2012
5.4. Strata z lat ubiegtych na 347 347 7836 7757
koniec okresu
5.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych na 5248 32 -7780 -7701
koniec okresu
6. Wynik netto -1385 -6286 -302 -381
a) zysk netto
b) strat netto 1385 -6286 302 381
Il. Kapitat wtasny na koniec 19405 19405 19140 19140
okresu
Skonsolidowany rachunek przeptywéw pigmych Grupy
Rachunek przeptywow pisgrinych
Za okres:
01.07.2011| 01.01.2011| 01.07.2012| 01.01.2012
do do do do
30.09.2011| 30.09.2011 | 30.09.2012| 30.09.2012
A. Przeptywysrodkéw piengznych
Z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk ( strata) netto -1385 -6286 -310 -486
Il. Korekty razem 5214 7797 -553 -4125
1. Udziat w zyskach ( stratach) netto
jednostek wycenianych metpgraw
wilasndgci
2. Amortyzacja 54§ 1576 515 1507
3. Zyski i straty z rénic kursowych 238 238
4. Odsetki 124 426 79 193
5. (Zysk) Strata z dziataldoi -10 1521 -268 -40
inwestycyjnej
6. Zmiana stanu rezerw 819 2078 530 832
7. Zmiana stanu zapasow -1019 -871 -767 -1342
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

8. Zmiana stanu nataosci 1799 -7664 -6818 -12996
9. Zmiana stanu zobowzan 500 4946 6413 4596
krétkoterminowych, z wyjtkiem

pozyczek i kredytow

10. Zmiana stanu rozlicae 2626 3642 -797 2644
migdzyokresowych

11. Inne korekty -173 2143 322 243
[ll. Przeptywy pien¢zne netto z 3829 1511 -863 -4611
dziatalngci operacyjnej ( 1+11) —

metoda pérednia

B. Przeptywysrodkow piengznych

z dziatalndci inwestycyjnej

I. Wplywy 9 23 14 36
1. Zbycie wartéci niematerialnych i 9 23 22
prawnych oraz rzeczowych aktywow

trwatych

2. z aktywow finansowych 14 14
pozostatych jednostek - odsetki

Il. Wydatki 31 187 211 1344
1. Nabycie wartéci niematerialnych 31 187 101 739
I prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

2. Nabycie sktadnikéw finansowegpo 110 110
majtku trwatego, w tym:

a) w jednostkach zataych 110 110
3. Inne wydatki inwestycyjne 495
[ll. Przeptywy piengzne netto z -22 -164 -197 -1308
dziatalngci inwestycyjnej (1 —1I)

C. Przeptywysrodkow piengznych

z dziatalndci finansowej

I. Wplywy -361 1630 96 899
1. Wplywy netto z emisji akcji 0 1175 82 882
2. Kredyty i payczki -364 447

3. Inne wplywy 3 8 14 17
Il. Wydatki 1455 2599 557 2482
1. Sptaty kredytow i poyczek 958 1425 32 1485
2. Odsetki 163 362 121 245
3. Wyptata dywidendy

4. Ptatngci z tyt. leasingu 335 812 404 752
finansowego

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z -1816 -969 -461 -1583
dziatalngci finansowej (| — II)

D. Przeptywy pienizne netto, razem 1991 378 -1521 -7502
(Alll+/-B. 1+/-C. 1l

E. Bilansowa zmiana stagtwodkow 1991 378 -1631 -6964
pienieznych

F. Srodki pienkzne na pocgtek 3438 5051 5898 11230
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

okresu

G. Srodki piengzne na koniec 5429 5429 4267 4267
okresu ( F +/- D), w tym:

- 0 ograniczonej madiwosci 2294 2294 1084 1084
dysponowania

Jednostkowy bilans Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.

AKTYWA 30.09.2011| 30.06.2011 30.09.2012 30.06.2012
Aktywa trwate 12982 13142 18794 20324
Rzeczowe aktywa trwate 7149 7314 6763 6948
Wartaici niematerialne i prawne 109 116 528 558
Wartas¢ firmy jednostek

podporadkowanych

Dlugoterminowe aktywa finansowe 4503 4503 10210 11499
Rozliczenia diugoterminowe 1221 1209 1293 1319
Aktywa obrotowe 12180 11491 13320 11564
Zapasy 4203 3919 1993 2302
Naleznosci krotkoterminowe 6949 7105 10411 8495
- w tym od pozostatych jednostek 67b4 6933 10349 8378
Aktywa finansowe

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty 74% 204 788 657
Krotkoterminowe rozliczenia 283 263 128 110
migdzyokresowe

Aktywa zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzegaoraz aktywa

wchodzace w sktad grup do zbycia,

ktore zostaty zaklasyfikowane jako

przeznaczone do sprzega

Aktywa razem 25162 24633 32114 31888
PASYWA 30.09.2011 30.06.2011 30.09.2012 30.06.2012
Kapitat wtasny 9808 9456 15602 16784
Kapitat zaktadowy 3290 3290 3521 3450
Kapitat zapasowy 805bH 8055 8695 8695
Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863
Zyski zatrzymane -4000 -4000 -7267 -7267
Zysk / Strata netto -3400 -3752 4790 6043
Zobowigzania i rezerwy na 15354 15177 16212 15104
zobowgzania

- w tym rezerwy na zobowzania 2233 2326 3470 3798
Rezerwa z tyt. odroczonego podatku 1440 1404 2529 2776
dochodowego

Rezerwa ndwiadczenia emerytalne i 764 893 930 1011
podobne

- w tym diugoterminowe 463 463 499 499
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

krétkoterminowe 301 430 431 512
Pozostate rezerwy 29 29 311 11
Zobowizania dlugoterminowe
Zobowigzania krotkoterminowe 13121 12851 12742 11306
- w tym od pozostatych jednostek 12804 12578 12480 11230
Rozliczenia midzyokresowe
Zobowigzania bezp&ednio zwiazane z
aktywami sklasyfikowanymi jako
przeznaczone do sprzega
Pasywa razem 25162 24633 32114 31888

30.09.2011 30.06.2011] 30.09.2012 30.06.2012

Wartai¢ ksieggowa 9808 9456 15602 16784
Liczba akcji 32.900.00032.900.000 35.212.500 34.500.000
Wartas¢ ksieggowa na jedmakcg (w 0,30 0,29 0,44 0,49
zt.)
Rozwodniona liczba akciji 32.900.0032.900.000 35.212.500 34.500.000
Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,30 0,29 0,44 0,49
jedm akcg (w zt.)
Jednostkowy rachunek zyskow i strat Firmy ZREMBHQ@INICE S.A.
Rachunek zyskow i strat — wariant kalkulacyjny
Za okres:
Dziatalna¢ kontynuowana 01.07.201101.01.2011| 01.07.2012| 01.01.2012

do do do do

30.09.2011| 30.09.2011| 30.09.2012 | 30.09.2012
Przychody netto ze sprzega 9314 26766 9850 28127
produktéw i ustug, towarow i
materiatow, w tym:
Przychody ze sprzedaproduktow i 9077 25941 9778 27744
ustug
Przychody ze sprzedatowarow i 237 825 72 383
materiatow
Koszt wkasny sprzedg, w tym: 7900 25117 8690 24177
Koszty wytworzenia sprzedanych 7729 24574 8656 23912
produktow i ustug
Wartas¢ sprzedanych towarow i 171 543 34 265
materialow
Zysk ( Strata) brutto na sprzeya 1414 1649 1160 3950
Koszty sprzeday
Koszty ogllnego zasrlu 1163 3187 1066 3152
Zysk ( Strata) na sprzeda 251 -1538 94 798
Pozostate przychody operacyjne 140 251 110 670
Pozostate koszty operacyjne 120 352 320 1044
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

Zysk ( Strata) na dziataldoi 271 -1639 -116 424
operacyjnej
Zysk ( strata) na sprzedacatasci
lub czsci udziatéw jednostek
podporadkowanych
Przychody finansowe 232 1782 -1289 5751
Koszty finansowe 132 3642 69 363
Udziat w zyskach ( stratach) netto
jednostek stowarzyszonych
Zysk ( strata) przed 371 -3499 -1474 5812
opodatkowaniem
Podatek dochodowy 19 -99 -221 1022
Czes¢ biezaca
Cze$¢ odroczona 19 -99 -221 1022
Zysk (strata) netto z dziatalém 352 -3400 -1253 4790
kontynuowane;j
Dziatalnagi¢ zaniechana
Zysk ( strat) na dziatalrci
zaniechanej
Zysk ( Strata) netto za okres 3b2 -3400 -1253 4790
Srednia waona liczba akgji 32.900.000 32.900.000 34.056.250 34.056.250
zwyktych
Zysk ( strat) na jednakcg (w zt.) 0,01 -0,10 -0,04 0,14
Srednia waona rozwodniona liczba| 32.900.000 32.900.000 34.056.250 34.056.250
akcji zwyktych
Zysk ( strata) na jedrakck — 0,01 -0,10 -0,04 0,14
rozwodniony (w zt.)
Jednostkowy rachunek przeptywow pigmych Firmy ZREMB — CHOJNICE S.A.
Rachunek przeptywdw pieginych
Za okres:
01.07.2011| 01.01.2011| 01.07.2012| 01.01.2012
do do do do
30.09.2011| 30.09.2011| 30.09.2012| 30.09.2012
A. Przeptywysrodkow piengznych
z dziatalndci operacyjnej
I. Zysk ( strata) netto 35p -3400 -1253 4790
Il. Korekty razem 537 3714 1268 - 3177
1. Amortyzacja 196 605 220 633
2. Wyptacona dywidenda
3. Odsetki 75 216 42 139
4. (Zysk) Strata z dziatalgoi -9 1532 1289 -5726
inwestycyjnej
5. Zmiana stanu rezerw -93 71 -27 1617
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

6. Zmiana stanu zapasow -284 -1353 308 -28
7. Zmiana stanu natecsci 156 -2196 -1915 -1450
8. Zmiana stanu zobowzdan 529 3320 1343 1714
krotkoterminowych, z wyjtkiem

pozyczek i kredytow

9. Zmiana stanu rozlicae -33 -217 8 -76
migdzyokresowych

10. Inne korekty 1736

[ll. Przeptywy piengzne netto z 889 314 15 1613
dziatalngci operacyjnej ( 1+11) —

metoda pérednia

B. Przeptywysrodkow piengznych

z dziatalndci inwestycyjnej

I. Wplywy 9 10 19
1. Zbycie wartéci niematerialnych i 9 10 19
prawnych oraz rzeczowych aktywdw

trwatych

Il. Wydatki 24 55 2 855
1. Nabycie wartéci niematerialnych 24 55 2 360
I prawnych oraz rzeczowych

aktywow trwatych

2. Nabycie sktadnikow finansowegp

majatku trwatego, w tym:

a) w jednostkach zataych

3. Inne wydatki inwestycyjne 495
[ll. Przeptywy pien¢zne netto z -15 -45 -2 -836
dziatalngci inwestycyjnej (1 —11)

C. Przeptywysrodkéw pieneznych

z dziatalndci finansowej

I. Wplywy 446 71 871
1. Wplywy netto z emisji akcji 71 871
2. Kredyty i payczki 446

Il. Wydatki 333 216 47 1583
1. Sptaty kredytow i poyczek 258 -89 1435
2. Odsetki 75 216 42 148
3. Wyptata dywidendy

[ll. Przeptywy pien¢zne netto z -333 230 24 -712
dziatalngci finansowej (I — II)

D. Przeptywy pienizne netto, razem 541 499 131 65
(Al +/-B. Il +/- C. Il

E. Bilansowa zmiana stagtwodkow 541 499 131 65
pieniznych

F. Srodki pienkzne na pocztek 204 246 657 723
okresu

G. Srodki pienkzne na koniec 745 745 788 788
okresu ( F +/- D), w tym:

- 0 ograniczonej madiwosci 98 98 151 151

13/45




Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

oraz

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

| dysponowania

Jednostkowe zestawienie zmian w kapitale Firmy ZBEMCHOJNICE S.A.

W tys. zt.
01.07.2011 | 01.01.2011 | 01.07.2012 | 01.01.2012
do do do do
30.09.2011 | 30.09.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2012
I. Kapitat wtasny na poatek 9456 13208 16784 10740
okresu
1. Korekta b¢du podstawowego
I. Kapitat wtasny na poatek 9456 13208 16784 10740
okresu po korektach
1.1. Kapitat zaktadowy na 3290 3290 3450 3290
pocztek okresu
a) zwkkszenia z tytutu: 71 231
- emisji akcji 71 231
b) Zmniejszenia z tytutu:
- pokrycia kosztéw emisji
1.2 Kapitat zaktadowy na koniec 3290 3290 3521 3521
okresu
2.1 Kapitat zapasowy na padtek 8055 14863 8695 8055
okresu
a) zwkkszenia z tytutu: 640
- podziatu zysku
- emisja akcji powyej wartGci 640
nominalnej
b) zmniejszenia z tytutu: 6808
- pokrycia strat z lat ubiegtych 6808
- korekta b¢du podstawowego
2.2. Kapitat zapasowy na koniec 8055 8055 8695 8695
okresu
3.1. Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863
na pocztek okresu
3.2 Kapitat z aktualizacji wyceny 5863 5863 5863 5863
na koniec okresu
4. Zysk (strata) z lat ubiegtych n: -4000 -10808 -7267 -7267
pocztek okresu
4.1 Zysk z lat ubiegtych na 47
pocztek okresu
- zmiany dot. korekty ktu
podstawowego
4.1 Zysk z lat ubiegtych na a7
pocztek okresu po korektach
a) zmniejszenia a7
- pokrycie strat z lat ubiegtych 47
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

- zasilenie kapitatu zapasowego

- wyptata dywidendy

4.2. zysk z lat ubiegtych na konig
okresu

2C

4.3. Strata z lat ubiegtych na
pocztek okresu

4000

10855

7267

7267

a) zwkkszenia

3752

3752

b) zmniejszenia z tytutu:

6855

- pokrycie wynikiem

6855

- wynik za okres 01.01 do
30.06.2012

6043

4.4. Strata z lat ubiegtych na
koniec okresu

7752

4000

1224

1267

4.5 Zysk (strata) z lat ubiegtych
na koniec okresu

5. Wynik netto

351

-3400

-1253

4790

a) zysk netto

351

4790

b) strata netto

3400

1253

9808

15602

15602

II. Kapitat wkasny na koniec 9808
okresu

Dodatkowe informacje i objaienia do kwartalnego skonsolidowanego i jednostgo
sprawozdania finansowego Firmy ZREMB — CHOJNICE.S.A

Niniejsze sprawozdanie finansowe zostato sgiwana zgodnie z zasadkosztu
historycznego.

Sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztopatbkich ( PLN), a wszystkie wa#d,
o ile nie wskazano inaczejg podane w tysicach zitotych polskich.

Sprawozdanie finansowe za okres zakaony 30 wrzénia 2012 roku zostato spadzone
przy zatgeniu kontynuowania dziataldoi gospodarczej w dajej sk przewidzi€
przyszigci.

Na dzieh sporadzenia niniejszego sprawozdania finansowego nigestea s¢ istnienia
okolicznaici wskazujcych na zagrzenie kontynuowania dziatalda przez Spotk.
Niniejsze sprawozdanie zostato spmizone zgodnie ze standardami MSSF.
Niniejsze Skonsolidowane i jednostkowe sprawozdéinansowe zargd Spoétki dominujcej
zatwierdzit w dniu podpisania , tj. w dniu 14 lipemla 2012 r.

1. Informacje ogolne

- nazwa i siedziba emitenta:

Zaktad Budowy Maszyn ,, ZREMB — CHOJNICE” Spotka @&jna
Z siedzilp w Chojnicach ul. Przemystowa 15
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiamwej] ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

- ;1d rejestrowy
Spotka zarejestrowana wad&ie Rejonowy Gdask — Poinoc w Gdesku VIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestraddwego KRS nr 0000078076

2. Opis zasad przygfych przy sporadzaniu raportu kwartalnego

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdani@anfowe oraz jednostkowe
sprawozdanie finansowe zostalo spdwone zgodnie z MSR 34Srédroczna

sprawozdawczg finansowa oraz zgodnie ze wszystkimi interpretacjaomitetu

ds. Interpretacji Midzynarodowej Sprawozdawczn Finansowej ( KIMSF).

3. Opis organizacji Grupy kapitatowej. Wraz ze wskaean jednostek podleggjych
konsolidaciji

Wykaz jednostek wchodeych w skiad Grupy Kapitatowej aftych konsolidag
lub wycera metod, praw wiasnéci:

a) NAVIMOR — INVEST Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia

- nazwa i siedziba jednostki zatej

NAVIMOR — INVEST Spoétka z ograniczarodpowiedzialnécia z siedzila w Gdaisku
Ul. Grunwaldzka 212

- Sad rejestrowy
Sad Rejonowy Gdask Pétnoc VII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejesiiidowego
KRS 0000073380

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catk@jiliczbie gtosow wynosi 2.148.900
akcji, co stanowito do dnia 16.08.2012 80,43 % wpitede zakladowym Spoiki i
odpowiadato 80,43 % gtoséw na WZA Spotki. Od diai08.2012 r. , tj. od dnia
zarejestrowania podwigzenia kapitatu zaktadowego Spoétki Navimor Invegt. Svynosi
2.148.900 akcji co stanowi 78,80 % w kapitale zaktadowym Navimor — Invest S.A. i
odpowiada 78,80 % gtosow na WZA Spoiki.

b) Stocznia Tczew SA w likwidacji

- nazwa i siedziba jednostki zate]

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji z siedailw Warszawie ( 00-175 ) ul. Aleja Jana
Pawta 11 80/ F 35

- Sad rejestrowy

Sad Rejonowy dla m ST. Warszawy Wydzial Gospodaréawnjowego Rejestru
Sadowego

KRS 0000365487

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkajvliczbie gtoséw

Od dnia 30.07.2010 r. wynosi 100.000 akcji o wanitonominalnej 1 zt. za akgj
i jest rowna 100 % kapitatu akcyjnego Spotki

c) IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczarodpowiedzialnécia
- nazwa i siedziba jednostki zate)
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z ograniczanodpowiedzialnécia
z siedziba w Chojnicach (89-600) ul. Przemystowa 15

- Sd rejestrowy

Sad Rejonowy Gdask Potnoc w Gdasku VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru $dowego

KRS 0000363612

- udziat emitenta w kapitale oraz udziat w catkajvliczbie gtoséw

Od dnia 20.07.2010 r. wynosi 100 udziatow o waritanominalnej 50 zi. za udziat
i jest rowna 100 % kapitatu udziatowego Spétki

Od dnia 09.11.2010 r. wynosi 100 udziatéw o waritamominalnej 50 zt. i odpowiada
51,02 % kapitatu udziatowego Spotki

4. Wybrane dane finansowe

Poszczegblne pozycje aktywéw i pasywéw bilansu lwzeno wedtug kurséw
ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski dla EUR alewjacych na ostatni dzie
okresu:

30.09.2011r. 4,4112

30.06.2011 r. 3,9866

30.09.2012r. 4,1138

30.06.2012r. 4,2613

Poszczegolne pozycje rachunku zyskow i strat gpeavwsozdania z przeptywowodkow
pieniznych przeliczono wedtug kursow stan@eych sredng arytmetycza srednich
kurséw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski didREobowhkzujacych na ostatni
dzien kazdego miesica w danym okresie sprawozdawczym

Kurs éredni w okresie od stycznia do wénéa 2011 obliczony jakérednia arytmetyczna
kursOéw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesjca wynosi: 4,0413

Kurs sredni w okresie od stycznia do wénéa 2012 obliczony jakérednia arytmetyczna
kurséw obowizujacych na ostatni dziekazdego miesijca wynosi: 4,1948

Wybrane dane finansowe dotyce skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Grupy Kapitatowej ZREMB — CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 81403 19406 66.090 16.354
produktow, towaréw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o 1090 260 - 5.968 -1.477
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto -22p -53 - 6.957 -1.721
Zysk ( strata) netto -38[1 -91 - 6.286 - 1555
Aktywa razem 65804 15996 56.740 12.863
Zobowizania i rezerwy na 46664 11343 37.335 8.464
zobowhzania
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Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

Zobowizania dlugoterminowe 1417 344 1.801 408
Zobowigzania krotkoterminowe 30647 7450 25.238 5.721
Kapitat wtasny 19140 4653 19.405 4.399
Kapitat zaktadowy 3521 856 3.290 746
Liczba akcji w sztukach 35.212.500 8.559.604] 32.900.000 7.458.288
Rozwodniona liczba akcji w 35.212.500 8.559.604{ 32.900.000 7.458.288
sztukach

Zysk ( strata) netto na akcj -0,01 -0,01 -0,19 -0,19
zwykta ( zt. /euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto -0,01 -0,01 -0,19 -0,19
na akcg zwykla ( zt. /euro)

Wartas¢ ksiggowa na akej ( zt. 0,54 0,54 0,59 0,59
/euro)

Rozwodniona wart@ ksiggowa na 0,54 0,54 0,59 0,59
akcg ( zt./euro)

Wybrane  dane finansowe dotyce jednostkowego sprawozdania finansowego
ZREMB - CHOJNICE S.A.

Wybrane dane finansowe Za okres od 01.01 do | Za okres od 01.01 do
30.09.2012 30.09.2011
PLN EUR PLN EUR
Przychody netto ze sprzega 28127 6705 26766 6623
produktow, towaréw i materiatow
Zysk ( strata) na dziatal§o 424 101 -1639 -406
operacyjnej
Zysk ( strata) brutto 581P 1386 -3499 -866
Zysk ( strata) netto 4790 1142 -3400 -841
Aktywa razem 32114 7806 25162 5704
Zobowizania i rezerwy na 16212 3941 15354 3481

zobowgzania

Zobowigzania dlugoterminowe

Zobowigzania krétkoterminowe 12742 3097 13121 2974
Kapitat wtasny 15602 3793 9808 2223
Kapitat zaktadowy 3521 856 3290 746
Liczba akcji w sztukach 35.212.500 8.559.604{ 32900000 7458288
Rozwodniona liczba akcji w 35.212.500 8.559.604| 32900000 7458288
sztukach

Zysk ( strata) netto na akawykia 0,14 0,14 -0,10 -0,10
( zt. /euro)

Rozwodniony zysk ( strata) netto na 0,14 0,14 -0,10 -0,10
akcg zwykia ( zt. /euro)

Wartas¢ ksieggowa na akej ( zt. 0,44 0,44 0,30 0,30
/euro)

Rozwodniona wart@ ksicggowa na 0,44 0,44 0,30 0,30

akcg ( zt./euro)
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oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

5. Opis istotnych dokonalub niepowodze wraz z wykazem najwaiejszych zdarze
ich dotycacych Spétki ZREMB za Il kw. 2012 i dotygeych Grupy Kapitatowej,
w tym podpisane znagze umowy w okresie Il kwartatu 2012 r.

Przychody ze sprzeda

Spétka ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Struktura rzeczowa przychoddéw netto ze sprzggaoduktow, towardw i materiatow Spotki
ZBM ZREMB — CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.

Przychody ogétem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogoten
za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.01.2012 do eksportowej i Unial 01.01.2011 do
30.09.2012 europejska 30.09.2011

Przychody ze 27.365 27.365 25.684
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 23.320 23.320 24.777
- maszyny dla 4.045 4.045 907
rolnictwa
- konstrukcje 0
Przychody ze 379 210 169 257
sprzedazy ustug, w
tym:
- transport 196 181 15 202
- pozostate ustugi 183 29 154 55
Przychody ze 383 255 128 825
sprzedazy towarow,
w tym:
Przychody ze 383 255 128 825
sprzedazy
materiatow, w tym:;
- metalowe 377 249 128 798
- pozostate 6 6 27
Przychody ze 28.127 465 27.662 26.766)
sprzedazy
materiatow
,wyrobow i ustug
razem:

Przychody ogétem  Przychody ze Przychody ze | Przychody ogoten

za okres sprzeday krajowej sprzeday za okres
01.07.2012 do eksportowej i Unial 01.07.2011 do
30.09.2012 europejska 30.09.2011

Przychody ze 9701 9701 8989
sprzedazy wyrobow,
w tym:
- kontenery 8395 8395 8299
- maszyny dla 1306 1306 690
rolnictwa
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- konstrukcje

Przychody ze 77 68 9 88
sprzedazy ustug, w
tym:

- transport 57 56 1 63
- pozostate ustugi 20 12 8 25
Przychody ze 72 60 12 237
sprzedazy towardw,
w tym:

Przychody ze 72 60 12 237
sprzedazy
materiatow, w tym:;
- metalowe 71 59 12 210
- pozostate 1 1 0 27
Przychody ze 9850 128 9722 9314
sprzedazy
materiatow
,wyrobow i ustug
razem:

W okresie 01.01.2012 do 30.09.2012 roku przychaelpmzeday Spotki wyniosty 28.127
tys. zt. i byly wyzsze o 1.361 ty zt. nz w analogicznym okresie roku poprzedniego, co
stanowi wzrost 0 5,08 %. Za okres Ill kwartatu 20bku Spoétka wypracowata przychody
taczne w kwocie 9.850 $y zt. Przychody te byly wiasze o kwat 536 tys. zt. od przychodow

w analogicznym okresie roku poprzedniego, co stammrost 0 5,75 %.

Wzrost przychoddéw w ggiu narastajcym wynika przede wszystkim z ngstijacych
przyczyn:

-zwigkszone zapotrzebowanie na kontenery typu offschegaw

- lekkie azywienie w zakresie produkcji ogolnie wszystkich temerow

- zwickszenie tempa rozmdw i negocjacji z kontrahentami

- zwigkszenie ildci zaméwidg na produkowane maszyny rolnicze

- powrot do wspotpracy ze Spatiednego z dawnych odbiorcéw

Podpisane umowy na realizagy okresie Il kwartatu 2012 r.:

W dniu 09 lipca 2012 roku Zaad ZREMB podpisat umowna wykonanie na rynek
norweski konteneréw, nadzm wartcs¢: 11.871.540,00 ztotych.

Umowa przewiduje dochodzenia kar umownych w wy$ok0,3% za kady dzien
sp&nienia dostawy ale nie wiej niz 15% wartgci umowy.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie od sierglaayrudnia 2012r.

W dniu 19 lipca 2012 roku Zaad ZREMB podpisat umowna wykonanie na rynek
holenderski elementéw maszyn przeznaczonyckyddenia zwierat, na hczm wartac:
242.021,46 ziotych.

Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.

Termin realizacji ustalono sukcesywnie w sierprid 2.

W dniu 30 lipca 2012 roku Zaad ZREMB podpisat umowna wykonanie na rynek
niemiecki konteneréwciekowych, nadczm wartas¢: 620.889,98 ztotych. Umowa nie
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przewiduje dochodzenia kar umownych. Termin reajiasstalono sukcesywnie od wirga
do p&dziernika 2012r.

W dniu 06 sierpnia 2012 roku Zax ZREMB podpisat umowna wykonanie na rynek
niemiecki konteneréw specjalistycznych, aezip wartas¢: 197.284,20 ztotych. Umowa nie
przewiduje dochodzenia kar umownych. Termin reajizestopad 2012r. Wykonanie w 95 %
Z materiatu powierzonego.

Przychody ze sprzeday Grupy Kapitatowej:
Dane w tabeli zaprezentowano w kwotach rzeczywishgz zaokyglen

Ponizej podajemy podstawowe dane dotee wynikdéw uzyskanych przez wszystkie Spotki
wchodzce w sktad Grupy Kapitatowej za okres od 01.012264d 30.09.2012 r.

Tytut ZREMB Navimor Stocznia Iraq Razem \Wgkenia | Skonsolidowany

Przychody 28.127 53278 d @ 81406
netto ze
sprzeday

2

814

Zysk ( 798 1030 -22 -8 1794 3
strata) na
sprzeday

180

Zysk ( 5812 354 -133 -10 6023 -6245
strata) brutto

-22

Zysk(strata) 4790 27 -133 -10 4674 -5160
netto

44

Z tego: 4790 22 -133 -5
przypadaic
ana
Emitenta

-38]

Uzyskany poziom przychodow Grupy Kapitatowej wynjkaede wszystkim z nggtujacych
przyczyn:

- czgsciowe uzalenienie Spotki w realizacji procesu produkcyjnegoktidntow
spowodowane przede wszystkim nierytmicznymi dostawaateriatow powierzonych od
klienta oraz spowolnienie tempa dostarczania in&mjitechnicznej niezfginej do procesu
realizacji produkcji, a tate przesunicie terminow realizacji na diejsze czsci kontraktow
- aura pogodowa dla Spétki Navimor Invest dzigdej w bramy hydrotechnicznej

- wzmazona dziatalné¢ firm konkurencyjnych z uwagi na faktaszego zapotrzebowania ze
strony klientéw ni posiadane moce przerobowe firm z kisan

- niedostateczne obtenie mocy produkcyjnych w szczeg&onow miesiacu styczniu.

- wiaczenia w skfad Grupy do konsolidacji wynikéw uzyskeh przez Navimor Invest SA

Navimor Invest S.A.

Opis czynnikéw i zdarzemapcych znaczcy wpltyw na osignicte wyniki
Dane w tabelach zaprezentowano w kwotach rzeczyetisiez uwzgidnienia zaokyglen.

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres styche
wrzesiai 2012

| Wyszczegolnienie | Polska] Czechy| Razen{
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Ustugi zwiazane z budow i remontem infrastruktury

turystycznej 13.212.745,40 13.212.745,40
Ustugi zwhzane z budowi remontem infrastruktury portowej 5.321.174{74 5.321.174,74
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 9.247.134,619.714.750,1128.961.884,73
Ustugi kafarowe 2.553.989,63 2.553.989,61
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 1.99% 768 1.993.765,08
Budowa elektrowni wodnych

Pozostale 1.229.611,34 4.623,70 1.234.235,04
Przychody ze sprzedptaczne 33.558.420,81 19.719.373,8153.277.794,62

Struktura sprzedazy wedlug asortymentu za okres stycxe wrzesiai 2011

Wyszczegolnienie Polska Czechy Razem
Ustugi zwhzane z budow i remontem infrastrukturly

turystycznej 2410627,81 2410 627,81
Ustugi zwihzane z budowi remontem infrastruktury portowgj 566 946,63 566 946,63
Zabezpieczenia przeciwpowodziowe 5908 319,70 @88/, 73 | 15175 184,43
Ustugi kafarowe 1737 937,28 1737 937,28
Budowa infrastruktury drogowej i morskiej 1 4997582 1499 567,72
Budowa elektrowni wodnych 0,00

Pozostate 455 193,87 455 193,87
Przychody ze sprzedptaczne 12 578 593,01 9 266 864,73 21 845 457

W okresie 01.01.2012 do 30.09.2012 roku przychadgprzeday Spotki wyniosty
53.277.794,62 zi. i byty wagze do przychodow z okresu 01.03.2011 do 30.02.201
kwote 13.950.362,75 zt., co stanowi wzrost 0 35,47 Wizrost przychodow byt
spowodowany znacznym zgiiszeniem il@ci realizowanych przez spatkkontraktow.
Ponadto Il kwartat jest okresem w ktorym ngstje najweksze nagzenie prac ze wzgtiu

na warunki pogodowe. Za okres Ill kwartatu 201Rur&pdtka osigneta przychody netto ze
sprzeday w wysokaci 21.845.457,74 i byly one vigze od przychodow ze sprzegav
okresie Il kwartatu roku 2011 o kwob.841.197,86 zi., co stanowi wzrost o 36,50 %.
tacznie za okres 1.01.2011-30.09.2011 Spotkagosia zysk na sprzedg w kwocie
1.030.104,46 zt., z czego w samym Il kwartale r@kd2 zysk w wysokii 483.495,33 zi.

W roku 2011 w okresie od stycznia do 30.09.2011kspdshgneta strat w wysokaci
1.863.444,81 zt., z czego sam lll kwartat przynsisht w wysokaci 1.805.813,84 zt.

Tak znacza poprawe wyniku na sprzeds w roku 2012 w stosunku do tego samego okresu
roku poprzedniego agjnicto dzigki zwigkszeniu zyskowrkei realizowanych kontraktéw
przy niewielkim wzrgcie kosztéw pérednich i kosztow Zagdu.

Na dziatalngci finansowej spotka oggneta za okres Il kwartatow 2012 steatw tacznej
kwocie 613.648,13 na ktory w gtdwnej mierze welarwycena po stronie oddziatu
czeskiego , rinice kursowe z oddziatu czeskiego aze@akvycena rynkowa akcji Spolki

dominupcej znajdujcych st w posiadaniu Spoiki.

Podpisane znagze umowy w okresie Il kwartatu 2012 r. Spotki Nianar Invest S.A
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W dniu 17 lipca 2012 roku Zagd Spétki podpisat umowz firma pod nazw EDS Holding
a.s. z siedzip 400 01 Usti nad Labem (Czechy) jako Zamayeigin.W zwhzku z
podpisaniem umowy Emitent jako Wykonawca zok@awje s¢ do wykonania zadania p.n.
,,Labe,MeInik, ochrona przeciwpowodziowa - weje do portu.”Szczegotowe warunki
przedmiotowej umowy i ryzyka z fizwiazane, nie odbieggajod powszechnie stosowanych
na rynku warunkéw dla tego rodzaju uméw. Umowairealana ldzie w okresie od lipca
2012 roku do kaca kwietnia 2013 roku. Waré umowy wynosi 68.300.000,00 CZK netto,
co stanowi rownowartg 11.249.010,00 zt netto wg kurstedniego NBP z dnia 17.07.2012
roku, wynoszcego 0,1647.

W dniu 18 lipca 2012 roku Zayd Spotki podpisat istotn umowe z Miastem Dartowo
reprezentowanym przez Burmistrza Miasta Dartowdko j@amawiagcym.W zwhzku z
podpisaniem umowy Emitent jako Wykonawca zobmwje sé do realizacji robo6t
budowlanych zwjzanych z ,Budow nowego basenu rybackiego w Porcie
Dartowo”.Szczegdétowe warunki przedmiotowej umowyryzyka z ni zwiagzane, nie
odbiegaj od powszechnie stosowanych na rynku warunkow dlgo trodzaju umow.
Zakoczenie realizacji zaméwienia okleno w umowie na termin do dnia 30 listopada
2013r. Warté¢ umowy wynosi 10.855.801,43 zt netto.

W dniu 20 lipca 2012 roku Zagd Spotki podpisat istotn umowe z firma pod nazw
HYDROSTER Sp. z 0.0. z siedaibw Gdasku, jako Podwykonawc W zwiazku z
podpisaniem umowy Podwykonawca zobggmije s¢ wobec Emitenta jako Zamawagpgo

do dostawy na plac budowy i moatanagdu hydraulicznego zasuw dla potrzeb zadania
inwestycyjnego p.n.: ,Stoptewodny Brzeg Dolny — roboty remontowo - modernizaeyna
stopniu.” Szczegodtowe warunki przedmiotowej umowyzyka z ni zwiazane, nie odbiegaj

od powszechnie stosowanych na rynku warunkow di@ tedzaju umow. Zakwmzenie
realizacji zaméwienia okéno w umowie na termin 30 czerwca 2014 roku. dstal
obmiarowe rozliczenie kontraktu, przy czym strorggadnity ze wykonanie przedmiotu
umowy nie przekroczy kwoty 4.298.000,00 zt netto.

W dniu 26 lipca 2012 roku Zagd Spoiki podpisat istotnumowe z firma BAUGRAF
Spotka z ograniczanodpowiedzialnécia z siedzila we Wroctawiu, jako PodwykonawcW
zwiazku z podpisaniem umowy Podwykonawca zolawe se¢ wobec Emitenta jako
Zamawiajcego do wykonania robo6t budowlanych w ramach ityegispn. ,, Stopié Brzeg
Dolny- roboty remontowo-modernizacyjne na stoprifztzegotowe warunki przedmiotowe;
umowy i ryzyka z g zwiazane, nie odbiegajod powszechnie stosowanych na rynku
warunkow, dla tego rodzaju umow. Termin zagzenia realizacji zlecenia okteno w
umowie na maj 2014 roku Ustalono obmiarowe rozhdzekontraktu, przy czym strony
uzgodnity,ze wykonanie przedmiotu umowy nie przekroczy kwa73.285,00 netto

W dniu 21 sierpnia 2012r. Zad podpisat umow sporadzora w dniu 17 sierpnia 2012r., z
firma pod nazw PovodiOlie, statnipodnik, z siedzil?l30 03 Chomutov, jako

Zamawiajcym W zwizku z podpisaniem umowy Emitent jako Wykonawca xahouje sg¢

do wykonania zadania p.n. ,, OPS 082010 — Rewétgjtizi naprawa koryta potoku -
Jedtdskéhopotoka w Kzanech a Zifidicich”. Szczego6towe warunki przedmiotowej umowy
i ryzyka z ni zwiazane, nie odbiegapd powszechnie stosowanych na rynku warunkow dla
tego rodzaju uméw. Umowa realizowangibie w okresie od 03 wrzeia 2012 roku do 31
pazdziernika 2013 roku. Wargé umowy wynosi 17.985.000,00 CZK netto, co stanowi
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rownowarté¢ 2.947.741,50 zt netto wg kurstedniego NBP z dnia 21.08.2012 roku,
wynoszacego 0,1639.

W dniu 07 wrzénia 2012 roku Zaemd Spotki podpisat Aneks do istotnej umowy, zawaztej
Gdaiskimi Zaktadami Nawozow Fosforowych , FOSFORY ” Em.o. jako Zamawiagym,
opublikowanej w dniu 07 lipca 2011r. Raportemzhegym nr 5/2011.W zwizku z
podpisanym Aneksem ulegta zmianie waétaimowy z kwoty 5 387 115,00 zt netto na
kwote 5 432 115,00 zt netto oraz termin realizacji ungalla Il etapu prac, do dnia
28.09.2012r. Pozostate warunki umowy pozadb@z zmian. Podstawa prawna: 8 3 ust. 2
pkt. 2 Zahcznika nr 3 do Regulaminu Alternatywnego Systemuo@b'Informacje bieace i
okresowe przekazywane w alternatywnym systemietobra rynku NewConnect".

W dniu 07 wrzénia 2012 roku Zargd Spotki podpisat umowv sporadzors w dniu 30
sierpnia 2012r., z firmy pod nazw PovodiVitavy, statnipodnik z siedzid50 24 Praha 5,
jako Zamawiaggcym. W zwizku z podpisaniem umowy Emitent ( Partner konsmwnc) w
konsorcjum z fira HABAU CZ s .r. o. z siedzib 370 05 CeskéBudjovice ( Lider
konsorcjum ), zobowruje s¢ do wykonania zadania p.n. ,,Przeciwpowodziowa @udr
miasta Beroun“. Szczego6towe warunki przedmiotowepwy i ryzyka z m zwiazane, nie
odbiegaj od powszechnie stosowanych na rynku warunkéwetja todzaju uméw. Umowa
realizowana kdzie w okresie do 30 wrzeia 2013 roku. Warkd umowy wynosi
115.908.132,00 CZK netto, co stanowi rownowsartd9.449.384,55 zt netto wg kursu
sredniego NBP z dnia 07.09.2012 roku, wyrngego 0,1678.Udziat NAVIMOR-INVEST
S.A. wynosi 40 %.

W dniu 18 wrzénia 2012 roku Zawd Spotki podpisat istotn umowe z firma SERWIS
POLSKA SP. z 0.0. z siedzlw Ole&snicy, jako Podwykonawe W zwiazku z podpisaniem
umowy Podwykonawca zoboaviuje sé wobec Emitenta jako Zamawiagego do spawania i
dostawy pali skrzynkowych z grodzic, dostawy i i@y grodzic i profili naranych oraz
transportu i dostarczenia elementéeianki szczelnej dla potrzeb Zadania Inwestycyjnego
p.n.. ,Budowa nowego basenu rybackiego w Porcietdar.” Szczegbétowe warunki
przedmiotowej umowy i ryzyka z fizwiazane, nie odbiegajod powszechnie stosowanych
na rynku warunkow dla tego rodzaju umoéw. Zakzenie realizacji zamowienia okleno w
umowie na 46 tydzie2012 roku. Wart& umowy to 25.472,00 zt netto plus 687.196,35 Euro
netto, co stanowi réwnowad® 2.832.417,19 zt netto wg kursiredniego NBP z dnia
18.09.2012 roku, wynoseego 4,1217.

STOCZNIA TCZEW S.A.

Stocznia Tczew SA w okresie Il kwartatu 2012 ankekwentnie nie prowadzita nadal
zadnej dziatalnéci gospodarczej. Praktycznie wgknym obszarem dziatania Likwidatora
Stoczni Tczew SA w likwidacji jest kontynuacja pgxiwan sadowych w zakresie pozwow
bytych cztonkéw zatogi stoczni przeciwko spotce ynagrodzenia.

Ponoszone w okresie Il kwartatu roku 2012 koszifydza wytacznie dziatalnéci zwiazanej
Z prowadzonymi sprawamadgowymi oraz w zakresie dziatalém finansowej dotyczcej
naliczer odsetek od ewentualnych przysztych zokaai Spotki.

Iraq Poland Trade & Investment dziataddonarginalna praktycznie bez ¢kiszego wptywu

na osagane przez Grupkapitatows wyniki finansowe. Strata¢zna za okres 9 m-cy 2012 r.
w wysokaci 9.622,99 zi.
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Plynnas¢

Spoétka ZBM ZREMB —CHOJNICE S.A.

Dane w ty. zi.
I kw. [l kwartaty I Kw. [l kwartaty
2012 r. | narastajco 2011 r. | narastajco
Przeptywy pienjzne netto z 15 1613 889 314
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -2 -836 -15 -45
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z 24 -712 -333 230
dziatalngci finansowej
Przeptywy pienjzne netto 131 65 541 499
Spétka w okresie Il kwartatu 2012 r. zkiszyta starsrodkow piengznych 0 kwet

65 tys. zt. w poréwnaniu do stanu z dnia 01.01.2012 r.p@/6éwnaniu do stanu z dnia
30.06.2012 r. Spétka zekiszyta starsrodkéw pieneznych o kwot 131 ty. zt. Decydujcy
wplyw na wypracowanie dodatnich przeptywow pigniych mialy nasfpujace czynniki:
zwigkszenie stanu zobowdan 0 kwokt 1714 ty¥. zt. przy jednoczesnym zgkszeniu stanu

naleznosci

o kwot 1450 ty. zt. oraz zwikszeniu stanu rezerw 0 kwotl617 ty. zi.

Dodatkowym aspektem powodaym uzyskanie dodatnich przeptywow pigmiych byt
wptyw srodkéw z tytutu emisji akcji serii F1 Spotki wvadznej wysokeéci 800 ty. zi. oraz
emisji akcji serii G Spotki wacznej kwocie 71 t§ zt.

Grupa Kapitatowa
Dane w ty. zi.

I Kw. [l kwartaty [ kw. [l kwartaty
2012 r. | narastajco 2011 r. | narastaco
Przeptywy pienjzne netto z -863 -4611 3.829 1.511
dziatalngci operacyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -197 -1308 -22 -164
dziatalngci inwestycyjnej
Przeptywy pienjzne netto z -461 -1583| -1.816 -969
dziatalngci finansowe;j
Przeptywy pienjzne netto -1521 -7502 1.991 378

Emitent i Spotki zalene grupy Kapitatowej wypracowatydznie za |l kwartat 2012 r

ujemne przeptywy piengne w wysokéci ogotem 7.502 #/zt . Wszystkie trzy strumienie
przeptywow zaréwno za okres Il kwartatu 2012 rgkile i za okres 9 miesty roku 2012

byly przeptywami ujemnymi.

Najwickszy wpltyw na wypracowanie ujemnych przeptywow wathincsci operacyjnej za
analizowane okresy 2012 r. Grupy Kapitalowej ZREMBaly nastpujace pozycje

-wzrost stanu zapasow o 767%.tgt., oraz narastago 0 1342 ty zt.

-wzrost stanu nalmosci o0 6818 ty. zt. za kwartat i wzrost o 12996styzt. narastajco

- wzrost stanu RMK za kwartat o kweof 97 t\s. zi.
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Do najwaniejszych czynnikow powodagych ujemny wynik na dziataldoi inwestycyjnej
i finansowej naleaty
-sptata kredytow i poyczek 1485 t§ zt.
- ptatncci z tyt. Lessingéw 752 §y zt.

- zaptata odsetek 245styzt.
- zakup majtku trwatego i nip oraz udzielenie pazki w facznej kwocie 1.344 ty zi.

6. Opis czynnikow i zdarzemapcych znacacy wptyw na osignicte wyniki

ZREMB - CHOJNICE

Dane w ty. zi.

[l kwartat [l kwartaty [l kwartat [l kwartaty

2012 narastajco 2011 narastajco
Przychody ze 9850 28127 9.314 26.766
sprzeday
EBIT -116 424 271 - 1.640
EBITDA 104 1057 468 -1.035
Wynik finansowy -1253 4790 351 - 3400
netto

Czynnikami istotnymi dla ,ZREMB - CHOJNICE” S.A. wokresie Il kwartatu 2012 r. byty:

1. Czynniki pozytywne:

- zwiekszone zapotrzebowanie na produkowane przez Sgotiktenery w szczegdélda typu

offschorowego

- szybsze tempo rozmdéw z kontrahentami, co przyitzygic do szybszego pozyskiwania

zamowié.

-kurs EUR i GBP do PLN
- zwigkszenie zaangawania mocy produkcyjnych Spotki w produkapaszyn i czsci do
maszyn dla potrzeb rolnictwa
- powr6t jednego z dawnych odbiorcow Spoétki do WLy

2. czynniki negatywne
- wzmazona dziatalnéé firm konkurencyjnych
- wysoki poziom kosztow statych Spotki, w szczeg@dtn tych na ktére Spotka nie ma
wptywu ( podatki i optaty lokalne oraz optaty zanixzyszczeniérodowiska)

Opis czynnikdw i zdarze mapcych wplyw na osignigte wyniki w Il kwartale Grupy

Kapitatowe]
Grupa Kapitatowa
Dane w ty. zi.

[l kwartat [l kwartaty [l kwartat [l kwartaty

2012 narastajco 2011 narastajco
Przychody ze 31.695 81.403 25.317 66.090
sprzeday
EBIT 445 1.090 -2.314 - 5.968
EBITDA 960 2.597 -1.767 -4.392
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Wynik finansowy -302 -381 -1.385 - 6.286
netto

W ciagu prezentowanego okresubdrocznego miaty miejsce nagtijace transakcje istotnie
wplywajace na poszczegoblne pozycje bilansowe:

Istotny wptyw na osignicte wyniki finansowe Grupy kapitatowej za okres zamé I
kwartatu 2012 r. jak i okres 9 miesy miaty dokonane przez Zax ZREMB korekty
konsolidacyjne wyniku finansowego uzyskanego p&patke zalezna Navimor Invest S.A.
W trakcie przeprowadzanego przal srédrocznego sprawozdania finansowego Spoiki
Navimor Invest S.A. za okres | péirocza 2012 r.zZZdrSpotki dominujcej w Grupie uzyskat
informacje dotycace m. in.

- wysokiego stopnia ryzyka braku wptaktéz naleznosci na ktére to Spotka Navimor Invest
S.A. nie dokonata odpisu aktualizoggo ich warté&t

- niepewndci co do rozstrzygrt w ssdowych sprawach dotygeych w szczegolni
pozwOw ztaonych przez bytych pracownikéw Spoiki oraz utwoliaen kosztach Spoiki
tylko czesciowej rezerwy na mage wysipi¢ w przysztéci zobownzania.

- niepewnd@ci co do wiarygodnej oceny stopnia zaawansowariétre toku realizacji oraz
szacunkow kosztéw w aspekcie utrzymania zasadgansf wyceny oraz wspotmiergoi
przychodow i kosztow w danym okresie sprawozdawczym

- uzyskania po dacie publikacji jednostkowego spadania Spotki Navimor Invest S.A.
informacji o zagreeniach mogcych wysapi¢ na czsci kontraktow realizowanych przez
Spotke zwigzanych z karami umownymi oraz podiggeniem kosztéw podwykonawstwa .
W zwiazku z czym w prezentowanych wynikach finansowyclokas | pétrocza 2012 r.
dokonat szeregu korekt konsolidacyjnych. Szczeggptopis dokonanych korekt zostat
wymieniony na str. 78 i 79 rozszerzonego skonsalatego potrocznego sprawozdania
finansowego Grupy na d#ie30.06.2012 r.

W zwiazku z faktem, 4 czes¢ ryzyk oszacowanych na dai&0.06.2012 r. zostato
wyeliminowanych, z&co do czsci niepewndci istniep w dalszym cigu, Zarad Spofki
dominupcej dokonat ponownego oszacowania owych ryzyk iezgnia kwot rezerw , ktére
zostaly ugte w odpowiednich pozycjach bilansowych Skonsolidoago sprawozdania
finansowego za okres Il kwartatu 2012 r. w woeniach i korektach konsolidacyjnych.
Do takich korekt naley:

- dokonanie wyjczen wzajemnych transakcji poguzy podmiotami w Grupie zaréwno w
zakresie poszczegolnych pozycji bilansowych jakmikowych — nie powodage wzadnej
mierze zmiany wyniku finansowego grupy.

- dokonanie korekty konsolidacyjnej w zakresie akiacji wart@dci inwestycji dotycacej
wyceny wg. wartéci rynkowej akcji spotki Navimor Invest S.A. w wylsmci 1.289.340 zt.
za okres IIl kwartatu 2012, za okres 9 miegiw wysokdci 5.706.970 zt. oraz kwoty
odroczonego podatku dochodowego z tego tytutu wckeviacznej 1.084.324,30 zt.

- dokonanie naliczenia odsetek od ewentualnigdzasych zobowizaa Spotki Navimor
Invest S.A. z tyt. pozwoOw pracowniczych

- dokonanie podwiszenia rezerwy na ewentualne przyszie zobpaviia Spotki Navimor
Invest S.A. z tyt. pozwoOw pracowniczych

Opis czynnikow i zdarzer majacych wptyw na osagnigte wyniki w Il kwartale

Navimor-Invest
Czynnikami istotnymi dla Navimor-Invest S.A. w ekie 11l kwartatu 2012 r. byty:
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1. Czynniki pozytywne:
- doskonate warunki pogodowe do realizacji roboddwlanych w warunkach
wodnych, niskie stany wéd mate opady,
- zmiany w kadrze kierowniczej buddw istotnych sieiki,
- stabilny kurs ztotego wzgllem euro,
- rozwigzanie umoéw z nieefektywnymi podwykonawcami i Zpgnie ich nowymi na
korzystniejszych warunkach,
- okres sprzyjacy wykonywaniu ustug,
- korzystanie w diej mierze z ustug sprawdzonych podwykonawcow

2. czynniki negatywne
- niescistosci i bledy projektowe wymagage dodatkowych uzgodniew trakcie
realizaciji,
- brak wystarczagych wiasnychrodkéw finansowych,
- obnizenie wiarygodngci sektora budowlanego w bankach i ubezpieczalpiach
- obnizenie poziomu zaufania pogaizy uczestnikami procesu budowlanego,
- nowo realizowane budowy znajdigi¢ ha potudniu Polski powodag tym problemy
komunikacyjno logistyczne,
- rozproszenie budéw — teren catej Polski,
-wysoki poziom kosztow statych
- wzrost aktywnéci konkurencji

Pozostate czynniki mage wptyw na osignigte wyniki w Il kwartale Spétki Navimor-Invest
W mieshcu lipcu zakdczeniu ulegty umowy z Kredyt Bank S.A. :

- 0 kredyt obrotowy na kwet2.000.000,00 zt przeznaczony na finansowaniezabeg
dziatalnagci spotki. Umowa zostata zawarta na okres do driaDB2012 r i stanowita
odnowienie kredytu obrotowego z ktorego korzystatisp

-0 kredyt obrotowy na finansowanie kontraktéw naotw?2.000.000,00 zt. Umowa zostata
zawarta na okres do dnia 26.07.2012 r.

Na dziéx sporadzenia niniejszego raportu Spoétka nie posiaadnych uméw stanoacych
finansowanie zewgirzne co w znacgy sposob wptywa na utrzymanie ptysoofinansowe;j.

Ponadto umowa o udzielenie linii gwarancyjnej 2dyt Bank S.A. na kwet1.700.000,00
zt, ktora Spotka zawarta w dniu 27.07.2012 na okres do @7i#7.2016 réwnie ulegta
znacznej redukcji . W wyniku podpisanego w dniu0Z2012 aneksu do niniejszej umowy 0
linig¢ gwarancyja ulegta zmianie kwota umowy i okres jej obamywania. Warté¢ umowy
zostata zredukowana do kwoty 28 197,21 zt , nateinkres obowazywania umowy
okreslono na dzié 16.12.2012 r.

W 1l kwartale w wyniku obgcia akcji serii ,D” kapitat zakladowy Spotki zostawickszony
o kwot 11.050,00 zt i wynosi obecnie 545 410,00 zt.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Spoétka jest na etapie poszukiwanieddet zbytu, wobec czego Spoétka domyug nie
przewidywata dodatnich efektéw dziatakeoSpotki zalenej
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Wynik netto za okres olly srodrocznym sprawozdaniem finansowym wynidst strato
9.622,99 zt. , z czego na ZREMB do konsolidacjypada strata netto w wysalan 51,02 %
, 1j. strata 4.909,69 zi.

W okresie lll kwartatu 2012 r. Spétka nie odnotéavaadnych istotnych osgnie¢ ani
niepowodza.

STOCZNIA Tczew S.A w likwidaciji

Podmiot postawiony w stan likwidacji, wobec czegarZd Spoétki dominuicej nie
przewidywat pozytywnych wynikéw dziataléci tego podmiotu a jedynie prowadzenia zada
wynikajacych z procesu likwidacji tego podmiotu.

STOCZNIA Tczew S.A. w likwidacji za okres @y s$rédrocznym sprawozdaniem
finansowym wypracowataat¢znie strat netto w wysokéci 63.680,62 zi., z czego na
ZREMB do konsolidacji przypada strata netto w wysoi 100 % , tj. strata 63.680,62 zt.
Narastajco za okres od 01.01.2012 do 30.09.2012 StocznizeWcSA w likwidacji
wypracowata stratnetto w wysokeéci 132.824,22. zi.

7. Objanienia dotyczce sezonowkei lub cyklicznagci dziatalngci w okresie
srédrocznym

Spétka dominujca

Spotke charakteryzuje toze w Il kwartale kadego roku praktycznie ohbtenie produkcji
wystpuje na maksymalnym poziomie. Pozwala to na pelngkomystanie mocy
produkcyjnych Spotki i powoduje mtiwosé¢ dokonania wyboru podd wielu ofert
najkorzystniejszych dla Spotki

Spotki zalene
Navimor Invest S.A.

Ze wzgkdu na technologi prowadzonych prac nalg je realizowéa w okrelonych
warunkach tj. przy midiwie niskim stanie woéd i przy odpowiedniej temaenze
zewrgtrznej. Warunkuje to wykonywanie robot w okresigdrocznym z wyczeniem
mieskcy zimowych ze skrajne niskimi temperaturanggaigcymi kilkunastu stopni mrozu i
obfitymi opadamgniegu.

W  przypadku Ill kwartatu 2012 r. wygiowaly korzystne warunki pogodowe, ktore dla
przyjetych technologii prac prowadzonych przez Spétkoboty ziemne, kafarowe,
konstrukcje zelbetowe, instalacyjne wykonywane np. przyyaiu sprztu cigzkiego) nie
powodowaty wgkszych utrudnig i kosztow.

IRAQ — POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z 0.0.
Nie wystpuje tzw. sezonowsd lub cykliczng¢

STOCZNIA Tczew S.A. w likwidacji
Ze wzgkdu na trwagcy proces likwidacji Spotki sezonowbdnie wystpuje.

8. Rodzaj i kwoty zmian wartei szacunkowych kwot, ktore byly podawane
w poprzednich okresackrédrocznych bigacego roku obrotowego lub zmiany
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wartasci szacunkowych podawanych w poprzednich latachotolarych, jéli
wywieraja one istotny wptyw na bicy okressrodroczny

Spoétka dominujca nie podawata do publicznej wiaddsoio prognoz  wynikow
jednostkowych Spoéiki i prognoz skonsolidowanych @riapitatowe;.

Jedynym podmiotem w Grupie, ktory publikowat proghavynikow roku 2012 byta Spotka
Navimor Invest S.A.

W(g stanu na dzie30.09.2012 wartd wykazanych w bilansie kwot szacunkowych kosztow
ujetych w kstgach na postawie wyceny kontraktéw wg MSR wynosil12.352,63zt w
stosunku do stanu na dzie30.06.2012 ulegta zmniejszeniu o kwo0593.285,05 zi.
Zmniejszenie warti jest spowodowane faktenze duwa ilos¢ kontraktow jest na
ukonczeniu . Ponadto efo w kskgach Spotki koszty poniesione nacim kwote
5.556.792,96 , na ktére do dnia spmlzenia sprawozdania nie otrzymano faktur
dokumentujcych niniejsze koszty , w stosunku stanu na rd£6.06.2012 wartg tych
kosztow ulegta zwkszeniu o kwai 1.597.457,91Powgze kwoty zostaly wykazane w
pasywach bilansu.

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy wg stanudzan 30.09.2012 wynosi
1.115.976,21 co w stosunku do stanu na mZ8.06.2012 stanowi wzrost o kwot
290.159,43. Wzrost waroi rezerwy na podatek dochodowy jest spowodowany w
szczegolnéci wzrostem wartéci robot w toku ugtych w przychodach Spotki , ktére nie
stanowi przychodu podatkowego. Jednogde wartéé aktywow z tyt. podatku
odroczonego na dzie30.09.2012 wynosi 670.918,00 i ulegta zmniejszemistosunku do
stanu na dzie 30.06.2012 o kw@t69.720,00 co jest spowodowane gtdwnie zmniejsnenie
wartasci kosztéw ugtych w kskgach na podstawie wyceny wg MSR, ktére to koszgy ni
stanowj kosztu podatkowego, zmniejszenie wéetgest spowodowane fakterre dwza ilosé
kontraktéw jest na uki@zeniu .

W dokumencie informacyjnym Navimor Invest S.A., ispdzonym na potrzeby
wprowadzenia akcji serii A, B oraz C do obiegu yaku New Connect, prognozowany
wynik finansowy Spétki na 2012 rok zaktadag przychody netto majwynies¢ 63 min a
zysk 2,3 min netto.

Zarzad nie podtrzymuje prognozy zamieszczonej w Dokuneehdormacyjnym, majc na
uwadze przede wszystkim tag warunki makroekonomiczne nie byly i nadal nigdd
sprzyjapce. Braa w ktérej Spotka prowadzi dziataltoprzezywa trudndci zwigzane z
zapdcia na rynku. Podmioty z brag oraz instytucje je finansage miaty do czynienia w
ostatnim czasie z falupadigci firm budowlanych. Wptyw na niedotrzymanie progg
zysku miat réwnie istniepcy system zamowiepublicznych, gdzie gtéwnym kryterium jest
cena i coraz wksza konkurencja na przetargach ( firmy dotycheeatzupce np. kontrakty
drogowe szukaj zaméwiéé w budownictwie hydrotechnicznym). Dlatego pozyskan
portfela zamdwig mapcego na celu osjniccie zaktadanego przychodu, przy wesh na
jakie pozwala obecny rynek budowlany i jednoczesmyaroicie cen niektorych surowcow (
stal, paliwa) zarobwno w Polsce jak i w Czechachwsmbwalo, ze zalazenia co do
osiagniecia planowanego zysku ponad 2,2 min zt. netto agtanie spetnione.

Zarzad po przeanalizowaniu czynnikow i zdafizé&tore zostaly przedstawione w niniejszym
raporcie, zmuszony jest skorygaivprognozowany wynik na rok 2012 na 1,2 min zysku
netto przy przychodach 85-88 min.

9. Emisje, wykup i sptaty ditnych papierdow i kapitatowych papieréw wadmwych
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W okresie objtym raportem w spotce domiragej ZREMB miata miejsce jedna emisja akcji
Spoiki serii G w ildci 712.500 szt akcji zwyktych.

Emisja ta zostata dokonana na podstawie Uchwaty6niNadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spoétki z dnia 07.02.201 sprawie przycia Programu
Motywacyjnego dla cztonkow zaydu Spotki oraz dla pracownikow kluczowych oraz dla
cztonkow zarzdow spoétek zalnych , a take na podstawie uchwaty nr 10 a w sprawie
warunkowego podwiszenia kapitatu zaktadowego spoiki .

Na podstawie ztmonych w dniu 09.07.2012 r. przez ZgizSpoiki oferty objcia przez 13
0s6b fizycznych zostato w dniu 13.07.2012 r. zayartl3 umow oljcia akcji serii G w
tacznej ilasci 712.500 szt akcji o wargoi nominalnej 0,10 zt. za akgj

Zarzad Spotki w dniu 13.07.2012 r. padljuchwat o podwyszeniu kapitatu zaktadowego .
W dniu 13.07.2012 r. aktem notarialnym Rep. 511B82Barad Spotki ztayt oswiadczenie

o dookréleniu wysokdci kapitatu zakladowego Spétki oraz o wységioobjetego kapitatu
zaktadowego. PostanowieniemdB Rejonowego Gdsk Pétnoc w Gdéasku nr GD.VIIINS-
REJ.KRS/016328/12/593 z dnia 12.10.2012 r. kap#éédadowy Spotki zostat podwgzony

z kwoty 3.450.000,00 zt. do kwoty 3.521.250,00 #t.,0 kwok 71.250,00 zt. poprzez
rejestrac} akcji serii G w ilgci 712.500 szt o warfoi nominalnej 10 groszy za akcj

Po zarejestrowaniu kapitat akcyjny Spétki wyno&i23..250,00 zt. i dzieli sina:

2.000.000 akcji serii A o wargoi nominalnej po 10 groszy za akcj

20.000.000 akcji serii B o waka nominalnej po 10 groszy za a&cj

4.500.000 akgciji serii C o waa nominalnej po 10 groszy za a&cj

5.000.000 akcji serii D o wardoi nominalnej po 10 groszy za akcj

1.400.000 akcji serii E 0 waga nominalnej po 10 groszy za akcj

1.600.000 akcji serii F 1 o wasém nominalnej po 10 groszy za akcj

712.500 akcji serii G o wadoi nominalnej po 10 groszy za akcj

Spétka Navimor Invest S.A.

W dniu 12 lipca 2012 roku w ramach realizowaneg8&potce Programu Motywacyjnego, o
ktorym Emitent informowat w Dokumencie Informacymyz dnia 20 czerwca 2011r.,
objetych zostato 55.250 akcji zwyklych na okazicielaiisgD”. Akcje te wyemitowane
zostaly w ramach kapitalu warunkowego na podstauotwatly nr 7 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 18 lutego 20ddédnostkowa cena emisyjna akcji serii
.D” wynosi 0,2 zt. Umowy Objcia Akcji zostaly zawarte z 7 osobami fizycznymowiu 12
lipca 2012r. Zarazd Emitenta ztayt w dniu 12 lipca 2012r. sviadczenie o wysokaoi
objetego kapitalu zaktadowego w formie aktu notariame@ep. A Nr 4390/2012, na
podstawie ktérego zmianie ulegta wysék&apitatu zaktadowego Emitenta z kwoty 534.360
zt do kwoty 545.410,00 zt. Po rejestracji przead Kapitat zaktadowy Emitenta wynosi
545.410,00 zt i dzieli sina 2.727.050 akcji zwyktych na okaziciela w tyn296.800 akcji
serii A, 175.000 akcji serii B, 200.000 akcji se€iioraz 55.250 akcji serii D.

W dniu 16 sierpnia 2012r.a8 rejestrowy zarejestrowat zmiany w kapitale za&tagm
Emitenta.

10. Wyptacone dywidendy (atznie lub w przeliczeniu na jeglrakcg) , z podzialem
na akcje zwykte i pozostate akcje

Spoétka dominujca oraz Spoétki zalme w prezentowanym okresie nie deklarowaty
I nie wyptacaty dywidendy.
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11.Istotne zdarzenia nagtujace po zakaczeniu okresuyrodrocznego, ktére nie zostaty
odzwierciedlone w sprawozdaniu finansowym za dargssrédroczny, a maogeych
W znacacy sposob wptya na przyszte wyniki finansowe.

Do takich zdarze naleza:

Spotka dominujca

Podpisane znagze umowy

W dniu 16 padziernika 2012 roku Za#d Zaktadu Budowy Maszyn "ZREMB-CHOJNICE"
S.A. podpisat umowna wykonanie na rynek norweski kontenerow,acar wartcc:
1.600.147 ztotych. Umowa przekracza 10% kapitaMasnych Emitenta i spetnia tym
samym kryterium umowy znagzej. Umowa nie przewiduje dochodzenia kar umownych.
Termin realizacji ustalono sukcesywnie od lutegh30do kwietnia 2013r. Suma wszystkich
zawartych umow z tym odbiagavynosi 9.972.049,92 ziotych.

Navimor Invest S.A.
Do takich zdarze naleza:

Po zakaczeniu okresusrodrocznego do dnia przekazania niniejszego rapogstpity
zdarzenia mage znacacy wptyw na przyszite wyniki finansowe.

W Czechach nie rozpo¢ty jest cagle z powodu brakérodkow finansowych u inwestora
kontrakt na PPO Beroun (nr.12-54) na w&td 15 908 132,00 CZK, udziat Spotki w
niniejszym kontrakcie wynosi 40%.

W 2012 r. pierwotnie planowano na tym projekcieliragjc przez Navimor-Invest na
poziomie 10 — 15 min. CZK, ale realnie meoto by kwota znacznie mgza. Realnym
terminem rozpocgia kontraktu -t wg informacji ustnych uzyskanyc mwestora- jest
druga potowa listopada 2012

Do pozostatych zdaraenaleza:

Podpisane znagze umowy

1 RZGW Gliwice |17/EZ/JR |05.10. | DO Modernizacja $luz odrzanskich na odcinku | 27.733.446,90
P-TKG- 2012 |30.03.2015 |bedacym w zarzadzie RZGW Gliwice -
370/2012 przystosowanie do Il klasy drogi wodnej
2 SKANSKA S.A.|11/707- 12.10. [ Do Wykonanie konstrukcji stalowych dla inwestycji | 10.718.045,00
0. EXBUD | 100/2012 |2012 |01.07.2014r |pn.: ,Brzeg Dolny — roboty remontowo-
SKANSKA w modernizacyjne na stopniu”
Kielcach
3 Komercni Aneks do|15.10. | Do Okresowe udzielenie gwarancji bankowej 3.288.000,00 zt
banka a.s. umowy 2012 |31.08.2013r

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji
Do daty sporzdzenia niniejszej informacji nadal nie rozpeiczsic postpowanie o zagpcze

oswiadczenie woli z pozwu syndyka masy upddidstoczni Tczew Sp. z 0.0. w upasitow
zakresie nabycia ZCP na podstawie umowy przegbmsj z dnia 30.07.10. W chwili obecnej
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znany jest jedynie termin pierwszej rozprawy w tymacie, ktory przezafl Okregowy w
Gdaisku wyznaczony zostat na daig6.11.12.

Niezwykle istotr okoliczngcia w dziataniach Likwidatora spétki we wspomnianejaspie
jest fakt wejcia w posiadanie wiedzyz rownolegle do pogpowania jw., syndyk masy
upadidci Stoczni Tczew Sp. 0.0. w upagtdogtosit w potowie Padziernika br. ,publiczny
przetarg na sprzedrzedstbiorstwa lgdacego czscia skladowy masy upadkri i
jednoczénie stanowicego przypuszczalnie przedmiot ZCP, ktérego zalprpez StoczRri
Tczew SA w likwidacji domagassyndyk , mimo oczywistego faktiae przedmiot tego
pozwu ju fizycznie nie istnieje. Powgze staje gsidodatkowy okoliczngcia w postpowaniu
sadowym.

12.Zmiany zobowizan warunkowych lub aktywow warunkowych, ktére ragdtly
od czasu zakixzenia ostatniego roku obrotowego

Od dnia zakaczenia ostatniego roku obrotowego nie mialy miejs@ane zmiany
zobowhzan lub aktywdéw warunkowych Spotki domiragie)

Zmiany dotycace w/w tytutbw w okresie od 01.01.2012 do dnia jkadji sprawozdania
finansowego, tj. do dnia 14.11.2012 r. zobgmah lub aktywOw warunkowych Spétek
zaleznych przedstawiajsi¢ hastpujaco:

Navimor Invest Sp. z 0.0. w Gitleku

dane zaprezentowano w kwotach rzeczywistych bekrzglen
Zobowigzania warunkowe

Zestawienie zmian gwarancji bankowych Polska vkwartale 2012

Identyfikacja Stan nal . i ekszenie Zmnieiszenie Stan na| Data
podmiotu 01.07.2012 ¢ ) 30.09.2012 |wygasnigecia
85% do
Kleeco Engineerin 7.06.2012
and Industries, LLC |145.000,00 15% do
USA USD 0,00 145000,00USD 0,00 USD [16.07.2012
Dyrekcja Rozbudow
Miasta Gdaska,
dzialapca w imieniu
Gminy Miasta
Gdaska 1 820,85 zt 0,00 zt 1 820,85 zt 0,00 zi 16.09.2012
Morska Staba
Poszukiwa [ 126.668,86
Ratownictwa 326.668,86 zt | 0,00 zt 200.000,00 zt |zt 31.01.2014
328.489,71 7z
[ 201.820,85 zt | 126.668,86
145.000,00 145 000,0( zt
razem USD 0,00 USD

Zestawienie zmian gwarancji bankowych Czechy vkWhartale 2012
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Identyfikacja podmiotu (S)ié87.2012 na Zwigkszenie | Zmniejszenie géégg.zolzna
MVE Troja 74.880,00 1.350,00 73 530,00
Jez Doksany 83.200,00 83.200,00 0,00
Opava,Karlovice 665.600,00 338.800,00 326 800,00
VD Trutnov 166.400,00 3.000,00 163 400,00
Halenkov 332.800,00 6.000,00 326 800,00
VD 133.120,00 133 120,00 0,00

Ticha Orlice 166.400,00 166 400,00 0,00

razem 1.622.400,00 0,00 769 235,00 890 530,00

Na dzieéi 30.09.2012 zobowtzania warunkowe z tytutu wystawionych w ramachilini
gwarancyjnych w towarzystwach ubezpieczeniowych rgmge naleytego wykonania
kontraktu i usurgcia wad i usterek na rynku polskim wyne&494 786,69 zi.

Identyfikacja podmiotu Stan na 01.01.2012 | Zwigkszenie Zmniejszenie :::39.20 12 "2 pata wygasniecia
WZMiUW w Biatymstoku 42 431,98 0,00 0,00 42 431,98 30.11.2012
Gmina Lidzbark 8 609,48 0,00 0,00 8 609,48 17.06.2013
Woj.Zachodniopomorskie 10 591,65 0,00 0,00 10 591,65 15.10.2013
Gmina Lidzbark 28 071,93 0,00 0,00 28 071,93 15.05.2013
Zarzad Drog i Zieleni w Gdarisku 78 435,98 0,00 0,00 78 435,98 30.01.2013
Woj.Zachodniopomorskie 20 084,62 0,00 0,00 20 084,62 15.10.2013
Dyrektor UM w Gdyni 22 265,95 0,00 0,00 22 265,95 16.02.2014
Zutawski ZMiUW w Elblagu 19 188,05 0,00 0,00 19 188,05 16.11.2014
Dyrektor UM w Gdyni 20222,90 0,00 0,00 20222,90 12.10.2014
Zarzad Powiatu Gryfickiego 70 217,40 0,00 0,00 70217,40 05.05.2013
Zarzad Powiatu Gryfickiego 46 603,20 0,00 0,00 46 603,20 05.05.2013
Powiat Nakielski 94 475,36 0,00 0,00 94 475,36 14.11.2016
S-wo Powiatowe w Sztumie 298 736,93 0,00 298 736,93 0,00 31.03.2012
Gmina Miasto Szczecin 1821177,39 0,00 0,00 1821177,39 15.12.2012
Gmina Cedry Wielkie 343 412,77 0,00 343 412,77 0,00 30.05.2012
Gmina Cedry Wielkie 0,00 103 023,83 0,00 103 023,83 15.05.2015
Gmina Firlej 36 402,39 0,00 0,00 36 402,39 30.06.2012
Gmina Kazimierz Dolny 229 241,77 0,00 229 241,77 0,00 15.06.2012
Gmina Kazimierz Dolny 0,00 68 772,53 0,00 68 772,53 31.05.2015
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 35214,42 0,00 0,00 35214,42 24.11.2013
Miasto Malbork 58 938,50 0,00 0,00 58 938,50 30.11.2014
ZMiUW w Olsztynie 33 874,25 0,00 0,00 33 874,25 30.11.2012
Gmina Pasym 25 234,50 0,00 0,00 25 234,50 29.05.2015
Gmina Braniewo 243 785,73 0,00 243 785,73 0,00 14.06.2012
Gmina Braniewo 0,00 73 135,72 0,00 73 135,72 30.05.2015
Gmina Miasto Brzeg 331482,61 0,00 0,00 331482,61 30.12.2012
Starostwo Powiatowe w Sztumie 8908,14 0,00 0,00 8908,14 15.12.2014
Starostwo Powiatowe w Sztumie 0,00 89 621,08 0,00 89 621,08 31.03.2015
Hydrobudowa Gdarisk SA 260 456,15 0,00 260 456,15 0,00 28.03.2012
Hydrobudowa Gdarisk SA 0,00 260 456,15 0,00 260 456,15 29.04.2015
Ekomel Chojnice 43 003,08 0,00 0,00 43 003,08 04.01.2016
Gmina Miasto Braniewo 21070,14 0,00 0,00 21070,14 08.12.2014
Gmina Miasto Szczecin 276 750,00 0,00 0,00 276 750,00 11.10.2012
Skarb Panstwa-Urzad Morski w Stupsku 245 385,92 0,00 245 385,92 0,00 29.06.2012
Skarb Panstwa-Urzad Morski w Stupsku 0,00 73 615,78 0,00 73 615,78 15.06.2018
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Gmina Miejska Tczew 92 127,00 0,00 92 127,00 0,00 10.06.2012
Gmina Miejska Tczew 0,00 27 638,10 0,00 27 638,10 27.05.2015
Zarzad Portu Morskiego Kotobrzeg 36 308,17 0,00 0,00 36 308,17 15.09.2014
RZGW Wroctaw 0,00 1349 789,87 0,00 1349 789,87 26.08.2014
RZGW Wroctaw 0,00 479 534,74 0,00 479 534,74 09.01.2015
Hydrobudowa Gdarisk SA 0,00 77 501,59 0,00 77 501,59 14.01.2015
Miasto Darfowo 0,00 62 571,84 0,00 62 571,84 30.11.2012
RZGW Gdarnsk 0,00 171 919,35 0,00 171 919,35 31.12.2012
Zarzad Morskiego Portu Gdynia 0,00 44 624,15 0,00 44 624,15 21.02.2015
RZGW Krakow 0,00 79 082,28 79 082,28 0,00 07.07.2012
RZGW Krakow 0,00 23 724,68 0,00 23 724,68 07.07.2015
Miasto Darfowo 0,00 667 632,00 0,00 667 632,00 30.11.2013
Gmina Sztutowo 0,00 26 056,21 0,00 26 056,21 30.12.2012
RZGW Gliwice 0,00 1705 606,98 0,00 1705 606,98 30.04.2015
Razem 4902 708,36 5 384 306,88 1792 228,55 8494 786,69

Na dzien 30.09.2012

kontraktu i usuricia wad i usterek na rynku czeskim i polskim wyrao865 931,51 zi.

nafmosci warunkowe z tytutu gwarancji naego wykonania

Identyfikacja Stan na ] ] . . Stan na Data

. Zwiekszenie | Zmniejszenie ..
podmiotu 01.01.2012 30.09.2012 | wygasniecia
POLWAR 10 500,00 0,00 0,00 10500,00/19.08.2014
EKOMEL Sp. z 0.0 5472,51 0,00 0,00 5472,51|15.08.2016
METALEX PAPROCKI 14 803,28 0,00 0,00 14 803,28|31.08.2016
PBO Sp.z 0.0 208 485,00 0,00 208 485,00 0,00|30.06.2012
PBO Sp.zo0.0 62 545,50 0,00 0,00 62 545,50|15.06.2017
LECH INSTAL 6 238,56 0,00 0,00 6 238,56(29.12.2012
LECH INSTAL 1871,57 0,00 0,00 1871,57(13.01.2016
ELEKTROMONT SA 188 772,34 0,00 0,00 188 772,34(13.01.2013
KAROS 0,00 249 690,00 0,00 249 690,00(30.09.2012
ELZIT 0,00 22 689,00 0,00 22 689,00|15.10.2012
ELKOR-BUD 0,00 1 568,25 0,00 1568,25(29.06.2015
ENERGOPOL SZCZECIN 0,00 6 519,00 0,00 6 519,00{30.10.2012
ELEKTROTIM 0,00 185 422,50 0,00 185 422,50(30.09.2012
PBM OPYRCHAL 0,00 68 019,00 0,00 68 019,00|26.08.2014
OLMAX 0,00 41 820,00 0,00 41 820,00(29.08.2014
Razem 498 688,76 575 727,75 208 485,00 865 931,51

Spéika nie korzysta z gwarancji ubezpieczeniowyahymku czeskim.

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o. o.

Nie wyskpuja

STOCZNIA Tczew S.A.
Nie wyskpuja

13.Skutek zmian w strukturze jednostki gospodarczefigwgu okresusrodrocznego,
tacznie z padczeniem jednostek gospodarczych, maem lub sprzeda jednostek
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zalenych i diugoterminowych, restrukturyzacji zaniechaniem

dziatalngci

inwestycji

Nie wyshpity

14. Stanowisko zamdu odndnie maliwosci zrealizowania wczmie] publikowanych
prognoz wynikébw na dany rok, Wwietle wynikow zaprezentowanych w raporcie
kwartalnym w stosunku do wynikéw prognozowanych

Spotka dominujca nie podawata do publicznej wiadaimioprognoz wynikéw zar6wno
Spotki dominujcej jak | Spotek zataych.

W Grupie Kapitatowej ZREMB prognozy wynikéw zostggdane przez podmiot zatey od
ZREMB, tj. Navimor Invest S.A. — komentarz Zadn Spotki Navimor Invest S.A. zostat
zamieszczony w pkt. 8 niniejszego Raportu.

15.Wskazanie akcjonariuszy posiagiajch bezpérednio lub pérednio przez podmioty
zalezne co najmniej 5 % ogolnej liczby glosow na Walnggromadzeniu Emitenta
na dzié przekazania raportu kwartalnego wraz ze wskazatiezby posiadanych
przez te podmioty akcji, ich procentowego udziatukapitale zakladowym, liczby
gtoséw z nich wynikajcych i ich procentowego udzialu w ogdlnej liczbi®spw
na Walnym Zgromadzeniu oraz wskazanie zmian w &ira& whasnéci znacznych
pakietow akcji emitenta w okresie od przekazangrpedniego raportu kwartalnego.

Akcjonariusze posiadagy co najmniej 5 % ogolnej liczby gtoséw na walnggromadzeniu
na dzié 30.09.2011 r:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % 0golnej liczby akcjigioséw na
WZA

1. | Ekbieta Sjoblom 3.350.000 9,51

2. | Robert Bibrowski 1.745.371 4,96

3. |Krzysztof Kosiorek - 3.937.020 11,18

Sobolewski
4. | Navimor Invest SA 1.000.000 2,84
5. | Pozostali akcjonariusze 25.180.109 71,51
Razem 35.212.500 100,00

Akcjonariusze posiadaty co najmniej 5 % ogdlnej liczby gloséw na walnggromadzeniu
na dzié przekazania niniejszego raportu:

Lp. | Akcjonariusz Liczba akcji % 0golnej liczby akcjigioséw na
WZA
1. | Ekbieta Sjoblom 3.350.000 9,51
2. | Robert Bibrowski 1.867.198 5,30
3. |Krzysztof Kosiorek - 3.937.296 11,18
Sobolewski
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4. | Navimor Invest S.A. 1.000.000 2,84
5. | Pozostali akcjonariusze 25.058.006 71,17
Razem 35.212.500 100,00

W okresie sprawozdawczym w strukturze akcjonaizatrty nasfpujace zmiany:

W dniu 13 lipca 2012 roku w ramach realizowanegpétce Programu Motywacyjnego, o
ktorym Emitent informowat w Uchwale nr 6 Nadzwyazego Walnego Zgromadzenia
Akcjonariuszy ZBM "ZREMB-CHOJNICE" S.A. z dnia Oudtego 2011r.,

objetych zostato przez 13 0s6b fizycznych 712.500 akegyktych na okaziciela serii G.
Akcje te wyemitowane zostaty w ramach kapitatu vakawego na podstawie Uchwaty nr
10a Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétkia @n lutego 2011r. Jednostkowa
cena emisyjna akcji serii G wynosi 0,1 zt. W zzku z powyszym na podstawie
oswiadczenia Zargu Emitenta o wysokai objetego kapitatu zaktadowego zionego w
formie aktu notarialnego Rep. A Nr 5113/2012 w dhBulipca 2012 roku, zmianie ulegnie
wysokas¢ kapitatu zakladowego Emitenta. Po rejestracji pi@gl kapitat zaktadowy
Emitenta wynosi bedzie 3.521.250,00 zi i

dzieli¢ si¢ na 35.212.500 akcji zwyktych na okaziciela w ty2r000.000 akciji serii A,
20.000.000 akcji serii B, 4.500.000 akc;ji seriig100.000 akc;ji serii D, 1.400.000 akcji serii
E, 1.600.000 akcji serii F1 oraz 712.500 akcjiigeri

Po rejestracji zmiany wysoka kapitatu zaktadowego przead Emitent niezwilocznie
wystapi ze stosownymi wnioskami do Krajowego DepozytpiBaw Wartéciowych oraz
Gieldy Papieréw Wart@iowych w Warszawie S.A. o rejestragyw. akcji serii G oraz ich
wprowadzenie do obrotu na Gietdzie Papierow Wsartavych.

Rejestracja zmiany wysoka kapitatu podstawowego o emisje akcji serii Gagai 712.500
szt akcji zwyktych o wartei nominalnej po 0,10 zt. za akapasgpita w dniu 12
pazdziernika 2012 r.

W dniu 20 wrzénia 2012 roku Zamd ZREMB powzat informacg od Czionka Zaradu
Emitenta, o transakcji nabycia akcji Spétki ZBM "ERIB-CHOJNICE" S.A. Zawiadomienie
zawiera informacje o nabyciu akcji zwyktych na ok&da, wyemitowanych przez ZBM
"ZREMB-CHOJNICE" S.A.. Nabycie akcji nagtito na rynku regulowanym , zrealizowane
za paérednictwem domu maklerskiego. Transakcje zostalarte w dniach 17-20 wrZeia
2012 roku, a ich rozliczenie napt w dniach 20-25 wrzaia 2012 roku, w iléci: 40.000

akcji po cenie 0,26 zt.

Po okresie sprawozdawczym w strukturze akcjohariazaszty nagpujace zmiany w
strukturze akcjonariatu.

W dniu 25 padziernika 2012 roku Zasgdd ZREMB otrzymat informagj od Pana Roberta
Bobrowskiego, o nagbujacej tresci: "Ja niej podpisany Robert Bibrowski, dziataj na

podstawie art. 69 ust 1 ustawy z dnia 29 lipca 2005ofercie publicznej i warunkach
wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganammego systemu obrotu oraz o
spotkach publicznych ("Ustawa"), zawiadamiam;, 1. w okresie do dnia 19-10-2012r

37/45



Skrécone kwartalne sprawozdanie finansowe Grupyitiiagvej ZREMB — CHOJNICE S.A.
oraz
Jednostkowe sprawozdanie finansowe Zaktadu Budoaggyn ZREMB — CHOJNICE S.A.
a@aes od 01.01.2012 do 30.09.2012

posiadatem 1.867.198 akcji zwyktych na okazicigléllsi pod firmy Zaktad Budowy Maszyn
ZREMB - CHOJNICE SA z siedzibw Chojnicach ("Spotka™), ktére to akcje stanowbiyll

% kapitatu zaktadowego Spoiki i uprawniaty mnie dgkonywania 5,41 % gtosoéw na
walnym zgromadzeniu tej Spétki; 2. w dniu 19-10-201powzitem informacg o
zarejestrowaniu podwsgzenia kapitatu zaktadowego Spotki, o ktérym Spdtkanformowata
raportem bieacym 55/2012, w wyniku dokonanego podwsyenia kapitatu zakladowego
Spotki moj udziat w kapitale zaktadowym Spétki (mimze liczba posiadanych akcji nie
spadfa i wynosita 1.867.198 akcji) spadt i wyndsB % kapitatu zakladowego Spoétki oraz
uprawnial mnie do wykonywania 5,3% gtosow na walnggromadzeniu tej Spoiki; 3.
rozwazam w okresie 12 miegty zarowno zwikszenie, jak i zmniejszenie swego udziatu w
kapitale zakladowym spétki pod figrzaktad Budowy Maszyn ZREMB - CHOJNICE SA z
siedzily w Chojnicach; 4. nie posiadam podmiotéw zalech, ktore posiadatyby akcje spotki
pod firma Zaktad Budowy Maszyn ZREMB - CHOJNICE SA z siedam Chojnicach; 5. nie
zawieratemzadnych umow z osobami, o ktérych mowa w art. 87 gkt 3 lit. ¢) Ustawy."

16.Zestawienie stanu posiadania akcji emitenta lukawpier do nich ( opcje) przez
osoby zargdzapce i hadzorujce emitenta na dzieprzekazania raportu kwartalnego,
wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania w sgkreod przekazania
poprzedniego raportu kwartalnego, gulrie dla kadej z oséb

ZREMB — CHOJNICE S.A.
Na dzieén przekazania raportu za Il kwartat 2012 roku,na dzié 14.11.2012 r. stan
posiadania akcji Spotki przez osoby zgiizapce jest nagpujacy:

Krzysztof Kosiorek — Sobolewski - Prezes Zalz posiada 3.937.296 akcji o wdrio
nominalnej po 0,10 zt. za ak¢jo wartgci tacznej 393.729,60 zt. , tj. 11,18 % kapitatu
zaktadowego

Danuta Maria Wruck - Wiceprezes Zaim posiada 100.750 akcji, 0 waitonominalnej po
0,10 zt. za akej, o wartdci tacznej 10.075,00 zt. , tj. 0,29 % kapitatu zaktadgwe

Kazimierz Stanistaw Cemka - Wiceprezes Zdtz posiada 119.750 akcji o waito
nominalnej po 0,10 zi. za akgjo wartgci tacznej 11.975,00 zt. , tj. 0,34 % kapitatu
zaktadowego

Andrzej Mariusz Rudnik - Prokurent Spotki posialb.800 akcji o wartgi nominalnej po
0,10 zt. za akej o wartdci tacznej 1.680,00 zt., tj. 0,05 % kapitatu zakladowego

Zestawienie zmian posiadanych akcji od dnia pubjikgoprzedniego sprawozdania

Stan poprzedni nazwickszenial zmniejszenig Stan na dzie
31.08.2012 14.11.2011
Krzysztof Kosiorek 3.522.020 415.276 39.37296
Sobolewski
Danuta Maria Wruck 7.000 93.750 100.750
Kazimierz Cemka 16.000 103.750 119.750
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Andrzej Mariusz 7.000 9.800 16.800
Rudnik

Od czasu publikacji ostatniegobdrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
nie zmienity s¢ warunki dotycace obgcia warrantéw subskrypcyjnych przez osoby do tego
uprawnione.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zata Spoitki nie uzyskali tantiem z dziatakoo
Spotki.

Wedtug stanu zaréwno na dii80.09.2012 r. jak i na dziesporadzenia sprawozdania,
tj na dzieéh 14.11.2012 r. tylko Pan Krzysztof Kosiorek — S@vedki posiadat powaej 5 %
glosow na Walnym Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Na dziex przekazania raportu za Ill kwartat 2012 roku,nig. dziéd 14.11.2012 r. nikt z
cztonkoéw reprezentagych organy nadzorage Spoétk nie posiadat akcji Spoétki ani akcji
Spotek zalenych.

Zadna z osOb wchodazych w sktad oséb zagdzapcych oraz nadzoragych Spotk nie
zawartazadnych istotnych uméw ze Spéatk

Zadna z 0s6b wchodeych w sktad zaréwno oséb zadzapcych jak i nadzoracych Spotk
nie otrzymata od Spotki pyczek, a take ich nie udzielita..

Navimor Invest S.A.

Na dziex 30.09.2012r. stan posiadania udzialtdw Spéiki preemby zarzdzapce jest
nastpujacy:

Lp. | Akcjonariusz Liczba % o0golnej liczby
akcji akcji i gtoséw na

WZA
1. | Krzysztof Kosiorek-Sobolewski- Prezes Zalu 145.307 5,33%
2. | Czarnecki Wiestaw- Wiceprezes Zgia 170.400Q 6,25%
3. | Tomasz Marcinkowski-Wiceprezes Zgin 9.115 0,33%

Od dnia publikacji poprzedniegosrodrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, tj. od dnia 31.08.2012 r. nie wpdy zadne zmiany w stanie posiadania akcji
przez osoby Zarrzapce Spotk.

Od czasu publikacji ostatniegobdrocznego skonsolidowanego sprawozdania finangowe
nie zmienity s¢ warunki dotyczce obgcia warrantéw subskrypcyjnych przez osoby do tego
uprawnione.

W okresie sprawozdawczym cztonkowie Zgta Spoétki nie uzyskali tantiem z dziatakoo
Spoiki.

Wedtug stanu zaréwno na dii80.09.2012 r. jak i na dziesporadzenia sprawozdania,

tj na dzieéh 14.11.2012 r. osobami posiagtajmi pow. 5 % akcjonariatu Spotki byl
nastpujacy cztonkowie Zarzdu Spotki Navimor Invest S.A.;
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- Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewski posiadat33/8 glosow na Walnym Zgromadzeniu
Akcjonariuszy.
- Pan Wiestaw Czarnecki posiadat 6,25 % gtosow @@nWn Zgromadzeniu Akcjonariuszy.

Zadna z osOb wchodeych w sktad 0s6b zagdzapcych oraz nadzoragych Spétk nie
zawartazadnych istotnych umow ze Spéatk

Zadna z 0s6b wchodeych w sktad zaréwno oséb zadzapcych jak i nadzoracych Spotk
nie otrzymata i nie udzielita w okresie Il kwantia2012 r. Spotki poyczek.

Irag Poland Trade & Investment Sp. z o. o.

Pan Krzysztof Kosiorek — Sobolewsktdacy cztonkiem zargdu Spétki Dominujcej, oraz
jednoczénie kedacy Prezesem Zagdu Spoiki Iraq posiadat zaréwno na dezi@0.09.2012 r.
jak i na dzié publikacji niniejszego skonsolidowanego sprawozraat. na dzié 14.11.2012
r. posiadat 96 udziatdbw o wakm nominalnej 50 zt. za udziat, tj. waétm tacznej 4.800,00
zt., co stanowi 48,98 % kapitatu zaktadowego Splitdj.

17.Informacje o pospowaniach tocxych sé przed gdem, organem wigiwym
dla postpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej

ZREMB - CHOJNICE
Spotka nie jest stranw zadnych posfpowaniach tocxych s¢ przed gdem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Navimor Invest SA.
Na dziex 30.09.2012r. tocz sig nastpujace postpowania gdowe przeciwko Navimor-
Invest:
Dane w tabelach zaprezentowano w kwotach rzeczyetidiez zaokiglen

Sygn.
‘s Tres¢ | akt, nr
. Wartos¢
LP Rodzaj : rozstr | spraw .
Strony ) . przedmiotu . uwagi
wierzytelnosci SpoOru zygni |y,
P ecia rejestr
u
Pozew o0 zaplat Termin rozprawy
wynagrodzenie za 8.10.2012 .

prag w godzinach

nadliczbowych, 49.963, 00 zt wraz z

godz. 13:00, sala

Stankiewicz odsetkami od dnia VI P
p-ko N-I dodatek za rozmke, | 55 56 5008 . Wioku | ggapq | €022
swiadczenie urlopowe
ekwiwalent za pranig kolejny  termin
odziezy roboczej, rozprawy to
1. positki regeneracyjne 15.04.2013
Pozew o zaptat
. .| wynagrodzenie za 49.553, 00 zt wraz z .
Jesionowski . . N Vi P | Termin rozprawy
2. 0-ko N-| pracz w godzinach| odsetkami od dnia W toku 620/11 23.04.2013

nadliczbowych, 30.06.2008 r.
dodatek za rozke,
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swiadczenie urlopowe
ekwiwalent za pranie
odziezy roboczej,
positki regeneracyjne
Pozew o  zaptat Do jednej
wynagrodzenie za sygnatury sprawy
pracz w godzinach jest przypisanych
.| nadliczbowych, 49.925, 00 zt wraz z pigciu  powoddw
3. S_rkecl)omﬁwsm dodatek za rozke, | odsetkami od dnia W toku Xé&llllp wystepujacych

P $wiadczenie urlopowe} 30.06.2008 r. przeciwko
ekwiwalent za pranie Navimor  Invest
odziezy roboczej, Termin rozprawy
positki regeneracyjne 22.10.2012
Pozew o zaptat
wynagrodzenie za
pra w godzinach
nadliczbowych, 49.973, 00 zt wraz z .

4. ﬁlia}ata p-ko dodatek za rozke, | odsetkami od dnia W toku Xéllllp 'zl'grjr-rgnzorlozz prawy
$wiadczenie urlopowe} 31.05.2008 r. T
ekwiwalent za pranie
odziezy roboczej,
positki regeneracyjne
Pozew o zaptat
wynagrodzenie za
prag w godzinach

. .| nadliczbowych, 49.981, 00 zt wraz z .
5. J‘fg(r)zﬁj_?wsm dodatek za rozke, | odsetkami od dnia W toku Xflsllllp '2I'§r£r(1)|r120r1022 prawy
P $wiadczenie urlopowe} 30.09.2010 r -
ekwiwalent za pranie
odziezy roboczej,
positki regeneracyjne
Pozew o  zaptat
wynagrodzenie za
prag w godzinach
, nadliczbowych, 46.380, 00 zt wraz z .
6. C_Z|(%|m|\|_| dodatek za rozke, | odsetkami od dnia W toku Xé&llllp 'zrgrfgnzorlozzprawy
P swiadczenie urlopowe} 30.06.2008 r. T
ekwiwalent za pranie
odziezy roboczej,
positki regeneracyjne
Pozew o  zaptat
wynagrodzenie za
pracz w godzinach
L nadliczbowych, 40.828, 00 zt wraz z .
7. B_llj(rc()jf\}/_TSk' dodatek za rozke, | odsetkami od dnia W toku Xél/llp 'zl'grjr-rgréoaozzprawy
P swiadczenie urlopowe} 30.06.2008 r. T
ekwiwalent za pranie
odziezy roboczej,
positki regeneracyjne
38,.052,44 z Z Rozprawa
Guzowscy odsetkami od dnia NV GC zostanie
8. (Guzmet s.c.) Pozew o zaptat 15.01.2009 r. do dnia W toku 1558/10 | WyZnaczona Z
p-ko N -I zaptaty +  koszty urzedu (choroba
procesu sedziego)
Ruszczyk p- 163.223,65 z z I C | Termin rozprawy|
9. ko N-I Pozew o zaptat odsetkami od dnia W toku | 1728/11/ | 5.11.2012
01.04.09 r. ( od kwoty XVI
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57.083,65 zl) oraz o
dnia 01.05.09 r. (o¢
kwoty  106.140,00z
do dnia zaplaty +
koszty procesu

153

Bronowicki

10. p-ko N-I

Pozew o zaptat

100.000 zt z odsetkam
od dnia 09.03.2010 1
do dnia zaptaty ora
koszty procesu.

7‘W toku

Iv GC
781/10

Termin rozprawy
26.10.2012

PANORAMA
I

11. p-ko N-I

Pozew o zaptat

129.032,03 zt z
odsetkami:5546,49 1zt
od 25.05.10 r.,
116844,71 zt od
16.08.10 r., 6640,83 zt

W toku

od 08.06.10 .

IX  GNc
496/12

Termin rozprawy
20.11.2012 .

Na dziex 30.09.2012 tocgsie nastpujace pos¢powania w ktdérych powodem jest Navimor-

Invest S.A.
<z <z Sygn.
. Wartosc Tresc Y9
LP Rodzaj ; akt, nr .
Strony ) o przedmiotu rozstrzy uwagi
wierzytelnosci L sprawy,
sporu gniecia .
rejestru
N-I 17.001,92 zt 7z Oczekujemy ng
odsetkami od dnia uzyskanie nakazu
Rucinski
N-I 2.167,96 z Oczekujemy ng
odsetkami (jak w uzyskanie nakazu
2 | pko Pozew o zapfat ugodzie) zaptaty.
Kwiatkowski
N-I 23.281,54 z Vi Oczekujemy ng
odsetkami od dnia uzyskanie nakazu
3 | pko Pozew o zaptat 04.06.2012 . zaptaty.
Borkowskii

IRAQ POLAND TRADE & INVESTMENT Sp. z o.0.
Spotka nie jest stranw zadnych posfpowaniach tocxych s¢ przed gdem, organem
wiasciwym dla posgpowania arbitraowego lub organem administracji publicznej.

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji

Wytacznym obszarem dziatania Likwidatora Stoczni Tc&wv likwidacji jest
kontynuacja pogpowair sadowych w zakresie pozwéw bytych cztonkéw zatogicgta
przeciwko spéitce o wynagrodzenia. W tym zakrestegiGdem Pracy w Malborku
tocz sie nadal liczne pogpowania z pozwow pracowniczych przeciwko spotce. W
zakresie wspomnianych spraw nie wydano jeszczepaze
Do daty sporzdzenia niniejszej informacji nadal nie rozpegozsic postpowanie o
zastpcze dwiadczenie woli z pozwu syndyka masy upadi®toczni Tczew Sp. z 0.0. w
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upadiéci w zakresie nabycia ZCP na podstawie umowy praegnej z dnia 30.07.10.
W chwili obecnej znany jest jedynie termin pierwsozprawy w tym temacie, ktéry
przez Sd Okrgowy w Gdasku wyznaczony zostat na dazi#6.11.12.

Niezwykle istotr okoliczngcia w dziataniach Likwidatora spotki we wspomnianej
sprawie jest fakt wégia w posiadanie wiedzyz rownolegle do pogpowania jw.,
syndyk masy upadéai Stoczni Tczew Sp. 0.0. w upasitoogtosit w potowie
Pazdziernika br. ,publiczny przetarg na sprzegezedstbiorstwa ledacego czscia
sktadowa masy upadteci i jednoczeénie stanowicego przypuszczalnie przedmiot ZCP,
ktorego zakupu przez Stoczriiczew SA w likwidacji domagassyndyk , mimo
oczywistego faktuze przedmiot tego pozwujdizycznie nie istnieje. Powgze staje 8i
dodatkows okolicznccia w postpowaniu gdowym.

18. Transakcje z podmiotami poyganymi

Spéiki ramach dziatalrei Grupy Kapitatowej w okresie od 01.01.2012 r.31b09.2012
r. dokonaty wzajemnych transakcji

Sprzeda przez ZREMB ustug dotyazych najmu lokalu zytkowego dla

Irag Poland Trade & Investment wcknej kwocie 1.800 zt.

Odsprzedadla spétek zalmych ustug w zakresie doradztwa itp. dla

Stocznia Tczew SA waeznej kwocie 2.957 zt.

Iraq Poland Trade & Investment wcknej kwocie 326 zi.

Naliczone odsetki przez Zremb dla podmiotow zayeh:

Stocznia Tczew S.A. w likwidacji — odsetki od nalesci handlowych 1.864 zt.
Stocznia Tczew S.A. w likwidacji — odsetki odzyozek w kwocie 41.093,70 zi.

Irag Poland Trade & Investment — odsetki odypaek w kwocie 1.702,76 zt.
Naliczone przez Podmioty zalee odsetki dla ZREMB od:

Navimor Invest S.A. — odsetki od pazek w kwocie 9.166,66 zt.

Dokonane zakupy od Spotki Navimor Invest S.A. prZBREMB dotycace swiadczenia
ustug w kwocie 556,96 zt.

Salda wzajemnych nalecsci i zobownzan na dzié 30.09.2012 r. w Grupie
przedstawiaj sie w sposéb nagpujacy:

Naleznosci Emitenta od spotek zaleych:

Stocznia Tczew SA natacsci handlowe wraz z odsetkami od tych ralgci w tacznej
kwocie 70.394,44 zt. w cadoi objete odpisem aktualizagym ich warté¢

Stocznia Tczew SA natacsci z tytutu payczki wraz z odsetkami z tego tytutu w
tacznej kwocie 3.331.457,49 zt. w catoobjcte odpisem aktualizagym ich wartéé
Navimor Invest SA wdcznej kwocie 0,00 zi.

Irag Poland Trade & Investment handloweaezhej kwocie 10.947,00 zt. w cat
objete odpisem aktualizagym ich wartd¢

Irag Poland Trade & Investment z tyt.zgozki wraz z odsetkami vgéznej kwocie
64.155,99 zt. w olafe odpisem aktualizagym ich warté¢ na warté¢ 1.724,02 zi.

Zobowiazania Emitenta wobec Spotek zaigceh :

Navimor Invest S.A. zobowzania handlowe w kwocie 30,00 zi.
Navimor Invest S.A. zobowzania z tyt. pgyczki w kwocie 110.887,10 zi.
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Zobowizania Spotki zalenej od Emitenta, tj. Iraq Poland Trade & Investm®pt z 0.0.
do:

Krzysztofa Kosiorek — Sobolewskiego z tytutu udaredj pa:yczki w kwocie 15.000,00
zt,

Navimor Invest S.A. z tytutu udzielonej p@zki w kwocie 5.000,00 zt.

Navimor Invest S.A. z tyt. nateosci handlowych wdcznej kwocie 2.973,60 zi.

19. Inne informacje, ktére zdaniem emitestestotne dla oceny jego sytuacji kadrowej,
majtkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmiaraz informacje, ktéreas
istotne dla oceny movosci realizacji zobowdzan przez emitenta

Szacunki Zarzadu

Sporadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wgnthiokonania szacunkow
I zatazen, ktore wptywaj na wielkgci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Oszacowania
I osady poddaje si regularnej weryfikacji. Wynikaj one z dotychczasowych doiadczé

i czynnikéw, w tym przewidywaco do przysztych zdaraegktore w danej sytuacji wydagpic
zasadne. Przgfe szacunki i zateenia odzwierciedlaj najlepsz wiedz Zarzdu nie mniej
jednak rzeczywiste wielkoi mog si¢ rozni¢ od przewidywanych.

Podstawowe obszary dotyce przysziéci i inne kluczowezrdédta niepewngci wystepujace
na dzié bilansowy, z ktérymi zwizane jest istotne ryzyko znacej korekty wartéci
bilansowych aktywow i zobowzan w nas¢gpnym okresie sprawozdawczym:

- oszacowanie catkowitych kosztow realizacji ni&kafeezonych kontraktéw, wycenianych
na dzié bilansowy,

- kurs EUR oraz GBP i KC do PLN,

- sytuacja na GPW

- ogolngwiatowy kryzys gospodarczo — finansowy powagdyj spowolnienie i ograniczenie
efektywndci popytu na produkowane przez Spdikyroby

- dziatalng¢ Firm konkurencyjnych dla Spotki oraz Spotek zalch, w tym w
szczegOlnéci navimor Invest S.A. w okresie zmniejszonego gopy

- protekcjonizm

- prognozy gospodarcze makro oraz dla Polski

- popyt na inwestycje

- uzalenienie od odbiorcow

- niewyptacalné¢ inwestorow

- zta kondycja finansowa podwykonawcow

- ekstremalne warunki atmosferyczne gzeine z pay roku, takie jak intensywne opady
deszczu powoduage znaczne podniesienie poziomu rzek, intensywaeyimiegu lub
znaczny spadek temperatury.

Chojnice 14 listopada 2012 r.
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