KOMISJA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH | GIELD
WASHINGTON, D.C. 20549

FORMULARZ 10-Q/A

(Zmiana Nr 1)

(ZAZNACZ JEDNO POLE) )
KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA KWARTAL ZAKO NCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

LUB

O PRZEJSCIOWE SPRAWOZDANIE ZLO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA OKRES PRZEJSCIOWY OD DO

DOKUMENT KOMISJI NR 001-35293

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION

(DOKLADNA NAZWA ZGODNIE Z ZAPISAMI STATUTU PODMIOTU  SKEADAJ ACEGO SPRAWOZDANIE)

Delaware 54-1865271
(Stan lub inne miejsce (Nr identyfikacyjny
utworzenia lub zawhzania) pracodawcy |.R.S.)

3000 Atrium Way, Suite 265
Mt. Laurel, New Jersey 08054

(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego) (Kod pocztowy)

(856) 273-6980
(NUMER TELEFONU PODMIOTU SKEADAJ ACEGO SPRAWOZDANIE Z NUMEREM KIERUNKOWYM)

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie (1) zigt w okresie ostatnich 12 miesly (lub w krétszym okresie, za ktéry podmiot
sktadajcy sprawozdanie byt zobogdany sktada sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktérychezi@ jest wymagane zgodnie
z Artykutem 13 lub 15(d) Ustawy o gieldzie papierdartasciowych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obgkiowi sktadania
sprawozda w okresie ostatnich 90 dni? Td&K Nie

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie zkyt elektronicznie i ogtosit na swojej stronie imetowej, jéli taka jest, w okresie
ostatnich 12 miesty (lub w krétszym okresie, za kt6ry podmiot sklads sprawozdanie byt zoboydany opublikowa takie pliki)
Interaktywny Plik z Danymi, ktérego ztenie i publikacja swymagane zgodnie z Reguwt05 Rozporgdzenia S-T?

Tak Nie O

Czy podmiot sktadagy sprawozdanie jest dym podmiotem skladagym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmiotem
sktadajcym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmict&ladagcym sprawozdania w trybie zwyktym albo mniejszym
podmiotem sktadagym sprawozdania? Patrz definicje zégo podmiotu sktadagego sprawozdania w trybie pgpjeszonym”,
.podmiotu sktadajcego sprawozdania w trybie pgpyeszonym” i ,mniejszego podmiotu sktadeggo sprawozdania ” zawarte w
Regule 12b-2 Ustawy o gietdzie papierow wéetowych (prosz zaznaczy wiasciwe pole):

Duzy podmiot Podmiot zobowjzany do O



zobowhzany do wczesniejszego sktadania

wczeshiejszego sktadan sprawozda

sprawozda

Podmiot niezobowizany

do wczéniejszego O (Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu sktadeggo Mniejszy podmiot skladagy
skladania sprawozéda sprawozdania.) sprawozdania O

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie jest spétbodstawion (w rozumieniu Reguty 12b-2 Ustawy o gietdzie pafie
wartcsciowych): TakO Nie

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdaych sé w obiegu na dzie25 wrzénia 2012 roku: (warke
nominalna 0,01 USD) 78 843 480.




NOTATKA WYJASNIAJACA

Central European Distribution Corporation (,my”ast, ,nasze” lub ,Spétka”) sktada niniegsZmiare Nr 1 na Formularzu 10-Q/A
(niniejsza ,Zmiana”) do Kwartalnego Sprawozdaniaqoamularzu 10-Q za okres trzech i&de miesicy zakaczonych

30 czerwca 2012 roku, pierwotnie zébmego w amerykeskiej Komisji Papieréw Wartziowych (,SEC”) 5 padziernika 2012 roku
(,Dokumenty Pierwotne”). Niniejszy Formularz 10-Qk&ryguje Dokumenty Pierwotne w celu przeksztataeniezbadanego
skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansoegtki za okres trzech i soiu miesecy zakaiczonych 30 czerwca 2012
roku (,Przeksztatcenie”).

Jak ujawniono wczmiej, 10 listopadae 2012 roku zgodnie z zalecerkadry kierowniczej wyszego szczebla Komitet Audytu
zarzdu Spoiki stwierdzitze nie mana opierd sie na niezbadanych skonsolidowanych skréconych spdardach finansowych
Spoiki za okresy trzech i sig@u mieskcy zakaiczone 30 czerwca 2012 roku, zawartych w Dokumenaetwotnych. Spétka
przeksztalcita te Dokumenty Pierwotne, aby skorygiomadwyzke rezerwy wykazanej wc#niej w celu ugcia wynagrodzenia za
promocg dla jednego klienta w oddziale gtéwnej operacypmitki zalenej Spétki w Rosji — Russian Alcohol Group (,RAG").
Nadwyzka rezerwy spowodowata nieushye zankenie nalenosci Spétki. Zidentyfikowane korekty niezbadanegorss@midowanego
skréconego sprawozdanie finansowego za okres tizedhciu miesecy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku stangedesciowe
odwrécenie kosztow sprzega ogolnych i administracyjnych oraz pawane korekty nalanosci przedstawionych w Dokumentach
Pierwotnych. Szczegbtowy opis Przeksztatcenia mtaedono w Nocie 2 ,Przeksztatcenie niezbadanegosiidowanego
skréconego sprawozdania finansowego” da@anego niezbadanego skonsolidowanego skréconegaovspdania finansowego.

Podczas gdy Spotka rozpeta restrukturyzagj swojego dziatu finanséw korporacyjnych i sprawozdzacsci w Polsce i Rosji w celu
wdrazenia bardziej efektywnych mechanizméw kontroli wetkznej nad sprawozdawcama finansova, ocena kontroli wewgtrznej
nad sprawozdawczoia finansows przeprowadzona przez kierownictwo ujawnita dalsa@enie istotnych stabych stron, jak
wskazano w Rocznym sprawozdanie Zdizna temat kontroli wewitrznej i zmian kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcima
finansows zawartym w Rozdziale 9A, Mechanizmy i procedurptkoli, na Formularzu 10-K/A Spétki za rok zalazony 31 grudnia
2011 roku, ztaonym do Komisji Papierow Wartociowych i Gield 5 padziernika 2012 roku. Spotka obecnie realizuje dwie
zaradcze wymienione w Rozdziale 9A.

Niniejsza Zmiana modyfikuje i przeksztatca woznie Rozdziaty 1 i 2 w GZci | Dokumentéw Pierwotnych, w kdym przypadku
wytacznie w zwazku z Przeksztatceniem i w celu odzwierciedlenizeRsztalcenia, przy czym niniejszy dokument nieezia
zadnych innych informacji w Dokumentach Pierwotnybza zmianami i aktualizacjami zawartymi w nirgejsZmianie
wymaganymi, aby odzwierciedlPrzeksztatcenie, w odniesieniu do Dokumentéw Raemych nie dokonangadnych zmian ani
aktualizacji. Informacje, na ktére nie wplyn Przeksztatcenie, nie ulegamianie i odzwierciedlajujawnienia dokonane

w momencie zteenia Dokumentéw Pierwotnych. Niniejsza Zamianaamisujezadnych innych zdaraezaistniatych po zizeniu
Dokumentéw Pierwotnych, w tym zaznikéw; nie modyfikuje ona ani nie aktualizujewjaen, na ktére wptyaty pézniejsze
zdarzenia. W zwizku z tym niniejsza Zmiana powinnad@gnalizowanagcznie z dokumentami ztonymi przez nas w Komisji
Papieréw Wartéciowych i Gietd po dacie Dokumentéw Pierwotnychawe wszelkimi zmianami tych dokumentéw. Poza tym
zgodnie z zasadami Komisji Papieréw Wéctowych i Gietd, Rozdziat 6 w G#ci Il Dokumentéw Pierwotnych zostat zmieniony,
tak aby uwzgidni¢ aktualne éwiadczenia Tymczasowego Dyrektora Generalnego ickasowego Dyrektora Finansowego na;dat
biezaca, zgodnie z wymaganiami art. 302 i 906 Ustawy Saglsa-Oxleya z 2002 roku s®iadczenia Tymczasowego Dyrektora
Generalnego i Tymczasowego Dyrektora FinansowegtkBg zahczone do niniejszej Zmiany jako Zakniki 31.1, 31.2, 32.1

i 32.2.
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CZESC | INFORMACJE FINANSOWE
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS

Wszystkie kwoty zostaty podane w tysaich (z wyjtkiem danych dotyeych akcji)

30 czerwca
2012 roku
(Po 31 grudnia
przeksztaiceniu, 2011 roku
zob. Nota 2)
AKTYWA

Aktywa obrotowe
Srodki PIENEZNE T ICH EKWIWAIBNLY..........c.ev.eeecveeeeceeeeeeeeees et eeeeee e e tesee s ee s s emenmessess e sesnses e senassassenssnsessmenmsenssssneenannanss $ 138680 $ 94 410
Naleznosci pomniejszone odpisy z tytutu nateosci watpliwych na dzié 30 czerwca 2012 roku w kwocie 27 387 USD

i 31 grudnia 2011 roku w kwocie 24 510 USD.... 210 280 410 866
ZAPASY .eeneeveeeeiiieiiniee ettt 136 826 117 690
Czynne rozliczenia radzyokresowe kosztow ... 21127 16 538
POZOStae AKEYWEA ODFOTOWE. ...ttt ettt e ememne e ek e e bt b e heeh £ ekt e st eb e eas e e s emmnmms £ es et e e e st et et e st et 25471 23020
(7o ] foTon.Z0]0 )V oToTo F= 1= e [ o3 s To T [ 1 PSSR 2217 4717
LTSy V=T 1S T2 Lo L T o - OSSO 6 797 2962
AKEYWE ODIOTOWE FTAZEIMN....c.eeiuiiie ittt s ame st eee ettt ettt et et e s e e es b es b s bmmeamst o4 e 2 s s e e e 1o e abe s Ee1E e b e beeh e eh e s e remmem e eh e e b e e nteheene et et enes 541 398 670 203
WartGSCi NIEeMAtErialNe | PrAWNE NETLO ... .......osceeeesteeseessieeeeeseeaseeestesseesmmamnseesteesseseesnseaseeaseesseesseesneessemmmemensssesseensessses 457 598 463 848
KTV =T (o 3o 101112V VSRR 663 792 670 294
STOOKT TWEEE METLO ... oo ereenceseesescemmmmseceee e eseees e ee e 2s e etnens 2261284284288 eremen £t ete e 173 446 176 660
Odroczony podatek dochodowy, netto 23254 21488
Koszty emisji zadlzenia 12 100 13550
Aktywa trwate przeznaczone 00 SPIrZBMIA. ........c.ceviirieeie ettt ieemer et e st e e e see e te s e s ee st s este st smmnnm e e enee s e e eneeeneesneentee s 675 675
RAZEM BKEYWE TTWEAHE ...ttt ettt h e etk e ke st e e eh b e b e ee2a s e bt 1h e eh e ommmnms e s b eb e b e e bt eb e e mmnenesae s 1 330 865 1346 515
Aktywa razem $ 1872263 $ 2016 718
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania Z tytutU AOSTAW i USHUG .. .ecveiviieeieeeeeee ettt ee et se e mmmms e st seete e s e seeseesee e e seene s sammnm e s e seenaensenees $ 83066 $ 144 797
Kredyty bankowe i kredyty W raChUunKU PEEYIM .........co.oiiiiiiiiiie ettt e e ss e snee e smmmmms e sree s e eneesteeneeens 57 194 85 762
Zobowizania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw Dimych 270 993 0
Zobowizania z tytutu Dlanych Papierow Wartaiowych 70 000 0
Zobowizania z tytutu podatku dOCNOAOWEGO .........eeeeeeeiiiieieie ettt sttt seemnne et se et sb st et e eb e e e e s ess e emmmmnt e ebe e 7 363 9 607
Zobowizania z tytutu POZOStalyCh POGAIKOW. .......ccececriiieieieierie et emmsmms e see st e e ereesee e e e ensensessessmmmmms e e eneen 124 908 189 515
Pozostate zarachowane zobgzenia (rozliczenia mdzyokresowe bierne) 59 001 48 208
Krotkoterminowa cgs¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego 956 1109
Zobowigzania KrOtKOTEIMMINOWE FAZEM.........ccuiiiiiiiiiitiiititeee sttt emeemee ettt b bt bbbt s s emmemnt e bt e eb e eme e erene s 673 481 478 998
Diugoterminowe zobowkania z tytutu leasingu finaNSOWEQO ........cccceeeevieiieiiiie v . 684 532
Diugoterminowe zobowkania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papierdw DHIYCh ...........cccooveiiiiieseeicienenn, 0 304 645
Diugoterminowe zobowkzania z tytutu Niepodpoagdkowanych Zabezpieczonych Papierdwmich............cccccvveeveveenenne 917 848 932 089
Dlugoterminowe rozliczenia RIZYOKIESOWE DIEINE ........coiuieiiiieeiiiceeeeeeseeee ettt eee et s e s e s s emmnems e s e steesreesneesneenne 1978 2 000
Odroczony POAAtEK AOCHOTOWY ........cc.iiuiieeeeeiiee ettt ettt seememe ek e et e aeebesbesa e s e bt ebees et ememm s s s es s e s e eseaenaesneas 84 970 91128
Zobowizania warunkowe (Nota 15)
Zobowigzania HUGOtEIMINOWE FAZEMN.........iuiiirereiriirie e eresie et immmem et s et se s et e e es s e e s e st semmmme et ne e s e neemmneesne e enns 1 005 480 1330 394
TYMCZASOWY KAPILAE WABSIIN. ... .ottt ettt et et e e et eae e et e e s et s e e ae e e s e e seeesaesaeeene et eebbeetaesneeneesbenneennne 29 558 0
Kapitat wiasny
Akcje zwykle (warté¢ nominalna 0,01 USD na jealiakck, maksymalna liczba akcji: 120 000 000; liczba akcj

wyemitowanych na 30 czerwca 2012 roku i 31 gru@@ial roku, odpowiednio, 73 129 194 i 72 740 302).................. 731 727
Akcje uprzywilejowane (wartg nominalna: 0,01 USD na jeslakcg; maksymalna liczba akcji: 1 000 000; brak akc;ji

LT LA L(@ 1Yz 10 Y o) S SR 0 0
Kapitat ze sprzeda akcji powyzej ich wart@Ci NOMINAINE] ..........ccuoiiiiiiiii e e 1371059 1369471
=T oo Y= T = | TSSOSO (1225 389) (1197 883
Zakumulowane POZOSLAIBOIZNE ZYSKI .....c.ueereeiiieieesiiiie et eeteete et sttt ettt ee s mmmne e e e se e e e e es e er e e sneesnsnann e enseeeenns 17 493 35162
Minus akcje wlasne wedtug kosztu (246 037 akcjiwgdtanu na dzie30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku).... (150) (150
LG L1 eo T = U] Y = = o ST 163 744 207 326
L T A= W - V=13 TSP USRI $ 1872263 $ 2016 718

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE WYNIKOW OPERACMYCH | tACZNEGO ZYSKU (NIEZBADANE)
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jegakci)

Sze¢ mieskcy zakdiczonych

Trzy miesiice zakdczone 30 czerwca 30 czerwca
2012 2011 2011
(Po 2012
przeksztatceniu, przekgt?a\}ceniu
zob. Nota 2) zob. Nota 2) ’
Przychody Z€ SPIZEAAY ........coovieeiiiee ettt st $ 402750 $ 425838 $ 724506 $ 743919
[RLoTo Fo 11T Q= 1 (03740 1Y (215 549 (227 482 (391 316) (407 209
Przychody nNetto ze SPrzeday ...........ccuvviiiiiiieee i e e e e e 187 201 198 356 333190 336 710
KOSZt WHBSNY SPIZEAF .......eeveiiieieiee ettt e e et ee e e e e e e e e e 111 864 123 708 202 738 209 39z
ZYSK DIULLO ©.eee ettt ettt e 75 337 74 648 130 452 127 317
Koszty sprzeday i koszty 0gOIN€QO0 ZafAU ..........cceeiiiuiieieiiiiiiieeeiiie e 62 140 63 756 121 074 119 12¢
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstapcego poprzednio
) . 0 0 0 (7 898
(VA 0T 1S = o = U O R

Zysk z dziatalNGECi OPEIaACYJNE]...uuueeiieieieee et ee s 13197 10 892 9378 16 089
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto

Przychody/(koszty) 0dSetkOwe NEtO .........ccccmeevviviiiiiiiiiee e, (25 606 (28 361 (51 908) (55 218

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdkidinansowej..............ccceeve..... (75 430 19 008 22 158 49 530

Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlticmieoperacyjnej.......cccccceeeeieeriniiienes (2509 (2 66) (5 099 (3637
Zysl_< / (strata)_przed opoda_tkovy_anlem i udziatlem wisatach netto z inwestycji (90 349 (1122 (25 471) 6 769

niepodlegafCych KONSOIIAACi.......ccveiieieiiiiiiiiiiiie e

[2LoTo =111 Qo [ Tox T To [0 1YY 2SRRI 2651 (2 21) (2 034) (4 19D
Udziat w stratach netto podmiotow stowarzysSzonych...........cccccoeeiieeeiiiiieeeennnee, 0 0 0 (7 94%
Strata netto przypadajaca SPOICE...........eiiiiiieiiiie et (87 689 (3333 (27 505) (5367
Strata netto z dziatalndgci operacyjnej na jedry akcje zwykta, podstawowa........... $ 1,19 $ (0,05 $ 0,37) $ (0,0y
Strata netto z dziatalndci operacyjnej na jedm akcje zwykta, rozwodniona.......... $ 119 $ (0,05 % 0,37) $ (0,0y
Pozostaly hczny zysk / (strata), po odliczeniu podatkow:

Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych.............cccocvvveviiecceneeenn. (40 193 30 428 (17 669) 164 600
taczny zysk / (strata) przypadajiCy SPOICE......cccuevieeriereerieese e see e s e $ (127882 $ 27095 $ (45174) $ 15923:

Zalaczone noty stanowiintegralr, czes¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION

SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIEBZNYCH (NIEZBADANE)

Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach

Przeplywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej

WA ] QA (= = I 1] 1 L
Korekty w celu uzgodnienia straty netto z przeptgwaieniznymi netto z dziatalnii operacyjnej:

N3 [0 372> V] - SO,
Odroczony podatek dOCHOUOWY .........uuurueieemrmeetiiiiies e es e e ee et e eersnnannes
Niezrealizowane ZYSKi KUFSOWE ...........cceeeeer it ee e e e e s e semme e
Wydatki na opcje W War@i QOUZIWE] ........ccccuerieiiiieiieee e e e i ieeeeee s s sstte e eeee e e e e s e s e snnnenenreneeeeeen
Udzial w stracie w podmiotach StOWarzySZONYCh...........ueciiiiiiiiiiiiiieieece et
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstajcego poprzednio w posiadaniu..........
P0ozostate POZYCIE NIEPIBHANE ....vuuu e i e et s et ese e s s e e e e e e aaaeteaeeeemmnnneeeeees
Zmiany stanu aktywéw i zobowzan dziatalnGCi OPEracyjNe]: .......cocveeeeiiiiiieie i
NN E=11=77 3 [0 o BT SO P P PPTPPPPPIN
-1 0 1= 1Y ORISR
Rozliczenia mgdzyokresowe czynne i inne aktywa obrotOwe ..........cccoeeeeivivicceeevvevvennnnnns
Zobowiazania z tytutu dOStaW | USHUG ......cveieie e ceeeee e emmeme e
Pozostate zarachowane zobaxénia (rozliczenia mzyokresowe bierne) i pozostate
zobowhzania (W tym podatki) ..........coeiiiiiiii i iceeeersc e e

Przeptywy piengzne netto z dzialalmgi OpEraCyjNej......ccuuviiiiiiiiiieie e cememmree e e e e s esreee e e e e

Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej
NabYCIESIOAKOW tIWARYCE .......eoiiie et s et e e ns

Wplywy ze zbycia Majtku trwalegO ..........oooiiiiiiiii e e e e e e e e e e e e e e e
Zakup wartdci niematerialnyCh i PraWnYCh .............e ommmmcereeierereeeeeesesssseiererer e eeeesessssseneereeeeeeeesssmn
NaDYCIE ZNAKOW TOWAIOWY (......ceiiiiiiiiiiiiiie e ee e e e e e e e eee e e e e e e e e s s e st s e e e eeeeaeaesesassss s s nbebeseeeeaeane,
Przejcie spotek zalinych, pomniejszone o prabg srodki pienEzne.........ccccvvvevveiiiieeieeeneeee e,

Sze¢ mieskcy zakadiczonych
30 czerwca

2012
(Po
przeksztaicenit

zob. Nota 2)

2011

Przeptywy piengzne netto z dzialalr$gi INWESLYCYJNEJ ....coviiiiiiiiiiiieiie e

Przeptywy pienigzne z dziatalndgci finansowej

Zacigniecie kredytéw bankowych i kredytdow w rachunkuzZai&ym ..............cccociviiiiiicccc e
Dtuzne papiery wartiziowe po odliczeniu kosztu emisji zadénia w kwocie 838 USD......................
Sptata Zamiennych Niepodpadkowanych Papierdw DHMYCH ............ccoeeiiiiiiiiiiiiiiiiieie e
Sptata kredytow bankowych, kredytow w rachunkudpsgm i innych .........cccceveiieiiiiiiiieee e,
Emisja akcji w ramach plasowania pryWatN@go ...........ccccuuiriiiiririeeeeeeeieiierrieeeeameeeae s e s e s snnssnennnes
Zmniejszenie zobowkan z tytutu krétkoterminowych uméw leasingu finans@oe............................
WPHYWY Z WYKONANYCN OPCJiut ittt e e e ee e e a e e s e e e aaaaaaes

Przeptywy piengzne netto z dziatal$gi fiNnanSOWE] ..........oceeiiiiiiiiiiii e

Rd&znice kursowe dotyere salda otwarcisrodkOw piengznych ............oooviuiiiieiiiiiiiiee e e
Zmiana stanyrodkOwW PIENEZNYCN NETIO .........oiii it ie e e e e e e e e et er e e e e e e e e s e e e e snserereeeemnnes
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na POGEEK OKIESU.............c..viveeereieereeeeeemeeeeeeeeseeessmmeseneeenens

Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na KONIEC OKIESU .......cceeeerveeviueueieieceeeeeeeeee e ee e

Dodatkowe informacje o dziatalndci inwestycyjnej niezwhzanej z przeptywami piengznymi

Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami w spotki zal@e.............cccccveeeiiiiiieeenieeeeeee,

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGEPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(NIEZBADANE)

Kwoty w tabelach zostaly podane w g&ach, z wyjtkiem danych dotyeych liczby akcji i wartéci w przeliczeniu na jednakci

1.

ORGANIZACJA | ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Organizacja i opis dziatalngti

Prowadzimy gtéwnie dziataldé w brarzy napojéw alkoholowych. Jestey jednym z najwikszych producentéw wodki
naswiecie i najwekszym — pod wzgldem hcznego wolumenu — zintegrowanym przedgirstwem w bragzy wyrobow
spirytusowych w EuropiSrodkowej i Wschodniej, a poziom produkcji i sprzega 2011 roku osignat okoto 33,2 miliona
dziewigciolitrowych kartonéw. Nasza dziatalétoobejmuje przede wszystkim produkcijsprzeda napojow alkoholowych
(gtéwnie wodki) pod wlkasnymi markami oraz imporgmégo rodzaju alkoholi, win i piw ha zasadzie segncci. Dziatalng¢
podstawow prowadzimy w Polsce, Rosji, na Ukrainie i n@yhzech. Mamy sz¢ zaktadéw produkcyjnych znajdigych sé
w Polsce i Ros;ji.

Jestémy jednym z najwikszych producentéw wodki w Polsce, a portfel nakayarek obejmuje marlibsolwent
Zubrowka Zubréwka Biata Bols, Palacei Soplica ktére wytwarzamy w naszych gorzelniach w Pol¥¢gtwarzamy
i sprzedajemy waédki gtdwnie w trzech z czterech@alw wodki: premium popularnym hainstreamhi ekonomicznym.

W Polsce jestany rowniez wiascicielem i wytworg Royal- najlepiej sprzedagej si wodki na Wegrzech.

Jestémy takze najwikszym producentem wodki w Rosji, ktéra stanowi nefszy naswiecie rynek wodki. Nasza
markaGreen Markto najlepiej sprzedaga st wodka w segmencie popularnym w Ros;ji i druga padlgdem wolumenu
marka wodki ngwiecie. Nasze markarliamenti Zhuravlito dwie najlepiej sprzedaje seé wodki w segmencisub-premium
w Rosji.

Poza sprzeda i dystrybucy wlasnych marek alkoholi Spétka jest wimgm wylacznym importerem win i produktow
spirytusowych w Polsce, Rosji i naggfzech.

Ptynnasé

Zalczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospatiadzone przy zaleeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé
dziatalna¢, co wiaze sk z zalazeniem realizacji aktywow i rozliczenia zobawa w ramach normalnej dziatalew. Jak
doktadniej opisano w Nocie 7, pewne linie kredytaviectoringowe spotki zapadeyy 2012 roku, a Spotka oczekuje ich
odnowienia. Poza tym nasze Zamienne Niepodybavane Papiery Dine (,Zamienne Papiery Dine”) s nalene i ptatne
15 marca 2013 roku. Nasg®dki pienkzne w kasie, szacowane przeptywy pignie z dziatalnéci operacyjnej oraz dagine
linie kredytowe nie kda wystarczajce na sptatkwoty kapitatu Zamiennych Papieréw Rhych i — o ile transakcja z Russian
Standard Corporation, opisana w Nocie 4, nie zistzewarta — Spotka nae nie wypetnt swoich zobowdzan wynikajacych
z Zamiennych Papieréw Dinych. Prognozy przeptywéw pierinych Spoétki opieraj sic na zataeniu odnowienia pewnych
linii kredytowych i factoringowych, ktére zapaday 2012 roku, do celéw zagdzania potrzebami w zakresie kapitatu
obrotowego. Ponadto w 2011 roku Spétka poniosktestietto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowizania
krétkoterminowe na dzie30 czerwca 2012 roku przewszap aktywa obrotowe. Te zdarzenia powadppwazne watpliwosci
odnanie do zdolnéci spétki do kontynuowania dziataléa.

Transakcja z Russian Standard Corporation jestzama z pewnym ryzykiem, w tym dotyeym zgody akcjonariuszy,
ktéra mae nie by uzyskana. Przewidujessize Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,WZA")2012 roku, ktdérego
termin zostat przetmny, bioac pod uwag konieczné¢ przeksztatcenia sprawozdéinansowych Spotki, odiglzie st tak
szybko, jak bdzie to maliwe. Jestémy przekonanize jezeli transakcja zostanie zawarta zgodnie z planeami@nne Papiery
Dluzne zostan sptacone w terminie zapada$eg co istotnie ograniczy tpliwosci dotyczice zdolnéci Spotki do
kontynuowania dziatalrigi.

Podstawa prezentacji sprawoztifinansowych

Niniejsze niezbadane skonsolidowane skrécone sp@avie finansowe zostato spaizone zgodnie z zasadami
rachunkowéci ogdlnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (,US GAAP").

Spéiki zalene CEDC prowadzswop wtasm ksiegowas¢ | sporadzap wlasne obowizkowe sprawozdania finansowe

w swoich walutach lokalnych. Sprawozdania finansemétek zalenych zostaly skorygowane, tak aby uweriylic zasady
rachunkowéci ogolnie przygte w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) sliédrocznych informacji finansowych i by
zgodzie z instrukcjami do Formularza 10-Q oraz Ruty 10 Rozporgdzenia S-X. W zwizku z tym nie zawierajone
wszystkich informacji i ujawni@wymaganych przez US GAAP dla petnych sprawéfiteansowych. Wedtug kierownictwa
uwzglkdniono wszelkie korekty (obejmige zwykte powtarzage st korekty) uznane za niegthhe w celu rzetelnego
przedstawienia sytuacji finansowej Spoétki, wyniképeracyjnych idcznego zysku oraz przeptywéw pieimych za okresy
srodroczne. Wyniki dziatalnii za okresy trzech i sggu miesicy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku nie musz
odzwierciedl& wynikéw, jakich mana oczekiwé na koniec roku tj. na 31 grudnia 2012 roku.



Bilans na dzié 31 grudnia 2011 roku zostat oparty na przeksztattozbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy
na t dat, zawartym w Zmianie Nr 2 na Formularzu 10-K/A @gportu rocznego Spoétki za rok finansowy zataony

31 grudnia 2011 roku, datowanym na 4dgbEernika 2012 roku, ale nie zawiera on wszystkitbrmacii i przypiséw
wymaganych przez US GAAP dla petnych sprawéziteansowych.

Niniejsze niezbadane skonsolidowane skrocone spp@avie finansowe natg analizow# z uwzgkdnieniem przeksztatconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraztkoasch informacji do niego zawartych w Zmianie Alna Formularzu
10-K/A do raportu rocznego Spéiki za rok finansaakaiczony 31 grudnia 2011 roku, datowanym na Zdgeernika

2012 roku..

Nasze istotnérddroczne zasady rachunkao$eoobejmui ujecie proporcjonalnego udziatu pewnych oszacowangchrych
kosztow zackt sprzedaowych, marketingu, promocji i reklamy, generalniegmorcjonalnie do przychodéw ze sprzega

a take ugcie podatkéw dochodowych z zastosowaniem oszacqwacenej efektywnej stopy podatkowej skorygowanej
0 zmiany podatkéw dotyaze poprzednich lat i zmiany szacunkow.

7 lutego 2011 roku Spétka nabyta pekontrok w odniesieniu do praw gtosu i konteadkonomicza nad Grup Whitehall
i zmienita ugcie kskgowe swojego udziatu w Whitehall z metody praw wtasi na konsolidagj, poczynajc od 7 lutego
2011 roku.

PRZEKSZTALCENIE NIEZBADANEGO SKONSOLIDOWANEGO SK ROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

Dnia 10 listopada 2012 roku zgodnie z zaleceniedmnykkierowniczej wyszego szczebla Komitet Audytu zadz Spofki
stwierdzit,ze nie mana opierd sie na niezbadanych skonsolidowanych skréconych sprdaroach finansowych Spotki za
okresy trzech i szeiu miesecy zakaczone 30 czerwca 2012 roku, zawartych w Dokumen®aetwotnych. Spotka
przeksztalcita te Dokumenty Pierwotne, aby skorygiomadwyzke rezerwy wykazanej wc#niej w celu ugcia wynagrodzenia
za promog} dla jednego klienta w oddziale gtéwnej operacypmjtki zalenej Spotki w Rosji — Russian Alcohol Group
(-,RAG"). Nadwyzka rezerwy spowodowata nieushye zankenie nalenosci Spotki.

W rezultacie stwierdzonychdmtow nalenosci na dzié 30 czerwca 2012 roku byty zaoihne o 5,8 miliona USD, podatki
inne niz podatki dochodowe byty zarine o 0,1 miliona USD, korekty z tytutu przeliczzmialut byty zawyone o 0,3 miliona
USD, a koszty sprzedwg, koszty ogdélnego zagdu i wydatki administracyjne za okresy trzech issaemiesicy zakaczone
30 czerwca 2012 roku byty zawgne o 6,0 miliona USD, co spowodowato zamie dochodu netto za okresy trzech &size
miesiecy zakaiczone 30 czerwca 2012 roku o 6,0 milionéw USD. Wamidne kwoty g zwiazane z tymze pewne nalanosci
dotyczice wynagrodzenia za promegjla klienta RAG, ktére zostaty odpisane w nieziggh skonsolidowanych skréconych
sprawozdaniach finansowych Spotki za okresy triesz@ciu miesecy zakaiczone 30 czerwca 2012 roku, zostaty odzyskane
przed ztaeniem Dokumentéw Pierwotnych do Komisji Papierowridéiowych i Gietd i w zwizku z tym powazane
naleznoéci powinny by wigksze. Korekty nie wywarty wpltywu na wykazane wazej srodki piengzne netto z dziatalrigi
operacyjnej, przedstawione w zestawieniu przeptywé@miznych w tym okresie.

Oprécz bédéw w ugciu naleznosci w sporadzonych wezéniej sprawozdaniach finansowych wynig@jch z przeoczenia
faktéw istniepcych w czasie przygotowywania tych sprawazélnansowych, jak to opisano powsj, w przeksztatconym
niezbadanym skr6conym skonsolidowanym sprawozdamnsowym Spétka poprawita rowrieposéb ujcia nalenaosci
niehandlowych z naimosci i zarachowanych zobowdan na pozostate aktywa obrotowe, w wyniku czego wgsokaleznoici
zmniejszyta si 0 8,6 miliona USD, pozostale zarachowane zobpaviia zmniejszyly gio 2,0 miliony USD, a pozostate
aktywa obrotowe zwkszyly sk 0 6,6 miliona USD. Ten bl nie wptyrat na niezbadane skrécone skonsolidowane zestawienie
wynikéw operacyjnych za okres trzech i &a miestcy zakaiczony 30 czerwca 2012 oraz na niezbadany skrocony
skonsolidowany rachunek przeptywdw pigmiych za zakaoczone w tej dacie sg&mieskcy.

Wptyw korekty oméwionych wiej bledéw na niezbadany skrécony skonsolidowany bilak®cene zestawienia wynikéw
operacyjnych igcznego zysku, skonsolidowany rachunek przeptywdémiginych i skonsolidowane zestawienie zmian w
kapitale wkasnym przedstawiono w gatonych tabelach (w tygach, z wyjtkiem danych w przeliczeniu na jeglakcg).



Skonsolidowany skrécony bilans — 30 czerwca 2012k (niezbadany)

Stan na dzie

Stan na dzie 30 czerwca
30 czerwca 2012 roku
2012 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
Aktywa obrotowe
SrodKi pienkzne i iICh EKWIWAIENLY ............cvevveeeeeeeeieeeeeeeeeeeeee e e e smmmas e eeees, $ 138680 0 $ 138680
Naleznosci pomniejszone o odpis) tytutu nalenosci watpliwych w kwocie 27
BB7 USD ..ttt ettt e+ttt e e e bt e e e s anenae e e e e enraeea s 213 140 (2 860) 210280
ZBPASY ettt e e e ae et e e e e e e et e e e be et e e e ane e aere e e s e b re e e 136 826 0 136 826
Rozliczenia MdzyOKIrE@SOWE CZYNNE ......cccuvvvieieieree e e e e e s e ssnsenesesennnssseneeees 21127 0 21127
Pozostate aktywa ODIrOtOWE............uuieii e 18 873 6 598 25 47:
Odroczony podatek dOCNOAOWY ...........oueit oottt 2217 0 2217
KOSzty emiSji ZAAMENIA ...t et e e e e e e ee s 6 797 0 6 797
AKLYWa ODFOTOWE FAZEM.. ... eiiiiiiiieie e ee e e e es ettt eeee e e e e s e et e e e e e eeeeses e enrnneeees 537 660 3738 541 398
Wartadsci niematerialne i prawne Nett0...........uieeveeeriiiiiieie e 457 598 0 457 598
WartGS¢ firMY NELEO .....oei it et e e e e e e e e 663 792 0 663 792
STOAKI trWAHE NELLO .......c.cvvvieieeievce ettt ettt ettt emae e e 173 446 0 173 446
Odroczony podatek dOChOOWY ...........euiirccceiiiiiieieie e 23 254 0 23 254
KOSzty emiSji ZAAMIENIA ...t et e e e e e e e bbb e e 12 100 0 12 100
Aktywa trwate przeznaczone do SPrZefla..........ccuueveeeeeerereieiiiieieieeeeeeeee e e e e 675 0 675
Razem aktyWa trWale...........ooii i s 1330865 0 1 330 865
AKEYWE FAZEIM ...ttt ettt e e sttt e s e bt e e e e e $ 1868 525 3738 1872263
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dOStaw | USHIQ .......eeeiiiiiiiiieei e 83 066 0 83 066
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku BEEYM ............eeevviieeieiiiiicmeeiiiieeeeeee e 57 194 0 57 194
Zobowiazania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw Dimych........ 270 993 0 270993
Zobowigzania z tytutu Dhanych Papierow Wark@iowych...........cccccevveeeeiiiiceeennnnn, 70 000 0 70 000
Zobowigzania z tytutu podatku dOChOdOWEJO........uuuueeeeiiiiiiiiee e 7 363 0 7 363
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkOW .........ceceeeeveieiiiiiiiiiiee e e 124 773 135 124 908
Pozostate zarachowane zobaménia (rozliczenia gidzyokresowe bierne)............. 61 034 (2 033) 59 001
Krotkoterminowa czs¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego......................... 956 0 956
Zobowigzania KrotkoterminOWe razem ..........ccouviiiiiieiiiee e 675 379 (1 898) 673 481
Dlugoterminowe kredyty bankowe i pgrzki, pomniejszone o ¢&¢ krotkoterminovy 684 0 684
Dlugoterminowe zobowzania z tytutu leasingu finansowego ... . 0 0 0
Dlugoterminowe zobowgizania z tytutu niepodpogdkowanych paplerow dﬁmych . 917 848 0 917 848
Dlugoterminowe rozliczenia railzyokresowe bierne ..........cccccceveveveiscmcmmeevevveeenenn. 1978 0 1978
Odroczony podatek dOChOUOWY ...........euiir e srrre e e 84 970 0 84 970
Zobowigzania dtugoterminOWe razZeIML...........ccoiiuviieiiiiriie e 1 005 480 0 1 005 480
Kapital WHBSIY ... 29 558 0 29 558
Akcje zwykte (warté¢ nominalna: 0,01 USD na jealiakcig; maksymalna liczba
akcji: 120 000 000; 73 129 194 akcji wyemitowanygimzostajacych w obiegu)... 731 0 731
Akcje uprzywilejowane (wart@ nominalna: 0,01 USD na jegliakci; maksymalna
liczba akcji: 1 000 000; brak akcji wyemitowanych)..........ccccccvvvveeiececveeeeeennnn. 0 0
Kapitat ze sprzeds akcji powyej ich wartéci nominalnej 1371059 0 1371059
NIEPOKIYEA SErAL......veieiiiiiiice et (1231349 5960 (1 225 389)
Zakumulowane pOZOoSta@UZNE ZYSKi .....uvuiiireeeeeisii e s e e e e e e e e e e e eeee s 17 817 (324) 17 493




Stan na dzie

Stan na dzie 30 czerwca
30 czerwca 2012 roku
2012 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
Minus akcje wlasne po koszcie (246 037 aKCji)erareeeereriiiirnriiimmeeeeeeee e eeeeceiienee (150) 0 (150)
Razem Kapital WHSNY........coiiiieiiie e s 158 108 5636 163 744
PaSYWA FAZEIM... ...ttt e e e e e s e e et e e e e e eeeaeasse s sases s s seeeee et $ 1868525 3738 1872 263

Skonsolidowane skrocone zestawienie wynikow opergnych — Sz&é miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku
(niezbadane)

Sze¢ mieskcy

Sze¢ mieskcy zakaiczonych
zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku
30 czerwca 2012 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu

Przychody Z& SPrzedaly...........ccoocuiiieiiiiiiee ettt ettt $ 724506 $ 0 $ 724 506
POodatek aKCYZOWY ......ooioiiiiiiiiiiieit ettt (391 316) 0 (391 316)
Przychody Netto ze SPrzeday ...........ccooueiiiiiiiiiiieaee ettt 333190 0 333190
KOSZt WHSNY SPIZEAF .........ee i oot ie e e e s st an e e e e e e e e e e, 201 738 0 202 738
ZYSK BIULLO oo e e 130 452 0 130 452
Koszty sprzeday, koszty ogélnego zagdu i koszty administracyjne.............. 127 034 (5960 121 074
Przychody z dziatalnGCi OPEracyjNej...........uuveeeeiiiiiiiiiiiiiiiiiieiee e 3418 5960 9378
Przychody/(koszty) nieoperacyjne NEttO .....ccccceevvvverviviiiiiiiiiii i eeeeeeeeeeeieeeeans

Przychody/(koszty) odsetkowe NEtto.........ccccceeeeeeiiimmeiccniiiiieie e, (51 908) 0 (51 909

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatabidinansowe.................. 22158 0 22158

Zysk/(strata) netto na pozostatej dzialdltimieoperacyjngj.................... (5 099) 0 (5099
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitalem wiasgm w zysku netto z

inwestycji niepodlegafcych konsolidacii..........ccovveeiiiiiiiiiniiniiiiice e, 31431 5960 (25 471)

Podatek dOChOUOWY .......ccceiiiiiiiiieee s ettt e e e e s e s e e e e e e e e s e s e ennnnes (2 034) 0 (2039
ZYSK/(SIrata) NEMO......veiiiiiiei it e ettt e et et e et saae e e st e e saa s $ (33465) $ 5960 $ (27 505
Zysk/(strata) netto z dziatalndgci na jedna akcje zwykta, podstawowy.......... $ (0,45) $ 0,08 $ (0,3%
Zyskl(strata) netto z dziatalndgci na jedna akcje zwykta, rozwodniony......... $ (0,45) $ 0,08 $ (0,39
Pozostaly hczny zysk/(strata), po odliczeniu podatkOw:.............cccevveeenienns

Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych................ccoeveeeees (17 345) (329 (17 669)
taczny zysk/(strata) netto przypadaiice SPOICe..........cvvveeiiiiiireiimiieeeee $ (50810) $ 5636 $ (45 174)
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Skonsolidowane skrdcone zestawienie wynikow opergnych — Trzy miesiace zakaiczone 30 czerwca 2012 roku (niezbadane)

Trzy miesice

Trzy miesice zakaczone 30 czerwca
zakaiczone 30 czerwca 2012 roku
2012 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
Przychody ze SPrzedaly............coooveeiiiiiiiiei et $ 402750 $ 0 % 402 750
Podatek akCYZOWY .........coiiiiiiiiiiiiiii et (215 549 0 (215549
Przychody Netto ze SPrzeday ..........ccoooeeecviiiiieieieee e e 187 201 0 187 201
KOSZt WHBSNY SPIZEAR ........ci ittt e e 111 864 0 111 864
ZYSK DIULLO ...t e e e e e e e et ee e 75 337 0 75 337
Koszty sprzeday, koszty ogélnego zagdu i koszty administracyjne......... 68 100 (5960 62 140
Przychody z dziatalnGCi Operacyjne].......c.eeveeeiivieieiiiiiemmiiiee e 7237 5 960 13197
Przychody/(koszty) nieoperacyjne Netto .....cceceeeveereeeeeeereeiiiiiciiiiieeenen,
Przychody/(koszty) odsetkowe Netto.........ccecceceeeeiiimmeeiiiiiiiiienen. (25 60§ 0 (25 606
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatakidinansowe............ (75 430) 0 (75 430)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdkimieoperacyjnei.............. (2509 0 (2 50)
Zyskl(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netta
z inwestycji niepodlegajcych konsolidacji..........cccceevveiiiiiiieeneenenen. (96 300) 5960 (90 340
Podatek dOChOAOWY .......cociiiiiiiiiiiie et 2651 0 2651
ZYSK/(SIrata) NEMO......vvveeiieeeieiiieiiie et ste e s et e e e be e enes $ (93649) $ 5960 $ (87 689
Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcje¢ zwykta, podstawowy.... $ (1,23) $ 0,08 $ (1,15
Zysk/(strata) netto z dziatalndgci na jedng akcje¢ zwykta, rozwodniony... $ (1,23) $ 0,08 $ (1,15
Pozostaly hczny zysk/(strata), po odliczeniu podatkOw........................
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych...................... (39 869) (329 (40 193)
L aczny zysk/(strata) netto przypadajice SpOICe..........ccvvveeeiiiiiieiccmnnnn, $ (133518) $ 5636 $ (127 882)
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Skonsolidowane skrécone zestawienie przeplywow piganych — Sz&¢é miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku
(niezbadane)

Sze&c¢ miesicy

Sze&¢ mieskcy zakaiczonych
zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku
30 czerwca 2012 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu

Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej kontynuowanej
ZYSK/(SErata) NEMO ....cveeeiieii it emme et e e e et be e et re e ree et e amns $ (33465) $ 5960 $ (27 505
Korekty w celu uzgodnienia zysku / (straty) netforzeptywami piergznymi

netto z dziatalngci operacyjnej:

AMOITYZACTA ...ttt eee ettt e ee ettt e e e e e e e e e e bbb e eeaaeaeeaans 9 843 0 9843
Odroczony podatek doChOdOWY .............oviemmeeeeiiiiiiree e (3 809) 0 (3809
Niezrealizowane (zyski)/straty KUFSOWE.........ccccvccvvvrriererreeeeeenenie e, (20 196) 0 (20 199
Wydatki na opcje W war@i gOAZIWE]..........cceevvrreiiiiririeceeier e eeaeee e, 1589 0 1589
Pozostate pozycje NIEPIRINE ...........oooviiiiiiiiiiii e 1042 0) 1042
Zmiany stanu aktywéw i zobowdan dziatalngci operacyjnej................
NAIEZNOSCI. ...t 201 151 3016 204 167
ZBPASY ...eveiieeieie et e e (19 190) 0 (29 190
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe..... (6 686) (6 95y (13 643)
Zobowigzania z tytutu dostaw i UStUg........coeoviiiveeee e (69 031) 0 (69 032
Pozostate zarachowane zobaxénia (rozliczenia npdzyokresowe
bierne) i pozostale zobogzania ...............ccccvviiiiiieeene e (52 929) (201p (54 949
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej kontynuowane........... 8 319 0 8 319
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej kontynuowanej
NabycCiesrodKOW trWalyCl ...........cooeiiiiiee e (4 781) 0 (478)
Wplywy ze zbycia majku trwatego ...........coooviiiiiiiiieeeeee e, 234 0 234
Przeptywy pienigzne netto z / (wykorzystane w) dziatalnéci inwestycyjnej
KONTYNUOWEANE] ......uvviieiiectiiie e ettt e ettt e e ettt e e er e e e e et e e e e e staaeeaeeeaaees (4 547) 0 (4547
Przeptywy pieniezne z dziatalndgci finansowej kontynuowanej
Zacigniecie kredytdw bankowych, kredytéw w rachunkuzaieym i innych
=10 1Y, (0 ) USSR 14 987 0 14 987
Dtuzne papiery wart&iowe po odliczeniu kosztu emisji zadania w kwocie
TSI U ST T RS ORRTSRRN 69 162 0 69 162
Sptata Zamiennych Niepodpadkowanych Papierow Dimych....................... (35 532) 0 (35532
Spilata kredytéw bankowych, kredytow w rachunkwidgigm i innych............... (37 214) 0 (37 213
Emisja akcji w ramach plasowania prywatnego ............ccc.eeeevemmmeeeeverneeeenn 30 000 0 30 000
Zmniejszenie zobowkan z tytutu krétkoterminowych uméw leasingu
LR E= L Y011 1=T o T T P (10) 0 (10
Przeplywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej kontynuowanei............ 41 393 0 41 393
Raéznice kursowe dotyee salda otwarcigrodkéw piengznych............ccceoe, (895) 0 (895)
Zmiana standgrodkow piengznych Netto...........cccvvvvvieiiriie e 44 270 0 44 270
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogtek OKreSU.............ccccveveveervne... 94 410 0 94 410
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na koniec oKresu ........ceoeevevevereeneennne.. $ 138 680 $0 $ 138 680
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Skonsolidowane skrécone zestawienie zmian w kapigaivtasnym — 30 czerwca 2012 roku (niezbadane)

Stan na dzig
Stan na dzie 30 czerwca
30 czerwca 2012 roku
2012 roku Wartcs¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
AKCIE ZWYKE ...ttt ettt e e ettt e e e et e e e e e e bt a e e e e bam e enbaeeae e ares $ 731 % 0 % 731
Akcje uprzywilejowane (wart@ nominalna: 0,01 USD na jegllakci; maksymalna
liczba akcji: 1 000 000; brak akcji wyemitowanych).........cccccccvvveeeivecceeeeeennnnnnn 0 0
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wart@ci nominalnej...........c.ccvvvveeeeiii s, 1371059 0 1371059
Niepokryta strat (1231349 5960 (1225 389
Zakumulowane pozostatedzne zyski 17 817 (324) 17 493
Minus akcje wiasne Wedtug KOSZEU............ommeeeeeiriiieeiiieie et (150 0 (150
[ C V=] 1 R TTUPRRR $ 158108 $ 5636 $ 163744

3. SPRZEDAZ NALE ZNOSCI

24 |utego 2011 roku dwie spétki zatee Spétki — CEDC International Polska Sp. z 0.6HEPDC International”) i Polmos
Biatystok S.A. (,Polmos Biatystok”) — zawarty umovigctoringu (,Umowy Factoringu”) z ING Commerciainence Polska
(,ING Polska™) na sprzedanaleznosci do kwoty 290,0 milionéw PLN (okoto 85,6 milion6WSD). Dnia 1 stycznia 2012 roku
taczny limit w ramach Umoéw Factoringu oldioho z 290,0 milionéw PLN (85,6 miliona USD) do 25@jilionéw PLN
(73,8 miliona USD), a poczyngj od 1 marca 2012 roku, ten limit zostat dalej abni do 220,0 milionéw PLN (64,9 miliona
USD). Umowy Factoringu obowazywaty do 30 kwietnia 2012 roku, ale 25 kwietnidl2@oku Spétka przedhyta te umowy
do 30 wrzénia 2012 roku, jednoczeie dodatkowo obuajac taczny limit, poczynajc od 25 kwietnia 2012 roku do
200,0 milionéw PLN (okoto 59,0 milionéw USD). W dn28 wrzénia 2012 roku Spotka przediyta te umowy do 31 grudnia
2012 roku, obr#ajac taczny limit do 170,0 milionéw PLN (okoto 50,2 milida USD).

Na dziéx 30 czerwca 2012 rokadzne saldo naimosci objetych factoringiem wyniosto 181,7 miliona PLN (okd8,6 miliona
USD) przy dostpnym limicie réwnym 200,0 milionom PLN.

W ciagu trzech i sz&iu miesecy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku Spétka sprzedataznadei w kwocie, odpowiednio,
394,6 miliona PLN (116,5 miliona USD) i 697,4 miti@ PLN (205,8 miliona USD) i ¢lja strat ze sprzedey w zestawieniu
wynikéw operacyjnych idcznego zysku w wysokoi, odpowiednio, 3,1 miliona PLN (0,9 miliona USD§,3 miliona PLN
(1,9 miliona USD) w odniesieniu do factoringu beawa regresu. Spoétka nie jest dalej zaangana w sprzedanaleznosci
bez prawa regresu.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku zobawiania z tytutu factoringu z prawem regresu wynids# miliona USD i zostaly gfe
w bilansie w krétkoterminowych kredytach bankowyBlowiazane nalenasci z tytutu factoringu z prawem regresitoj
w bilansie w nalenosciach.

4. UMOWA Z ROUST TRADING

23 kwietnia 2012 roku Spétka zawarta UmpNabycia Papieréw Wartoiowych z Roust Trading Limited (,Roust
Trading”) w ramach transakcji strategicznej. Zgednia umows Roust Trading wyrazita zggtha dokonanie inwestyciji
w Spotke w ramach trzech etapéw, z zastem@iem typowych warunkéw zamylajch. W ramach pierwszego etapu 7 maja
2012 roku Roust Trading nabyta 5 714 286 nowo wyawanych akcji zwyktych Spotki zad¢zm cere zakupu wynosga
30 milionéw USD, czyli 5,25 USD za jedmkc (,Akcje Wstepne”). Akcje Wstpne zostaly ute w bilansie jako tymczasowy
kapitat wkasny. Rownie7 maja 2012 roku JSC Russian Standard Bank, padmieny Roust Trading, nabyt
niepodporadkowane papiery dine, ktérych kwota kapitatu wynosi 70 milionéw USiapadajce 18 marca 2013 roku,
oprocentowane wedtug stopy 3,00% (,Bhe Papiery Warkziowe”), wyemitowane przez SpakUmowa Nabycia Papieréw
Wartcsciowych przewiduje tate nasgpujace transakcje:

e po uzyskaniu zgody akcjonariuszy CEDC i po speiniekreslonych innych warunkéw Spétkaztizie w stanie zapewhi
podjccie przez Roust Trading naptijacych dziata lub Roust Tradingdzizie w stanie pod§ nastpujace dziatania:
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= naby¢ akcje zwykte po cenie zakupu rownej 5,25 USD rageakcg w liczbie wystarczajcej do sptaty
nierozliczonej kwoty kapitatu Ditnych Papieréw Wartgiowych plus naliczone i niezaptacone odsetki ¢d te
kwoty, co hcznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyktygAkcje Zamienne”) plus dodatkowe akcje
reprezentujce odsetki naliczone i niezaptacone od tej kwotszo

= sprzedd CEDC ca4 kwote kapitalu Dhinych Papieréw Wartgiowych;

» nabycie przez Roust Trading nowychatych papieréw wartziowych z kwog kapitatu wynoszca tacznie okoto
102,6 miliona USD, o terminie zapadanbprzypadaicym 31 lipca 2016 roku (,Rolowane Papiery bde”), ktére maj
by¢ oprocentowane wedtugedniej stopy procentowej wynagzj 6,00% przez okres Rolowanych Papieréwzbyeh, przy
czym odsetki naliczone od Rolowanych Papieréwzbyeh kyda efektywnie optacane do 1 stycznia 2014 roku w ferm
akcji zwyktych, a po tej dacie — w gotéwce; oraz

» uzyskanie przez CEDC prawa do wydania Roust Tradingnych papieréw warteiowych zapadarych 31 lipca
2016 roku (,Dodatkowych Papieréw Diaych”) z kwot kapitatu wynoszca tacznie do 107,5 miliona USD, ktére mdjyc¢
oprocentowane wedtugedniej stopy procentowej wynagej 6,00% przez okres Dodatkowych Papierowzijieh, przy
czym odsetki naliczone od Dodatkowych Papieréwzbyeh kyda efektywnie optacane do 1 stycznia 2014 roku w ferm
akcji zwyktych, a po tej dacie — w gotéwce.

Jak wskazano w Nocie 18 Umowa Nabycia Papieréw t¥@icwych zostata zmieniona 9 lipca 2012 roku.

tACZNE ZYSKI

Przez 4czne zyski rozumie siwszelkie zmiany kapitatu wikasnego w danym okresi@yjatkiem zmian wynikacych
z inwestycji dokonywanych przez vikicieli oraz wyptat na ich rzeczatzne zyski obejmuajzysk netto skorygowany
o réznice kursowe z przeliczenia. Zyski/straty z tytplaeliczenia pozycji wyramnych w walutach obcych na dolary
amerykaskie klasyfikuje si w odrebnej pozycji jako korekty z przeliczenia pozycjwalutach obcych w ramach
zakumulowanych pozostatychcknych zyskéw w kapitale wtasnym.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku nasze waluty funkcjonalneomstywane do przeliczania bilansu ostabitywistosunku do
dolara amerykisskiego w poréwnaniu z kursami na 31 grudnia 20Ku iowv rezultacie wjto korekt z przeliczenia pozycji

w walutach obcych w kwocie 17,7 miliona USD w zydk#@cznych, dotyczca gtdwnie wzrostu wartii firmy i wartosci
niematerialnych i prawnych.

ZYSK NA JEDNA AKCJE
Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jediakci za poszczegolne okresy.

Trzy miesice zakdczone 3iczerwci Szei¢ mieskcy zakaiczonych 3i czerwci
201z 201z
(Po przeksztatceniu, zob. (Po przeksztatceniu,
Nota 2) 2011 zob. Nota 2) 2011
Strata NELO......ccccvveeeceiie e cceeee e $ (87689 $ (3333) $ (27509 $ (5367

Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu

(wykorzystywana do wyliczania podstawowego

zysku na jedf akCig) ....vvvvverereeeiriiiiiivieeeeeee 76 210 72 479 74 547 71 846
Wplyw netto uwzgtdnienia rozwadniagych

pracowniczych opcji na akcje wyliczony mefod

akcji whasnyCh........oovevivieeeceee 234 116 226 129

Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu
(wykorzystywana do wyliczania rozwodnionego

zysku na jedmakcig) .........oevvvveviiiiiiimee e, 76 444 72 595 74773 71975
Zysk/(Strata) netto na jedmy akcje zwykta,

POASTAWOWY .......vveeiiieeecieeeeiee et $ (1,15 $ (0,05) $ (0,3y $ (0,07
Zysk/(Strata) netto na jedm akcje zwykia,

FOZWONIONY ..vvviiiiiiiiecee ettt $ (1,19 $ (0,05) $ 0,3y $ (0,0%

W powyzszym wyliczeniu rozwodnionego zysku na jedikci nie uwzgkdniono udzielonych pracowniczych opcji na akcje,
jezeli w ciagu trzech i sz&iu miesgcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku i 2011 roku cena wgkémbyta nisza ni
srednia cena rynkowa akcji zwyktych. Poza tym nigavpadzono korekty z tytutu catkowicie rozwodnionyakeji zwiazanych
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z Zamiennymi Niepodposdkowanymi Papierami Diinymi, poniewa srednia cena rynkowa byta paej ceny zamiany za
analizowane okresy.

KREDYTY
Kredyty bankowe

Na dzied 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazywata nierozinezaobowazanie w kwocie 22,5 miliona EUR
(28,3 miliona USD) z tytutu kredytéw terminowychaielonych przez Alfa Bank i Raiffeisen Bank, zapiietych przez
Whitehall.

* Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 200Bu wygasa 18 listopada 2014 roku. Limit kredytowy
w ramach tej umowy wynosi 20,0 milionéw EUR (25,R2ioma USD), a kredyt jest wyptacany w transzach
zapadajcych w cagu trzech, szeiu lub dziewéciu miesicy, w zalenosci od tego, czy transza jest
zabezpieczona na zapasach. Kredyt zostat wyptaemigdmiu transzach od 13 marca 2012 roku do 28vcze
2012 roku, przypadagych do sptaty od 13 wrzeia 2012 roku do 28 grudnia 2012 roku. Na 4238 czerwca
2012 roku Spotka wykazywata nierozliczone zohgahie w kwocie 20 milionéw EUR (25,2 miliona USD)

Z tytutu tego kredytu terminowego, co oznaczana ¢ dakt kredyt zostat wykorzystany w petnej kwocie.

* Umowa kredytowa z Raiffeisen Bank z dnia 6 ligé4.0 roku wygasa 6 lipca 2012 roku. Limit kredytowy
w ramach tej umowy wynosi 10,0 milionéw EUR (12,8ioma USD), a kredyt jest wyptacany w transzach
zapadajcych w okresie od jednego migsa do 12 miesgty, nie p&niej niz 6 lipca 2012 roku. Kredyt zostat
wyptacony w trzech transzach od 1Zgzernika 2011 roku do 27 pdziernika 2011 roku. Na d#i€30 czerwca
2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zobgahie w kwocie 2,5 miliona EUR (3,1 miliona USDiyautu
tego kredytu terminowego. Ten kredyt zostatl w éeitsptacony 6 lipca 2012 roku.

Powyzsze kredyty zaggnicte przez Whitehallasobjete gwarancjami udzielonymi przez sp6tki WhitehKiledyt udzielony
przez Alfa Bank jest zabezpieczony na zapasachkBp6t

Na dzied 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazywata nierozinezaobowazanie w kwocie 845,5 miliona rubli rosyjskich
(25,7 miliona USD) z tytutu kredytéw terminowychaielonych przez Unicredit i JSC Grand Invest Bardcagnictych przez
Russian Alcohol, a tede z tytutu kredytu w rachunku igcym udzielonego przez Sberbank, agoietego przez Bravo
Premium.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 20dlurwygasa 23 listopada 2012 roku. Ten kredyt e |
zwiagzany zzadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyasami o warti do 720 milionéw rubli
rosyjskich (21,9 miliona USD), a taé& gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié
30 czerwca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliezeobowizanie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich
(18,2 miliona USD) z tytulu tego kredytu terminoweg

* Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniks?8pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdku.
umowa nie jest zwizana zzadnymi wymogami finansowymi wymagalymi dotrzymania. Na dzie30 czerwca
2012 roku Spotka wykazywata nierozliczone zohgahie w kwocie 245,5 miliona rubli rosyjskich (TyBliona
USD) z tytutu tego kredytu terminowego.

*  Umowa kredytu w rachunku kigcym z Sbherbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasdaego 2013 roku. Limit
kredytu w ramach tej umowy wynosi 60,0 milionéw liubsyjskich (1,8 miliona USD). Kredyt jest
zabezpieczony na@odkach trwatych. Na dzfe30 czerwca 2012 roku kredyt byt wykorzystany wnggkwocie.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spoétka miata dpstio 100,0 milionéw forintéw egierskich (0,4 miliona USD) w ramach
istniejacego kredytu w rachunku bigcym na Wegrzech. Spotka wypowiedziata ten kredyt w dniu I¥einia 2012 roku.

Zamienne Niepodpagdkowane Papiery Dime (Convertible Senior Notes) zapagzg w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emist Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych
(Convertible Senior Notgsa hczm kwote kapitatu 310 milionéw USD o dacie zapadalciov 2013 roku, oprocentowanych w
wysokasci 3% w skali roku (,Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine”). Odsetki nalene s co pét roku, 15 marca
i 15 wrzeénia, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery Bhe podlegaj zamianie w okrédonych
okolicznaciach nasrodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwykle, na podstpeiztkowej stopy wymiany wynoszej
14,7113 akcji za 1000 USD kwoty kapitatu z zasteréem pewnych korekt. W momencie zamiany papiendangch Spétka
dokona ptatnéci gotowkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spétki —
dostarczysrodki pienkzne i/lub akcje zwykle w przypadku pozostatych zobhman zamiany, jéli dotyczy. Przychody z
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Zamiennych Papieréw Dimych zostaty wykorzystane do sfinansowania pierej czsci ceny przejcia Copecresto
Enterprises Limited oraz Whitehall.

W maju 2012 roku Spétka odkupita Zamienne Papignzie z kwoi kapitatu 36,6 miliona USD w czterech transzach, za
35,3 miliona USD.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spdjkka odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 2,4iom&
USD i 2,7 miliona USD, dotyeze Zamiennych Niepodpam@kowanych Papieréw Dimych z nasfpnym kuponem
przypadajcym do sptaty 15 wrzaia 2012 roku. kczne zobowizania wynikajce z Zamiennych Niepodpaidkowanych
Papieréw Dtanych wykazano po odliczeniu odroczonych kosztéwarisowych amortyzowanych przez okres istnienia
zadlwenia metod efektywnej stopy procentowej, jak przedstawiontabeli ponkej:

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Zamienne Niepodposazlkowane Papiery Dine
(Convertible Senior NOtES.........ccceeeeveeeiivee i, $ 273358 $ 310 000
Niezamortyzowane dyskonto zadémic................... (560) (1 070)
Dyskonto zadhzenia zwiazane z ASC 470-20Q......... (1 805) (4 285)
Razem $ 270993 $ 304 645

Za okresy trzech i szeiu miesecy zakaczone 30 czerwca 2012 roku dodatkowy koszt niegieniz tytutu odsetek przed
opodatkowaniem gfy w skonsolidowanym zestawieniu wynikéw operacgimyynidst, odpowiednio, 1,4 miliona USD

i 2,5 miliona USD, a za okresy trzech i &za miesicy zakaiczone 30 czerwca 2011 roku — 1,1 miliona USD irfiillona
USD. Zwickszenie przed opodatkowaniem kosztu niegiarego z tytutu odsetek wykazanego w skonsolidowanym
zestawieniu wynikéw operacyjnychacznego zysku, ktére ma &yjmowane do 2013 roku, do terminu zapad&no
Zamiennych Niepodposgkowanych Papieréw Dimych, wynosi 1,9 miliona USD.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery e (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjifdigporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Miych na
kwote 380 milionéw USD, oprocentowanych w wysékn9,125%, zapadagych w 2016 roku, oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwo¢ 380 milionéw EUR (507,0 milionéw USD), oprocentawah w wysokdci
8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery Dime zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréw
instytucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spotkgkorzystata czs¢ wptywdw netto z Papieréw Dimych zapadagych
w 2016 roku na wykup pozostaych w obiegu Papieréw Diaych zapadagych w 2012 roku, na¢zra kwote kapitatu
245,4 miliona EUR (327,4 miliona USD) na dzi stycznia 2010 roku. Pozostalzes¢ wplywdw netto z Papieréw Dimych
zapadajcych w 2016 roku wykorzystano na (i) zakup pozegfatudziatu kapitatowego Lion Capital w Russianohlal przez
wykonanie Opcji Lion i Opcji Wspoétinwestora, zgodrd warunkami i postanowieniami, odpowiednio, Umddpcji Lion
i Umowy Opcji Wspétinwestora; (ii) splatvszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol; oraz
(iii) sptate pewnego innego zadtania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjiatkdwych Niepodporalkowanych Zabezpieczonych Papieréw ich
na kwot 50 milionéw EUR (66,7 miliona USD), oprocentowahye wysokdci 8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery
Dluzne zapadae w 2016 roku), w ramach oferty dla inwestoréviyigcjonalnych zwolnionej z rejestraciji. Spotka
wykorzystata wptywy netto z dodatkowych Papierowiidlych zapadagych w 2016 roku na sptaswoich kredytow
terminowych i kredytéw w rachunku lieym udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie.$RBank Zachodni

WBK S.A.

Na dzier 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spdijkda odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 6,%ioméa
USD i 7,0 milionéw USD, dotyere Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych zapadagych w 2016 roku,
z nastpnym kuponem przypadgjym do sptaty 1 grudnia 2012 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Niepodporadkowane Zabezpieczone Papiery g
(Senior Secured Notezapadajce w 2016 roku... $ 920 767 $ 935 296
Niezamortyzowane dyskonto zadémic................... (2919) (3 207)
Razem $ 917848 $ 932 089
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8.

Niepodporzdkowane Papiery Dime zapadajce 18 marca 2013 roku (,Dime Papiery Wartéciowe”)

Jak opisano w Nocie 4 powsj, 7 maja 2012 roku Spotka wyemitowata niepodpdkowane papiery dine, z kwoi
kapitatu 70 milionéw USD, zapadae 18 marca 2013 roku, oprocentowane wedtug stadif@ na rzecz JSC Russian
Standard Bank — sp6tki stowarzyszonej Russian @tandorporation. Zgodnie ze Zmibdmowy Nabycia Papieréw
Wartasciowych, jak opisano w Nocie 18 panj, po uzyskaniu zgody akcjonariuszy Spétki i spiiu pewnych innych
warunkéw, w tym otrzymaniu okénych zezwolé polskich organéw nadzoru, Roust Trading zakupjeakavykte po cenie
5,25 USD za jedpakci w liczbie umaliwiajacej sptat nierozliczonej w danym momencie kwoty kapitatu Btych Papieréw
Wartaosciowych, co §cznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyklyélsprzeda CEDC calkwote kapitatu Dhinych
Papieréw Wartéciowych. Poza tym odsetki nalee od Dhinych Papierow Wartziowych przed Drugim Zamkagiem mog
— wedtug uznania Roust Trading i po Drugim Zamkni — by¢ efektywnie wyptacane w akcjach zwyktych po cen@3JSD
za jedn akcg zwykla. Zgodnie ze ZmienicnUmowa Nabycia Papieréw Wartoiowych ostateczny termin zapadaioio
Dluznych Papierow Wartziowych zostanie przediony do 31 lipca 2016 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Niepodporadkowane Papiery Dime (Senior Noteszapadajce
W 2013 FOKU ...ttt $ 7000C $ 0
Razem $ 7000C $ 0

Na dzied 30 czerwca 2012 roku Spotkaeda odsetki naliczone w kwocie 0,3 miliona USD, datice Niepodporadkowanych
Papieréw Dtunych zapadagych 18 marca 2013 roku, z ngstym kuponem przypadgjym do sptaty 18 wrzaia 2012 roku.

taczne umorzenie dotygee dyskonta zadigenia Spotki wyniosto 18,9 miliona USD i 16,5 milmtSD, odpowiednio na
dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.

W tabeli pontej przedstawiono harmonogram przysztych ptéthe tytutu kwoty kapitatu zadkenia na dzig 30 czerwca
2012 roku:

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Spiaty kapitatu przypadae na poszczegolne lata
2002 ————— s $ 53 996% 78 504
342 817 304 645
0 0
0 0
917 848 932 089
Razem $ 1314661% 1315238
ZAPASY
W tabeli ponkej przedstawiono nasze zapasy:
30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Surowce oraz materialy pomocnicze..................... $ 18 510 $ 22 237
Produkcja W tOKU.........coooiiiiiiieie e 6 873 2 655
Wyroby gotowe i tOWary.......cccccveeeeeeeieieccimreeeeeeeeen 111 443 92 798




10.

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011

Razem $ 136826 $ 117 690

Z uwagi na charakter produktéw dostarczanych p&mrke wielka wag: przywiazuje st do rotacji zapaséw. Wskaik obrotu
zapasow wzrést z okoto 81 dni na 31 grudnia 20Xkl o okoto 111 dni na 30 czerwca 2012 roku. Digdpmania wskanik
obrotu zapasami na d2i@0 czerwca 2011 roku wynosit 109 dni przgznym stanie zapaséw rownym 150,2 miliona USD.

PODATKI DOCHODOWE

Obciazenie z tytutu podatku za trzy miese zakaczone 30 czerwca 2012 roku wyniosto 2,0 miliony U8® oznacza
efektywmny stawle podatkow za ten okres na poziomie 8,0%. Bazowe stawki fogat w naszych gtéwnych jurysdykcjach
wynosz 19% w Polsce, 20% w Rosji, 21% na Ukrainie, 169%\egrzech i 35% w Stanach Zjednoczonych. Zmiany
niepewnej pozycji Spétki w zakresie podatku docheelgo, z wyhczeniem powizanych biernych rozlicze
migdzyokresowych kosztow z tytutu odsetek i kar, zg&mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku wynikae
zwigkszen rozliczeh migdzyokresowych z pozycji podatkowej zahiey i poprzedni rok. Nie odnotowano obek z tytutu
pozycji podatkowych za poprzednie lata, rozlicaai wygdniccia okresu przedawnienia. Na 30 czerwca 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku stan niepewnych pozycji plkolaych wynosit, odpowiednio, 6,9 miliona USD i #fiiliona USD.

SEGMENTY DZIALALNO S$ClI

Spétka prowadzi swajdziatalng¢ i zaradza ni na podstawie trzech gldwnych segmentéw geografatzrPolski,
Ros;ji i Wegier. Ponkej przedstawiono wybrane dane finansowe w podnaleymienione segmenty, zaklagtagliminacg
przychodéw i zyskéw w ramach grupy. Informacje wedéegmentow przedstawiono weznie dla dziatalnéei
kontynuowane.

Przychody ze sprzedpnetto wedtug segmentéw Przychody ze sprzedanetto wedlug segmentéw
Trzy miesice zakdczone 30 czerwca Szei¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca
2011 2011
2012 2012

Segment

POISKA....c i $ 56 172 $ 58612 $ 103307 $ 105229
ROSJA .t e 125 354 132 191 218 780 218 770
WEGNY ettt s 5675 7553 11 103 12711

Razem przychody netto ze sprzeds.................... $ 187201 $ 198356 $ 333190 $ 336710

Zyskl/(strata) z dziatalrigi operacyjnej Zyskl/(strata) z dziatakeboperacyjnej
Trzy miesice zakaczone 30 czerwca Sxemieskcy zakdiczonych 30 czerwca
2011 2012 2011
2012
(Po przeksztatceniu, (Po przeksztatceniu,
zob. Nota 2) zob. Nota 2)

Segment
Polska przed korektami do watd godziweji.............. $ 9112 % 8242 $ 15592 $ 13 035

Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego
pozostajcego poprzednio w posiadaniul..... 0 0 0 7 898

Polska po korektach do wastm godziwe................... 9112 8242 15592 20 933
ROSJA .ttt e 9 050 3063 587 (3156
WY ettt s 762 1280 1482 1941
Narzut Spotk

Ogolne narzuty SpotKi.............cooeeiiivmmmenn e (5 002) (1 049 (6 699 (2292
(014 R o] o o] | TSRS (725) (644 (1589 (1339

Razem zysk/(strata) z dziatalnéci operacyjnei......... $ 13197 % 10892 $ 93¢ $ 16 089
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Identyfikowalne aktywioperacyjn

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Segment
POISKA ... $ 540 450 $ 600 940
ROSJA 1.t 1221078 1369 744
19 724 20 265
91 011 25769
Razem identyfikowalne aktywa...........cccccceeevernns $ 1872263 $ 2016718
Wartas¢ firmy
30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Segment
POISKA ... $ 254230 $ 252 080
403 401 412 105
6 161 6 109
Razem wartasé firmy .........ccoeeviiee e, $ 663792 $ 670 294
11. KOSZTY Z TYTULU ODSETEK, NETTO
Koszty z tytutu odsetek netto obejmowaty rasijace pozycje:
Trzy miesice zakdczone 3iczerwci Szei¢ mieskcy zakaiczonych 3i czerwci
2012 2011 2012 2011
Przychody z tytutu odsetek..............ccoeeeeennne.. $ 575 $ 356 $ 820 $ 881
Koszty z tytutu odsetek .......ccccceeeeviivimeeeeeeenn. (26 1821 (28 717 (52 728) (56 094
Razem koszty z tytutu odsetek netta............. $ (25606 $ (2836} $ (51908) $ (55213

12. PRZYCHODY NETTO Z POZOSTALEJ DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
Przychody netto z pozostatej dziatadniofinansowej obejmowaly nagiujace pozycje:

Trzy miesiace zakaczone 30 czerwca Sze&¢ miesicy zakaiczonych 30 czerwca
2011 2011
2012 2012

Wptyw réznic kursowych zwjzanych z

finansowaniem w walutach obcych................. $ (778100 % 19341 $ 20537 $ 50 468
Zysk z rozliczenia zad#enia ..............cccevvveeeeeeenn. 1309 0 1309 0
Pozostate zyski/(straty). .......ccccooevecnininiciinnenenn. 1071 (333) 312 (938)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatalrei

finAaNSOWE] razem........cccveeeviiivie e sceeeeieee e $ (75430) $ 19008 $ 22158 $ 49 530

13. POZOSTALE KOSZTY NIEOPERACYJNE NETTO
Pozostate koszty nieoperacyjne netto obejmowalicpagce pozycije:
Sze¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca

Trzy miesice zakaczone 30 czerwca

2012 2011 2012 2011

Koszty factoringu i optaty bankowe..................... $ (1879 $ (1408) $ (4141) $ (2079)

Pozostate zyski/(Straty). .......ccccceviiireereiimiiiieeenns (622 (1 253 (958) (1 558)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatalnéci

NiEOPEracyjnNej razem ..........ccoeeeeveeevereeennne. $ (2501) $ (61, $ (5099) $ (3637)

14. PROGRAMY WYNAGRODZE N ROZLICZANE W AKCJACH | WARRANTY

20



W ciagu széciu miestcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku przedziat cen wykandtd opcji niezrealizowanych
wynosit od 2,00 USD do 60,92 USD. Wagu széciu miesiécy zakaiczonych 30 czerwca 2012 rokeedni waony pozostaty
okres umowny opcji niezrealizowanych wynosi 4,7uoMa dzié 30 czerwca 2012 roku cena wykonania opcji wynasita
2,00 USD do 60,92 USD.Wagu széciu miesecy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku Spoétka przyznata réavni

401 915 ograniczonych praw do akcji ggedniej cenie wynoszej 4,40 USD, a taie 84 586 ograniczonych praw do akcji po
sredniej cenie 4,39 USD.

Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramacograméw wynagrodaerozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bimcej ceny rynkowej z okéonym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzié 30 czerwca
2012 roku Spoétka nie dokonatadnych zmian warunkow realizacji opcji.

W okresie sz&iu miesgcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazata koymtagrodzé w wysokaci
1,59 miliona USD.

Na dziér 30 czerwca 2012 roku kwota niewykazanego kosztuagyodzé dotyczcego niewykonanych opcji na akcje,
ograniczonych praw do akcji i ograniczonych akdtziglonych w ramach Programu Motywacyjnego Rozhezm w Akcjach
wynosita 2,8 miliona USD. Przewidujessize koszty zostanujete w okresie od 2012 do 2015 roku.
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15.

Ponizszesrednie waone wartdci zostaty przygte w kalkulacji wartéci godziwej opcji wystawionych w 2011 roku. \agu
szeciu miesecy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku Spétka nie udziehidnych opcji swoim pracownikom.

31 grudnia 201 roku

2011
Wart8¢ QOUZIWE ....uuueiiieieeee e s e $ 7,60
Stopa zwrotu z dywidendy .........ccveeeeeeeeieime e, 0%
Przewidywana zmienB0...........ccceeeeeeieieiiivieeeccecee e 66,1%
Srednia WEONE WANA .........oeeeeeeeeeeeeeeeeemr e eeeeeeeeee e, 66,1%
Stopa procentowa wolna od ryzyka..........cccceeeeeeeevinnnnnes 3%
Przewidywany okres obowZywania opcji od momentu

UAZIEIENIA ..ot e 3,2

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Umowy o dostaw

Spotka zawarta rfne umowy dotycgce jejzrédet zaopatrzenia, przy czym niektére mbgé w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kda ze stron ze stosunkowo krotkim okresem wypowiedzell zwizku z tym istnieje ryzyko
ograniczenia czci dostaw produktéw Spoétki.

Gwarancje bankowe

Zgodnie z obowizujacymi rosyjskimi przepisami prawnymi kdy producent napojow alkoholowych musi zakigmaki
akcyzy i zaptad akcyz w petnej kwocie przed zakupem spirytusu do celéedpkcji. Dla kadej partii zakupionych znakéw
producent alkoholu musi przedstéwitasciwym wiadzom gwarangjbankova na peta kwotg ptatngci z tytutu akcyzy, aby
zabezpiecz§ zgodne z prawem wykorzystanie znakéw akcyzy. Takarancja bankowa stanowi zabezpieczenie przed
nielegalnym wykorzystaniem znakéw akcyzy przez pomhta alkoholu.

Dodatkowo zgodnie z nowymi przepisami, ktére ola@wja od 1 sierpnia 2011 roku, producent nabwegjspirytus musi
a) z gory optadi w petnej kwocie akcyzlub b) przedstawiwtasciwym wlkadzom podatkowym gwarargdpankows na peta.
kwote ptatnaci z tytutu akcyzy przed zakupem, aby zabezpiéezaptat akcyzy. Taka gwarancja bankowa stanowi
zabezpieczenie terminowej zaptaty akcyzy.

Russian Alcohol podpisata umew sprawie linii gwarancyjnej z siymi bankami. Zgodnie z tumowy Russian Alcohol
otrzymata limit gwarancji w kwocie 19,3 miliardahlurosyjskich (okoto 586,7 miliona USD) na okres jednego roku do
czterech lat. Bravo Premium podpisata umawsprawie linii gwarancyjnej z sdiymi bankami. Zgodnie z tumowg Bravo
Premium otrzymata limit gwarancji w kwocie 720,0liomaéw rubli rosyjskich (okoto 21,9 miliona USD) mkres od jednego
roku do dwéch lat. Whitehall podpisata umpw sprawie linii gwarancyjnej z siymi bankami. Zgodnie z tumowa
Whitehall otrzymata limit gwarancji w kwocie 1,2 lnarda rubli rosyjskich (okoto 36,5 miliona USDXkja zabezpieczenie
przed niezgodnym z prawem wykorzystaniem znakdwakc

W okresie obowizywania umow zgodnie z umowami spotki mpjawo do uzyskiwania gwarancji bankowych dladego
zakupu znakéw akcyzy i zakupu spirytusu. Gwaradlgeznakéw akcyzy pozostayv posiadaniu beneficjenta
(Rosalkoregulirovanie — Federalna &a ds. Regulacji Rynku Alkoholu) przez caty okresdukcji partii, dla ktorej zakupiono
znaki akcyzy. Gwarancja dla akcyzy pozostaje wanteniu beneficjenta (wd skarbowy) przez szémieskcy od kaica
mieskca, w ktérym dokonano zakupu spirytusu.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spoétka korzystata z gwardyasjikowych zwizanych z ctami od towaréw importowanych do
Polski na kwog 6,2 miliona PLN (okoto 1,8 miliona USD).

Umowy leasingu operacyjnego i zobgeania warunkowe z tytutu czynszu

Spétka ptaci czynsz z tytutu leasingu operacyjneigouchoméci, pojazdéw, sprgu biurowego, komputerowego
i produkcyjnego. W tabeli porgj przedstawiono harmonogram przysztych ptétha tytutu nieodwotalnych uméw leasingu
operacyjnego na dzie80 czerwca 2012 roku:

$ 5835
9130
8722
8 148
5536
2976




Razem $ 40347

W 2012 roku Spétka kontynuowata realizasjvojej polityki wymiany bazy transportowej, zavd@c umowy leasingu
finansowego. Przyszte minimalne optaty leasingowgidu aktywow wytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego
na 30 czerwca 2012 roku przedstawisig w nasg¢pujacy sposob:

20012 e $ 801

2003 e 604

2014 e 236

Nalezne optaty brutto razem...........ccccccvvvvveveieiicccr e, $ 1641

MINUS O0SETKI ...couevviieeiiiiiiice e emmene e (115)

Nalezne optaty netto razem........cccceeeevveviciviviccneeneeenn. $ 1526
Sprawy gdowe

W ramach normalnej dziataléad co jaki czas uczestniczymy w pgpbwaniach sdowych, w tym w pogpowaniach
majacych na celu zapohienie lub uniewznienie rejestracji znakéw towarowych podobnych deaych marek i innych
postpowaniach, zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jakninych krajach. Z wyjtkiem poniszych, obecnie nie jestay
strory zadnego pogpowania ani nie mamy informacjizadnych tocacych sk lub potencjalnych pogbowaniach, ktére
zgodnie z zasadnymi oczekiwaniamznie lub indywidualnie, mogtyby wywrzéstotny negatywny wptyw na nasze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

24 padziernika 2011 roku wdgizie Okegowym Stanéw Zjednoczonych, @kgrNew Jersey, wniesiono powodztwo
grupoweSteamfitters — Lokalny Fundusz Emerytalny zgodrasad 449 przeciwko Central European Distribution
Corporation, et al.w imieniu domniemanej klasy wszystkich nabywcéwayeh akcji zwyktych od 5 sierpnia 2010 roku do
28 lutego 2011 roku przeciwko nam i pewnym naszyat@vnikom. Powddztwo obejmujadanie wyptaty nieokrdonego
odszkodowania pieatnego i dotyczy podejrzenia narusZederalnego prawa dotygzego papieréw wartsiowych ze
wzgledu na podejrzenie istotnych fatlszywych i/lub wprowahcych w bhd cdwiadcze i/lub zaniedba dotyczacych naszej
dziatalngci, wynikéw finansowych i perspektyw w naszycdwiadczeniach publicznych i dokumentach publicznych
skladanych amerykakiej Komisji Papierow Wartziowych i Gietd za drugi i trzeci kwartat 2010 rqkawiazanych ze
spadkiem naszego portfela wodek, potazelwzgkdnienia odpisu z tytutu utraty wakm ze wzgédu na obnienie wartéci
godziwej okrélonych naszych marek w Polsce, aze@kjemnymi wynikami finansowymi od wprowadzeniarpaek nowej
wadki Zubréwki Biatej Po wniesieniu powagzego powddztwa w tym samyndgie wniesiono powddztwo grupowém
Schuler przeciwko Central European Distribution @aration, et al.Na podstawie nakazu z dnia 22 sierpnia 2012 roku
powddztwoSteamfitters powodztwoSchulerzostaty skonsolidowane i obecnie stanppbstpowanie prowadzone w Qdgu
New Jersey, pod naavBpor dotyczcy papierow wartéciowych Central European Distribution Corp.

8 czerwca 2012 roku przeciwko Spétce wniesiono mimivdo grupowesrodko przeciwko Central European Distribution
Corporation, et alw Sadzie Rejonowym Stanéw Zjednoczonych dla €jr Potudniowego Nowego Jorku. Powéd
w postpowaniu, ktéry wnosi powddztwo w imieniu domniemgklasy wszystkich nabywcow akcji zwyktych Spotd o
1 marca 2010 roku do 4 czerwca 2012 roku, twietdzEpotka ztayta falszywe i/lub wprowadzage w bhd oswiadczenia
i/lub nie ujawnita,ze (1) wykazane przez Spéthrzychody netto ze sprzegeza lata zakiczone 31 grudnia 2010 roku
i 2011 roku byly istotnie zavypne; (2) w rezultacie nieggia wstecznych rabatéw handlowych udzielonych kbenRussian
Alcohol Spétka przewiduje przeksztatcenie swoictkaganych skonsolidowanych przychodéw netto ze slaége zysku
z dziatalndci operacyjnej i powizanych kont za wskazane okresy; oraz (3) w rezelfaowyszego éwiadczenia Spotki byty
w istotnym stopniu fatlszywe i wprowadzee w bhd we wszystkich povaszanych datach. 7 sierpnia 2012 roku w tym samym
sadzie wniesiono drugie powddztwo podobnej klasystotnym stopniu podobne, pod tytutéhrogram Rentowo-Emerytalny
dla Nauczycieli Puerto Rico przeciwko Central Ewgap Distribution Corporation, et aNa podstawie nakazu z dnia
4 wrzenia 2012 roku powdédztwGrodkoi powoddztwoProgramu Rentowo-Emerytalnego dla Nauczydettaty przekazane
do Sidu Okregowego Stanoéw Zjednoczonych @gu New Jersey, w ktérym powodztwa te zostaty skbdewane ze
sprawami prowadzonymi wcggiej w New Jersey, iasprowadzone pod tytute@por dotyczcy papierow wartéciowych
Central European Distribution CorgObecnie rozpatrywane sprzeciwy wobec konsolidacji wniesione przez pestmy
powodow.

Spétka zamierza zdecydowanie brosie w tych sprawachaslowych. Chocia jestémy przekonanize zarzuty w ramach
powddztwa grupowegadezpodstawne, tego rodzaju sprawgave mog przedhiac sic, wymaga czasu, zaburzadziatania
kierownictwa, wizat sig z kosztami, a tate mie ostatecznie niekorzystny wpltyw na nasiziatalng¢, wyniki operacyjne i
przeptywysrodkoéw piengznych bez wzgidu na wynik rozpatrzenia roszczenia.
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16.

W zwiazku z Przeksztatceniem Komitet Audytu zgia Sp6tki dobrowolnie zawiadomit amerylska Komisje Papieréw
Wartosciowych i Gield o wewegtrznym posgpowaniu wyjdniajacym. Spoétkascisle wspotpracuje z amerykaka Komisja
Papieréw Wartéciowych i Gield. Pospowanie podijte przez amerykeska Komisje Papieréw Wartéciowych i Gietd lub ing
agencg rzadowa mogtoby spowodowanatazenie sankcji na Spédki/lub jej obecnych lub bytych cztonkéw kadry
kierowniczej, cztonkéw zaezlu lub pracownikéw. Takie pagtowanie mogtoby migostatecznie niekorzystny wptyw na nasz
dziatalng¢, wyniki z dziatalndci operacyjnej i przeptywy piegine.

WYCENA W WARTO $CI GODZIWEJ
Spoétka stosuje wytyczne kgiowe dotyczce wyceny i ujawnig w wartdci godziwej w odniesieniu do wszystkich
aktywoOw i zobowizaa finansowych, a tate aktywéw i zobowjzan niefinansowych, ktéreagsujmowane lub ujawniane
w wartaci godziwej w skréconym sprawozdaniu finansowymutagnie lub nieregularnie w okresie sprawozdawczym.
Wartos¢ godziwg definiuje st jako cer wyjscia reprezentiaga cerg, ktdra zostataby otrzymana z tytutu sprzadsktadnika
aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zohawmmia w regularnej transakcji pagdzy uczestnikami rynku, biec pod
uwag: najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub aehaania na dzie wyceny. Wyceniajc aktywa lub zobowizania,
Spéika korzysta z danych rynkowych lub zadg jakie zastosowaliby uczestnicy rynku. Wytyczneegewe okrélaja
trzypoziomow hierarchg wartasci godziwej, ktéra ustala priorytety danych weépwych wykorzystywanych do okfienia
wartcsci godziwej. Trzy poziomy danych wéejowych wykorzystywanych do wyceny wastd godziwej obejmuj:
Poziom 1 — Notowane ceny na aktywnych rynkach dla identyczrsidadnikow aktywéw lut
zobowhzan.

Poziom 2 — Mozliwe do zaobserwowania dane w@pwe inne nt notowane ceny wspomniane
w Poziomie 1. Aktywa i zobowkania na tym poziomie wyceniamy stagugeny notowane
przez dealeréw i brokeréw, okiene modele cenowe, ceny ofertowe, ceny notowaae dl
podobnych sktadnikéw aktywow i zobaygian na aktywnych rynkach lub inne dane
wejsciowe maliwe do zaobserwowania lub ridave do uzyskania na podstawie atiavych
do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom 3 — Niemazliwe do zaobserwowania dane w@pwe poparte mataktywndcia rynkowa lub
brakiem aktywnéci rynkowej i istotne dla wartei godziwej sktadnikéw aktywow lub
zobowihzan. Ten poziom obejmuje pewne modele cenowe, metgaolyskontowania
przeptywdw piengznych oraz podobne techniki, ktdre wykorzystistotne niemaliwe do
zaobserwowania dane wejowe.

Na dzier 30 czerwca 2012 roku Spétka pozostawata w posiadaaesionych aktywow finansowych wycenianych
regularnie w wartéci godziwej. Obejmowalty ongodki pienizne i ich ekwiwalenty. Aktywa pieakne reprezentowane przez
te instrumenty finansowe znajdigic gtéwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe
zwigzane ze sprawozdawdoiy w dolarach amerykeskich. Wartéci godziwesrodkéw piengznych i ich ekwiwalentéw,

a takze Zamiennych Niepodpagdkowanych Papieréw Dimych i Zabezpieczonych Niepodpadkowanych Papierow
Diluznych ustala sina podstawie cen rynkowych notowanych na rynkadiigznych, a aktywa te klasyfikujegsilo
Poziomu 1. Wart& godziwg Dtuznego Papieru Warfoiowego ustala gina podstawie warggi nhominalnej kwoty gtéwnej
i odsetek naliczonych, i jest ona klasyfikowanaRdziomu 3. Oprocz aktywOw przeznaczonych na spez8gdatka nie ma
zadnych regularnie wycenianych aktywéw w wéci@odziwej na Poziomie 3, a wagu széciu miesicy zakaczonych
30 czerwca 2012 roku nie odnotowataainych przesuat z Poziomu 1, Poziomu 2 lub Poziomu 3 ani do tyghigmow.

Aktywa i zobowizania niefinansowe, takie jak wasédirmy i aktywa trwate, $ uymowane w warteci godziwej
w sposo6b nieregularny. Te pozycjemddawane testom na utratartasici w momencie zaistnienia zdarzenia skutkapo
potencjalnie utratwartasci lub w przypadku warti firmy — przynajmniej co roku. Kierownictwo analije aktywa trwate pod
katem utraty wartéci, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okolicZnowskazuj na to,ze wartd¢ bilansowa danego sktadnika
aktywéw mae nie by mazliwa do odzyskania. Utrata wakm wystpuje, jezeli wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow
trwatych jest niemgiwa do odzyskania i przekracza jego waétgodzing. Warta¢ bilansowa skladnika aktywéw trwatych
jest niemaliwa do odzyskania, jeli przewysza ona sumszacowanych niezdyskontowanych przeptywow piemich, ktore
zgodnie z oczekiwaniami mapy¢ wygenerowane zaytkowania i potencjalnego wyczerpania sktadnikapakiv. W razie
zaistnienia utraty wartgi wynikty odpis kxdzie r&nica pomigdzy rynkows wartcscia godziwg sktadnika aktywow trwatych
a powhzar wartcscia ksieggowa netto. Na dzig bilansowy warté¢ bilansowa aktywow trwatych spoiki jest mlisva do
odzyskania i nie odnotowano utraty wario

W tabeli pontej przedstawiono aktywa finansowe Spotki uymowaneantaici godziwej w sposob regularny
i nieregularny rodki pienkzne i ich ekwiwalenty oraz aktywa przeznaczone daesjery) oraz wartéci godziwe aktywow
finansowych ujmowanych w wara bilansowej (Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine i Zabezpieczone
Niepodporadkowane Papiery Dine) na dzig 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, wzialé na poziomy zgodne
z hierarchi wartcsci godziwe;.
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Aktywa wyceniane w wartdci godziwej w oparciu o

Ceny takich samych Istotne inne mazliwe Niemozliwe do
aktywéw notowane na do zaobserwowania zaobserwowania
aktywnych rynkach dane wefciowe dane wefciowe
Razem (Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
30 czerwca 2012 roku
Pozycje reqularne.............cccooeeinnnees
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty............ $ 138680 $ 138 680 $ 0o 3 0
Zamienne Niepodposdkowane Papiery
Dtuzne Convertible Senior Notgs....... $ 232390 $ 232 390 $ 0 3 0
Zabezpieczone Niepodpadkowane
Papiery Dhine Secured Senior Notes  $ 518400 $ 518 400 $ 0 3 0
Dluzne Papiery Warkgiowe...................... $ 70338 $ 0 $ 0 s 70 338
Pozycje nieregularne......................
Aktywa przeznaczone do sprzégla.......... $ 675 $ 0 $ 0o 3 675
31 grudnia 2011 roku
Pozycje reqgulare...........ccccccovevveeenn.
Srodki pienizne i ich ekwiwalenty............ $ 94410 $ 94 410 $ 0 3 0
Zamienne Niepodposdkowane Papiery
Dtuzne (Convertible Senior Notgs....... $ 248000 $ 248 000 $ 0 3 0
Zabezpieczone Niepodpadkowane
Papiery Dhine Gecured Senior Notes  $ 702700 $ 702 700 $ 0 $ 0
Pozycje nieregularne......................
Aktywa przeznaczone do sprzega.......... $ 675 $ 0 $ 0 3 675

Spétka ma inne instrumenty finansowe, takie jalenakci, zobowhzania, kredyty w rachunku bigcym,
krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zokyaahia, ktdre zostaty wytzone z powsszej tabeli. Ze wzgtu na
krétkoterminowy charakter ich waéa bilansowe g zblizone do ich wartéci godziwych. Na dzie 30 czerwca 2012 roku
Spoétka nie posiadateadnych innych instrumentéw finansowych podlegggh wymogom ujawnienia w wada godziwej.

WPLYW ZMIAN KURSOW WYMIANY WALUT

W zasadzie caks przeptywowsrodkoéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywéw Spéiki jest denominowana w
ztotych polskich, rublach rosyjskich i forintaclegierskich. Oznacza tae Spétka jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno
w zakresie bilansu, jak i zestawienia wynikow opgjaych i lacznego zysku. Wptyw na pozycje kapitatu obrotowegstat
przedstawiony w zestawieniu przeptywow pigmiych jako wpltyw rénic kursowych na bilansaywzmiarg srodkow
pienieznych. Wptyw na zestawienie wynikow operacyjnych @swiazany ze zmiagpsredniego kursu wymiany,
wykorzystywanego do przeksztalcenia zestawieniaikidyn operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rekiggo i forinta
wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursoweestawieniu wynikéw operacyjnych
dotycz tylko zrealizowanych zyskow lub strat z transaldjére nie § denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskim
lub forincie wegierskim. W tabeli poriej przedstawiono kursy wymiany zastosowane do jgzzatia naszego bilansu i sald
z zestawienia wynikow operacyjnychatknego zysku na dzie80 czerwca 2012 roku i za trzy migse zakéczone w tej
dacie.

Kurs wymiany do cel6v  Kurs wymiany do celév Sredni kurs wymiany z. Sredni kurs wymiany z.
przeliczenia bilansu na  przeliczenia bilansu na  trzy miesice zakdéczone trzy miesice zakdéczone
30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku 30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku

PLN / USD 3,3885 3,4174 3,3255 2,7500
RUR /USD 32,8981 32,2092 31,1085 27,9756
HUF / USD 228,9527 240,6620 229,3448 184,5638

Poniewa waluty sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych mialy wptyw na sytuadjnansows Spoétki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalnd¢ wynikéw za poszczegoélne okresy finansowe.

Spotka ma réwniezadtizenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadaie w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskigh i euro, ktére zostaty
pozyczone podmiotom operacyjnym, ktérych waltunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniowcii
zadlwenia w walutach innych aiwaluty funkcjonalne Spdétki jest wzrost lub spadektasci zobowhzan Spotki z tytutu tego
zadhwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spoétki, w przypadldpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
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18.

funkcjonalnych. W rezultacie Spoétka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowazah. W tabeli pontej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarigigo z tych kurséw walut o jeden procent, ktéraernistotnie
oddziatyw& na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoiki.

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski 459 milionéw USD zysk/strata vkwocie
4,6 miliona USD
USD - rubel rosyjski 264 miliony USD zysk/strata vkwocie
2,6 miliona USD
EUR - zloty polski 430 milionéw EUR, czyli okoto 541 miliondwzysk/strata vkwocie
uUsD 5,4 miliona USD

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Zmiana umowy z Russian Standard

9 lipca 2012 roku Spétka zawarta zmienjiomprzeksztalcop Umowe Nabycia Papieréw Warfoiowych (,Zmieniona Umowa
Nabycia Papieréw Warfgiowych”) z Roust Trading, ktdra zmienita i przetaeita w catldci Umowe Nabycia Papieréw
Wartaosciowych opisaa w Nocie 4. Istotne zmiany postanowigmowy Nabycia Papierow Waddowych wynikajce ze
Zmienionej Umowy Nabycia Papieréw Waittowych przedstawiajsie, jak poniej:

« W ciagu pieciu dni roboczych od wezwania Roust Trading Spétgda na rzecz Roust Trading — w ramach korekty ceny
emisji Akcji Wskpnych i Akcji Zamiennych akcje zwykte w nagtijacych ilasciach, w dowolnym momentach po
wskazanych datach: (i) 3 miliony akcji zwyktych pawarciu Zmienionej Umowy Nabycia Papierow Wéctowych;

(i) 5 milionéw akcji zwyktych po uzyskaniu Zgodyk&jonariuszy Spétki (zgodnie z definacyv Zmienionej Umowie

Nabycia Papieréw Warfoiowych); oraz (iii) 2 miliony akcji po Dacie Zwalkenia Dodatkowego Rachunku Escrow (zgodnie
z definicih w Zmienionej Umowie Nabycia Papieréw Waxtmwych) (akcje zwykte w pkt. (i), (i) i (iil) powzej s tacznie
zwane ,Akcjami Dodatkowymi”).

» Odsetki nalene od (i) Dhinych Papierow Warteziowych przed Drugim Zamkatiem (zgodnie z definigjw Zmienionej
Umowy Nabycia Papieréw Warciowych) mog — wedtug uznania Roust Trading — i po Drugim Zaregin by¢
efektywnie wyptacane w akcjach zwyktych po cenié43JSD za jedmakci zwykla; (i) Rolowanych Papieréw Diunych
do 30 czerwca 2014 roku zostaefektywnie optacone w akcjach zwyktych, ktoryateba zostanie okéona jako iloraz
odsetek natenych za ten okres przémednh cerg wazona wolumenem giciodniowym (,VWARP”) akcji zwyktych
(notowanych na NASDAQ), z zasteaniemze VWAP nie mae przekroczg 4,13 USD ani by nizsza nk 2,75 USD
(,Kwota VWAP™"); oraz (iii) Dodatkowych Papieréw Dinych do 31 grudnia 2013 zostaefektywnie wyptacone w akcjach
zwyklych, ktorych liczba zostanie oktena jako iloraz odsetek nalgych za ten okres i Kwoty VWAP.

« Ostateczny termin zapada$eoDituznych Papieréw Wartgiowych zostanie przedtony do 31 lipca 2016 roku.

« Zarzd Spotki upowani (z zastrzeeniem odpowiednich okreséw wigzenia i ograniczeregulacyjnych) Roust Trading do
nabycia akcji zwyktych na rynku w takiej liczbies po dodaniu do akcji obecnie w posiadaniu Rouatlifig, Akcji
Zamiennych i Akcji Dodatkowych, a tak akcji, jakie Roust Trading otrzyma w agku z ptatnéciami odsetek od
papieréw dtanych wyemitowanych i ktére mapy¢ emitowane Roust Trading, ich liczba nie przekroozpty
wyemitowanego kapitatu akcyjnego Spéiki, ktéra wgalaby od Roust Trading Ztenia oferty na akcje zwykle Spotki
zgodnie z polskim prawem. Po otrzymaniu gloaych zezwolé polskich organéw nadzoru,zgli i w takim zakresie
zostan one otrzymane, zaqd Spoétki wyraa zgo@ na podwyszenie progu do 42.9%.

W zamian za powssze warunki i z zastrzeniem wypetnienia pewnych warunkéw Roust Tradingaziya zgod na
zrzeczenie gipewnych roszczeumownych, jakie magprzystugiwé jej zgodnie z PierwothUmowa Nabycia Papieréw
Wartgsciowych i pewnymi innymi umowami, na skutekeddw rachunkowych zgtoszonych na Formularzu 8-K Epot
zlozonym w Komisji Papieréw Warfgiowych i Gietd 4 czerwca 2012 roku.

Wplywy pieniezne z Rolowanych Papieréw hoych zostan wykorzystane przez Sp@ha wykupienie Zamiennych
Papieréw Dtanych w posiadaniu Roust Trading lub spétek stowszapych Roust Trading o wastt nhominalnej wynoszej
okoto 102,6 miliona USD, w warfoi nominalnej. Pozostale wptywy (po odliczeniu aptkosztow transakcyjnych) uzyskane
przez Spotk z emisji Akcji Wstpnych, Dhenych Papieréw Wartgiowych i Dodatkowych Papieréw Dinych zostaa
wykorzystane na wykup lub spéatierozliczonej kwoty Zamiennych Papieréw Biych.
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Spotka przeksztatcita swoje skonsolidowane spraaniadfinansowe na dzie81 grudnia 2011 roku, 30 wrga
2011 roku i 30 marca 2012 roku oraz za okresy tied@ne 31 grudnia 2011 roku, 30 wéz 2011 roku i 30 marca 2012 roku,
gtéwnie ze wzgidu na toze gtdwna operacyjna spétka zal@a CEDC — Russian Alcohol Group — nietajnaleycie pewnych
wstecznych rabatoéw handlowych i zwrotéw z tytutudatkdw handlowo-marketingowycha¢zny wptyw przeksztateeza lata
zakaiczone 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku przekrogeyne progi okrdone w Zmienionej Umowie Nabycia Papierow
Wartaosciowych z dnia 9 lipca 2012 roku zawartej z Roustding, dotycacej zwizku strategicznego poruzy CEDC
a Russian Standard Corporation. W rezultacie CEBGsisian Standard Corporation rozpggzozmowy dotyczce tej sprawy
i pozostaly zaangawane na rzecz dalszej wspétpracy w ramachzwi strategicznego. Spotka przewiduje przedstawieni
aktualnych informaciji o tej transakcji w odpowieainierminie.

Zawiadomienie przekazane przez NASDAQ

10 sierpnia 2012 roku Spétka otrzymata od przedsiela Departamentu Zastrzas dotyczcych Notowa Grupy
NASDAQ OMX (,NASDAQ") zawiadomienie stwierdzage,ze ze wzgtdu na brak zdolni Spétki do terminowego zienia
swojego Formularza 10-Q za okres ziadaony 30 czerwca 2012 roku (,Formularz 10-Q za dkwartal”) Spotka
niedotrzymana Zasady Notow&ASDAQ 5250(c)(1). To zawiadomienie zostato wydagednie ze standardowymi
procedurami NASDAQ w zwizku z ogtoszeniem dokonanym przez Spdhia 10 sierpnia 2012 roku na Formularzu 12b-25,
ze Spoétka nie gdzie w stanie terminowo ztg¢ swojego Formularza 10-Q za drugi kwartat.zawiadomieniu przekazanym
przez NASDAQ stwierdzondgg do 9 padziernika 2012 roku Spétka ma przekadASDAQ plan odzyskania zgodém
z obowhzujaca zasad w zakresie notowa Po przygciu planu Spoétki dotyecego zgodnici NASDAQ maze udzielé Spétce
zwolnienia do 180 dni kalendarzowych od gpstego terminu ztgenia Formularza 10-Q za drugi kwartat lub do 5dote
2013 roku, do celéw odzyskania przez Sp@godnaéci z wymogami NASDAQ w zakresie sktadania dokumenid zwiazku
Z notowaniami cigtymi. W razie potrzeby w terminie 60 dni Spétkazt plan odzyskania zgodid z z wymogami NASDAQ
w zakresie sktadania dokumentéw. PonigWwarmularz 10-Q za okresy trzech i &da mieskcy zakaczone 30 czerwca
2012 roku zostat zkmny amerykaskiej Komisji Papierow Wartaiowych i Gietd przed dniem 9 pdziernika 2012 roku,
zadne dalsze dziatania nie powinnythyymagane.

Zawieszenie obrotu akcjami na Gietdzie Papieréw Wésciowych w Warszawie

4 wrzénia 2012 roku zawieszono obroty akcjami Centralopaan Distribution Corporation na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie (,GPWW?”). Zawieszenia obrotoa GPWW dokonano na wniosek polskiej Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF"), poniewaCEDC nie ztayta swoich niezbadanych skonsolidowanych sprawofidansowych za
okresy trzech i szeiu miesecy zakaczone 30 czerwca 2012 roku zgodnie z wymogaméaidaych polskich przepiséw.
Zawieszanie obrotéw akcjami emitentow, ktérzy nieegtrzegaj zobowhzan w zakresie skltadania sprawoadzkresowych, to
praktyka stosowana w Polsce. Zgodnie z informpcasow wydary przez KNF zawieszenie ma obazywat do
4 pazdziernika 2012 roku lub do innego terminu, w ktor@EDC ztay swoje niezbadane skonsolidowane sprawozdania
finansowe za okresy trzech i seel miesecy zakaiczone 30 czerwca 2012 roku, w zalesci od tego, co nagpi wczeniej.
Spotka przewiduje wznowienie obrotéw na GPWW pazahiu Formularza 10-Q za drugi kwartat datowanego na
4 padziernika 2012 roku.

Uzyskanie zgody

10 sierpnia 2012 roku Spotce udate szysk& zgod: od posiadaczy Papieréw Diwych zapadapych w 2016 roku.
W rezultacie uzyskania tej zgody Spoétka uzyskat&osiadaczy Papieréw Diaych zapadagych w 2016 roku zrzeczeniesi
do 12 listopada 2012 roku ydznie w odniesieniu do wszystkich niedotrzymadarzé stanowicych niedotrzymanie, a tad
skutkow tych niedotrzymai zdarzé, jakie mog zaistni€ zgodnie z Wymogami w zakresie Sprawozdawcizdla
amerykaskiej Gieldy Papieréw Warfgiowych, okrélonymi w warunkach emisji Papierow Diuych zapadagych
w 2016 roku.

Spotka wniosta optatza wydanie zgody w kwocie 2,50 USD gotéwda kazcde 1000 USD kwoty kapitatu swoich
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Mych o oprocentowaniu 9,125%, za ktdre otrzymakeakceptowata
zgod:, a take 2,50 EUR gotowkza kade 1000 EUR kwoty kapitatu swoich Niepodpgtkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtanych o oprocentowaniu 8,875%, za ktére otrzymakaaikceptowata zged

OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO SCI

W maju 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-04 ,Wycemavartagci godziwej (Temat 820): Zmiany w celu
zapewnienia wspoélnych wymogéw odnée do wyceny w wartei godziwej i ujawnié@ w U.S. GAAP i Midzynarodowych
Standardach SprawozdawéebFinansowej (MSSF)"Rair Value Measurement (Topic 820): Amendmentsctigve Common
Fair Value Measurement and Disclosure Requiremignté S. GAAP and IFR$§,ASU 2011-04"), ktéra obowazuje
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczgepaczynajcych se po 15 grudnia 2011 roku. Te wytyczne zmieqiaj
okreslone wymogi dotyczce rachunkowsri i ujawnier dotyczce wyceny w wartei godziwej. Dodatkowe wymogi
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w zakresie ujawniewynikajace z aktualizacji obejmaj (1) dla Poziomu 3 wycen w wasm godziwej — informacije iléciowe

0 zastosowanych niemowych do zaobserwowania danych v@pwych, opis procesu wyceny wykorzystanego przednmot

i jakosciowe oméwienie wrdiwosci wycen na zmiany nienibwych do zaobserwowania danych d&@pwych;

(2) w przypadku wykorzystania przez podmiot skt&draktywow niefinansowych #fiego od najwyszego i najlepszego
zastosowania — przyczymoznicy; (3) dla instrumentéw finansowych niewycenielnyv wartgci godziwej, ale dla ktérych
wymaga st ujawnienia wartéci godziwej — poziom w hierarchii wada godziwej, w ktérym okrdono wycer w wartcci
godziwej; oraz (4) ujawnienie wszystkich przesdmomigdzy Poziomem 1 a Poziomem 2 hierarchii wartgodziwej. Spotka
przyjeta ASU 2011-04 w pierwszym kwartale bagego roku finansowego. Z vagkiem ujawnié dotyczcych wyceny

w wartaci godziwej przygcie ASU 2011-04 nie miato istotnego wptywu na skaditkowane sprawozdanie finansowe Spoiki.

W czerwcu 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-05 femetacjadcznego zysku”Rresentation of Comprehensive
Incomg (,ASU 2011-05"), ktéry ma na celu zgkszenie poréwnywalriei pomiedzy podmiotami przedstawigjymi
sprawozdania zgodnie z zasadami rachunkoinagélnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (U.S. GAAP) i zgodnie
z MSSF, a take zapewnienie bardziej spéjnej metody prezentejiskcji innych ri zawierane przez wdaiciela,
wpltywajacych na kapitat wkasny podmiotu. ASU 2011-05 elimj@gnmaliwos¢ wykazania pozostategaedznego zysku i jego
sktadnikéw w zestawieniu zmian w kapitale wtasnynobowikzuje podmiot do przedstawiania sumganego zysku,
sktadnikéw zysku netto i elementéw pozostategzhego zysku w jednym zestawierieznym lub dwdéch oddzielnych
zestawieniach przedstawionycitznie. Ten standard wchodziaycie dla lat fiskalnych i okresé¥wddrocznych w tych latach
rozpoczynajcych st po 15 grudnia 2011 roku. W grudniu 2011 roku FA®RIata jednak ASU 2011-12 ,Odroczenie daty
wejscia wzycie zmian w prezentacji przekgowa pozycji skumulowanego pozostategoznego zysku w Aktualizacji
Standardu Rachunkowa NR 2011-05" Deferral of the Effective Date for Amendments toRnesentation of Reclassifications
of Items Out of Accumulated Other Comprehensivenhecin Accounting Standards Update No. 201)L(8SU 2011-12”),
ktéra odroczyta zastosowanie wytycznych odghie do obowazku podmiotéw do prezentacji korekt z tytutu przegswania
skumulowanego pozostategminego zysku wedtug sktadnikéw, zarbwno w zestawiprezentujcym zysk netto, jak
i w zestawieniu prezentagym pozostatydczny zysk dl&grédrocznych, jak rownierocznych sprawozaefinansowych.

ASU 2011-12 przywrécita wymég prezentacji przelgswai, ktére miaty miejsce przed wydaniem ASU 2011-O&gi
zmienita daty wecia wzycie dla ASU 2011-05. W odniesieniu do podmiotéwlwvocie publicznym zmiany w ASU 2011-05
i ASU 2011-12 wchodgw zycie dla lat fiskalnych i okreségrddrocznych w tych latach, rozpoczymajch sk po 15 grudnia
2011 roku, i powinny by stosowane wstecznie. Spotka petgjASU 2011-05 oraz ASU 2011-12 w pierwszym kwartal
biezacego roku finansowego. Z wggkiem prezentacjidcznego zysku przyggie ASU 2011-05 i ASU 2011-12 nie miato
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanignfsowe Spotki.

We wrzeéniu 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-08 , Testy wéci firmy pod kgtem utraty wartéci” (Testing
Goodwill for Impairment (,ASU 2011-08"), ktéra upraszcza testy na utraartcici, zezwalajic podmiotowi na wczmiejsz
ocere czynnikow jakdciowych i ustalenie, czy prawdopodoistwo, ze wartéé godziwa jednostki sprawozdawczej jestsaia
niz jej warta¢ bilansowa jest wisze (zgodnie z definigi— wynosi 50% lub wicej) niz prawdopodobigstwo, ze tak nie jest.
Z tego ustalenia mima nastpnie skorzyst& podejmujc decyz¢ o koniecznéci przeprowadzenia dwuetapowego testu na
utrak wartasci w odniesieniu do warkai firmy. ASU 2011-08 wchodzi vizycie dla rocznych §rédrocznych testow na uteat
wartasci dotycacych wartdci firmy, prowadzonych za lata finansowe rozpoczyoa sé po 15 grudnia 2011 roku, co
odpowiada pierwszemu kwartatowi obecnego roku foarego Spétki. Spétka przyjmie ASU 2011-08 wzaeym roku
finansowym i zgodnie z oczekiwaniami to prgyjg nie ledzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane spadanie
finansowe Spotki.
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ROZDZIAL 2 OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ  ORAZ WYNIKOW DZIALALNO SClI
OPERACYJINEJ PRZEZ ZARZ AD

Ponizsza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym skréconyrawgprdaniem finansowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w innejsczniniejszego sprawozdania.

Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usta o reformie rozstrzygania sporéw dotycgcych prywatnych papierow
wartosciowych z 1995 roku w zakresie swiadczai dotyczacych przysziych zdarzé.

Niniejszy raport (oraz inne ustne i pisemseiadczenia ztdone przez nas i ktére remy ztaryé, w tym informacje prasowe
zawierajice informacje o naszej dziatakwd, wynikach dziatalngci, sytuacji finansowej, wytycznych i innych wydariach
biznesowych) zawierajpewne stwierdzenia dotygze przysziéci, ktére odzwierciedlajbiezace oczekiwania Spétki lub prognozy
w odniesieniu do przysztych zdafzddentyfikacja éwiadcze dotyczcych przysztych zdaragest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczcych przysztych zdarde w tym stow ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,aekuje”, ,zamierza”, ,mae”,

.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stow w trybie praegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stow kimiecznie oznaczae dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdatze
Oswiadczenia dotycce przysztych zdardeobejmuj wszelkie kwestie, ktdre nie magharakteru faktéw historycznych.
Oswiadczenia te pojawiajsie w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaja migdzy innymi:

* informacje dotycace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynildziatalngci operacyjnej, trendéw dotygzych
wynikow finansowych oraz biznesplanéw, w tym infaje dotyczce wzrostu dochodéw oraz wzrostu przychodéw,
ptynndsci, perspektyw, strategii oraz begnw ktérej Spotka i jej spéiki zakme prowada dziatalngé, a take integracii
ostatnio przejtych podmiotéw i inwestycji, jak réwniewptywu takich przej¢ i inwestycji na Spotg

* odwiadczenia na temat poziomu kosztow uzyskania vaga i kosztéw operacyjnych Spotki oraz przewidywan
elementow przychoddéw Spoiki;

* informacje na temat wptywu przepiséw polskich aathincg¢ gospodarcz Spotki;
* oswiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodarczej

* inne dwiadczenia dotycce planéw, celéw, oczekiwida zamiaréw Spoéiki, w tym na temat jej linii kredytej i innego
niesptaconego zadiania,

. oswiadczenia dotycce zgody akcjonariuszy na transakrjRoust Trading oraz zdolém do lub zamiaru Roust Trading
dotyczcego finansowania kilku lub caila inwestycji w Spotk; oraz

* inne dwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swdj charakter stwierdzenia doty przysztych zdarfewiaza sie ze znanym i nieznanym ryzykiem
i niepewndcia, poniewa dotycz zdarza i zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie musg wystpi¢ w przysztgci. Uprzedzamy,
ze éwiadczenia dotyerce przysztych zdarzenie stanowd gwarancji przysztych wynikéw orae nasze faktyczne wyniki
operacyjne, sytuacja i ptynébfinansowa, wydarzenia w bray) w ktérej prowadzimy dziatalrso, oraz skutki przecia spotek
i inwestycje majce wpltyw na nasgSpotke mogy znacznie réni¢ sie od przewidywanych lub sugerowanych przéwiadczenia
dotyczce przyszlych wydarzZezawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto nagktrjasze wyniki operacyjne, sytuacja i
ptynnas¢ finansowa oraz wydarzenia w beégnw ktérej prowadzimy dziatalro, s1 zgodne z éwiadczeniami dotycymi
przysztych wydarzg zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wynikiue wydarzenia magrézni¢ sie od wynikéw i wydarzé w
pézniejszych okresach.

Prosimy o zapoznanieesi uwazne rozwaenie pozycji niniejszego i innych sprawoadalokumentéw przedimnych przez nas
lub przekazanych Komisji Papieréw Waittmwych i Gietd (SEC) w celu uzyskania petniejszetpoazu czynnikéw i rodzajow
ryzyka, ktére mog mie¢ wplyw na nasze przyszte wyniki oraz na birgrw ktorej prowadzimy dziatalgé, w tym réwnie
czynnikOw ryzyka przedstawionych w raporcie roczriypotki na formularzu 10-K, datowanym na 4gaernika 2012 roku.

W swietle tego ryzyka, niepewso i zatazen przyszte zdarzenia przedstawione w niniejszym n@ipanog, catkowicie ré@ni¢ si¢ od
przedstawionych zdarzdub w ogéle nie wyspic.

Nie nalezy nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyezych przysztych zdarae poniewa odzwierciedlaj one nasgocer
wytacznie wedtug stanu na daisporadzenia niniejszego sprawozdania. Spétka nie jdsvw@zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadcze dotyczicych przysztych zdarzew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé majcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwierciedleneprzewidywalnych zdaraeWszelkie paniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotyerce przysztych zdardezwigzanych z nasgspotia lub osobami dziatapymi w naszym imieniu wyranie
podlegay w catcci ostrzeeniom przedstawionym powvrgj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.
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Ponizsza prezentacja i analiza powinnylozytane razem ze skonsolidowanym sprawozdanieangiowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w jego innepaiz

Informacje ogdélne

Spoétka jest jednym z najeliszych producentéw wodki rfaviecie i najwekszym zintegrowanym przedbiorstwem w brasy
wyrob6w spirytusowych w Europiérodkowej i Wschodniej. Spotka prowadzi dziatadégtownie w Polsce, Rosji i na irzech.
W Polsce Spotka mogta zausy@ wzrost wolumenu i wartei sprzeday krajowej rok do roku za kwartat zakezony 30 czerwca
2012 roku, gtéwnie ze wzgllu na cigly sukces markZubréwka Biata jak rowniez wyzsz marze segmentu smakowego, w tym
Soplicy. Chocia wolumeny sprzedg za pierwsze szé mieskcy obniyty sie 0 3,3%, przychody ze sprzegav Rosji po zmianie
zespotu zarglzapcego w Rosji w drugim kwartale pozostawaty na niemionym poziomie. W Rosji w dalszymagu warunki
prowadzenia dziatalrici sa trudne i obejmuj wzrost akcyzy o 18% wprowadzony w lipcu 2012 r¢#truga podwyka w cagu roku)
oraz ogolnie trudny rynek konsumenta.

Przeksztatcenie

Spéika przeksztatca swoje niezbadane skonsolidoskndeone sprawozdania finansowe za okresy trzez#diu miesecy
zakaiczone 30 czerwca 2012 roku. Przeksztalcenie zajpeskairygowanie kHéw spowodowanych brakiem prawidtowegeaig
wynagrodzenia za promegjlla klientéw gtéwnej operacyjnej spotki zahej Spotki w Rosji, Russian Alcohol Group (,RAG9zego
skutkiem byta nadwaka rezerw dla nalaosci. Wszystkie kwoty w ,Omaoéwieniu i analizie sytyieiinansowej oraz wynikow
dziatalngci operacyjnej przez kierownictwo (Po przeksztalegrzostaty odpowiednio skorygowane, tak aby uwagic skutki
Przeksztalcenia. Szczego6towy opis Przeksztatcemidgtawiono w Nocie 2 ,Przeksztalcenie niezbadarsgnsolidowanego
skréconego sprawozdania finansowego” da@anego niezbadanego skonsolidowanego skréconegaapdania finansowego.

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalngci
Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cakd przeptywdw pieniznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywdw Spotki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstayww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw rénic kursowych na bilansanwzmiarg srodkéw piengznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikéw operacyjnyolydz tylko zrealizowanych zyskow lub strat z transakdore nie s
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb farincie wegierskim. W tabeli porej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziestia wynikow operacyjnych na daigd0 czerwca 2012 roku i za kwartat
zakaczony w tej dacie.

Sredni kurs wymiany za trzy
Kurs do celéw przeliczenia miesikce zakaczone 30 czerwca

bilansu na 30 czerwca 2012 roku 2012 roku
PLN/USD ..ot veeeeie e 3,3885 3,3255
RUR/USD ..o 32,8981 31,1085
HUF J USD ..o 228,9527 229,3448

Poniewa waluta sprawozdawecg Spoiki jest dolar amerykiski, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wpltyw na sytuadjnansovws Spoétki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegodlne okresy finansowe.

Spotka ma réwniezadhzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameiskiah i euro, pgyczone podmiotom
operacyjnym, ktérych walatfunkcyjma jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniocji zadhzenia w walutach innych ai
waluty funkcjonalne Spéiki jest wzrost lub spadedrigici zobowhzan Spoétki z tytutu tego zadkenia wyraonego w walutach
funkcjonalnych Spotki, w przypadku odpowiednio dagacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalnych. MEzultacie Spétka jest
naraona na zyski i straty z aktualizacji wastotych zobowizan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraeristotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.
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Kurs wymiany

Warto$¢ kwoty nominalnej

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski
USD - rubel rosyjski

EUR - zloty polski

459 milionéw USD
264 miliony USD

430 milionéw EUR , czyli okoto
541 milionéw USD
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zysk/strata vkwaocie
4,6 miliona USD

zysk/strat w kwocie
2,6 miliona USD

zysk/strata vkwocie
5,4 miliona USD



Wyniki dziatalno sci operacyjnej:
Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z trzema gshcami zakaiczonymi 30 czerwca 2011 roku
Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjnypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Trzy miesice zakaczone 30 czerwca

2012 2011
(Po przeszacowaniu)
Przychody ze Sprzeday ........cccccuvveeeeiieeee e $ 402750 $ 425838
Podatek aKCYZOWY .........occuvieiiiiiiiiie e e (215 549) (227 482)
Przychody netto ze Sprzeday ...........ccccvvvvvvvvivivimmmneieeeeeeeeeeeeens 187 201 198 35¢
KOSZt WHBSNY SPIrZEAH ......evvveieiiieieeeeii et 111 864 123 70!
£ ] U 1 TSP 75 337 74 64¢
Koszty sprzeday i koszty ogélnego zasdu.............ccccevvvvvereeeaee 62 140 63 75¢
Zysk z dziatalNGSCi OPEraCyjNe) .....ccuuvvvveeieiiiiieeiiiiieeeee e, 13 197 10 89:
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) odsetkowe netto.. (25 606) (28361
Przychody/(koszty) netto z pozostatej d2|alatno
fINANSOWE] ..eveveie e (75 430) 19 008
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlriomieoperacyjnej (2 501) (2 661
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem i udziatem w ysku
netto z inwestycji niepodlegaacych konsolidacii...................... (90 340) (1122
Podatek dOChOUOV.........cccveviiieiir e e e 2651 (2 21)
Strata netto przypadajaca SpotCe..........coovueeiiiiiiiiiiccce e (87 689) (3333
Strata netto z dziatalncéci operacyjnej na jedm akcje zwykia,
POASTAWOWAL.......cveiivieeeite et eeeete et e ete e ete s e ete e e e steeane s $ 1,15) $ (0,05
Strata netto z dziatalncci operacyjnej na jedm akcje zwykta,
FOZWOANIONA. .....veeviviveiete ettt eb et ee $ (1,15) $ (0,09
Pozostata fczna strata, po odliczeniu podatkow:
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych.... (40 193) 3042¢
taczny zysk / (strata) przypadajicy SpotCe.........ccovvvvveineennnn. $ (127882) % 2709t
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Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towaréw i ustug (VAThckne przychody
netto ze sprzedy spadly o okoto 5,6%, czyli 0 11,2 miliona USD128,4 miliona USD za trzy miegie zakéczone 30 czerwca
2011 roku do 187,2 miliona USD za trzy migs zakaéczone 30 czerwca 2012 roku. Ten spadek byhzaviy z wptywem
przeliczenia transakcji w walutach obcych na pozéd4,9 miliona USD, egciowo skompensowanym vgzymi przychodami ze
sprzeday w walutach lokalnych na poziomie 13,9 miliona USD

Przychody ze sprzedpnetto segmen
Trzy miesijce zakaczone

30 czerwca
2012 2011
(Po przeksztatceniu)

Segment

POISKA ... oo $ 56 172 $ 58 612
ROSJA .ot 125 354 132 191
AT | 2 TSRO 5675 7 553
Razem przychody netto ze sprzedg........................ $ 187201 $ 198 356

Przychody ze sprzeédhaw Polsce obriyty si¢ 0 2,4 miliona USD, z 58,6 miliona USD za trzy nijes zakaczone 30 czerwca
2011 roku do 56,2 miliona USD za trzy migs zak@éczone 30 czerwca 2012 roku. Ta aotkai byla zwizana ze wzrostem
wolumenu sprzeds krajowej wédek o 6%, ktéry spowodowat zkgzenie wartéci przychodbéw ze sprze#anetto o 7,7 miliona
USD, czyli 0 9% w walucie lokalnej, skompensowanyshabieniem ztotego polskiego w stosunku do dadanerykaskiego, ktére
odpowiadato przychodom ze sprzegav dolarach amerykeskich w kwocie okoto 10,1 miliona USD. Spétka wsiaim cagu
obserwuje wysoki popyt na swaafubrowke Bialq oraz wodki smakowe, ktore zapewniajyzsze mate, w tymSoplie.

Przychody ze sprzedyaw Rosji spadty o 6,8 miliona USD, ze 132,2 mikodSD za trzy miegce zakaczone 30 czerwca
2011 roku do 125,4 miliona USD za trzy migs zakaéczone 30 czerwca 2012 roku. Ol przychodéw ze sprzedaw Ros;ji
zostata spowodowana wptywem przeliczenia transakejialutach obcych na poziomie 13,3 miliona USDmgensowanym wisz,
wartcscia przychodow ze sprzethaz eksportu na poziomie 1,0 miliona USD i wzrosteartasci sprzeday krajowej o 5,5 miliona
USD. Wolumeny sprzedsa krajowej wodki nie ulegly zmianie wagu kwartatu, ale wisze ceny i risze wydatki handlowe
spowodowaly wzrost waroi przychodéw ze sprzega

Przychody ze sprzeéyana Wegrzech obniyty sie o 1,9 miliona USD, z 7,6 miliona USD za trzy migs zak@czone
30 czerwca 2011 roku do 5,7 miliona USD za trzysipme zakéczone 30 czerwca 2012 roku, co wynikato ze spadidunvenu
w walucie lokalnej 0 0,4 miliona USD, a takz ostabienia forinta ggierskiego w stosunku do dolara amemdidego, ktore
odpowiadato w przybfieniu sprzeday wyrazonej w dolarach amerykakich na poziomie 1,5 miliona USD.

Zysk brutto

taczny zysk brutto wzrdst o okoto 0,9%, czyli o 0,#ioma USD, do 75,3 miliona USD za trzy migsé zak@czone
30 czerwca 2012 roku, z 74,6 miliona USD za trzgsace zakaczone 30 czerwca 2011 roku. Spadekipdényt spowodowany
przede wszystkim nsz wartccia sprzeday w Rosji. Chocia bezwzgkdna mata zysku brutto obuifta si, mata zysku brutto
wyrazona jako procent sprzegdanetto wzrosta o 2,9 punktu procentowego, z 37¢8040,2% za trzy mieste zakaczone
30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z trzema méshi zakaczonymi 30 czerwca 2011 roku. Poprawa procentovegryrzysku
brutto byta spowodowanasdymi czynnikami, w tym lepszstruktug produktéw i kanatdbw w Polsce oraz podikgmi cen
dokonanymi w Rosji. G&¢ poprawy wynikagcej z cen na rynku rosyjskim zostata skompensowamastem cen spirytusu rok do
roku, ktéry w drugim kwartale 2012 roku spowodowatatkowe koszty na poziomie okoto 4,5 miliona USD.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne sktadagic koszty sprzedsy, koszty administracyjne i ogélnego zatm, koszty reklamy, amortyzacja
niezwigzana z produkajoraz rezerwa na riieiagalne nalenaosci. Laczne koszty operacyjne zmniejszyty sil,7 miliona USD,
Z 63,8 miliona USD za trzy miegie zakaczone 30 czerwca 2011 roku do 62,1 miliona USDrzamiesiace zakaéczone
30 czerwca 2012 roku. To zmniejszenie byto spowadmgtéwnie obrika w kwocie 7,2 miliona USD zwkam z ostabieniem
walut lokalnych do dolara ameryskiego, skompensowamodatkowymi kosztami prawnymi w kwocie 4,5 miliod&D i
wyptatami optat w kwocie 1,0 miliona USD.
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Ponizsza tabela przedstawia struktlosztow operacyjnych.

Koszty operacyjne
Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca

2012 2011
(Po przeksztatceniu)

(w tysigcach USD)

Koszty sprzedsy, koszty administracyjne i ogélnego

4=\ ;10 | $ 53037 $ 55176
= T = 1 o SRR 6 817 5622
YN 1010 4874 Lol - N USSR 2 286 2 958
KOSzty Operacyjne razem......ccccccveeeeeeeisvcemmerenenneeeeens $ 62140 $ 63756

Koszty administracyjne, koszty sprzegia ogélnego zarglu obejmuj koszty wynagrodze magazynowania i transportu,
wydatki administracyjne oraz odpis fegalnych nalenosci. Koszty administracyjne, koszty sprzegaogoélnego zargu
zmniejszyty s¢ 0 2,2 miliona USD, z 55,2 miliona USD za trzy nies zaka@czone 30 czerwca 2011 roku do 53,0 milionéw USD za
trzy miesice zakaczone 30 czerwca 2012 roku. Zmniejszenie kosztawiraidtracyjnych, kosztow sprzetdai ogolnego zaradu byt
spowodowany gtéwnie oszgdnasciami kosztow uzyskanymi z integracji podmiotéw wdjt i Polsce oraz skutkiem stabszych oraz
z ostabieniem walut lokalnych do dolara amengiaego, skompensowanymi dodatkowymi kosztami pramirgoniesionymi w
ciagu trzech miestcy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku z@anymi z przeksztatceniem sprawozdania finansowegonpszcymi
4,5 miliona USD, wyptatami odpraw w Rosji w kwodig miliona USD i dodatkosvrezerwa na nalénosci niesciagalne w Rosji
w kwocie 2,1 miliona USD.

Amortyzacja obniyta sk 0 0,7 miliona USD, z 3,0 milionéw USD za trzy nigge zakaczone 30 czerwca 2011 roku do
2,3 miliona USD za trzy miegie zaka@czone 30 czerwca 2012 roku.

Przychody z dziatalngci operacyjnej

taczny zysk z dziatalnei operacyjnej wzrést o 2,3 miliona USD, z zyskuptaiomie 10,9 miliona USD za trzy miese
zakaiczone 30 czerwca 2011 roku do zysku na poziomi2 hdjona USD za trzy miegte zakaczone 30 czerwca 2012 roku,
gtéwnie na skutek mszych kosztéw sprzedawych, ogdinych i administracyjnych w segmencieg/jgldm. Tabela poriej
podsumowuje podziat zysku z dziatadoboperacyjnej wedtug segmentow.

Zysk/(strata z dziatalngci operacyjne
Trzy miesice zakaczone 30 czerwca

2012 2011
(Po przeksztatceniu)
SEOMENT ..ttt e
POISKA ...eveeeieeie e e $ 9112 $ 8242
ROSJA e e 9 050 3063
WEGNY ittt e 762 1280
Narzut SPOKI......uvvvieieieieee e e
Ogodlne narzuty SPOtKi........ccccvverieveressmnns (5 002) (1 049)
KOSZt OPCji voeeeeieiecciiieieee et (725) (644)
Razem zysk z dziatalnéci operacyjne;j.........cccccvvveeen... $ 13197 $ 10892

Bazowy zysk z dziatalrigi operacyjnej w Polsce wzrést o okoto 11,0%, ceyll,9 miliona USD, z 8,2 miliona USD za trzy
mieshce zakaczone 30 czerwca 2011 roku do 9,1 miliona USD zanniesace zakaczone 30 czerwca 2012 roku. Zysk
z dziatalndci operacyjnej w Rosji wzrést o okoto 193,5%, c&y)0 milionéw USD, z 3,1 miliona USD za trzy migs zakaéczone
30 czerwca 2011 roku do 9,1 miliona USD za trzysiae zakéczone 30 czerwca 2012 roku. Zmiany zysku z dzietain
operacyjnej w obu tych segmentach byty spowodovegriganymi powyej czynnikami.

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek obyly sie o okoto 9,9%, czyli o 2,8 miliona USD, z 28,4 mila USD za trzy miesie
zakaiczone 30 czerwca 2011 roku do 25,6 miliona USDzariesihce zakaczone 30 czerwca 2012 roku. Ten spadek wynikat
gtéwnie z kursu wymiany euro w stosunku do ztotpgtskiego.

Spoétka ugta niezrealizowane niepieagiine straty kursowe w kwocie 77,8 miliona USD w oledszech miesicy zakaczonym
30 czerwca 2012 roku, gtéwnie w zku z wptywem zmian kurséw wymiany walut na naszikeaviazania denominowane w USD
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i EUR, w poréwnaniu z zyskami w kwocie 19,3 milien&SD za trzy mieaice zakaczone 30 czerwca 2011 roku. W okresie trzech
mieskcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku. Spotkataizysk w kwocie 1,3 miliona USD z rozliczenia aagiia w zwazku
z wykupiom czgscia Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych zapadagych w 2013 roku.

Laczny wynik z dziatalngci innej niz operacyjna zmniejszytsb 0,2 miliona USD, ze straty na poziomie 2,7 nmédJSD za
trzy miesice zakaczone 30 czerwca 2011 roku do straty w kwocie d|lma USD za trzy miegte zakaczone 30 czerwca
2012 roku.

Trzy miesice zakaczone 30 czerwca

2012 2011
Koszty factoringu i optaty bankowe..........comeeiiiieie, (1 879) (1 408)
Pozostate zyski/(straty). .......cccocveviriiieeeec e, (622) (1 253)
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatalnéci
NIEOPEraCYjNE|j raZemM .......ccceeecuvieeeeeciiieeeeeeeeeeeieeenn ($ 2501) ($ 2661)
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za trzy moesktak@czone 30 czerwca 2012 roku wynosita 2,9%, w pordwna
zesredni taczrg stawlky rowm 21%. Ta ranica efektywnych stawek podatkowych byla spowodawanzede wszystkim trwatymi
réznicami podatkowymi dotyexymi ujecia niezrealizowanych zyskéw kursowych w Polsce.
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Sz&¢ miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z sggoma miesjcami zakaiczonymi 30 czerwca
2011 roku

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdéw operacyjnypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).
Sze&¢ miesicy zakaiczonych 31 czerwc

2012 2011
(Po przeksztalceniu)

Przychody Z€ SPIrZeAAY .........oevieeeeii ittt e e e e $ 724506 $ 743919
POALEK GKCYZOWY .......vveiiiiiiiiiieie ettt (391 316) (407 209)
Przychody Netto ze SPrzeday...........ccooiiiiiiiiiiiiiiiee ettt 333190 336 710
KOSZt WARSNY SPIZEAF .....cccee ettt e e e e e e e e s er e e e e e e me s 202 738 209 393
ZYSK DIULTO oot 130 452 127 317
Koszty sprzeday, koszty ogblnego zagdu i koszty administracyjne.................... 121 074 119 126
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstajcego poprzednio w
[0 T0 LS = Lo £= o1 SRR 0 (7 898)
Przychody z dziatalnGCi OPEraCyjNe].......cccuvvieiiiiiiieeiiiiie e 9378 16 089
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) odsetkowe Netto .........coccceeeiiiiiiiiiieinieiiieiee e (51 908) (55 213)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatabidinansowe;........................ 22 158 49 530
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatdkcionieoperacyjnej...........ccccvvvveeen.. (5 099) (3637)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z
inwestycji niepodlegapcych Konsolidacji..........ccceviveiiiiiiiieeee e (25 471) 6 769
(2000 = 11=1 Qo [0 Tod o To [0 1SR (2 034) (4 190)
Udziat w stracie netto podmiotéw stowarzyszonych 0 (7 946)
Strata netto przypadajaca SPOICE........coiviiiiiiie i (27 505) (5 367)
Strata netto z dziatalndci na jedng akcje¢ zwykta, podstawowa...................... $ 0,37) % (0,07)
Strata netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta, rozwodniona...................... $ 0,37) % (0,07)
Pozostaty hczny zysk/(strata), po odliczeniu podatkow:
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych..............cccccoveveren... (17 669) 164 600
taczny zysk/(strata) przypadapce SPOICe........ccvvveiiiiiiiiiiie e $ (45174) $ 159233

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towaréw i ustug (VAThckne przychody
netto ze sprzeds obnizyly sie o okoto 1,0%, czyli o 3,5 miliona USD, z 336,7 imtila za sz& mieskcy zakaiczonych 30 czerwca
2011 roku do 333,2 milionéw USD za $zenieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku.

Spadek byt spowodowany wptywem przeliczenia wahdyeh na poziomie 33,1 miliona USD géziowo skompensowanym
konsolidacy Whitehall tylko przez gi¢c mieskcy w 2011 roku w poréwnaniu z konsolidagrzez petne dwa kwartaty w 2012 roku,
co odpowiadato 6,5 milionom USD, a ta&kwyzsz wartccia sprzeday w walutach lokalnych na poziomie 23,1 miliona USD
Chocia wolumeny sprzedg w Rosji byly nisze, ten spadek zostat skompensowangsaymi cenami i iszymi wydatkami na
marketing handlowy w ggu kwartatu.

Ponizej przedstawiono podziat naszej dziatakiovediug segmentdw, reprezeniych nasze gtéwne obszary geograficzne
dziatalngci — Polsk, Rosg i Wegry:
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Przychody ze sprzedpnetto wedtug segment
Sze&¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca

2011
2012
Segment
POISKA ... $ 103 307 $ 105229
ROSJA ..ttt 218 780 218 770
WVQOIY -ttt ettt e e bbb e e e e e 11 103 12 711
Razem przychody netto ze sprzedg........................ $ 333190 $ 336710

Przychody ze sprzedaw Polsce obriyty si¢ 0 1,9 miliona USD, ze 105,2 miliona USD zasszmieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2011 roku do 103,3 miliona USD za&spaeskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Ten spadek byt spowady
gtéwnie ostabieniem siztotego polskiego w stosunku do dolara ametfigkgego, ktére odpowiadato przychodom ze sprzgda
wyrazonym w dolarach amerykakich w kwocie okoto 15,1 miliona USD, skompensowarwolumenem sprzedg wyzszym
0 13,2 miliona USD. W 2012 roku Spoétka w dalszymagui obserwuje wysoki popyt na swdfubrowke Bialg oraz wodki smakowe,
ktére zapewniajwyzsze mate, w tymSoplic.

Przychody ze sprzedaw Rosji utrzymug sie na stabilnym poziomie 218,8 milionéw USD zas&zmieskcy zakaczonych
30 czerwca 2012 roku i za $gzemieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku. Zaobserwowano sppidgkhodow ze sprzeda
w Rosji, ktory wynikat z ostabieniaesrubla rosyjskiego w stosunku do dolara ameifigk&ego, ktére odpowiadato sprzega
w dolarach amerykekich na kwat okoto 15,9 milionéw USD, skompensowany zkszeniem wartéci przychodow ze sprzetha
z eksportu na poziomie 1,3 miliona USD, wzrostemt@gai przychodéw ze sprzegdpkrajowej o 8,1 miliona USD oraz konsolidac;j
Whitehall jedynie przez pt mieskcy w 2011 roku w poréwnaniu do dwoch petnych kwiartew 2012 roku, w kwocie 6,5 miliona
USD. Nizsze wolumeny sprze#aw Rosji byly spowodowane przede wszystkim ogébtédbym rynkiem wodki w Ros;ji -at¢zne
wolumeny sprzeda w brarzy obnizyly sie w ciagu kwartatu, a tate w dalszym cigu nizszymi poziomami zapaséw w handlu
hurtowym i obntona sprzedaa do kluczowych klientéw w czasie prowadzonych praag renegocjaciji w pierwszym kwartale
2012 roku.

Przychody ze sprzedna Wegrzech obniyty sie o 1,6 miliona USD, z 12,7 miliona USD za &zenieskcy zakaczonych
30 czerwca 2011 roku do 11,1 miliona USD za&meieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku, co wynikato z ostaibiéorinta
wegierskiego w stosunku do dolara amemgidego.

Zysk brutto

taczny zysk brutto wzrést o okoto 2,5%, czyli o 3,2iama USD, do 130,5 miliona USD za s$zenieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2012 roku, ze 127,3 milionéw USD za@&e@esicy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku. Marzysku brutto wyrzona
jako procent sprzedg netto zwekszyta s¢ 0 1,4 punktu procentowego, z 37,8% do 39,2% z&t sm@eskcy zakaiczonych
30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z &iema miesicami zakaczonymi 30 czerwca 2011 roku. Poprawa procentovaeiyn
zysku brutto byta spowodowanazrymi czynnikami, w tym lepsistruktug produktow i kanatéw w Polsce oraz podikgmi cen
dokonanymi w Rosji. G&¢ poprawy wynikajcej z cen na rynku rosyjskim zostata skompensowamastem cen spirytusu rok do
roku, ktéry w drugim kwartale 2012 roku spowodowatatkowe koszty na poziomie okoto 7,7 miliona USD.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne skladaic koszty sprzedgy, koszty ogbélnego zasdu i koszty administracyjne, koszty reklamy,
amortyzacja niezwizana z produkgjoraz rezerwa na rieiagalne nalenosci. Laczne koszty operacyjne zykiszylty sk o okoto
8,9%, czyli 0 9,9 miliona USD, ze 111,2 miliona U3®sz& mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku do 121,1 milionéw
USD za sz& mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Ta zmiana obejmujegeizowy zysk w agu széciu miesgcy
zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku w kwocie 7,9 milior8DUuity w zysku z dziatalnéci operacyjnej z tytutu aktualizacji wyceny
do wartdci godziwej udziatu kapitalowego w Whitehall pozjstego poprzednio w posiadaniu. W celu zapewnienia
poréwnywalndci kosztéw w poszczegoélnych okresach w tabeli pgjrmprzedstawiono oddzielnie koszty operacyjne ptaeaeniu
tej korekty do wartéci godziwej. Koszty operacyjne z wgizeniem korekt do warfoi godziwej, wyraone jako procent przychodéw
ze sprzeday netto, zwgkszyly sk z 35,4% za szé mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do 36,3% za&dsaeeskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Koszty operacyjnediizzeniu korekt do wartei godziwej zwekszyty sk 0 2,0 miliony
USD, ze 119,1 miliona USD za $#amieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do 121,1 miliona USBz8¢ mieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku.
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Ponizsza tabela przedstawia strukilosztow operacyjnych.

Koszty operacyjne
Sze¢ miesicy zakaiczonych

30 czerwce
2012 2011
(Po przeksztatceniu)

Koszty sprzeday, ogdlnego zarmu i koszty

administracyjne (S, G&A).....ccoocveeeviiiiieeeeemeeiiennn. $ 103125 $ 103429
[ = 1= ] o S 13 307 9 888
AMOITYZACIA .eeeveieiee ittt 4642 5 809
SUMA CASTKOWA .......cooiiiiiiiiieei e 121 074 119 126
Korekty do wart§Ci gOdzZiWe)j..........ccceeeeiiiiiiiiiieeennnnns 0 (7 898)
KOSzty Operacyjne razem.......ccccccveeeeeesscmmmenreeeeeneeens $ 121074 $ 111228

Koszty sprzeday, ogélnego zarmu i koszty administracyjne obejmujoszty wynagrodze magazynowania i transportu,
wydatki administracyjne oraz odpis fitgagalnych nalenosci. Koszty sprzedgy, ogélnego zardu i koszty administracyjne spadty
0 0,3 miliona USD, ze 103,4 miliona USD za&zmieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do 103,1 miliona USBzs¢
mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Spadek tych kosztgmikat gtéwnie z uwzgidnienia Grupy Whitehall w catych
dwéch kwartatach w 2012 roku, co odpowiadato 4,0ombm USD, z kosztow zwolniegrupowych w Rosji w kwocie 3,2 miliona
USD, 4,5 miliona USD dodatkowych kosztow prawnyamigsionych w drugim kwartale 2012 roku w zaku z przeksztatceniem
sprawozda finansowych za lata 2010 i 2011, dodatkowej regyara nigciagalne nalenosci w Rosji w wysokéci 3,2 miliona USD
skompensowane wptywem stabszych walut lokalnychegatplara amerykekiego oraz riszymi pozostatymi kosztami sprzega
ogolnego zargu i kosztami administracyjnymi w Ros;ji.

Koszty marketingu zwkszyly skt 0 3,4 miliona z 9,9 miliona USD za $Zemieskcy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku do
13,3 miliona USD za s#é mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku, przede wszystkimzgledu na wysze wydatki
marketingowe, gtéwnie w Rosji i na Ukrainie.

Amortyzacja obniyta sig 0 1,2 miliona USD, z 5,8 miliona USD za &zenieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do
4,6 miliona USD za s#é mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku.

Przychody z dziatalngci operacyjnej

Laczny zysk z dziatalnwi operacyjnej spadt o okoto 41,6%, czyli o 6,7iamk USD, z 16,1 miliona USD za $Zemieskcy
zakaczonych 30 czerwca 2011 roku do 3,4 miliona USBza mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku, gtéwnie na skutek
nizszej wartéci sprzeday krajowej i wyzszych kosztéw spirytusu na rynku rosyjskim. Talpelaizej podsumowuje podziat zysku z
dziatalngci operacyjnej wedlug segmentéw.

Przychody z dziatalrimi operacyjnej
Szei¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca

2012 2011
(Po przeksztatceniu) (Po przeksztatceniu)
SEOMENT ..ttt
Polska przed korektami do waftb godziwej......... $ 15592 $ 13035
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu
kapitalowego pozostagego poprzednio w
posiadaniU.............cuuvvviviiiiiiiineieeeeeeeeens 0 7 898
Polska po korektach do waéth godziwei............. 15592 20 933
ROSJA ..t 587 (3 156)
WEANY e 1482 1941
Narzut SPOIKi.........uvvviiieiiiiee et
Ogodlne narzuty SPOtKi........ccccvverieversrimnenn. (6 694) (2 292)
KOSZE OPCji vt (1 589) (1 337)
Razem zysk z dziatalnéci operacyjnej...........cccuvvveeeen. $ 9378 $ 16 089

Bazowy zysk z dziatalrigi operacyjnej w Polsce z wagzeniem korekt do waroi godziwej zwegkszyt sk 0 okoto 20,0%,
czyli 0 2,6 miliona USD, z 13,0 miliona USD za &zeieskcy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku do 15,6 miliona USBza&
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mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Zysk z dziatétmoperacyjnej w Rosji wzrést 03,8 miliona USD,steaty na
poziomie 3,2 miliona USD za sgemieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do zysku w kwocien@ilbna USD za sz&
mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Zmiany zysku z dizriefgi operacyjnej w obu tych segmentach byly spowodwewva
opisanymi powyej czynnikami.

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek obyliy sie o okoto 6,0%, czyli 0 3,3 miliona USD, z 55,2 raite USD za sZé mieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do 51,9 miliona USBz&a mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Ten spadek
wynika gtéwnie ze stabego euro w poréwnaniu z dotaamerykaskim, poniewa znaczna og¢ kredytéw diugoterminowych jest
denominowana w euro.

Spéika ugta niezrealizowane zyski kursowe w kwocie 20,5 omé USD w okresie sggiu miesecy zakaiczonym 30 czerwca
2012 roku, gtéwnie w zvwazku z wptywem zmian kurséw wymiany walut na nasazkeaviazania denominowane w USD i EUR,
w poréwnaniu z zyskami w kwocie 50,5 miliona USDsza¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku. Te zyski wynikaty
gtéwnie ze wzmocnienia ztotego polskiego i rublayjskiego w stosunku do dolara amenysldego i euro. W okresie siau
mieskcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Spétkatajzysk w kwocie 1,3 miliona USD z rozliczenia aadnia w zwizku
z wykupiom czgscia Zamiennych Niepodpardkowanych Papieréw Dimych zapadajcych w 2013 roku

taczne pozostate koszty innezriperacyjne wzrosty o 1,5 miliona USD, z 3,6 mikddSD za sz& mieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2011 roku do 5,1 miliona USD za$éxeieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Ten wzrost bylazany gtéwnie
z wyzszymi kosztami faktoringu nateosci w 2012 roku, ktére stanowkwote 4,1 miliona USD za s#é mieskcy zakaiczonych 30
czerwca 2012 roku w poréwnaniu do 2,1 miliona US3szé¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku.

Sze¢ mieskcy zakdiczonych 30 czerwca

2012 2011
Koszty factoringu i optaty bankowe..........comeeeerenan (4 141) (2 079)
Pozostate zyski/(straty). ........coccvvvvimiirereraeee e, (958) (1 558)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatalnéci
NIEOPEraCYjNE] razemM .......ccceevvuveeeirieeiieeree e, $ (5099) $ (3637)
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okrescgreniesicy zakaiczony 30 czerwca 2012 roku wynosita 8,0%,
w poréwnaniu zéredni taczm stawk ustawow rowm 21%. Ré@nica pomgdzy ustawow a efektywn stawky podatkows byta
spowodowana przede wszystkim trwatymimizami podatkowymi dotyeazymi wyceny rezerw gfych na straty podatkowe do
przeniesienia, ktére zdaniem Spoiki nie zogtagkorzystane w przyszégai.

Udziat w dochodzie netto

Udziat w stratach netto za szemieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku obejmuje proporcjonatiziat Spotki w zysku
netto z jej inwestycji w Moet Hennessey Russiatldgenture za okres od 1 stycznia 2011 roku do 3cena011 roku i Whitehall za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 7 lutego 2011 roku

Oswiadczenie dotycace ptynndici i zasobéw kapitatowych

W ciagu széciu mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku gtéwnynddiem umdliwiajacym zachowanie ptynici przez
Spotke byty przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnejSrodki pienkzne byly przeznaczane przez Spotkzede
wszystkim na zaspokojenie zapotrzebowania na Kaghratowy, obstug zadhsenia oraz finansowanie naktadéw inwestycyjnych.
W tabeli ponkej przedstawiono wybrane dane dotyae skonsolidowanych przeptywéw pieiych Spoétki we wskazanych
okresach.

Sze¢ miesicy zakaiczonych

Szdé¢ miesigcy zakaiczonych 30 czerwea 2011 roku

30 czerwca 2012 roku

Przeptywy pienjzne z dziatalnéci

OPEIACYINE] c.evveeecrieeetiee et eeeeee e, $ 8 319 $ 43 334
Przeptywy piengzne z dziatalnéci

INWESLYCYINE] ...cvvveeiiie e $ (4 547) $ (45 459)
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci

fiNANSOWE] ...oovevveeciie e $ 41 393 $ (3623)
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Kierownictwo monitoruje i analizuje wskaiki wynikdw finansowych i niefinansowych dziatake wedtug segmentéw, ktére
podzielone g wedtug krajow. Szczego6tamanaliz wskanikdw, takich jak warté¢ sprzeday w walutach lokalnych, maa brutto
i koszty operacyjne wedtug segmentévetajw czsci ,Omodwienie i analiza sytuacji finansowej oraznikéw dziatalngci
operacyjnej przez zagd” niniejszego Formularza 10-Q.

Przeptywy pienizne netto z dziatalnici operacyjnej

Na przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej sktadajsic srodki pienkzne netto z dziatalrégi operacyjnej i odsetek.
taczne przeptywy pierine z dziatalnéci operacyjnej obruiity sie z wptywow w kwocie 43,3 miliona USD za szemieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do wyptywow w kwoci@ ®ilionéw USD za sz€ mieskcy zakaczonych 30 czerwca
2012 roku. Gtéwnymi czynnikami, ktére spowodowan hizszy poziom wygenerowanyshodkéw piengznych w 2012 roku, byty:
zawarcie przez Spéikwv pierwszym kwartale 2011 roku pierwszych porozfnfiactoringowych w Polsce, ktére zapewnity x8ya
$ciggalnas¢ srodkdw pieneéznych w tym kwartale. W 2011 roku dziatakéov Polsce uzyskata wptywy pierine wynikajice ze
szczytowej sprzedg w czwartym kwartale 2010 roku, a takérodki pienizne z nalenosci objetych factoringiem, co zapewnito
jednorazowy wzrost przeptywow pieanych za ten okres. W tym samym okresie w 2012 ddiatalné¢ w Polsce generowata
wytacznie normalne przeptywy piggine z factoringu za pierwszy kwartat 2012 roku.

Ogodlne zmiany stanu kapitatu obrotowego dodgeznaleénosci, zapasow i zobowkan odpowiadaty wptywongrodkow
pienieznych w kwocie okoto 47,4 miliona USD w okresie &4de miesigcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku. Na dizB9 czerwca
2012 roku wskanik rotacji nalenosci wynosit 39 dnia w poréwnaniu z 43 dniami na dz3® czerwca 2011 roku. Wskak obrotu
zapasow na dzie30 czerwca 2012 roku wynidst 111 dni w poréwnareul09 dniami na 30 czerwca 2011 roku. Poza tydizie
30 czerwca 2012 roku wspétczynnik aktywéwzaigych pomniejszonych o zapasy do zokgmah krétkoterminowych wynosit 0,56
w poréwnaniu do 1,74 na dzi&0 czerwca 2011 roku.

Przeptywy pienizne netto wykorzystane w dziatafobinwestycyjnej

Przeptywy pienjzne netto wykorzystane w dziatakud inwestycyjnej obejmujsrodki pienkzne netto wykorzystane do
przegcia spoétek zalinych oraz majtku trwatego. Wyptywysrodkéw pienéznych netto za s&é miesicy zakaiczonych 30 czerwca
2012 roku wyniosty 4,5 miliona USD.

Przeplywy pienizne netto z dziataln@i finansowej

Przeptywy piengzne netto z dziatalrigi finansowej odzwierciedlajsrodki pienkzne wykorzystane do obstugi zadénia
w ramach linii kredytowych. Wyplywy piegine netto z dziatalrioi finansowej za szé mieskcy zakaczonych 30 czerwca
2012 roku wyniosty 41,4 miliona USD w poréwnaniwygptywami w kwocie 3,6 miliona USD za s#emieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2011 roku. Gtéwne wplywy wagu széciu miesecy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku obejmowaty kavot
100 milionéw USD w gotéwce zainwestowgorzez Roust Trading Limited i jej spotki stowarzgee, skompensowadrodkami
pienieznymi wykorzystanymi na spkatczesci Zamiennych Niepodposdkowanych Papieréw Dhmych i kredytéw przez Spagk

Plynnasé i zasoby kapitatowe w przysztych okresach

Zafaczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaiadzone przy zakzeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé
dziatalng¢, co wize sk z zal@zeniem realizacji aktywow i rozliczenia zobawan w ramach normalnej dziatalee. Zgodnie
z doktadnymi informacjami przedstawionymi w Noci@&sze Zamienne Niepodpatdkowane Papiery Dhne (,Zamienne Papiery
Diluzne”) zapadaj 15 marca 2013 roku. Nasg®dki pienkzne w kasie, szacowane przeptywy pigne z dziatalnéci operacyjnej
oraz dostpne linie kredytowe niednla wystarczajce na sptati Spétka mae nie wypetnt swoich zobowdzan wynikajacych
z Zamiennych Papieréw Dinych, chybae transakcja z Russian Standard Corporation, opigaNocie 4, zostanie zrealizowana
zgodnie z planem. Prognozy przeptywow pigniych Spotki opieraj sic na zataeniu odnowienia pewnych linii kredytowych
i factoringowych, ktére zapadayv 2012 roku, do celéw zagdzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowegnaléto
w 2011 roku Spéika poniosta sigatetto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowizania krétkoterminowe na dzie
30 czerwca 2012 roku przewszap aktywa obrotowe. Te zdarzenia powadppwane watpliwosci odnagnie do zdolnéci Spétki do
kontynuowania dziatalrigi.

Transakcja z Russian Standardy® se z pewnym ryzykiem, w tym wynikagym z potencjalnego nieuzyskania zgody
akcjonariuszy. Zakg Spotki w porozumieniu z kaglkierownicz wyzszego szczebla Spétki analizuje termin Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w 2012 roku, lestg poprzednio na 29 czerwca 2012 roku, diqvod uwag koniecznéé
przeksztalcenia sprawozfinansowych Spotki, przy czym przewiduje,ste Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy @dbie st tak
szybko, jak kdzie to maliwe. Jestémy przekonanize jezeli transakcja zostanie zawarta zgodnie z planemi@nne Papiery
Dtuzne zostaa sptacone w terminie zapada$eg co istotnie ograniczy atpliwosci dotyczce zdolnéci Spétki do kontynuowania
dziatalngci. Zgodnie z warunkami emisji naszych Niepodpdkowanych Zabezpieczonych Papieréw Miych zapadagych
w 2016 roku oczekujemyge zadhienie poniesione przez nas w zamian, umorzeniectifiansowanie catgi lub czsci
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Diych kedzie musiato by zachgniete jako dozwolone zadienie z tytutu
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refinansowania zadhenia (termin zdefiniowany w warunkach); w rezuleagiarunki emisji mogograniczy nasa zdolnag¢ do
podpisania uméw, ktdre zawiegajgraniczenia odrioie do dywidend (i pewnych ptatém o podobnych skutkach) nateych Spotce
(lub jej spétkom zalenym) od spotek zatmych Spoitki. Brak splaty z tytutu Zamiennych PagieDtuznych stanowitby réwnie
niewykonanie zobowiah zwiazanych z Niepodpoazlkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Edymi zapadajcymi w 2016 roku
oraz niedotrzymanie warunkéw naszego innego zadia. Takie zdarzenia zagega naszej zdolnixi do kontynuowania
dziatalngci. Bez wzgtdu na powysze wierzymyze srodki pientzne w kasiesrodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej oraz
dostpne linie kredytowe drla wystarczajce na sfinansowanie przewidywanych wymogoéw giamich dla celéw kapitatu
obrotowego i normalnych wydatkéw kapitatowyckei zachowamy zgodgé z wymogami finansowymi wynikagymi z naszych
uméw zadhienia, przynajmniej przez najbdize dwangcie miesgcy. Prognozy przeptywéw piegiinych Spotki zastosowane do
celéw tych ustalie opieraj sie na zatgeniu odnowienia pewnych linii kredytowych i factogowych, ktére zapadajv 2012 roku, do
celéw zaradzania potrzebami Spétki w zakresie kapitatu obraigo.

Wiecej informaciji przedstawiono w i zatytutowanej ,Czynniki ryzyka — Ryzyko zg#iane z naszym zacdieniem”
w Rozdziale 8 w raporcie rocznym Spoétki na Formaliat0-K datowanym na 4 pdziernika 2012 roku.

Ustalenia dotyczce finansowania
Kredyty bankowe

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazywata nieroziezaobowazanie w kwocie 22,5 milionéw EUR (28,3 miliona USD)
z tytutu kredytéw terminowych udzielonych przez #&Bank i Raiffeisen Bank, zagjnictych przez Whitehall.

* Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 2008u wygasa 18 pgalziernika 2014 roku. Limit kredytowy w ramach
tej umowy wynosi 20 milionéw EUR (25,2 miliona USR)kredyt jest wyptacany w transzach zapadah w cagu
trzech, sz&iu lub dziewgciu miesgcy, w zalenosci od tego, czy transza jest zabezpieczona na aelpakredyt zostat
wyptacony w siedmiu transzach od 13 marca 2012 duk@8 czerwca 2012 roku, przypagaich do sptaty od
13 wrzénia 2012 roku do 28 grudnia 2012 roku. Na 486 czerwca 2012 roku Spo6tka wykorzystata 20 méierEUR
(25,2 miliona USD) z tego limitu.

* Umowa kredytowa z Raiffeisen Bank z dnia 6 lip€A@roku wygasa 6 lipca 2012 roku. Limit kredytowyamach tej
umowy wynosi 10,0 milionéw EUR (12,6 miliona USR)kredyt jest wyptacany w transzach zapacajh w okresie od
jednego miesica do 12 miesty, nie péniej niz 6 lipca 2012 roku. Kredyt zostat wyptacony w tlzéanszach od
12 padziernika 2011 roku do 27 pdziernika 2011 roku. Na dzie80 czerwca 2012 roku Spétka wykazywata
nierozliczone zobowganie w kwocie 2,5 miliona EUR (3,1 miliona USDytutu tego kredytu terminowego.

Powyzsze kredyty zaagnigte przez Whitehall nieaszwiazane zzadnymi wymogami finansowymi, wymagajych dotrzymania, ias
objete gwarancjami udzielonymi przez sp6tki Whitehilledyt udzielony przez Alfa Bank jest réwnieabezpieczony na zapasach
Spotki.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazywata rownigzne nierozliczone zobowdanie w kwocie 845,5 miliona rubli
rosyjskich (25,7 milionéw USD) z tytutu kredytéwrteinowych udzielonych przez Unicredit i JSC Grandedst Bank, zaggnietych
przez Russian Alcohol, a tak kredytu w rachunku hiecym udzielonego przez Sherbank, agaictego przez Bravo Premium.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 201duravygasa 23 listopada 2012 roku. Ten kredyt réejeviazany
z zadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyamami o wartéci do 720 milionéw rubli rosyjskich
(21,9 miliona USD), a tale gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié 30 czerwca 2012 roku
Spotka wykazywata nierozliczone zobaa@nie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich (28niliona USD) z tytutu
tego kredytu terminowego.

* Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniliské&pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdkuwumowa nie
jest zwhzana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagajch dotrzymania. Na dzie30 czerwca 2012 roku Spétka
wykazywata nierozliczone zobogzanie w kwocie 245,5 miliona rubli rosyjskich (#Bliona USD) z tytutu tego kredytu
terminowego.

¢ Umowa kredytu w rachunku kigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasaegb 2013 roku. Limit kredytu
w ramach tej umowy wynosi 60,0 milionéw rubli raskich (1,8 miliona USD). Ten kredyt jest zabezp@nzna
srodkach trwatych. Na dzie30 czerwca 2012 roku kwota kredytu zostata wykstaya w cakei.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spotka miata @pstio 100,0 milionow forintdw wgierskich (0,4 miliona USD) w ramach
istniejacego kredytu w rachunku kigcym na Wegrzech. Spotka wypowiedziata ten kredyt w dniu Itednia 2012 roku.

41



Zamienne Niepodpaogdkowane Papiery Dhine (Convertible Senior Notes) zapagag w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zékayta emisg Zamiennych Niepodpogdkowanych Papieréw Dinych Convertible
Senior Notesna hczm kwote kapitatu 310 milionéw USD o dacie zapadaitiov 2013 roku, oprocentowanych w wysékn3% w
skali roku (,Zamienne Niepodpardkowane Papiery Ditne”). Odsetki naline s co p6t roku, 15 marca i 15 wrigga, poczynajc
od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery bhe podlegaj zamianie w okrdonych okolicznéciach nasrodki pienkzne oraz,
odpowiednio, na akcje zwykie, na podstawie ptdaawej stopy wymiany wynoseej 14,7113 akcji za 1000 USD kwoty kapitatu
z zastrzeeniem pewnych korekt. W momencie zamiany papientdnych Spotka dokona ptatée gotéwkowej catej kwoty
kapitatu papieréw ditnych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spotki — dosyesazdki pienkzne i/lub akcje zwykte w
przypadku pozostatych zoboyzen zamiany, jéli dotyczy. Przychody z Zamiennych Papieréw Bitych zostaly wykorzystane do
sfinansowania pientnej czsci ceny przejcia Copecresto Enterprises Limited oraz Whiteldbirunki emisji dotyczce Papieréw
Diuznych zapadagych w 2016 roku zawierajyowniez wymaég dotycacy wezeniejszej splaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie
bylibysmy w stanie spta¢iw terminie naszych Zamiennych Papieréw Miych lub dowolnego innego zadknia w kwocie rownej
lub wyzszej 30 milionéw USD. Poza tym w razie zmiany kolitfzgodnie z definigj w naszych warunkach emisji) byliimy
zobowhzani do zaproponowania sptaty nierozliczonego zamitia w ramach Papieréw Diych w gotéwce po cenie rownej 100%
tacznej kwoty kapitatu tych Papieréw Diuych.

W maju 2012 roku Spétka odkupita Zamienne Papidzie z kwoi kapitatu 36,6 miliona USD w czterech transzach, za
35,3 miliona USD.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery el (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjirzeday Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw idkch na
kwote 380 miliondw USD, oprocentowanych w wysé&p9,125%, zapadagych w 2016 roku oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwat 380 milionéw EUR (507 milionéw USD), oprocentowahyw wysokdci 8,875%,
zapadajcych w 2016 roku, w ramach oferty dla inwestordstytucjonalnych zwolnionej z rejestracji przez aghafiska Komisje
Papieréw Wartéciowych i Gield (SEC). Spo6tka wykorzystatagéz wptywdw netto z Papieréw Dimych zapadagych w 2016 roku
na wykup pozostagych w obiegu Papieréw Dinych zapadagych w 2012 roku, natzm kwote kapitatu 245,4 miliona EUR
(327,4 miliona USD) na dzie4 stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywow netto z Papieréw Dimych zapadagych w 2016 roku
wykorzystano na (i) zakup pozostatego udziatu ledpitego Lion Capital w Russian Alcohol przez wykiieaOpcji Lion i Opcji
Wspotinwestora, zgodnie z warunkami i postanowiemiadpowiednio, Umowy Opcji Lion i Umowy Opcji Wéfinwestora,

(ii) sptatg wszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol oraz (iii) sptapewnego innego zadfania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjirzeday dodatkowych Niepodposdkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtanych na kwat 50 miliondéw EUR (66,7 miliona USD), oprocentowahye wysokdci 8,875%, zapadagych
w 2016 roku (,Papiery Dine zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréwstytucjonalnych zwolnionej z rejestraciji
przez amerykiska Komisje Papierow Wartéciowych i Gield (SEC). Spétka wykorzystata wptywgtto z dodatkowych Papierow
Dtuznych zapadagych w 2016 roku na sptaswoich kredytéw terminowych i kredytéw w rachurtkiezacym udzielonych przez
Bank Handlowy w Warszawie S.A. i Bank Zachodni WBIA.

Papiery Dhine zapadage w 2016 rokusgsgwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przekztdie jednostki zakme
Spotki. Jestémy zobowizani do zapewnieniage spotki zalene, ktére reprezentuprzynajmniej 85% naszego skonsolidowanego
zysku przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyz@BITDA), gwarantug papiery diine zgodnie z warunkami emisji. Papiery
dtuzne zabezpieczona ezpdrednio lub pérednio za pomagcnaszych rénych aktywow i rénych aktywdw naszych spotek
zaleznych, w tym akcji emitenta papieréw dhych i spétek zalimych z Polski, Cypru, Rosji i Luksemburga, pewnymoiyczkami
w ramach Grupy udzielonymi przez emitenta papiedéunych i nasz rosyjsk spotie finansove w zwiazku z emisj papieréw
dtuznych, znakami towarowymi dotygzymi markiSoplicazarejestrowanej w Polsce i znakami towarowymi olaujacymi w Unii
Europejskiej dotyczcymi marki Parliament zarejestrowanej w Niemczectake rachunkami bankowymi na kwgpowyzej
5,0 milionéw USD. Ustanowiimy réwniez zastawy hipoteczne na naszych zakladach produkdyjRolmos i Bols, a tak
syberyjskich zaktadach spirytusowych Russian Altokaktadach spirytusowych Topaz. Warunki emigjty¢zce Papieréw
Diuznych zapadagych w 2016 roku zawierapewne ograniczenia, w tym warunki ogranigzajzdolné¢ Spotki do ponoszenia lub
gwarantowania dodatkowego zazihmia, dokonywania okéonych ptatndci zastrzeonych, przekazywania lub sprzeglaktywow,
zawierania transakcji ze spotkami stowarzyszonywirzenia okrélonych zastawodw, a tak naktadaj ograniczenia dotyeze
zdolnaci podlegaicych ograniczeniu spoétek zatech do wyptaty dywidend i dokonywania innych ptaei, udzielania gwaranciji
zadtwenia przez podlegaje ograniczeniom spoétki zatee, zawierania transakcji leasingu zwrotnego, flkgnsolidacji lubdczenia
sie z innymi podmiotami, wykazywania spétek podlegsh ograniczeniom jako niepodlegeg ograniczeniom spétki zalee, jak
réwniez podejmowania dziatalréci innej niz dozwolona. Warunki emisji dotyaze Papieréw Dtnych zapadagych w 2016 roku
zawieraj rowniez wymaog dotyczcy wcezeniejszej splaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie bylidyny w stanie sptadi
w terminie naszych Zamiennych Papieréw Dch lub dowolnego innego zadknia w kwocie réwnej lub wgzej 30 milionéw
USD. Poza tym w razie zmiany kontroli (zgodnie firdeja w naszych warunkach emisji) byliyy zobowazani do
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zaproponowania spiaty nierozliczonego zadhia w ramach Papieréw Diych zapadagych w 2016 roku po cenie rownej 101%
tacznej kwoty kapitatu tych Papieréw Diuych.

Niepodporzdkowane Papiery Dimne zapadajce 18 marca 2013 roku (,Diimne Papiery Wartéciowe”)

Jak opisano w Nocie 4 powsj do dohczonego sprawozdania finansowego, 4 maja 2012 $pktka wyemitowata
niepodporadkowane papiery diune, z kwoi kapitatu 70 milionéw USD, zapadag 18 marca 2013 roku, oprocentowane wedtug
stopy 3,00% na rzecz JSC Russian Standard Banétki sppwarzyszonej Russian Standard Corporatigoednhie ze ZmianUmowy
Nabycia Papierow Warfciowych, jak opisano w Nocie 18 do dotonego sprawozdania finansowego, po uzyskaniuyzgod
akcjonariuszy Spoiki i spetnieniu pewnych innychruvgkdéw, w tym otrzymaniu okéonych zezwolé polskich organéw nadzoru,
Roust Trading zakupi akcje zwykte po cenie 5,25 Waledn akci w liczbie umaliwiaj acej sptag nierozliczonej w danym
momencie kwoty kapitatu Ditnych Papieréw Wartgiowych, co 4cznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyklyclsprzeda
Spoétce cat kwote kapitatu Dhznych Papierow Warteziowych. Poza tym odsetki natee od Dhinych Papieréw Wartgiowych
przed Drugim Zamkrciem mog — wedtug uznania Roust Trading i po Drugim Zamkii — by¢ efektywnie wyptacane w akcjach
zwyktych po cenie 3,44 USD za jegakci zwykla. Zgodnie ze ZmienicnUmowa Nabycia Papierow War§oiowych ostateczny
termin zapadalniei Diuznych Papieréw Wartziowych zostanie przeditony do 31 lipca 2016 roku.

Whplyw inflacji i réznic kursowych

Inflacja w Polsce prognozowana jest na poziomi&an@ 2012 rok w poréwnaniu z faktyezimflacja na poziomie 4,6%
w 2011 roku. W Rosji, na ¥grzech i na Ukrainie prognozowana inflacja na 2682wynosi odpowiednio 5,0%, 5,6% i 7,9%
w poréwnaniu z faktyczninflacja na poziomie 6,1%, 4,1% i 8,0% w 2011 roku.

W zasadzie cafg przeptywowsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spoiki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstayww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw rénic kursowych na bilansawzmiarg srodkéw piengznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do prztetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikow operacyjnyolydz, tylko zrealizowanych zyskéw lub strat z transaldjore nie
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb forincie wegierskim. W tabeli poidij przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziesta wynikow operacyjnych na dai&0 czerwca 2012 roku i za kwartat
zakaiczony w tej dacie.

Sredni kurs wymiany za trz
Kurs do celéw przeliczenia mieskce zakaczone 30 czerwca

bilansu na 30 czerwca 2012 roku 2012 roku
PLN/USD ..o, 3,3885 3,3255
RUR/USD ..o, 32,8981 31,1085
HUF J USD ..o 228,9527 229,3448

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuadinansova Spotki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegodlne okresy finansowe.

Spoétka ma réwniezadtuzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimiacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spotki jest wzrost lub spadektasci zobownzan Spotki z tytutu tego zadhenia wyraony w
walutach funkcjonalnych Spoiki, w przypadku odpatviem deprecjacji lub aprecjacji tych walut funkcgmych. W rezultacie Spétka
jest naraona na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowdzan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktdraeristotnie oddzialyw&na wynik dziatalnéci operacyjnej Spotki.
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Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany

Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski 459 milionéw USD zysk/strata vkwaocie
4,6 miliona USD
USD - rubel rosyjski 264 miliony USD zysk/strata vkwocie
2,6 miliona USD
EUR - zloty polski 430 milionéw EUR lub okoto 541 milionéw zysk/strata vkwocie
usD 5,4 miliona USD

Istotne zasady rachunkowdci i szacunki ksegowe

Istotne zasady rachunko¥e omoéwiono w ,Rozdziale 7. Omowienie i analizauggiji finansowej oraz wynikéw dziataléo
operacyjnej przez Zagd” w raporcie rocznym Spétki za 2011 rok na Formalial0-K/A.

ROZDZIAL 3 ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziataln@ prowadzona jest gldwnie w Polsce i Rosji, a nasazyatutami funkcyjnymi g gtéwnie ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, podczas gdy wajwprawozdawegjest dolar amerykeski. Instrumenty finansowe obejmaugtéwnie
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, nafoici, zobowhzania, kredyty bankowe, kredyty w rachunkactzdgigch i zadhienie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa piemne reprezentowane przez te instrumenty finansowglaj sic w Polsce, Rosji i na
Wegrzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut pogziane ze sprawozdawcoim w dolarach amerykekich mag wptyw na
nasze wyniki.

Jezeli wartas¢ dolara amerykaskiego rénie wzgkdem ziotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintgierskiego,
réwnowartd¢ w USD aktywdw, zobowdzan, przychodow i kosztéw pierwotnie wykazanych w gébt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich staje sinizsza. Jeeli natomiast wart@ dolara amerykigskiego maleje wzghem zlotego polskiego, rubla
rosyjskiego lub forinta wgierskiego, rownowartgé w USD aktywdw, zobowazan, przychodow i kosztéw pierwotnie wykazana w
zlotych polskich, rublach rosyjskich czy forintaghgierskich staje giwyzsza. W zwazku z tym wzrost i spadek wato dolara
amerykaskiego mae mig istotny wptyw na wart& w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zokyaad, przychodéw i
kosztow, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Spoétka ma réwniezadtuzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimiacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spotki jest wzrost lub spadektasci zobownzan Spotki z tytutu tego zadhenia wyraony w
walutach funkcjonalnych Spoiki, w przypadku odpaviem deprecjacji lub aprecjacji tych walut funkcgmych. W rezultacie Spétka
jest naraona na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowizan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktdraeristotnie oddzialyw&na wynik dziatalnéci operacyjnej Spotki.

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski 459 milionéw USD zysk/strata vkwaocie
4,6 miliona USD

USD - rubel rosyjski 264 miliony USD zysk/strata vkwocie
2,6 miliona USD

EUR - zloty polski 430 milionéw EUR lub okoto 541 milionéw zysk/strata vkwocie
usb 5,4 miliona USD

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI
Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infornjiac

Pod nadzorem i z udzialem naszego kierownictwamvDyrektora Generalnego i Dyrektora Finansowegépdalsmy oceny
efektywndci projektu i dziatania mechanizmow i procedur kofhitujawniania informacji na dzie30 czerwca 2012 roku. Od
31 grudnia 2011 roku rozpogizmy restrukturyzagj naszego dziatu finanséw korporacyjnych i spraweadasci w Polsce i Ros;ji
w celu wdraenia bardziej efektywnych mechanizméw kontroli wetkznej nad sprawozdawcema finansows. Nasza ocena
ujawnita jednak weiz istniepce istotne stabe strony naszej kontroli wetkamej nad sprawozdawcima finansows, jak wskazano
w Ocenie kontroli wewegtrznej nad sprawozdawcsma finansow dokonanej przez kierownictwo, przedstawionej w daale 9A
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~Sprawozdanie finansowe i dane uzupekgaj’ w naszym przeksztalconym raporcie rocznym k2@l 1 na Formularzu 10-K,
datowanym na 4 gaziernika 2012 roku.

Ze wzgkdu na te istotne stabe strony nasz Dyrektor GemgidDyrektor Finansowy stwierdzilke mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informacji nie byly wystarcaap efektywne, aby zapewnzasadne potwierdzenig informacje wymagage
ujawnienia przez nas w raportach sktadanych lutedeczanych zgodnie z Ustaw Gietdzie Papieréw Wartoiowych g ujmowane,
przetwarzane, podsumowywane i wykazywane w ternhimdesslonych w obowazujacych zasadach i formularzache s one
podsumowywane i przedstawiane naszemu kierowniotintym naszemu Dyrektorowi Generalnemu i DyrektdrBimansowemu,
aby umaliwi ¢ terminowe podjcie decyzji dotycacych ujawnid.

Efektywnai¢ kazdego systemu mechanizmow i procedur kontroli natvaojeniami jest zalaa od nieodicznych ogranicze
w tym mazliwosci popetnienia idu przez cztowieka i ob&@jia lub wyhczenia mechanizmow kontroli i procedur. W zzkiu z tym
nawet efektywne mechanizmy i procedury kontroli ngwnieniami mog da¢ wytacznie zasadppewnd¢ osignigcia
przyporadkowanych im celéw kontroli.

Zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcsmg finansovy

W kwartale zakaczonym 30 czerwca 2012 roku nie gy istotne zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcima
finansowa, ktére istotnie wptyaly lub z zasadnym prawdopodohg&wem moglyby istotnie wphat na nasg kontrok wewrgtrzna
nad sprawozdawcZoia finansove.
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CZESC Il. POZOSTALE INFORMACJE
Rozdziat 1. Sprawy gdowe.

Informacje o pewnych sprawacidewych przedstawiono w Nocie 15 dosaonego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rozdziat 1A.Czynniki ryzyka

Omowienie czynnikdw ryzyka Spotki przedstawiononformacjach zawartych w efci zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka”
w raporcie rocznym Spo6tki na Formularzu 10-K/A ok finansowy zakaczony 31 grudnia 2011 roku, datowanym na #dpeernika
2012 roku.
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Rozdziat 6. Zahczniki.
(a) Zahczniki

Numer
Zatgcznika Opis Zatacznika

3.1 Zmienione i przeksztatcorfwiadectwo Zatéenia Spotki (ztaone w Komisji Papierow Waréciowych i Gietd jako
Zafacznik 3.1 do Sprawozdania Kwartalnego na Formulaf®@ dnia 5 maja 2010 roku i uwzdhione w niniejszym
dokumencie przez odwotanie).

3.2 Zmieniony i uaktualniony Statut (ztony w Komisji Papieréw Wartziowych i Gield jako Zajcznik 3.2 do
Sprawozdania Kwartalnego na Formularzu 10-Q drist@ada 2011 roku i uwzglniony w niniejszym dokumencie
przez odwotanie).

10.63(a) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie zakugpigréw wartéciowych z dnia 9 lipca 2012 roku zawarta
pomigdzy Central European Distribution Corporation a folrading Ltd. (ztéona wKomisji Papieréw Wartéciowych
i Gield jako Zakcznik 10.1 do Sprawozdania Okresowego na Formuluiudnia 11 lipca 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

10.63(b) Zmieniona i przeksztatcona umowa zgateza z dnia 9 lipca 2012 roku zawarta pgiay Central European Distribution
Corporation a Roust Trading Ltd. (zlma w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gietd jako Zaicznik 10.2 do
Sprawozdania Okresowego na Formularzu 8-K dniapth 2012 roku i uwzgtniona w niniejszym dokumencie
poprzez odwotanie).

10.63(c) Zmieniona i przeksztatcona umowa w sprawie praestegicyjnych z dnia 9 lipca 2012 roku zawarta poay Central
European Distribution Corporation a Roust Tradind. ztazona w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gield jako
Zatacznik 10.3 do Sprawozdania Okresowego na Formuluiudnia 11 lipca 2012 roku i uwzginiona w niniejszym
dokumencie poprzez odwotanie).

10.63(d) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtosdavarnia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation a Roust Trading Ltd. (@ma w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gield jako Zaicznik 10.4
do Sprawozdania Okresowego na Formularzu 8-K dhilgpta 2012 roku i uwzgtniona w niniejszym dokumencie
poprzez odwotanie).

10.64* Umowa przejciowa z dnia 9 lipca 2012 roku zawarta pedaiy Central European Distribution Corporation
a Williamem V. Careyem.

31.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Za48d-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
31.2*  Paswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zad&a-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
32.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyhu896 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.
32.2*  Paswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Artyku06 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

99.1(a) Zmieniona i przeksztatcona umowa w sprawie gtoséavamnia 9 lipca 2012 roku zawarta pedzry Central European
Distribution Corporation, Panem Davidem BaileyeRaust Trading Ltd. (zlona w Komisji Papieréw Warfgiowych
i Gietd jako Zakcznik 99.1 do Sprawozdania Okresowego na Formukuiwdnia 11 lipca 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(b) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtoséavarnia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation, Panem N. Scottem Fine@Roust Trading Ltd. (zimna w Komisji Papieréw
Wartasciowych i Gield jako Zadcznik 99.2 do Sprawozdania Okresowego na Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(c) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtoséavarnia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation, Panem Williamem ShanalmargeRoust Trading Ltd. (zbona w Komisji Papierow
Wartasciowych i Gield jako Zaicznik 99.3 do Sprawozdania Okresowego na Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(d) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtoséavarinia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation, Panem Robertem Kochenoad® Trading Ltd. (zleona w Komisji Papieréw Warfoiowych
i Gietd jako Zakcznik 99.4 do Sprawozdania Okresowego na FormuRutwdnia 11 lipca 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(e) Zmieniona i przeksztatcona umowa w sprawie gtoséavamnia 9 lipca 2012 roku zawarta pedzry Central European
Distribution Corporation, Panem Markusem SiegereRoast Trading Ltd. (zimna w Komisji Papieréw
Wartacsciowych i Gield jako Zaicznik 99.5 do Sprawozdania Okresowego na Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).
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Numer
Zatgcznika Opis Zatacznika

99.1(f) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtoséavarnia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation, Panem Markiem ForysiakiarRoust Trading Ltd. (zkmna w Komisji Papierow
Wartasciowych i Gield jako Zaicznik 99.6 do Sprawozdania Okresowego ha Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(g) Zmieniona i przeksztatcona umowa w sprawie gtoséavamnia 9 lipca 2012 roku zawarta pedzry Central European
Distribution Corporation, Panem Williamem CareyeRaust Trading Ltd. (zimona w Komisji Papierow
Wartcsciowych i Gield jako Zaicznik 99.7 do Sprawozdania Okresowego ha Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

101* Nastpujace sprawozdania finansowe z Raportu Kwartalnegdr@leBuropean Distribution Corporation na Formularz
10-Q za kwartat zakaczony 30 czerwca 2012 roku, sformatowane w XBRLtéeXible Business Reporting Language):
(i) skonsolidowane zestawienie wynikdw operacyjny@h skonsolidowany bilans, (iii) skonsolidowarestawienie

przeptywéwsrodkéw pieneznych, (iv) noty do skonsolidowanego sprawozdamiarfsowego oznaczone jako bloki
tekstu.

* Zalaczniki zlozone z niniejszym sprawozdaniem.
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PODPISY

Zgodnie z przepisami Ustawy o gieldzie papierowteégiowych z 1934 roku podmiot sktaday sprawozdanie jest zobazany
podpis& niniejsze sprawozdanie w imieniuwzgj podpisanego na mocy odpowiedniego petnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
(podmiot sktadaijcy sprawozdanie)

Data: 19 listopada 2012 roku Podpis: /-/ David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny

Data: 19 listopada 2012 roku Podpis: /s/ Bartosz Kotadiski

Bartosz Kotacinski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy
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Zalacznik 31.1
POSWIADCZENIA

Ja, David Bailey, piwiadczamze:

1. Zapoznatem siz niniejszym raportem Central European Distribut@orporation na Formularzu 10-Q.
2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdaniezaeierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych

faktow ani poming¢ istotnych faktéw niezézinych, by éwiadczenia wydane dwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w bdd w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedlug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsaprawozdaniu

wiernie oddaj, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywsyodkdw pienéznych
podmiotu rejestrujcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemiv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostate osoby peiadczajce podmiotu sktadagego sprawozdanie i ja jestey odpowiedzialni za wdeenie

i utrzymywanie mechanizméw i procedur kontroli upgania informaciji (w rozumieniu Zasad 13a-15(e)zot&d-15(e) Ustawy
o0 gietdzie papierow warfciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) oraz
15d-15(f) Ustawy o gietdzie papierow waitmwych) podmiotu sktadagego raport oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji zostatyrapowane pod naszym nadzorem w celu zapewnigmiatotne informacje
dotyczice podmiotu rejestragego, w tym réwnigjego spoétek zalaych, zostaly nam przekazane przez innych pracawnik
tych podmiotéw, w szczegdlia w trakcie sporzdzania niniejszego sprawozdania,;

b) opracowakimy system kontroli wewgirznej sprawozdawc#oi finansowej lub zapewnfimy opracowanie tego
systemu kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaiggaadnej pewneéci co
do wiarygodnéci raportoéw finansowych oraz zapewnienia spdzania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewtnznych
zgodnie z powszechnie prgyymi zasadami rachunkowi;

c¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizméw i procedur kontroli ujawniania infogjiggodmiotu rejestrujcego i
przedstawikmy w niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski doigezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli
ujawniania informacji wedtug stanu na koniec okragiego w niniejszym raporcie na podstawie tej ocengz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dash kontroli wewegtrznej sprawozdawcZoi
finansowej podmiotu rejestugego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawggdmiotu rejestragego
(czwarty kwartat podatkowy podmiotu rejestiggo w przypadku rocznego sprawozdania), ktéreynssbtny wptyw lub
mog miet istotny wptyw na kontr@l wewretrzna sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestrgego.

5. Pozostali pracownicy pwiadczajcy podmiotu rejestragego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli

wewretrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegtcego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom pelgym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi
finansowej, ktdre magmiet istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestracego do rejestrowania, przetwarzania,
podsumowywania i wykazywania informaciji finansowyohaz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgryaeych
istotm rolg w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawcZoi finansowej podmiotu rejestrgego.

Data: 19 listopada 2012 roku

Podpis: /-1 David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny
(gtéwny dyrektor generalny)



Zalacznik 31.2
POSWIADCZENIA

Ja, Bartosz Kotadski, pagwiadczamze:
1. Zapoznatem siz niniejszym raportem Central European Distribut@orporation na Formularzu 10-Q.
2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdanieza@ierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych

faktéw ani poming¢ istotnych faktow niezédnych, by éwiadczenia wydane éwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w kid w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedlug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsaprawozdaniu

wiernie oddai, we wszystkich istotnych aspektach, sytaditjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywiyodkéw pienéznych
podmiotu rejestrujcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemiv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostate osoby peiadczajce podmiotu sktadagego sprawozdanie i ja jestey odpowiedzialni za wdeenie

i utrzymywanie mechanizméw i procedur kontroli upaania informaciji (w rozumieniu Zasad 13a-15(e)zot&d-15(e) Ustawy
0 gietdzie papierow warfciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) oraz
15d-15(f) Ustawy o gietdzie papierow wastmwych) podmiotu sktadagego raport oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji zostatyrapowane pod naszym nadzorem w celu zapewnigmiatotne informacje
dotyczice podmiotu rejestragego, w tym réwnigjego spoétek zalaych, zostalty nam przekazane przez innych pracawnik
tych podmiotéw, w szczegoéla w trakcie sporgdzania niniejszego sprawozdania;

b) opracowakmy system kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej lub zapewnfimy opracowanie tego
systemu kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaissradnej pewnéci co
do wiarygodnéci raportow finansowych oraz zapewnienia spdrania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewmnznych
zgodnie z powszechnie prgtymi zasadami rachunkowi;

¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizmow i procedur kontroli ujawniania infoajiggodmiotu rejestrujcego i
przedstawimy w niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski doigezefektywnéci tych mechanizmdéw i procedur kontroli
ujawniania informacji wedtug stanu na koniec okragiego w niniejszym raporcie na podstawie tej ocengz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dash kontroli wewegtrznej sprawozdawcZoi
finansowej podmiotu rejestugego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawggdmiotu rejestrapego
(czwarty kwartat podatkowy podmiotu rejestitggo w przypadku rocznego sprawozdania), ktéreynssbtny wptyw lub
moga miet istotny wptyw na kontr@ wewretrzna sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestrgego.

5. Pozostali pracownicy gwiadczajcy podmiotu rejestracego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli

wewrgtrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegtocego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom pelstym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi
finansowej, ktére magmied istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestrucego do rejestrowania, przetwarzania,
podsumowywania i wykazywania informaciji finansowyohaz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgrywayjch
istotm rolg w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu rejestrgego.

Data: 19 listopada 2012 roku

Podpis: /-I Bartosz Kotaaiski

Bartosz Kotaaiski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy
(gtéwny dyrektor finansowy)



Zalacznik 32.1

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Generalnego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanesa-Oxleya D@2 roku

Nizej podpisany, Dyrektor Generalny Central Europeatribution Corporation (,Spétka”), niniejszymwiadczaze wedle
jego wiedzy w dniu sposrlzenia niniejszegoswiadczenia:

(@) Formularz 10-Q Spétki za kwartat zakaony 30 czerwca 2012 roku zmy w dniu niniejszegoswiadczenia
w Komisji Papierow Warteciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy
0 gieldzie papieréw warfgiowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Raporcie rzetelnie priadaja, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansow i wyniki
dziatalngci Spoiki.

Data: 19 listopada 2012 roku
/-/ David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny




Zalacznik 32.2

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Finansowego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanesa-Oxleya D@2 roku

Nizej podpisany, Dyrektor Finansowy Central Europeastribution Corporation (,Spo6tka”), niniejszyn$wiadcza,ze wedle
jego wiedzy w dniu sposrlzenia niniejszegoswiadczenia:

(&) Formularz 10-Q Spétki za kwartat zakaony 30 czerwca 2012 roku zmy w dniu niniejszegoswiadczenia
w Komisji Papierow Warteciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy
0 gieldzie papieréw warfgiowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Raporcie rzetelnie priadaja, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansowa i wyniki
dziatalngci Spoiki.

Data: 19 listopada 2012 roku

/-/ Bartosz Kotaaiski

Bartosz Kotaaiski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy




