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Wprowadzenie

Rozszerzony skonsolidowany raport kwartalny Spotki Akcyjnej SKOTAN (SKOTAN, Spoétka,
Emitent) za III kwartat 2012r. zawiera:

e Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej SKOTAN za III kwartat
2012 r., zawierajgce dane poréwnawcze za okres od 01.01.2011 roku do 30.09.2011 roku oraz
na dzien 31.12.2011 roku i 30.06.2012 roku, w tym: sprawozdanie z sytuacji finansowej,
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, zestawienie catkowitych dochoddw, sprawozdanie ze
zmian w kapitale wtasnym, sprawozdanie z przeptywow pienieznych.

e Informacje dodatkowg do skrdconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej SKOTAN.

e Pozostate informacje, o ktdrych mowa w przepisach rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez
emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkdw uznawania za réwnowazne informacji
wymaganych przepisami prawa panstwa nie bedacego panstwem czionkowskim
(Rozporzgdzenie),

e Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki SKOTAN S.A. za III kwartat 2012 r.
zawierajgce dane porownawcze za okres od 01.01.2011 roku do 30.09.2011 roku, oraz na dzien
31.12.2011 roku w tym: bilans, rachunek zyskow i strat, zestawienie zmian w kapitale wtasnym
oraz rachunek przeptywow pienieznych.

Kwartalne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe za III kwartat 2012 r.
sporzadzone zostato wedtug Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowe;j.

Dziatajac na podstawie § 83 ust. 1 Rozporzadzenia SKOTAN S.A. nie przekazuje oddzielnego
kwartalnego raportu jednostkowego. Kwartalna informacja finansowa przekazywana jest jako
uzupetnienie raportu skonsolidowanego.

QSr II1/2012
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1. Wybrane dane finansowe

1.1. Wybrane dane finansowe SKOTAN S.A.

01.01.2012r. 01.01.2011r. 01.01.2012r. 01.01.2011r.
Wybrane dane finansowe 30.09.2012r. 30.09.2011r. 30.09.2012r. 30.09.2011r.

w tys. PLN w tys. EUR
dane dotyczace skroconego jednostkowego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towaréw i materiatow 0 116 0 29
Zysk (strata) z dziatalnoSci operacyjnej -5 529 -2 735 -1 318 -677
Zysk (strata) brutto 2109 -24 444 503 -6 049
Zysk (strata) netto 94 -20 681 22 -5117
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
operacyjnej 970 -2 618 231 -648
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
inwestycyjnej 1811 2 069 432 512
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej 1142 748 272 185
Przeptywy pieniezne netto, razem 3923 199 935 49
Aktywa, razem 69 192* 63 020** 16 819* 14 268**
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 844* 8 765** 3 608* 1 984**
Zobowigzania dtugoterminowe 199%* 8g** 48* 2%*
Zobowigzania krétkoterminowe 1762* 284%* 428* 64**
Kapitat wiasny 54 348* 54 255%* 13 211* 12 284**
Kapitat zaktadowy 65 880* 65 880** 16 014* 14 916**
Liczba akcji (w szt.) 54 000 000* 54 000 000** 54 000 000* 54 000 000**
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta (w zi/ EUR) 0,00 -0,38 0,00 -0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje
zwykla (w zH/EUR) 0,00 -0,38 0,00 -0,09
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 1,01* 1,00%* 0,24* 0,23**
Rozwodniona wartos$¢ ksiegowa na jedng akcje
(w Zi/EUR) 1,01%* 1,00%* 0,24* 0,23%*
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na
jedna akcje (w zt/EUR) 0,00 0,00 0,00 0,00

* dane na dzien 30.09.2012 r.
** dane na dzier 31.12.2011 r.

QSr II1/2012
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1.2. Wybrane dane finansowe Grupy Kapitafowej SKOTAN

01.01.2012r. 01.01.2011r. 01.01.2012r. 01.01.2011r.
Wybrane dane finansowe 30.09.2012r. 30.09.2011r. 30.09.2012r. 30.09.2011r.
w tys. PLN w tys. EUR
aane dotyczace skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Przychody netto ze sprzedazy produktow,

towardw i materiatow 0 116 0 29
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej -5 764 -2 730 -1374 -676
Zysk (strata) brutto 1962 -24 295 468 -6 012
Zysk (strata) netto -28 -20 505 -7 -5 074
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

operacyjnej 855 -2 738 204 -678
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

inwestycyjnej 1930 2 964 460 733
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci

finansowej 1141 -18 272 -4
Przeptywy pieniezne netto, razem 3926 208 936 51
Aktywa, razem 69 313* 63 286** 16 849* 14 328**
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 14 893* 8 838** 3 620%* 2 001**
Zobowigzania dtugoterminowe 6 542* 8 357** 1 590* 1 892**
Zobowigzania krdtkoterminowe 8 351* 481%* 2 030* 109**
Kapitat whasny 54 420* 54 448** 13 229* 12 327**
Kapitat zaktadowy 65 880* 65 880** 16 014* 14 916**
Liczba akgji (w szt.) 54 000 000* 54 000 000** 54 000 000* 54 000 000**
Zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w zt/

EUR) 0,00 -0,38 0,00 -0,09
Rozwodniony zysk (strata) na jedna akcje

zwykig (w zt/EUR) 0,00 -0,38 0,00 -0,09
Wartosc¢ ksiegowa na jedng akcje (w z{/EUR) 1,01%* 1,01** 0,24* 0,23**
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng

akcje (w z{/EUR) 1,01* 1,01%* 0,24* 0,23%*
Zadeklarowana lub wyptacona dywidenda na

jedng akcje (w zI/EUR) 0 0 0 0,00

* dane na dzien 30.09.2012 r.
** dane na dzier 31.12.2011 r.

QSr II1/2012
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2. Informacja dodatkowa

2.1. Zasady przyjete przy sporzadzaniu kwartalnego skroconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Kwartalne skrdcone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Spoétki SKOTAN S.A. z siedzibg w
Katowicach zostato sporzadzone zgodnie z wymogami Miedzynarodowych Standardow
Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF”) w wersji zatwierdzonej przez Unie Europejskg (,UE™),
a w zakresie nieuregulowanym powyzszymi standardami zgodnie z wymogami ustawy z dnia 29
wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci (Dz. U. z 2002 roku, nr 76, poz. 694 z pdzniejszymi
zmianami) i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych oraz zgodnie z wymogami
okre$lonymi w rozporzadzeniu Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie
informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
nie bedacego panstwem cztonkowskim (Dz. U. z 2009 roku, nr 33, poz. 259).

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z
Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34, ktéry okresla zakres skrdconego
sprawozdania finansowego, a takze z innymi Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami ogtoszonymi w formie
Rozporzadzen Komisji Europejskiej w zakresie wymaganym dla skroconego sprawozdania
finansowego.

Pierwsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe wedtug MSSF jednostka sporzadzita na dzien
31.12.2005r.

W niniejszym kwartalnym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych
samych zasad (polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. W III kwartale 2012 r. nie nastgpity zmiany w
stosowanych zasadach (politykach) rachunkowosci.

2.2. Zasady  przyjete przy  sporzadzaniu  jednostkowego
sprawozdania finansowego

Jednostkowe skrécone sprawozdanie finansowe SKOTAN S.A za III kwartat 2012 r. sporzadzone
zostato zgodnie z Polskimi Zasadami Rachunkowosci na podstawie ksigg rachunkowych
prowadzonych zgodnie z zasadami obowigzujgcymi jednostki prowadzace dziatalnos¢
gospodarczg, w szczegdlnosci wymaganymi przez Ustawe z dnia 24 wrze$nia 1994 r. o
rachunkowos$ci oraz przepisy podatkowe. Zasada ciggtosci wymagana przez Ustawe o
rachunkowosci zostata zachowana.

Wyceny maijatku finansowego Spoétki na dzien 30 wrzesnia 2012 r. dokonano na podstawie
wartosci rynkowej, potwierdzonej wyciggiem z domu maklerskiego.

W kwartalnym jednostkowym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad
(polityki) rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym jednostkowym
sprawozdaniu finansowym. W III kwartale 2012 r. nie nastgpity zmiany w stosowanych
zasadach (politykach) rachunkowosci.

2.3. Forma prezentacji skroconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w polskich ztotych, z
zaokragleniem do petnych tysiecy (,tys. zt"), w oparciu o zasade kosztu historycznego.

QSr II1/2012
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Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkow i
zatozen, ktére wplywajg na wielkosci wykazane w sprawozdaniu finansowym. Wiekszosé
szacunkow oparta jest na analizach i jak najlepszej wiedzy Zarzadu. Jakkolwiek przyjete
zalozenia i szacunki opierajg sie na najlepszej wiedzy Zarzadu na temat biezgcych dziatan i
zdarzen, rzeczywiste wyniki moga sie rézni¢ od przewidywanych.

2.4. Zastosowane kursy walut

Wybrane pozycje bilansu, rachunku zyskéw i strat oraz rachunku przeptywdw pienieznych
przeliczono na EURO zgodnie ze wskazang ponizej metodg przeliczania.

Dane dotyczace wielko$ci bilansowych przeliczono wedtug kursu ogtoszonego przez NBP na
nastepujace dni:

- na dzien 30.09.2012 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,1138 zt
- na dzien 30.09.2011 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,4112 zt
- na dzien 31.12.2011 r. - kurs 1 EURO wynosit - 4,4168 zt

Poszczegdlne pozycje dotyczacych rachunku zyskow i strat przeliczono na EURO wedtug kurséw
stanowigcych $rednig arytmetyczng Srednich kursdéw ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski
dla EURO, obowigzujgcych na ostatni dzien kazdego miesigca w danym okresie
sprawozdawczym:

— kurs $redni w okresie 01-09.2012 r. wynosit 1 EURO = 4,1948 zt
— kurs éredni w okresie 01-09.2011 r. wynosit 1 EURO = 4,0413 z

Przeliczenia dokonano zgodnie ze wskazanymi powyzej kursami wymiany przez podzielenie
wartosci wyrazonych w tysigcach ztotych przez kurs wymiany.

2.5. Rodzaj oraz kwoty pozycji wplywajacych na aktywa, pasywa,
kapital, wynik finansowy netto, lub przeptywy srodkow pienieznych,
ktore sa nietypowe ze wzgledu na ich rodzaj, wielkos¢ Iub
czestotliwosc¢

Kwoty pozycji, ktore sg nietypowe ze wzgledu na rodzaj, czestotliwo$¢ lub wielkosé
wywierajgcych wptyw na niektdre sposrdd pozycji skonsolidowanego sprawozdania finansowego
zaprezentowano w tabeli ponizej.

Rodzaj 30.09.2012 | Miejsce ujecia

Wartosci aktualizujace krotkoterminowy majatek

finansowy — akt. wartosci inwestycyjnych 8 133 | Przychody finansowe

Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w tym: 6 326

wycena majatku finansowego 6 263 | Rezerwa na odroczony podatek dochodowy
Rezerwa na zobowigzania 0 | Rezerwa na zobowigzania

Na dzien 30.09.2012 roku kurs akgcji Alchemia S.A., stanowigcych gtdwne aktywa finansowe
SKOTAN S.A., wynosit 5,50 zt za akcje (kurs zamkniecia z dnia 2809.2012r.).

QSr II1/2012
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2.6. Rodzaj oraz kwoty zmian wartosci szacunkowych kwot ktore
byly podawane w poprzednich okresach biezgacego roku obrotowego
lub zmiany wartosci szacunkowych podawanych w poprzednich latach
obrotowych, jesli wywieraja one istotny wplyw na bieZacy okres

Rodzaje oraz kwoty zmian warto$ci szacunkowych prezentuje ponizsza tabela.

stan na miejsce ujecia
Rodzaj - i
30-09-2012 30-09-2011
Wartosci aktualizujace krotkoterminowy
majatek finansowy -— aktualizacja wartosci
inwestycji 8133 przychody finansowe
Wartosci aktualizujace krétkoterminowy
majatek finansowy -— aktualizacja wartosci
inwestycji 0 20 996 koszty finansowe
Rezerwa na odroczony podatek dochodowy, w rezerwa na  odroczony
tym: 6 326 6 349 podatek dochodowy
- wycena majatku finansowego 6 263 6 251
Zalegte urlopy 78 rezerwa na  éwiadczenia
106 pracownicze
Swiadczenia emerytalne 17 19
Rezerwa na zobowigzania rezerwa na zobowigzania
aktywa na odroczony podatek dochodowy, w
tym: 26 21
- naleznosci watpliwe
- odpisy na naleznosci
- strata podatkowa do rozliczenia
- grunty
- inne 26 21

2.7. Sezonowos¢ Ilub cyklicznos¢ dziatalnosci Emitenta w
prezentowanym okresie srodrocznym

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym sezonowos$¢ lub cykliczno$¢ nie wptywata
na dziatalnos¢ Emitenta. Od kilku lat Spotka prowadzi dziatalno$¢ naukowo — badawcza, ktdra
docelowo ma doprowadzi¢ do wdrozen przemystowych. Z uwagi na sukcesywny rozwdj
projektow, na ktére Spdtka pozyskuje dofinansowanie ze strony instytucji wspierajacych
dziatalno$¢ naukowo — badawczg w sektorze innowacyjnych technologii, koszty dziatalnosci
Spotki ulegajg systematycznym wzrostom.

2.8. Informacje dotyczace emisji, wykupu i splaty dfuznych i
kapitatowych papierow wartosciowych

W okresie sprawozdawczym Spotka nie przeprowadzata emisji, wykupu lub sptaty dtuznych i
kapitatowych papieréw wartosciowych.
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2.9. Informacje dotyczace wypfaconej Iub zadeklarowanej
dywidendy

W okresie objetym niniejszym raportem kwartalnym nie miaty miejsca wyptata badz deklaracja
wyptaty dywidendy.

2.10. Wskazanie zdarzen, ktore wystapitly po dniu, na ktory
sporzagdzono skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe,
nieodzwierciedlone w sprawozdaniu

W dniu 5 pazdziernika 2012 r. SKOTAN podpisat z Polskg Agencja Rozwoju Przedsiebiorczosci z
siedzibg w Warszawie umowe o dofinansowanie (Umowa) projektu "Nowa generacja
suplementéw diety bazujgcych na drozdzach Yarrowia Liplytica" (Projekt) majgcego na celu
opracowanie technologii wytwarzania innowacyjnych preparatdow biatkowych na rynek
produktow zywnosci funkcjonalnej i suplementow diety ludzkiej, ktdére w pordéwnaniu z
preparatami referencyjnymi dostepnymi na rynku posiada¢ mogg istotne przewagi
konkurencyjne polegajgce na wyzszej zawartosci oraz lepszej przyswajalnosci sktadnikéw
czynnych (pochodzacych z potaczen organicznych), co przekiada sie na ich lepsze wiasciwosci
prozdrowotne. Zgodnie z Umowg Emitent zobowigzany jest do wdrozenia wynikéw badan
przemystowych lub prac rozwojowych w formie i zakresie okreSlonym we wniosku o
dofinansowanie w terminie do 30 czerwca 2016 roku, nie pozniej niz do 3 lat od zakonczenia
realizacji Projektu, chyba Zze w trakcie realizacji Projektu okaze sie, ze dalsze badania
przemystowe lub prace rozwojowe nie doprowadzg do osiggniecia zaktadanych wynikéw lub tez
gdy sprawozdanie potwierdzajgce wykonanie tych badan lub prac albo analiza ekonomiczna i
badanie rynkowe nie potwierdzg celowosci wdrozenia wynikdéw badan. Catkowity koszt realizacji
Projektu wynosi 35 902 023 zi. Catkowita kwota wydatkéw kwalifikujgcych sie do objecia
wsparciem zwigzanym z realizacjg Projektu wynosi 29 770 200 zt. Po spetnieniu warunkow
wynikajacych z Umowy oraz Rozporzadzenia Ministra Rozwoju Regionalnego z dnia 7 kwietnia
2008 r. w sprawie udzielania przez PARP pomocy finansowej w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka 2007-2013, Spdtka otrzyma dofinansowanie przeznaczone na
realizacje Projektu do maksymalnej wysokosci 20 636 460 zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkow
do Projektu, w ktorym Spoétka zobowigzana jest zakonczyC realizacje zakresu rzeczowego i
finansowego Projektu konczy sie w dniu 30 czerwca 2015 r. Jako zabezpieczenie nalezytego
wykonania zobowigzain wynikajgcych z Umowy Spdtka wystawita do dyspozycji PARP weksel
wiasny in blanco wraz z deklaracjg wekslowg do wysokosci przyznanego dofinansowania wraz z
odsetkami. Umowa nie zawiera warunkdw zawieszajacych ani rozwigzujgcych, a takze nie
zawiera postanowien dotyczacych kar umownych, ktérych wysokos$¢ przekracza réwnowarto$¢
co najmniej 10 % wartosci Umowy lub co najmniej wyrazong w ztotych réwnowarto$¢ kwoty
200.000 EURO. W opinii Zarzadu Emitenta podpisanie Umowy na dofinansowanie Projektu w
znaczny sposob przyspiesza i utatwia jego realizacje, a skuteczno$¢ przeprowadzonej procedury
zwigzanej z pozyskaniem S$rodkéw finansowych na dofinansowanie innowacyjnego projektu
technologicznego potwierdza prawidtowy kierunek dziatan Spotki w zakresie dalszej realizacji
strategii $rednioterminowej, przyjetej przez Walne Zgromadzenie Emitenta w lipcu 2009 r. O
podpisaniu Umowy Spofa informowata raportem biezgcym nr 29/2012 z dnia 5 pazdziernika
2012r.

W dniu 17 pazdziernika 2012 r. Spdtka jako lider konsorcjum naukowo — badawczego podpisata
z Narodowym Centrum Badan i Rozwoju (NCBiR) umowe o wykonanie i finansowanie projektu
zwigzanego z podbiciem probiotycznych wiasciwosci drozdzy Yarrowia Lipolityca (Projekt).
Naukowym konsorcjanetem projektu jest Uniwersytet Przyrodniczy we Wroctawiu. Projekt
obejmuje realizacje dwoch faz — fazy badawczej oraz fazy przygotowan do wdrozenia. Termin
catkowitego zakonczenia realizacji Projektu zostat ustalony na dzien 28 lutego 2014. Catkowita
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wartos¢ Projektu wynosi 6.866.201,00 zt. taczna kwota przyznanego dofinansowania wynosi
5.495.351,00 zt, w tym na faze badawczg przyznano 4.861.301,00 zt (w tym 962.550,00 zt dla
Uniwersytetu) i na faze przygotowan do wdrozenia 634.050,00 zt. Przedmiotowy projekt jest
zgodny ze strategig Srednioterminowg Spétki w zakresie dywersyfikacji produktowej zwigzanej z
drozdzami Yarrowia Lipolityca,a pozyskane wsparcie pozwoli Emitentowi na realizacje zadan
badawczych zwigzanych z kontynuacjg rozwoju projektu drozdzowego w strone zwiekszenia
potencjatu konkurencyjnego i dywersyfikacji przysztej produkcji Spotki w zakresie drozdzy
paszowych. Umowa zawiera zapisy dotyczace kar umownych, przy czym maksymalna wysoko$c¢
kar umownych do naliczenia ktdrych uprawnione jest NCBiR jest rowna 10% przekazanego
dofinansowania, z wyjatkiem kary za zaniechanie wdrozenia, ktére nastgpito z winy
wykonawcéw, a nie wskutek okolicznosci niezaleznych od nich, kiedy to NCBiR moze zada¢ do
30% zwrotu dofinansowania. Dofinansowanie przekazywane bedzie w formie zaliczek,
wyptacanych raz w roku. Na podstawie oceny raportu rocznego Centrum moze wstrzymac lub
zmniejszy¢ dalsze dofinansowanie w przypadku m.in. stwierdzenia, ze Projekt jest realizowany
W sposOb sprzeczny z postanowieniami Umowy lub kontynuacja realizacji Projektu nie
doprowadzi do osiggniecia zaktadanych wynikéw. NCBIR moze rozwigza¢ Umowe ze skutkiem
natychmiastowym m.in., w przypadku okreslonej w umowie zwtoki rozpoczecia realizacji
Projektu, dziatania sity wyzszej oraz w sytuacji gdy dalsza realizacja Projektu zostanie uznana
przez NCBiR za bezcelowa. Z uwagi na wpisane w projekt ryzyka naukowe, do momentu jego
zakonczenia i okreSlenia stopnia realizacji zakfadanych zatozen, wptyw na przedmiotowa
specjalizacje produktowg nie jest - w opinii Zarzadu - na chwile obecng jednoznacznie mozliwy
do okreslenia. O podpisaniu ww. umowy Spdta informowata raportem biezgcym nr 30/2012 z
dnia 17 pazdziernika 2012 r.

W dniu 22 pazdziernika 2012 roku Emitent pozyskat informacje o opublikowaniu przez
Narodowe Centrum Badan i Rozwoju listy rankingowej projektéw konkursowych Dziatania 1.4
Wsparcie projektdw celowych rundy aplikacyjnej 1/2012, na ktérej znalazt sie m.in. projekt
Spotki "Innowacyjna technologia pozyskiwania lantanowcéw z odpadowych fosfogipséw wraz z
zagospodarowaniem pozostatosci" (Projekt). Rekomendowany wniosek dotyczy badan i rozwoju
technologii przerobu odpaddow fosfogipsow poapatytowych wystepujgcych na terenie Europy w
postaci hatd odpadowych. Etap badawczo — rozwojowy Projektu, obejmujgcego réwniez
budowe instalacji pilotazowej faczacej techniki hydrometalurgiczne, chromatograficznej
ekstrakcji cieczowej, techniki ekstrakgji jonowej oraz techniki kawitacyjne, zlokalizowany bedzie
w bezposredniej bliskosci hatdy fosfogipséw przy Zaktadach Chemicznych WIZOW koto
Bolestawca. Zatozeniem prac badawczo — rozwojowych Projektu jest wypracowanie optacalnej
ekonomicznie technologii odzyskiwania lantanowcdw z fosfogipsdw i przemystowego
zagospodarowania odpaddéw poprocesowych tego procesu. Catkowita warto$¢ Projektu
opisanego wnioskiem wynosi 50 256 928 zi. Zgodnie ze ztozonym wnioskiem taczna kwota
wnioskowanego dofinansowania wynosi 32 786 655 zt, co stanowi 80% wartosci kosztow
kwalifikowanych Projektu. Pozyskane wsparcie finansowe pozwoli Emitentowi na realizacje
zaplanowanych w zakresie objetym wnioskiem zadan badawczych, ktdre sg zwigzane z
realizacjg kolejnego projektu badawczo - rozwojowego podporzadkowanego strategii
antycypacji brakéw. Z uwagi na wpisane w projekt ryzyka naukowe, do momentu zakonczenia
wszystkich zadan badawczych przewidzianych projektem i okreSlenia stopnia realizacji
zaktadanych zatozen, wptyw realizacji przedmiotowego projektu na dtugoterminowg sytuacje
Spotki nie jest, w opinii Zarzadu, na chwile obecng jednoznacznie mozliwy do okreslenia.
O podpisaniu ww. umowy Spoéta informowata raportem biezgcym nr 31/2012 z dnia 22
pazdziernika 2012 r.

Ponadto Spotka informuje, iz w ramach rozstrzygnietego konkursu INNOTECH Spotce nie udato
sie pozyskac dofinansowania na zaden z projektow ztozonych w ramach rundy aplikacyjnej. Po
uzyskaniu przez Spoétke formalnych informacji dotyczacych przedmiotowego konkursu i ocen
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eksperckich Spédtka przewiduje ztozenie odwotan od przedmiotowych decyzji, o ile dziatanie to
bedzie sensowne, uzasadnione i celowe .

2.11. Informacje dotyczace zmian zobowigzan warunkowych Iub
aktywow warunkowych, ktore nastapity od czasu zakoriczenia
ostatniego roku obrotowego.

Spotka SKOTAN S.A. na dzien 30.09.2012 r. nie posiadata zobowigzan i aktywow warunkowych.

2.12. Informacja dotyczaca przychodow i wynikow przypadajacych na
segmenty dziatalnosci

Jednostka Dominujgca Grupy Kapitatlowej praktycznie od poczatku 2009 r. jest spotka
badawczo-rozwojowg i jako taka nie odnotowuje przychoddéw ze sprzedazy podstawowej,
ponoszac jednoczesnie relatywnie state koszty prowadzonej dziatalnosci. W konsekwencii
powyzszego Spodtka nie wyodrebnia segmentéw dziatalnosci.

3. Pozostate informacje

3.1. Opis organizacji Grupy Kapitafowej Emitenta

W sktad Grupy Kapitatowej SKOTAN S.A. na dzien 31 marca 2012 r. wchodzity Jednostka
Dominujaca oraz jednostki zalezne Skotan-Ester Sp. z 0.0. i Alchemia-Ester Sp. z o.0.

% udziat Rodzaij
Podstawowy Kapitat Sé( 2TCVN konsolidacji
Nazwa Siedziba przedmiot podstawowy Rodzaj zaleznosci ka. i'tale / metoda
dziatalnosci (zh) zak’g dow wyceny
Y udziatow
m
Katowice 40- Dziatalnos¢
007, badawcza oraz Jednostka Konsolidacj
SKSXAN ul. "m{";@’;\"e 65 880 000 o nd °”;g+'r1:cla
i Uniwersytecka | .. ; ominujqca
biotechnologiczny
13
ch
Katowice 40-
Skotan- .
007, Wytwarzanie N
Ester ul. produktu rafinacji | 5 340 160 Jednostka 100% | Konsolidacja
spotka . - podporzadkowana petna
Uniwersytecka ropy naftowej
Z 0.0.
13
Alchemi Katowice 40- o
007, Wytwarzanie Konsolidacja
a-Ester - Jednostka o 4
p ul. produktu rafinacji 50 000 100% pemna
spotka . - podporzadkowana
7 0.0 Uniwersytecka ropy naftowej
e 13

Zgodnie ze strategia Grupy Kapitalowej z uwagi na odstgpienie od realizacji zamierzen
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zwigzanych z uczestniczeniem przez Grupe Kapitalowg SKOTAN SA w budowaniu rynku biopaliw
w Polsce spotka SKOTAN — Ester Sp. z 0.0., ktéra na etapie przygotowania inwestycji
biopaliwowej zostata wyposazona w nieruchomo$¢ gruntowag w Stawkowie, jest przeznaczona
do sprzedazy.

3.2. Wskazanie skutkow zmian w strukturze jednostki gospodarczej
w ciggu okresu srodrocznego, w tym w wyniku pofaczenia jednostek
gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitafowej
Emitenta, inwestycji dfugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i
zaniechania dziatalnosci

W III kwartale 2012 r. nie wystgpity zmiany w strukturze Grupy Kapitatowej SKOTAN.
3.3. Dziatalnosc Grupy Kapitatowej

Dziatalno$¢ Grupy koncentruje sie przede wszystkim na rozwijaniu dziatalnosci naukowo-
badawczej zwigzanej z realizacjg ,Projektu drozdzowego” oraz kontynuacji prac studyjnych
zwigzanych z potencjalnymi projektami wpisujgcymi sie w Sredniookresowg strategie Spotki.

Ogolne - Tabelaryczne podsumowanie staran o dofinansowanie projektow
badawczo — rozwojowych — Przyznane dofinansowania projektow

(z wytgczeniem realizowanego od 2010 r. projektu Bio na Eko (Drozdzownia) z uwagi na stan
zaawansowania projektu, wykorzystanie budzetu projektu oraz planowane zakonczenie projektu
w perspektywie najblizszych 12 miesiecy (przejScie do etapu II — petnoprzemystowego lub w
przypadku potwierdzenia braku mozliwosci osiggniecia planowanej wydajnosci podjecie decyzji
o dalszych losach projektu) oraz z wytgczeniem projektu Innowacyjne absorbery fal, dla ktérych
przyznane dofinansowanie na realizacje projektu przez PARP (13,8 min zt) w ocenie Spotki jest
niedostateczne dla podjecia ryzyka finansowego zwigzanego z przeprowadzeniem projektu w
pierwotnej skali i dla ktérego Spotka pomimo wielokrotnie wnoszonych odwotan i protestow nie
otrzymata zmiany decyzji dotyczacej wysokosci dofinansowania projektu, w zwigzku z czym
ostatecznie odstgpita od realizacji projektu.

Nazwa projektu Kosz_t ) Dofinansowanie | Status
kwalifikowany

PARP

1. Wykorzystanie 40 018 500,00 |29 555 875,00 |podpisana umowa;
odpadowego wodoru do projekt w realizacji
celéw energetycznych
Produkty i metoda | 24 739 000,00 |13 586 000,00 |podpisana umowa;
wytwarzania projekt w realizacji

2. nutraceutykéw opartych

na estrach etylowych
kwasow thuszczowych
omega-3 i omega-6
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Innowacyjna technologia | 28 791 500,00 |20 832 375,00 |Spotka oczekuje na
3. przetwarzania odpadow potwierdzenie
tluszczowych na mozliwosci  podpisania
petnowartosciowe umowy
dodatki paszowe
Nowa generacja | 29 770 200,00 |20 636 460,00 |Spdtka oczekuje na
4. suplementéw diety potwierdzenie
bazujacych na drozdzach mozliwosci  podpisania
umowy
Wykorzystanie 28 220 000,00 |20 353 050,00 |Spotka oczekuje na
bakteriofagéw do potwierdzenie
5. opracowania preparatéw mozliwosci  podpisania
stosowanych w hodowli umowy
zwierzat przeciwko
lekoopornym zakazeniom
bakteryjnym
NCBiR
Zastosowanie metod | 3 501 750,00 2 545 582,00 podpisana umowa;
L kawitacyjnych w projekt w realizacji
produkdji unikalnego
biatka paszowego
Podniesienie wartosci | 6 866 201,00 5495 351,00 podpisana umowa;
probiotycznych projekt w realizacji
2. (selenometionina,
selenocystyna, B12) w
drozdzach Yl jako
skfadnika paszy
Weryfikacja wartosci | 7 179 550,00 |5 740 785,00 |Spotka oczekuje na
probiotycznych potwierdzenie
(komplekséw organiczno- mozliwosci  podpisania
metalicznych, umowy
aminokwasow
3. selenowych i witamin z

grupy B) w Zywych
drozdzach Yarrowia
lipolytica jako sktadnika
paszy dedykowanej dla
poszczegdlnych gatunkow
zwierzat
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Innowacyjna technologia | 41 344 32 786 655
pozyskiwania Spétka oczekuje  na
lantanowcow z potwierdzenie

4, odpadowych fosfogipsow mozliwoéci  podpisania
Wraz z umowy
zagospodarowaniem
pozostatosci

W opinii Zarzadu podpisane umowy na dofinansowanie projektéw Spdtki w znaczny sposéb
przyspieszg i ufatwig realizacje planowanych projektow. Ich wybdr i realizacja
podporzadkowane sg kierunkowi dziatan Spotki w zakresie realizacji strategii Srednioterminowej,
przyjetej przez Zwyczajne Walne Zgromadzenie w dniu 6 lipca 2009 r. Z uwagi na ryzyka
naukowe wpisane w projekty do momentu zakonczenia fazy badawczo — rozwojowej
poszczegdlnych projektow wptyw realizacji projektow na sytuacje ekonomiczng Spoétki pozostaje
nie mozliwy do odpowiedzialnego okreslenia.

Instalacja wykorzystania odpadowego wodoru do celéw energetycznych

Przedmiotem projektu jest budowa pilotazowej instalacji wykorzystania odpadowego wodoru do
celéw energetycznych. Projekt realizowany jest w ramach dziatania 1.4 Wsparcie projektow
celowych osi priorytetowej 1 Badania i rozw6j nowoczesnych technologii.

Catkowity koszt realizacji opisanego umowg projektu wynosi 48,7 min zi. Catkowita kwota
wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem zwigzanym z realizacjg Projektu wynosi 40
min zt. Spotka otrzyma dofinansowanie przeznaczone na realizacje Projektu do maksymalnej
wysokosci 29,6 min zt. Okres kwalifikowalnosci wydatkéw do projektu konczy sie w dniu 28
lutego 2014 r. Spétka zobowigzana jest zakonczyc¢ realizacje zakresu rzeczowego i finansowego
projektu, wynikajgcego z wniosku o dofinansowanie w ww. okresie kwalifikowalnosci wydatkow.

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na Uniwersytecie
Wroctawskim i Politechnice Wroctwaskiej. Planowane przedsiewziecie budowy instalacji
pilotazowej realizowane bedzie na terenie Zaktadéw Chemicznych w Kedzierzynie - Kozlu.

Produkty i metoda wytwarzania nutraceutykow opartych na estrach etylowych
kwasow tluszczowych omega-3 i omega-6

Gtownym celem projektu jest opracowanie technologii oraz budowa instalacji pilotazowej dla
wytwarzania innowacyjnych produktéw (nutraceutykdw), jakimi sg wzbogacone estry etylowe
wielonienasyconych roslinnych kwaséw ttuszczowych Q-3, Q-6 z rdznymi dodatkami,
zapewniajgce organizmowi cziowieka maksymalng dawke energii przy jego minimalnym
obcigzeniu.

W ramach projektu przeprowadzone zostang badania nad nowg technologia wytwarzania
estrow etylowych z trdjglicerydéw kwasdéw zawartych w mieszance réznego typu olejow
roslinnych i olejow rybich. W opinii Spoétki produkt finalny bedzie nowoscig rynkowag w skali
miedzynarodowej (nie ma obecnie na rynku estru otrzymywanego z mieszaniny olejow), ktory
zgodnie z zatozeniami projektu powinien wyréznia¢ sie lepszg wchianialnoscig, brakiem
toksycznosci i Sladowym udziatem alkoholu etylowego.

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na Uniwersytecie
Wroctawskim. Planowane przedsiewziecie budowy instalacji pilotazowej realizowane bedzie na
wyodrebnionym pod realizacje projektu terenie nalezacym do Walcowni Metali "Dziedzice" S.A.
w Czechowicach-Dziedzicach.

Nowa generacja suplementow diety bazujacych na drozdzach YL
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Projekt ma na celu opracowanie technologii wytwarzania innowacyjnych preparatéw biatkowych
na rynek produktéw zywnosci funkcjonalnej i suplementéw diety ludzkiej, ktére w porédwnaniu z
preparatami referencyjnymi dostepnymi na rynku posiadaé bedg istotne przewagi
konkurencyjne polegajgce na wyzszej zawarto$ci oraz lepszej przyswajalnosci sktadnikow
czynnych (pochodzacych z pofaczen organicznych), co przektada sie na ich lepsze wtasciwosci
prozdrowotne. Wydatki kwalifikowane opisane ztozonym do PARP wnioskiem dotyczg kwoty
29,7 min zt, a wnioskowane przez Emitenta w tre$ci wniosku dofinansowanie projektu okreslone
zostato na kwote 20,6 min zt.

Projekt znajduje sie na etapie badawczym i w tej fazie jest realizowany na poziomie
laboratoriéw uniwersyteckich. Planowane przedsiewziecie budowy instalacji pilotazowej
realizowane bedzie w Czechowicach-Dziedzicach.

Zastosowanie metod kawitacyjnych w produkcji unikalnego biatka paszowego
Przedmiotem Projektu jest przeprowadzenia badan nad produkcjg biatka w ptynie.

taczna kwota dofinansowania projektu wynosi 2,5 min stanowigc ok. 73% wartosci kosztéw
kwalifikowanych projektu.

Zawarta Umowa pozwala Emitentowi na kontynuacje zaplanowanych w zakresie objetym
zakwalifikowanym wnioskiem zadan badawczych, ktérych celem jest zwiekszenie potencjatu
konkurencyjnego i dywersyfikacja przysztej produkcji Spétki w zakresie drozdzy paszowych.
Projekt bedzie realizowany do konca pierwszego kwartatu 2013 r. Z uwagi na wpisane w projekt
ryzyka naukowe, do momentu ich zakonczenia i okreSlenia stopnia realizacji zakfadanych
zatozen, wptyw na przedmiotowg specjalizacje produktowa nie jest w opinii Zarzadu na chwile
obecng jednoznacznie mozliwy do okreSlenia. Projekt jest realizowany zgodnie z
harmonogramem a okreslenie potencjatu wynikajacego z wynikéw zadan badawczych mozliwe
bedzie do okreslenia w pierwszej potowie 2013 r.

Podniesienie wartosci probiotycznych (selenometionina, selenocystyna, B12) w
drozdzach Yl jako skladnika paszy

Catkowita warto$¢ Projektu opisanego wnioskiem wynosi 6.866.201zt. Zgodnie z podpisang
umowg taczna kwota przyznanego dofinansowania wynosi 5.495.351z, w tym na faze
badawczg przyznano 4.861.301zt (w tym — 962.550 zt dla Uniwersytetu) i na faze przygotowan
do wdrozenia 634.050zt. Pozyskane wsparcie finansowe pozwoli Emitentowi na realizacje
zaplanowanych w zakresie objetym zakwalifikowanym wnioskiem zadan badawczych, ktére sg
zwigzane z kontynuacjg rozwoju projektu drozdzowego w strone zwiekszenia potencjatu
konkurencyjnego i dywersyfikacji przysztej produkcji Spotki w zakresie drozdzy paszowych jako
dodatku lub materiatu paszowego.

W zakresie pozostatej dziatalnosci naukowo — badawczej oraz staran dotyczacych pozyskania
finansowania na kolejne projekty naukowo — badawcze — Spétki dziatalnos$¢ Spotki prezentowata
sie w sposdb nastepujacy:

"Innowacyjne absorbery falowe — energia elektryczna i ochrona wybrzeza dzieki
elektrowniom falowym".

W dniu 12 marca 2012 r. Spotka pozyskata z Agencji Rozwoju Pomorza (Regionalna Instytucja
Finansujgca) informacje o zatwierdzeniu przez Instytucje Posredniczace oraz Instytucje
Zarzadzajaca wniosku o dofinansowanie projektu pt. ,Innowacyjne absorbery fal — energia
elektryczna i ochrona wybrzeza dzieki elektrowniom falowym”, niemniej jednak w nizszej niz
wnioskowanej kwocie dofinansowania. Zgodnie z trescig wniosku opisujgcego przedmiotowy

QSr II1/2012
16



skotan

projekt badawczo — naukowy, wnioskowana kwota wsparcia (dofinansowania) projektu miata
wynies¢ 28,7 min zt, co stanowi 74,5 % ogdlnej kwoty planowanych kosztéw kwalifikowanych
fazy badawczo — naukowej przedsiewziecia. Zgodnie z trescig otrzymanej informacji, cyt.:
~podczas oceny merytorycznej wniosku nastgpito przesuniecie kosztéw, a tym samym
zmniejszeniu ulegta kwota dofinansowania. Przyznana kwota dofinansowania na projekt wynosi
13,8 min zt".

W trakcie procedowania wniosku, a nastepnie odwotan zwigzanych z oceng wniosku Spétka nie
wyrazata zgody na jakiekolwiek zmiany w ztozonym wniosku, tym bardziej na cytowane
~nastgpienie przesuniecia kosztow”, co pociggneto za sobg ,obnizenie kwoty dofinansowania
projektu”. Zarzad Emitenta nie jest w stanie okresli¢ przyczyn przedmiotowego obnizenia ani
jego zasadnosci, a podjete dziatania doprowadzi¢ majg do wyjasnienia przedmiotowej kwestii
na poziomie PARP. Opis zaistniatej sytuacji Spotka przekazata do informacji publicznej raportem
biezagcym nr 3/2012 z dnia 26 stycznia 2012 roku, a nastepnie raportem biezgcym nr 8/2012 z
dnia 12 marca 2012 roku.

Po interwencji Spétki w dniu 5 czerwca 2012 roku PARP zlecit ostatecznie niezaleznemu
podmiotowi  wykonanie ponownej ekspertyzy dotyczacej kwalifikowalnosci  dziatan
przewidzianych w projekcie.

Spotka otrzymata pismo z PARP informujgce o odebraniu ekspertyzy zewnetrznej, ktora
potwierdzata w catosci pierwotng klasyfikacje PARP co do zakresu badan przemystowych i prac
rozwojowych. Zatgczona do pisma ekspertyza nie spetnia jednak w opinii Spotki warunku
dotyczacego niezaleznosci, nie powinna zatem by¢ brana pod uwage jako opinia wiazaca.
Spdtka podjeta probe negocjacji z PARP dotyczaca zmniejszenia zakresu projektu przy
wykorzystaniu przyznanych 13,8 min zt dotacji. Do dnia publikacji niniejszego raportu, pomimo
staran Spoétki, przedmiotowa sytuacja nie zostata przez PARP ostatecznie wyjasniona, a Spotka
skorzystata z przystugujacego jej prawa odwotania sie w powyzszej kwestii do Narodowego
Centrum Badan i Rozwoju jako instytucji nadrzednej wobec PARP.

Przedmiotowy projekt dotyczy budowy eksperymentalnej farmy absorberéw fal morskich
bedacych Zrédtem zielonej energii w potaczeniu z wydajng i niskokosztowg ochrong przed
abrazjg brzegdw wybrzeza morskiego. Projekt realizowany bedzie w Scistej wspdtpracy naukowo
— technicznej z konsorcjum Wave Energy, w skiad ktérego wchodzg ODYS General Ship Service
Sp. z 0.0. z siedzibg w Gdansku, Marine Contractors Sp. z 0.0. z siedzibg Gdansku oraz PIRS
Prosperous Investment Sp. j. z siedzibg w Gdansku, reprezentujgcym unikalne i wieloletnie
doswiadczenia konstrukcyjne zwigzane z realizacjg obiektdw inzynierii wodno-energetycznej jak
i budowg statkéw i platform morskich. Zaplanowane i objete zaakceptowanym wnioskiem
badania nad budowg elastycznych absorberéw energetycznych, wykorzystywanych jednoczesnie
do ochrony brzegdéw morskich, zgodnie z zatozeniami Emitenta doprowadzi¢ majg do powstania
konstrukcji, ktora bedzie w stanie wytworzy¢ prad elektryczny zaréwno w standardowych, jak i
w najciezszych warunkach atmosferycznych, czyli warunkach sztormowych. Priorytetem
projektu jest wyprodukowanie urzadzenia wysoce ekonomicznego, a jednoczes$nie wydajnego,
dlatego tez podstawowy etap badan oprdcz inzynierii konstrukcyjnej skupiat sie bedzie gtéwnie
na hydrodynamice i doborze optymalnych podzespotdw przetwarzajgcych energie kinetyczng boi
na energie elektryczng. Biorgc pod uwage zapotrzebowanie rynku na energie odnawialng,
Spoétka pragnie stworzy¢ urzadzenie, ktére po zainstalowaniu w nim odpowiednich podzespotéw
bedzie mogto by¢ wykorzystywane na akwenach o réznych charakterystykach w roznych
rejonach $wiata, dostarczajagc zielong energie elektryczng i chronigc brzegi morskie przed
efektami abrazji.

Z uwagi na naukowo-badawczy charakter przedsiewziecia projekt obarczony jest ryzykami
charakterystycznymi dla wszystkich realizowanych przez Emitenta projektow, w zwigzku z czym
petna ocena ekonomicznych aspektow i ewentualnych form komercyjnej eksploatacji
absorberéow mozliwa bedzie dopiero w dluzszej perspektywie czasowej — zdecydowanie
przekraczajacej jeden rok od momentu podpisania umowy o dofinansowanie, po przejsciu
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projektu na wyzsze etapy wdrozenia.

Wytwarzanie materiatu paszowego — drozdzy paszowych Yarrowia lipolytica.

W dniu 6 marca 2012 r. Spotka otrzymata decyzje Powiatowego Lekarza Weterynarii w Bielsku
Biatej o ostatecznym zatwierdzeniu podmiotu SKOTAN S.A. z Zaktadem Produkcyjnym w
Czechowicach Dziedzicach, producenta drozdzy paszowych oraz nadaniu w/w podmiotowi
weterynaryjnego numeru identyfikacyjnego: a PL 2402002 p.

Wydanie decyzji o ostatecznym zatwierdzeniu zaktadu nastgpito w zwigzku ze spetnieniem przez
zaklad wszystkich wymogow okreslonych w Rozporzadzeniu (WE) Nr 183/2005 Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 12 stycznia 2005 r., ustanawiajgcego wymagania dotyczace higieny
pasz (Dz. U. UE seria L35), w zwigzku z zakonczeniem procesu wdrazania w zaktadzie systemu
HACCP i zwigzanej z nim dokumentacji. Przedmiotowa decyzja ostatecznie zatwierdza w $wietle
przepisow weterynaryjnych przygotowanie zaktadu do produkcji drozdzy paszowych jako
materiatu paszowego i umozliwia sprzedaz produktow zaktadu produkcyjnego na rynku
paszowym. O otrzymaniu ww. decyzji Spotka informowata w raporcie biezagcym nr 7/2012 z dnia
6 marca 2012 roku.

Prace trwajgce w chwili obecnej na instalacji majg na celu osiggniecie ostatecznej wydajnosci
produktowej.

Niepowodzenia

W okresie potrocza III kwartatu Spotka kontynuowata bezskutecznie dziatania dotyczace zbycia
posiadanych udziatéw w spotce SKOTAN- Ester Sp. z 0.0. z siedzibg w Katowicach, wtasciciela
nieruchomosci w Stawkowie, spotki celowej powotanej do zycia jako SPV dla realizacji zadania
inwestycyjnego zwigzanego z instalacja do produkcji biopaliw. O odstgpieniu od realizacji
strategii biopaliwowej przez SKOTAN S.A. zadecydowato Walne Zgromadzenie Spdtki w lipcu
2009 r. Warto$¢ bilansowa udziatbw SKOTAN S.A. w Skotan — Ester Sp. z 0.0. na dzien
publikacji niniejszego sprawozdania wynosi 2 493 tys. zt.

Najwiekszym niepowodzeniem Spoétki w okresie objetym raportem pozostaje fakt nie uzyskania
wydajnosci na instalacji drozdzowej. Z uwagi na istote sprawy i konieczno$¢ pilnego
rozstrzygniecia mozliwosci dalszego przeskalowania skali produkcji instalacji drozdzowej w
sierpniu 2012 r. Spdtka powierzyta dokonanie niezbednych w jej opinii zmian i przerébek
instalacji spotce CHEMAT Sp. z 0.0. z siedzibg w Koninie. Okres realizacji przedmiotowej umowy
i umowny okres doj$cia do ostatecznej wydajnosci instalacji zostat okreslony na listopad 2012 r.
Do dnia publikacji przedmiotowego raportu prace instalacyjno — montazowe prowadzone przez
Chemat nie zostaty zakonczone.

Program Badan Stosowanych w Narodowym Centrum Badan i Rozwoju

W ramach zamknietego w dniu 15 marca 2012 r. konkursu Badan Stosowanych w Narodowym
Centrum Badan i Rozwoju Spétka ztozyta 5 niezaleznych wnioskéw badawczo — rozwojowych
dotyczagcych wykorzystania krajowych katalizatorbw w reakcjach podwadjnej wymiany,
opracowania substancji biobdjczej ukierunkowanej na eliminacje ze $rodowiska kleszczy,
opracowania szczepionki molekularnej na rynek gotebi pocztowych, opracowania nowej
substancji czynnej dla poprawy zdrowotnosci pszczét miodnych oraz opracowania probiotyku
zwierzecego na bazie zywych drozdzy Yarrowia lipolytica. Niestety z uwagi na btedy formalne
popetnione na etapie aplikacyjnym tylko 2 wnioski konkursowe (katalizatory w reakcjach
metatezy, probiotyk zwierzecy na bazie zywych drozdzy YL) zostaly zaakceptowane do dalszej
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oceny merytorycznej. Ostatecznie zaden ze zlozonych przez Spotke wnioskdw nie otrzymat
dofinansowania. Przedmiotowe niepowodzenie nie przetozy sie w sposob bezposredni na wyniki
dziatalnosci spotki.

Z uwagi na niepowodzenia proceduralne zwigzane z konkursem Badan Stosowanych NCBiR w
ramach zamknietego w dniu 2 maja 2012 r. konkursu INNOTECH w Narodowym Centrum Badan
i Rozwoju Spétka ztozyta ponownie wnioski badawczo — rozwojowe dotyczace opracowania
substancji biobodjczej ukierunkowanej na eliminacje ze $rodowiska kleszczy, opracowania
szczepionki molekularnej na rynek gotebi pocztowych oraz opracowania nowej substancji
czynnej dla poprawy zdrowotnosci pszczét miodnych, a takze nowe wnioski dotyczace
innowacyjnych metod produkcji nanocementu oraz poszukiwania mozliwosci sekwestragji
chemicznej CO2 w masach budowlanych. Wszystkie wnioski przeszty ocene formalng i poddane
zostaty ocenie merytorycznej. Niestety, podobnie jak w konkursie Badan Stosowanych, zaden ze
ztozonych przez Spétke wnioskdw nie otrzymat dofinansowania. Przedmiotowe niepowodzenie
nie przetozy sie w sposob bezposredni na wyniki dziatalnosci spotki.

Niezaleznie od powyzszego, Grupa Kapitatowa SKOTAN nadal poszukuje $rodkéw pomocowych
dla wykorzystania potencjatu Spétki w zakresie projektéow badawczo-rozwojowych zwigzanych z
nowymi technologiami. Intencjg Zarzadu pozostaje maksymalne wykorzystanie mozliwosci
stworzonych przez system dotacji krajowych i unijnych dla innowacyjnych przedsiebiorcow, tym
bardziej, iz biorgc pod uwage ostatnie lata obrotowe Grupy Kapitatowej, SKOTAN SA jest
kwalifikowana obecnie jako przedsiebiorstwo o $redniej wielkosci, co w przypadku
wspotfinansowania zadan badawczo — rozwojowych spotyka sie ze znacznie wiekszym
wsparciem dotacyjnym niz w przypadku spétek z kategorii spotek duzych.

3.4. Opis podstawowych zagroZen i ryzyk zwigzanych z pozostatymi
miesigcami roku obrotowego

Spoétka kontynuuje prace zmierzajgce do uruchomienia pierwszego etapu inwestycji opisanej w
strategii krotkoterminowej (instalacja o wydajnosci 1,5 tys. ton rocznie w celu potwierdzenia
zatozen technicznych, technologicznych i projektowych oraz badania w zakresie optymalizacji i
dywersyfikacji wsadu produkcyjnego, komponowania sktadu aminokwasowego i rozdziatu
komdrkowego).

Zagrozenia i ryzyka zwigzane z realizacjg projektu zwigzane sg w sposdb bezposredni z jego
naturg. Jako projekt naukowo — badawczy projekt ten jest obarczony ryzykiem naukowym i
technologicznym. Ryzyko inwestycyjne — z uwagi na powyzsze ryzyka - wpisane w I etap
realizacji projektu z uwagi na dziatania zmierzajgce do pozyskania dodatkowych S$rodkéw
unijnych w zwigzku z innowacyjnoscig projektu zostato oszacowane przez Spotke na kilka
miliondéw zt (catkowicie teoretycznie i przy zatozeniu najbardziej czarnego scenariusza wartos¢
ta okreslona jest harmonogramem wydatkow do poniesienia przez Spotke w ramach I etapu
projektu objetego dofinansowaniem, czyli kwotg zblizong do 7,2 min zt). Zgodnie z zatozeniami
strategii $redniookresowej finalne przystapienie do etapu II przedmiotowego projektu stanowic
bedzie ostateczng weryfikacje zatozen technicznych i ekonomicznych projektu, w znacznym
stopniu redukujac poziom dalszego ryzyka inwestycyjnego.

Opdznienie w dojsciu do wydajnosci instalacji powoduje takze istotne przesuniecia w
harmonogramie inwestycyjnym dotyczacym budowy drugiego etapu instalacji. Ponoszenie
kolejnych kosztow inwestycyjnych nie jest jednak uzasadnione bez ostatecznego potwierdzenia
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zatozen wydajnosci instalacji badawczej.

Jak informowata Spdtka wyrokiem Sadu Okregowego w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy
(Sad) z dnia 24 maja 2012 r. w sprawie z powddztwa AT Agrar Technik GmbH&Co. KG z
siedzibg w Schlaitdorf (AT Agrar Technik) przeciwko SKOTAN S.A. o zasadzenie na rzecz AT
Agrar Technik kwoty 5,2 mIn euro wraz z odsetkami w zwigzku z umowg podpisang pomiedzy
SKOTAN S.A. a AT Agrar Technik w dniu 19 czerwca 2006 r. na dostawe instalacji do produkcji
biodiesla, Sad oddalit w catosci powddztwo AT Agrar Technik zasadzajgc od powoda na rzecz
pozwanego zwrot kosztow procesu (Wyrok). Wyrok Sagdu w przedmiotowej sprawie jest zgodny
ze stanowiskiem Zarzadu Emitenta reprezentowanym w sprawozdawczosci finansowej Emitenta,
raportach biezacych i okresowych, a takze stanowiskiem Zarzadu wobec zastrzezen biegtego
rewidenta Spétki w opiniach biegtego do sprawozdan finansowych Spotki za rok 2009, 2010 i
2011, nie jest jednak prawomocny, a posiadanych przez Spétke informacji wynika, iz AT Agrar
Technik zlozyt do przedmiotowego wyroku apelacje. Dalsze losy przedmiotowej sprawy,
pomimo wiary Zarzadu w stuszno$¢ argumentacji Spotki oraz wyroku sadu w przedmiotowej
sprawie, niewatpliwie pozostajg nadal obszarem istotnego ryzyka finansowego dla losow
realizowanej przez Spotke strategii Srednioterminowe;j.

Biorgc pod uwage strategie Spétki przyjeta przez Walne Zgromadzenie SKOTAN S.A. w lipcu
2009 r. nie bez znaczenia dla dalszego rozwoju Spotki pozostaje istotne skurczenie sie Srodkow
pomocowych Unii Europejskiej dla projektéw z zakresu innowacyjnosci i nowosci technicznej i
technologicznej. Strategia Spotki opiera sie na wdrozeniu w zycie podejscia projektowego do
nowych tematéw inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy
system wdrozeniowy, przy czym dostepno$¢ Srodkdw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka
wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac
zmierzajgcych do identyfikacji i przygotowania fazy przed inwestycyjnej zwigzanej z nowymi
projektami. Brak Srodkdow pomocowych wplynie na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w
perspektywie najblizszych kwartatdéw, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i
wypracowania nadwyzek finansowych, co wigzac sie moze ze znacznym ograniczeniem realizacji
kolejnych projektéw naukowo-badawczych.

Spotka realizuje proces restrukturyzacji majatkowej Grupy Kapitatowej, w tym proby sprzedazy
zbednych i nieproduktywnych elementdw majatku trwatego, gtdwnie sprzedazy spotek
zaleznych, powotanych do zycia w ramach realizacji zaniechanej w 2009 roku strategii
wspdtuczestniczenia w budowie rynku biopaliw w Polsce. Wyniki finansowe przedmiotowej
restrukturyzacji sg silnie uzaleznione od ogodlnie pojetej koniunktury gospodarczej i globalnego
klimatu inwestycyjnego.

3.5. Stanowisko Zarzadu odnosnie moZliwosci zrealizowania
wczesniej publikowanych prognoz wynikow na dany rok, w swietle
wynikow zaprezentowanych w raporcie kwartalnym w stosunku do
wynikow prognozowanych

Spotka nie publikowata prognoz wynikéw finansowych na rok 2012.
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3.6. Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio Iub
posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5% ogolnej liczby
glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta

Stan na dzien przekazania Stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu niniejszego raportu kwartalnego
(31.08.2012r.) (14.11.2012r.)
. Zmiana w .
Imie i nazwisko LII(dZIaI Iw liczbie t:(dznai Iw
. . apitale akcji/ gloséw - . apitale
I/'cz::, 26‘:'«:]' zakladowym / IICZlﬁl):éﬁJI / zaktadowym /
g ogolnej liczbie 9 ogoInej liczbie
glosow na Wz glosow na WZ
Roman Krzysztof
Karkosik wraz z o 0 o
podmiotami 17 782 600 32,93% 17 782 600 32,93%
zaleznymi
Grazyna  Wanda 8 799 603 16,29% 0 8 799 603 16,29%
Karkosik
Narodowy
Fundusz wx o 0 *k o
Inwestycyjny 2725 349 5,05% 2725 349 5,05%
KREZUS

** Zrédto informacji: zawiadomienie otrzymane w dniu 1 luty 2012 roku

3.7. Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do
nich przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Emitenta

Liczba akcji na Liczba ?k’c Jina
dzien d;len .
Imiei . przekazania . przekazania
Lp . Stanowisko . Zmiana niniejszego
nazwisko poprzedniego
raportu kwrar[;o:'tu
artalnego
(31.08.2012) (14.11.2012r.)
1 Marek Prezes Zarzadu 200 975 0 200 975
Pawetczak
Wojciech Przewodniczacy
2 Sobczak Rady Nadzorczej 15000 0 15000
Roman Krzysztof
3 Karkosik (wraz z | Wiceprzewodniczacy 0
podmiotami Rady Nadzorczej 17 782 600* 17 782 600*
zaleznymi)
4 Karina Wéciubiak | CZonek — Rady 0 0 0
Nadzorczej
5 Jacek Kostrzewa Czlonek : Rady 1 0 1
Nadzorczej
6 Jakub . Czionek . Rady 0 0 0
Nadachewicz Nadzorczej

* bezposredni stan posiadania: 16 676 508 akcji (30,88%) kapitatu zakltadowego i ogdlnej liczby gtosdw)
Osoby zarzadzajgce i nadzorujgce nie posiadajg uprawnien do akcji Emitenta, ani udziatow w

jednostkach zaleznych.
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3.8. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem
wlasciwym dla postepowania arbitrazowego Iub organem
administracji publicznej

W dniu 7 wrzesnia 2009 r. SKOTAN otrzymat z Sagdu Okregowego w Warszawie Wydziat XX
Gospodarczy wydany w dniu 28 sierpnia 2009 r. nakaz zaptaty w postepowaniu upominawczym,
zgodnie z ktorym Sad Okregowy w Warszawie nakazat SKOTAN S.A. zaptacenie na rzecz AT
Agrar Technik GmbH&Co. KG z siedzibg w Schlaitdorf (Powdd, AT Agrar Technik) kwote 5,2 min
EURO z ustawowymi odsetkami oraz zwrot na rzecz Powoda kosztdw procesu. Jednoczesnie
wraz z ww. nakazem Spotka otrzymata kopie pozwu z dnia 10 lipca 2009 r. o wydanie nakazu
zaptaty w postepowaniu upominawczym skierowanego przez AT Agrar Technik przeciwko
SKOTAN S.A., w ktorym to Powod wnosi o zasgdzenie wymagdalnej, zgodnie z interpretacjg
Powoda z tytutu wykonania czesci dokumentacji technicznej, kwoty 10% wartosci umowy z dnia
19 czerwca 2006 r. zawartej pomiedzy SKOTAN S.A. a AT Agrar Technik. Podpisany w dniu 19
czerwca 2006 r. kontrakt dotyczyt budowy 2 instalacji produkcyjnych estrow metylowych
wyzszych kwaséw ttuszczowych i opiewat na tgczng kwote 52 min EURO. Dostarczony nakaz
zaptaty w postepowaniu upominawczym jest nieprawomocny oraz — w opinii Zarzadu SKOTAN
S.A. — bezpodstawny w kwocie, o ktérej zasgdzenie wnidst Powod.

Zarzad SKOTAN S.A. ztozyt w Sadzie Okregowym w Warszawie XX Wydziat Cywilny sprzeciw
wobec ww. nakazu zaptaty w postepowaniu upominawczym. Z perspektywy formalnej z
momentem  wniesienia przedmiotowego sprzeciwu nakaz zapfaty w postepowaniu
upominawczym z dnia 28 sierpnia 2009 r. stracit moc obowigzywania. Prawng konsekwencja
przedmiotowych dziatan powinno by¢ skierowanie przedmiotowej sprawy do rozpatrzenia przez
Sad Gospodarczy na rozprawie i ponowna merytoryczna i formalna ocena zasadnosci zadan
Powoda, to jest AT Agrar Technik.

W dniu 24 maja 2012 roku Sad Okregowy w Warszawie Wydziat XX Gospodarczy wydat wyrok,
zgodnie z ktorym oddalit w catosci powddztwo AT Agrar Technik zasadzajgc od powoda na rzecz
pozwanego zwrot kosztow procesu (Wyrok). Wyrok Sadu w przedmiotowej sprawie jest zgodny
ze stanowiskiem Zarzadu SKOTAN reprezentowanym w sprawozdawczosci finansowej Spotki,
raportach biezgcych i okresowych, a takze stanowiskiem Zarzadu wobec zastrzezen biegtego
rewidenta Spdtki w opiniach biegtego do sprawozdan finansowych Spétki za rok 2009, 2010 i
2011, nie jest jednak prawomocny, a posiadanych przez Spétke informacji wynika, iz AT Agrar
Technik ztozyt do przedmiotowego wyroku apelacje. Dalsze losy przedmiotowej sprawy pomimo
wiary Zarzadu w stuszno$¢ argumentacji Spotki oraz wyroku sgdu w przedmiotowej sprawie
niewatpliwie pozostajg nadal obszarem istotnego ryzyka finansowego dla loséw realizowanej
przez Spotke strategii Srednioterminowej. Pomimo wyroku sadu pierwszej instancji, z uwagi na
wniesiona apelacje powoda, Zarzad nie jest w stanie obiektywnie oceni¢ zwigzanego z
roszczeniem AT ryzyka finansowego, wskazujac jednoczesnie, iz maksymalna kwota mozliwa
do zasadzenia przez Sad na niekorzys$¢ Spotki, o co wnioskuje AT Agrar Technik, wynosi 5,2 min
EURO wraz z odsetkami. Ryzyko to i kwota roszczenia byty cyklicznie opisywane zastrzezeniem
biegtego rewidenta Spotki w raportach rocznych. O wydaniu przez Sad Wyroku oddalajgcego
powodztwo AT Agrar Technik Spotka poinformowata w raporcie biezgcym nr 13/2012 z dnia 24
maja 2012 roku.
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3.9. Informacje o zawarciu przez Emitenta lub jednostke od niego
zalezng jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigazanymi, jezeli
pojedynczo lub facznie sq one istotne i zostaly zawarte na innych
warunkach niz rynkowe

W III kwartale 2012 r. nie zawierano istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na
warunkach innych niz rynkowe.

3.10. Informacje o udzieleniu przez Emitenta lub przez jednostke od
niego zalezng poreczen kredytu lub poZyczki lub udzieleniu gwarancji

W III kwartale 2012r. Emitent i jednostki od niego zalezne nie udzielatly poreczen kredytu,
pozyczek i gwarancji.

3.11. Inne informacje, ktore zdaniem Emitenta sa istotne dla oceny
Jjego sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz informacje, ktore sa istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta

a/ Stan zatrudnienia :

na dzien 31.12.2011r. — 24 oséb
na dzien 30.09.2012r. — 27 0s6b

b/ sytuacja majatkowa :

WSKAZNIKI RENTOWNOSCI

Rentownos¢ majatku (ROA) (%) III kwartat 2012

wynik finansowy netto x 100

-0,04

aktywa ogdtem

Komentarz

Wskaznik ten $wiadczy o zdolnosci jednostki do generowania zysku. Informuje o
tym, jak efektywnie firma zarzadza swoim majatkiem. Im wyzszy poziom
rentownosci aktywow, tym lepsza sytuacja finansowa przedsiebiorstwa.

Ujemne wyniki spowodowane sg odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

Rentownos¢ kapitatu wiasnego (ROE) (%) III kwartat 2012
wynik finansowy netto x 100 -0,05
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kapitaty wiasne

Komentarz

Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego informuje o wielkosci zysku netto,
przypadajacego na jednostke kapitatu zainwestowanego w przedsiebiorstwie. Jest
miarg efektywnosci wykorzystania kapitatu wtasnego przez jednostke w danym
okresie.

Ujemne wyniki spowodowane s3 odnotowaniem straty finansowej na aktualizacji
wartosci majatku finansowego.

3.12. Wskazanie czynnikow, ktore w ocenie Emitenta beda mialy
wplyw na osiagniete przez niego wyniki w perspektywie co najmniej
kolejnego kwartatu

W zwiazku z podporzadkowaniem dziatan Spétki dziatalnosci badawczej, wynik dziatalnosci
Spdtki pozostaje niemal catkowicie uzalezniony od wyniku realizowanego na aktualizacji
posiadanych aktywéw finansowych SKOTAN S.A., na ktdre sktadajg sie przede wszystkim akcje
spotki Alchemia S.A. Na dzien 30.09.2012 roku kurs akcji Alchemia S.A. wynosit 5,50 zt za akcje
(kurs zamkniecia z dnia 28.09.2012 roku).

Koszty prowadzonej dziatalnosci rozwojowej, jak pokazujg bilanse i rachunki wynikéw
poprzednich kwartatéw, ksztattujg sie na poziomie zblizonym do ok. 2 min zt kwartalnie, przy
czym z uwagi na opoznienia i dodatkowe dziatania interwencyjne zwigzane z realizacjg I etapu
projektu drozdzowego w najblizszych kwartatach dziatalnosci nalezy oczekiwa¢ wzrostu kosztow
operacyjnych. Kwestia ta byta juz zauwazalna w 2011 r., kiedy to ze wzgledu na prowadzone
testy rozruchowe nastepowat wzrost kosztéw dziatalnosci, nie znajdujacych jeszcze
odzwierciedlenia po stronie przychodowej.

Na ksztattowanie sie wyniku operacyjnego kolejnych okresow wplyw bedzie miata takze
przyspieszona amortyzacja przyjetej do ewidencji w dacie 1 stycznia 2012 r. instalacja
pilotazowa produkcji drozdzy paszowych.

Biorgc pod uwage $redniookresowg strategie Spotki przyjeta przez WZ w lipcu 2009 r. nie bez
znaczenia dla dalszego rozwoju Spotki pozostaje faktyczne wyczerpanie sie $rodkow
pomocowych Unii Europejskiej dla projektéw z zakresu innowacyjnosci i nowosci technicznej i
technologicznej. Strategia Spotki opierata sie na wdrozeniu w zycie podejscia projektowego do
nowych tematow inwestycyjnych, akceptujacego dywersyfikacje ryzyka poprzez dwuetapowy
system wdrozeniowy, przy czym dostepno$¢ srodkdw pomocowych z uwagi na znaczne ryzyka
wpisane w projekty naukowe nie pozostawata bez znaczenia dla tempa podejmowanych prac
zmierzajacych do identyfikacji i przygotowania fazy przed inwestycyjnej zwigzanej z nowymi
projektami. Brak $rodkéw pomocowych na dziatalno$¢ w zakresie badan i rozwoju w
perspektywie najblizszych kwartatéow, do momentu osiggniecia petnej wydajnosci drozdzowni i
wypracowania nadwyzek finansowych, wigza¢ sie moze ze znacznym ograniczeniem akcji
akwizycyjnej w zakresie nowych projektéw inwestycyjnych.

Dla dalszego rozwoju Grupy w biezacym roku obrotowym nie bez znaczenia pozostaje takze
proces restrukturyzacji maijatku finansowego — sprzedaz aktywow finansowych w postaci
posiadanych akcji spotki Alchemia S.A, spdtek zaleznych lub posiadanego przez podmioty Grupy
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Kapitatowej majatku trwatego w postaci nieruchomosci w Stawkowie i Skoczowie powinny
pozwoli¢ na znaczne poprawienie wskaznikdw ptynnosci i pozwoli¢ na dalsze finansowanie
dziatalno$ci badawczej.

Na dalszy rozwdj nowych projektdw Spotki Dominujgcej bedg miaty dalsze decyzje PARP i
NCBIiR w zakresie wnioskéw konkursowych sktadanych przez Spétke w ramach Kolejnych
konkurséw dotacyjnych.

Jednostka Dominujgca SKOTAN S.A. nadal prowadzi szereg prac przygotowawczych zwigzanych
z nowymi projektami wpisanymi w filozofie antycypacji brakéw, walki z emisja CO2,
biotechnologicznym zagospodarowaniem odpadéw i zielong energig. Wszystkie projekty,
zgodnie z przyjetg strategia, sg projektami dwuetapowymi, w ktérych faza badawcza powinna
dostarczy¢ wystarczajgcej wiedzy na temat efektywnosci i ekonomiki przemystowego wdrozenia
projektu. Zgodnie z posiadang informacja PARP nie bedzie miat w najblizszym okresie
mozliwosci rozpisania konkursu w ramach POIG 1.4.,, co w znacznym stopniu ogranicza
mozliwosci Spdtki w zakresie otrzymania pomocowego dofinansowania na rozwdj faz
badawczych przedmiotowych projektéw. Z uwagi na wysoki poziom ryzyka naukowego i
finansowego zwigzanych z realizacjg fazy badawczej przedmiotowych projektéw, do momentu
pozyskania pomocowych $rodkéw finansowych na badania i rozwdj Spdtka nie ma szansy
kontynuacji prac nad realizacjg wspomnianych projektow naukowych.

W odniesieniu do sytuacji finansowej Jednostki Dominujgcej a w konsekwenciji catej Grupy
nalezy mie¢ na uwadze, iz do momentu petnego uruchomienia instalacji produkcyjnej (obydwu
etapow inwestycyjnych o tgcznej wydajnosci kilkunastu tysiecy ton drozdzy paszowych rocznie)
biezgca dziatalnos¢ Jednostki Dominujgcej pozostaje dziatalnoscig badawczo — rozwojowa, przy
czym posiadane zaplecze majgtkowe stanowi w opinii Zarzadu wystarczajgce podstawy do
kontynuowania przedmiotowej dziatalnosci. Wyniki finansowe najblizszych okresow pozostang
zatem w petni uzaleznione od efektdw restrukturyzacji Grupy Kapitatowej w zakresie majatku,
dalszej redukcji kosztow oraz stabilizacji sytuacji na rynku gietdowym, ktéry poprzez zmiane
wyceny notowanych posiadanych aktywow finansowych powoduje znaczne fluktuacje wyceny
pozycji majgtkowej oraz wyniku finansowego okresu Jednostki Dominujace;j.

W perspektywie najblizszych kwartatéw na sytuacje finansowg Spdtki moze takze mie¢ wptyw
oczekiwany wyrok wyzszej instancji Sgdu w sprawie AT Agrar Technik przeciwko SKOTAN SA. Z
uwagi na apelacje do wyroku korzystnego dla Spétki wniesionej przez powoda, Zarzad nie jest
w stanie obiektywnie oceni¢ ryzyka finansowego zwigzanego z roszczeniem AT, wskazujgc
jednoczesnie, iz maksymalna kwota mozliwa do zasadzenia przez Sad na niekorzy$¢ Spoiki, o
co wnioskuje AT Agrar Technik, wynosi 5,2 min euro wraz z odsetkami, co podnosza w
kategoriach oceny ryzyka finansowego w raportach audytorskich takze biegli rewidenci Spotki.

Najwazniejszg kwestig dla rozwoju Spoétki i jej kolejnych projektdow nadal pozostaje osiggniecie
planowanej wydajnosci na instalacji drozdzowe;j.
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4. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

4.1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej

Stan na Stan na
Sprawozdanie z sytuacji finansowej 30.09.2012 31.12.2011
w tys. zt
Aktywa
Aktywa trwale 15 480 18 014
Wartosci niematerialne 685 685
Warto$¢  firmy przejeta w ramach pofgczenia jednostek
gospodarczych 10 10
Rzeczowe aktywa trwate 13213 15504
Nieruchomosci inwestycyjne 1386 1 607
Inwestycje w jednostkach zaleznych
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych rozliczane metodg praw
wiasnosci
Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe 11 11
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 11 11
Naleznosci dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 26 38
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 150 159
Aktywa obrotowe 53833 45 271
Zapasy 1
Naleznosci od zamawiajacych z tytutu prac wynikajacych z uméw o
ustuge budowlang / dtugoterminowa
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 234 218
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 234 218
Naleznosci z tytutu biezacego podatku i zus 717
Pozostate naleznosci krétkoterminowe 78 272
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 78 272
Pozostate krétkoterminowe aktywa finansowe 48 180 44 175
- od jednostek powigzanych 48 180 44 175

- od pozostatych jednostek
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Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa trwate zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Aktywa razem

Pasywa
Kapital wiasny

Kapital wlasny przypadajacy akcjonariuszom jednostki

dominujacej
Kapitat podstawowy

Akcje / udziaty wiasne

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci

nominalnej

Kapitat z wyceny transakcji zabezpieczajgcych oraz rdznice

kursowe z konsolidacji
Pozostate kapitaty
Niepodzielony wynik finansowy
- zysk (strata) z lat ubiegtych
- zysk (strata) netto biezacego roku przypadajacy
akcjonariuszom jednostki dominujacej
Udzialy mniejszosci
Zobowigzania
Zobowiazania diugoterminowe
Dtugoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Pozostate dtugoterminowe zobowigzania finansowe
Pozostate zobowigzania dtugoterminowe
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek
Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Pozostate rezerwy dtugoterminowe
Dotacje rzadowe
Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
Zobowiazania krotkoterminowe
Krétkoterminowe kredyty i pozyczki
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek

Pozostate krétkoterminowe zobowigzania finansowe
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69 313
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65 880
65 880

141 582

153
(153 196)
(153 168)

(28)

14 893
6 542

199

6 326
17

8 351

126

556
50

63 286

54 448

65 880
65 880

141 582

153
(153 168)
(121 743)

(31 425)

8838
8 357

4 350
19

3980
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Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug 1 064 172
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 1 064 172
Zobowigzania z tytutu biezacego podatku dochodowego
Pozostate zobowigzania krotkoterminowe 591 111
- od jednostek powigzanych
- od pozostatych jednostek 111
Rezerwy na zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 106 141
Pozostate rezerwy krétkoterminowe
Dotacje rzadowe
Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6 464 46

Zobowigzania zwigzane z aktywami trwatymi
przeznaczonymi do sprzedazy

Pasywa razem 69 313 63 286
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4.2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow

Sprawozdanie z catkowitych
dochodow

Dziatalnos¢ kontynuowana
Przychody ze sprzedazy
- od jednostek powigzanych

Przychody ze sprzedazy
produktow

Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy
towarow i materiatow

Koszt wiasny sprzedazy
- od jednostek powigzanych
Koszt sprzedanych produktéw

Koszt sprzedanych ustug

Koszt sprzedanych towardw i
materiatow

Zysk (strata) brutto ze
sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdlnego zarzadu

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Udziat w zyskach jednostek
rozliczanych metodg praw wtasnosci

Koszty restrukturyzacji

Zysk (strata) z dzialalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk  (strata) na  sprzedazy
udziatow/akgji w  jednostkach
podporzadkowanych

Zysk (strata) przed
opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk (strata) netto z
dziatalnosci kontynuowanej

III kwartat  III kwartat Rok IIT kwartat III kwartat
2012 2012 2011 2011
. 2011 A

narastajaco narastajaco
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.01.2011 01.07.2011
30.09.2012 30.09.2012 31.12.2011 30.09.2011 30.09.2011

w tys. zi

116 52
116 52
0 0 0 116 52
9947 3 856 5139 3829 1673
4 424 2 165 1528 1258 468
241 63 695 275 107
(5764) (1 755) (4 305) (2730) (1 260)
8 386 1051 423 340 200
661 229 33 550 22 203 28 266

298 298
1962 (931) (37 135) (24 295) (29 326)
1989 299 (5710) (3790) (4 990)
(28) (1231) (31425) (20 505) (24 336)
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Dziatalnos¢ zaniechana

Zysk / strata netto z
dziatalnosci zaniechanej

Zysk (strata) netto (28) (1231) (31425) (20 505) (24 336)
Zysk (strata) netto
przypadajacy: (28) (1231) (31425) (20 505) (24 336)
- akcjonariuszom podmiotu
dominujacego (28) (1231) (31 425) (20 505) (24 336)
- akcjonariuszom
mniejszosciowym
Zysk (strata) netto (zanualizowany) (28) (1231) (31 425) (20 505) (24 336)
Srednia wazona liczba akgji
zwyklych (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedng akcje zwykta
(wzh) 0,00 (0,02) (0,58) (0,38) (0,45)
Srednia wazona rozwodniona liczba
akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedna
akcje zwykta (w zt) 0,00 (0,02) (0,58) (0,38) (0,45)

4.3. Skonsolidowane zestawienie catkowitych dochodow

01-01-2012
Inne catkowite dochody

30.09-2012
Zysk (strata) netto (28)
Wycena instrumentdw finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow
finansowych
R&znice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogéotem po opodatkowaniu
Catkowite dochody ogétem (28)
przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej (28)

Udziatowcom mniejszosciowym
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01-07-2012 01-01-2011

30-09-2012 30-09-2011

(1231)  (20505)

(1231  (20505)

(1231)  (20505)

01-07-2011

30-09-2011

(24 336)

(24 336)

(24 336)



4.4. Skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

Wyszczegdlnienie

Nota

Kapitat przypadajacy na udziatowcdw jednostki dominujacej

Kapitat
podstawowy

Pozostate
kapitaty

Rdznice
kursowe
z przeliczenia

Niepodzielony
wynik
finansowy

Razem

Udziaty
mniejszosci

Kapitat wiasny
razem

Saldo na dzien 01.01.2011 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880 |

141 916

141 916 |

(121 947)

(121 947)

85 849

85 849

85 849

85 849

Zmiany w kapitale wiasnym w okresie od 01.01 do 31.12.2011
roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny
Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski (straty) z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy
Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkow pienieznych:
- zyski (straty) odnoszone na kapitat wiasny
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu
- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych
Rdznice kursowe z wyceny jednostek dziatajacych za granica
korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem spoétki zaleznej
Eurochem

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 31.12.2011 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
31.12.2011 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

(181)

204

(31 425)

(31 425)

23

(31 425)

(31 425)

23

(31 425)

(31 425)
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Podziat wyniku finansowego

Saldo na dzien 31.12.2011 roku

65 880

141 735

(153 168)

54 448

54 448

Saldo na dzien 01.01.2012 roku
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekta btedu podstawowego

Saldo po zmianach

65 880

65 880

141 735

141 735

(153 168)

(153 168)

54 448

54 448

54 448

54 448

Zmiany w kapitale wtasnym w okresie od 01.01 do 30.09.2012
roku

Zyski (straty) z tytutu aktualizacji wyceny

Inwestycje dostepne do sprzedazy:
- zyski z tytutu wyceny odnoszone na kapitat wiasny
- przeniesione do zysku (straty) na sprzedazy

Instrumenty zabezpieczajgce przeptywy srodkdw pienieznych:

- zyski (straty) odnoszone na kapitatach wtasnych
- zyski (straty) przeniesione do wyniku finansowego okresu

- zyski (straty) uwzglednione w wycenie wartosci
bilansowej pozycji zabezpieczanych

Réznice kursowe z wyceny jednostek dziatajgcych za granica

korekty konsolidacyjne zwigzane ze zbyciem spoétki zaleznej
Eurochem

Zysk netto prezentowany bezposrednio w kapitale
wiasnym

Zysk netto za okres od 01.01 do 30.09.2012 roku

Suma zyskow i strat ujetych w okresie od 01.01 do
30.09.2012 roku

Dywidendy

Wyemitowany kapitat podstawowy

Wyemitowane opcje zamienne na akcje

Zmiana struktury w grupie kapitatowej (nabycia/zbycia)
Inne

Podziat wyniku finansowego

(28)

(28)

(28)

(28)

(28)

(28)

Saldo na dzien 30,09.2012 roku

65 880

141 735

(153 195)

54 420

54 420
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4.5. Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych

IIT kwartat  III kwartat
2012 2011
narastajaco narastajaco

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
01-01-2012 01-01-2011
30-09-2012 30-09-2011

w tys. zi
Przeplywy srodkow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk brutto przed opodatkowaniem 1962 -24 296
Korekty: -3 008 21873
Amortyzacja wartosci niematerialnych
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci firmy
Odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci rzeczowych
aktywow trwatych
Amortyzacja wartosci  rzeczowych aktywdw  trwatych i
nieruchomosci inwestycyjnych 4 764 289
(Zysk) strata na sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 32
(Zysk) strata na sprzedazy i wycenie aktywdw finansowych
dostepnych do sprzedazy
Zyski (straty) z wyceny nieruchomosci inwestycyjnych wedhug
wartosci godziwej
(Zyski) straty z tytutu zmiany wartosci godziwej aktywdéw
finansowych wykazywanych wg wartosci godziwej -7 801 21 880
Udziat w zyskach (stratach) jednostek stowarzyszonych
Koszty odsetek 29 2
Otrzymane odsetki
Otrzymane dywidendy
Zysk ze zbycia jednostki zaleznej -298
Srodki pieniezne z dzialalnoéci operacyjnej przed
uwzglednieniem zmian w kapitale obrotowym 3 890 -4 106
Zmiana stanu zapasow 1
Zmiana stanu naleznosci -539 1166
Zmiana stanu zobowigzan 1331 -167
Zmiana stanu rezerw i rozliczen miedzyokresowych 4 306 -4 361
Inne korekty -1 209 -744
Srodki pieniezne wygenerowane w toku dziatalnosci
operacyjnej 2844 -6 529
Zaptacone odsetki
Zaptacony podatek dochodowy
Podatek odroczony 1989 -3791
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyijnej 855 -2738

Wydatki na nabycie wartosci niematerialnych
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Wptywy ze sprzedazy wartosci niematerialnych
Wydatki na nabycie rzeczowych aktywoéw trwatych

Wplywy ze sprzedazy rzeczowych aktywdw trwatych
Inne wydatki inwestycyjne

Wydatki na nabycie nieruchomosci inwestycyjnych

Wplywy ze sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnych

-1905

25

Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do

sprzedazy

Wplywy ze sprzedazy aktywéw finansowych dostepnych do

sprzedazy
Wydatki na nabycie aktywow finansowych
przeznaczonych do obrotu
Wplywy ze sprzedazy aktywdw finansowych

przeznaczonych do obrotu

3810

Wydatki na nabycie jednostek zaleznych (pomniejszone o

przejete srodki pieniezne)
Wplywy ze sprzedazy jednostek zaleznych i powigzanych
Wptywy z otrzymanych dotacji rzadowych
Pozyczki udzielone
Otrzymane sptaty pozyczek udzielonych
Otrzymane odsetki

Otrzymane dywidendy

Srodki pieniezne netto wykorzystane w dziatalnosci

inwestycyjnej
Wplywy netto z tytutu emisji akcji

Nabycie akgji wiasnych

Wplywy z tytutu emisji dtuznych papieréw wartosciowych
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wyptywy
Wplywy z tytutu zaciggniecia kredytdw i pozyczek
Spfaty kredytow i pozyczek
Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Inne wydatki
S$rodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zmiana netto stanu S$rodkéw pienieznych i
ekwiwalentow
S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu

Zmiana stanu z tytutu réznic kursowych

S$rodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

1930

1249

ich

4 482

-3 617

32

5844

766

2964

-15

208

223

431

QSr II1/2012
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4.6. Skonsolidowane pozycje pozabilansowe

stan na

stan na

2012-09-30 2011-12-31

Pozycje pozabilansowe

w tys. zt

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
Zobowiazania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
Inne (z tytulu)

Pozycje pozabilansowe, razem

0

4.7. Noty objasniajace

NOTA NR 1
Zakres zmian wartosci srodkow trwatych
Budynki Urzadzenia

i techniczne
budowle i maszyny

Grunty

Wyszczego6lnienie wiasne

Srodki
transportu

Pozostate
srodki
trwate

Srodki
trwate
w
budowie

Razem

Wartos¢ brutto na 3626 60 151
poczatek okresu

Zwiekszenia, w tym: 9270
— nabycie 9270

- przemieszczenie
wewnetrzne

- inne
Zmniejszenia, w tym:
— likwidacja
— aktualizacja wartosci
— sprzedaz

sprzedaz Eurochem

- przemieszczenie
wewnetrzne

— inne

Wartos¢ brutto na

. 3626 60 9421
koniec okresu

QSr II1/2012
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56
56

133

133

251

112

41
41

153

11750

954
954

8 905

8 905

3799

16 027

10 321
10 321

9 038

133

8 605

17 310
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Umorzenie na poczatek

okresu 7 139 281 95 522
Zwiekszenia 1 4 503 21 15 4 540
Zmniejszenia, w tym: 133 133
- likwidacja
— sprzedaz 133 133
- przemieszczenie
wewngtrzne
— inne
:)’I'(‘::;:e“ie na koniec 8 4642 169 110 0 4929
Odpisy na poczatek
okresu
Wartos¢ netto  na ;g4 53 12 47 17 11750 15505
poczatek okresu
Odpisy na koniec
okresu
Wartosc nefto ma 342 52 4779 82 43 3799 12380
oniec okresu
NOTA NR 2
Zakres zmian krotkoterminowych aktywow finansowych
Lp. Wyszczegdlnienie Udzialy Akcje p;:?:ry Udz_ielo:_e dlugotI::‘n?inowe Razem
wartosciowe POZYZK aktywa
finansowe
1. Wartos¢ na poczatek okresu 44 175 44 175
a) Zwiekszenia, w tym: 17 018 17 018
— nabycie
— aport
— aktualizacja wartosci 17 018 17 018
- inne
b) Zmniejszenia, w tym: 13013 13 013
— sprzedaz 6 552
— aport
— aktualizacja wartosci 6 461 6 461
— inne
Przemieszczenia
2. Wartosc na koniec okresu 48 180 48 180
QSr III/2012
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NOTANR 3

Struktura kosztow finansowych

Lp. Wyszczegolnienie III kwartat 2012 III kwartat 2011

1. Odsetki 31 6

a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 31 6
2. Strata ze zbycia inwestycji 318 847
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 20 996
- wycena akdji 20 996
4. Inne 312 354
Koszty finansowe ogdtem 661 22 203

NOTA NR 4

Struktura przychodow finansowych

Lp. Wyszczegodlnienie IIT kwartat 2012 IIT kwartat 2011
1. Odsetki 253 304
a) od jednostek powigzanych
b) od pozostatych jednostek 253 304
2. Zysk ze zbycia inwestycji
3. Aktualizacja wartosci inwestycji 8 133

- wycena akcji 8133
4. Inne 36
Przychody finansowe ogétem 8 386 340

QSr II1/2012
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NOTANR 5

Rozliczenia miedzyokresowe i dotacje

Wartos¢ na Wartos¢ na
Lp. Wyszczegdlnienie poczatek Zwiekszenia Zmniejszenia koniec
okresu okresu
1 Rozliczenia miedzyokresowe 4026 5982 3517 6 464
a) dilugoterminowe
dotacje
b)  krotkoterminowe 4026 5982 3517 6 464
- Koszt badania sprawozdan finansowych 19 34 40 13
- Inne 27 27 0
- dotacje 3980 5948 3477 6 451
Razem 4 026 5982 3517 6 464

QSr II1/2012
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5. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
SKOTAN S.A. wg PSR

Skrécone sprawozdanie finansowe jednostkowe Spotki SKOTAN S.A. za okres sprawozdawczy
od dnia 01.01.2012 roku do 30.09.2012 roku zostato sporzgdzone zgodnie z Ustawg o
rachunkowosci. Zawiera dane porownawcze za okres od 01.01.2011 roku do 30.09.2011 roku,
oraz na dzien 31.12.2011 roku oraz 30.06.2012 roku w tym: bilans, rachunek zyskow i strat,
zestawienie zmian w kapitale wtasnym oraz rachunek przeptywdw pienieznych.

5.1. Bilans

|
Bilans 30.06.2012 31.12.2011 30.09.2011
w tys. zt
Aktywa
A. Aktywa trwale 15372 15 425 17 740 17 670
1. Wartosci niematerialne i prawne 685 685 685 685
II. Rzeczowe aktywa trwate 9 455 9 477 11 744 11 638
II1. Naleznosci dlugoterminowe 1310 1285 1195 1180
1. Od jednostek powigzanych 1310 1285 1195 1108
2. Od pozostatych jednostek
IV. Inwestycje diugoterminowe 3747 3 802 3919 3983
1. Nieruchomosci 1243 1270 1328 1358
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dlugoterminowe aktywa finansowe 2 504 2532 2 591 2625
a) w jednostkach powigzanych, w tym: 2 493 2 521 2 580 2614
podporzgéfg/vanyléjhbwyc:rl:gﬁe m\gtoda pra\aveaﬂgzgzaéi? 2433 252 2580 2614
b) w pozostatych jednostkach 11 11 11 11
4. Inne inwestycje dtugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 175 176 198 184
doihod :Vl\jetév;a z tytulu odroczonego podatku 2% 23 38 21
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 150 153 160 163
B. Aktywa obrotowe 53 820 52432 45 280 58 099
I. Zapasy 1
I1. Naleznosci krotkoterminowe 1011 556 477 1158
1. Od jednostek powigzanych
2. Od pozostatych jednostek 1011 556 477 1158
III. Inwestycje krotkoterminowe 52 685 51 644 44 752 56 821
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 52 685 51644 44 752 56 821
a) w jednostkach powigzanych 40 40 35 10
b) w pozostatych jednostkach 48 180 49 049 44 175 56 396
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c) $rodki pieniezne i inne aktywa pieniezne
2. Inne inwestycje krotkoterminowe

IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Aktywa razem

Pasywa
A. Kapitat wiasny
I. Kapitat zaktadowy

II. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy (wielko$¢
ujemna)

II1. Akcje (udziaty) wiasne (wielko$¢ ujemna)
1V. Kapitat zapasowy

V. Kapitat z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

VIII. Zysk (strata) netto

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
(wielko$¢ ujemna)

B. Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania
I. Rezerwy na zobowigzania

1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku
dochodowego

2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne
dtugoterminowa
krétkoterminowa

3. Pozostate rezerwy
dtugoterminowe
krétkoterminowe

II. Zobowiazania dlugoterminowe
1. Wobec jednostek powigzanych
2. Wobec pozostatych jednostek

II1. Zobowigzania krdotkoterminowe

e

. Wobec jednostek powigzanych

2. Wobec pozostatych jednostek

a) kredyty i pozyczki

b) inne zobowigzania finansowe

c) zobowiazania z tytutu dostaw i ustug

d) z tyt.podatkdw, cet,ubezp.i innych Swiadczen
e) z tyt.wynagrodz.

f) inne

3. Fundusze specjalne

QSr II1/2012
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4 465

124

69 192

54 348
65 880

141 582
153

-153 361
94

14 844
6419

6 296

123
17
106

199

199
1762

1762

126

1059

330

233

11

2 555

232

67 858

55538
65 880

141 582
153

-153 361
1283

12320
6108
5985

123
17
106

226

226
821

808

113

364

315

13

13

542

49

63 020

54 255
65 880

141 582
153

-121 815
-31 546

8765
4 448

4293

155
19
136

284

284

11

166
103

415

120

75769

65 120
65 880

141 582
153

-121 815
-20 681

10 649
6 278

6 186

92
20
72

11

11
340

333

11

157
164
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IV. Rozliczenia miedzyokresowe 6 464 5165 4 026 4021
1. Ujemna warto$c¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 6 464 5165 4 026 4021
dtugoterminowe 2 653 3980 3980
krétkoterminowe 6 464 2511 46 41
Pasywa razem 69 192 67 858 63 020 75 769
Wartos¢ ksiegowa 54 348 55538 54 255 65 120
Liczba akgcji (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Wartoé¢ ksiegowa na jedng akcje (w zf) 1,01 1,03 1 1,21
Rozwodniona liczba akgji (w szt.) 54 000 000 54000000 54000000 54 000000
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z) 1,01 1,03 1 1,21
5.2. Rachunek zyskow i strat
HUlwartal mrkwartat A pp kwartat
narastajaco Zoi2 narastajaco gutL
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
Rachunek zyskow i strat (wariant
kalkulacyjny) 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
w tys. zi
A. Przychody netto ze sprzedazy produktow,
towarow i materiatow, w tym: 116 52
od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 116 52
II. Przychody netto ze sprzedazy towardw i
materiatéw
B. Koszty sprzedanych produktéw, towarow i
materiatlow, w tym:
jednostkom powigzanym
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow
II. Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow
C. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy 0 0 116 52
D. Koszty sprzedazy
E. Koszty ogélnego zarzadu 9843 3819 3717 1641
F. Zysk (strata) ze sprzedazy -9 843 -3 819 -3 600 -1 588
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G. Pozostate przychody operacyjne 4417 2159 993 467
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 25 0 1
I1. Dotacje 4 060 2 082 744 395
III. Inne przychody operacyjne 332 77 248 72
H. Pozostate koszty operacyjne 103 16 128 64
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych
II. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych
III. Inne koszty operacyjne 103 16 128 64
1. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej -5529 -1676 -2735 -1186
J. Przychody finansowe 8 386 1051 340 200
I. Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
od jednostek powigzanych
II. Odsetki, w tym: 253 87 304 164
od jednostek powigzanych
III. Zysk ze zbycia inwestycji
1IV. Aktualizacja wartosci inwestycji 8133 964
V. Inne 36 36
K. Koszty finansowe 747 256 22 296 22 059
I. Odsetki w tym: 30 13 6 3
dla jednostek powigzanych
I1. Strata ze zbycia inwestycji 318 109 847 847
II1. Aktualizacja wartosci inwestyciji 87 28 21 089 21023
V. Inne 312 106 354 186
L. Zysk (strata) z dzialalnosci gospodarczej
(I+3-K) 2109 -882 -24 691 -29 277
M. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (M.I.-M.I1.) 0 0 246
1. Zyski nadzwyczajne 265
II. Straty nadzwyczajne 18
N. Zysk (strata) brutto (L+/-M) 2109 -882 -24 444 -29 277
0. Podatek dochodowy 2016 309 -3763 -4 982
czes¢ biezaca
czes¢ odroczona 2016 309 -3763 -4 982
P. Pozostale obowigzkowe zmniejszenia zysku
(zwiekszenia straty)
Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek
podporzadkowanych  wycenianych metodg praw
wiasnosci
R. Zysk (strata) netto (N-O-P) 94 -1189 -20 681 -24 294
Zysk (strata) netto (zanualizowany) 94 -1189 -20 681 -24 295
Srednia wazona liczba akcji zwyktych (w szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Zysk (strata) na jedna akcje zwykig (w zt) 0,00 -0,02 -0,38 -0,45
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Srednia wazona rozwodniona liczba akgji zwyklych (w

szt.) 54 000 000 54 000 000 54 000 000 54 000 000
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwykig (w
zt) 0,00 -0,02 -0,38 -0,45
5.3. Zestawienie catkowitych dochodow
01-01-2012 01-07-2012 01-01-2011 01-07-2011
Inne catkowite dochody
30-09-2012 30-09-2012 30-09-2011 30-09-2011
Zysk (strata) netto 94 -1189 -20 681 -24 294
Wycena instrumentéw finansowych
Podatek dochodowy dotyczacy wyceny instrumentow
finansowych
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Pozostate dochody ogdotem po opodatkowaniu 94 -1189 -20 681 -24 294
Catkowite dochody ogotem
przypadajace:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 924 -1189 -20 681 -24 294
Udziatowcom mnigjszosciowym
5.4. Zestawienie zmian w kapitale wifasnym
IITI kwartat III kwartat
2012 IR ORs 2011
01.01.2012r. 01.01.2011r. 01.01.2011r.
Zestawienie zmian w kapitale wlasnym 30.09.2012r. 31.12.2011r. 30.09.2011r.
w tys. zi
1. Kapital wiasny na poczatek okresu (BO) 54 255 85 800 85 800
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
Ia.Kapitat wilasny na poczatek okresu (BO), po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 54 255 85 800 85 800
1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 65 880 65 880 65 880
1.1. Zmiany kapitatu zakladowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji (wydania udziatow)
b) zmniejszenia (z tytutu)
umorzenia akgji (udziatéw)
QSr II1/2012
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1.2. Kapitat zakladowy na koniec okresu 35880

2. Nalezne wptaty na kapitat zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wptat na kapitat zaktadowy
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

2.2. Nalezne wptaty na kapitat zaktadowy na koniec
okresu

3. Akgcje (udziaty) wiasne na poczatek okresu
3.1. Zmiany akcji (udziatéw) wiasnych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)
3.1. Akcje (udziaty) wiasne na koniec okresu
4, Kapital zapasowy na poczatek okresu 141 582
4.1. Zmiany kapitatu zapasowego
a) zwiekszenia (z tytutu)
emisji akcji powyzej wartosci nominalnej
z podziatu zysku (ustawowo)

z podziatlu zysku (ponad wymagang ustawowo
minimalng wartos¢)

b) zmniejszenia (z tytutu)
pokrycia straty
4.2, Kapitat zapasowy na koniec okresu 141 582

5. Kapitatl z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 153
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny
a) zwiekszenia (z tytutu)
aktualizacja aktywdw finansowych
b) zmniejszenia (z tytutu)
zbycia srodkéw trwatych

korekta aktualizacji aktywow finansowych
5.2, Kapitatl z aktualizacji wyceny na koniec okresu 153

6. Pozostate kapitaly rezerwowe na poczatek okresu
6.1. Zmiany pozostatych kapitatéw rezerwowych
a) zwiekszenia (z tytutu)
b) zmniejszenia (z tytutu)

6.2. Pozostate kapitaty rezerwowe na koniec okresu

7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -121 815
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci

korekty btedéw podstawowych

7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu, po

QSr I11/2012
44

65 880

141 582

141 582

153

153

-121 815

65 880

141 582

141 582

153

153

-134 132



skotan

uzgodnieniu do danych poréwnywalnych

a) zwiekszenia (z tytutu)
podziatu zysku z lat ubiegtych

b) zmniejszenia (z tytutu)
podziat wyniku

7.3. Zysk z lat ubiegtych na koniec okresu

7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 121 815 121 815 134132
zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
korekty btedéw podstawowych
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu, po
uzgodnieniu do danych poréwnywalnych 121 815
a) zwiekszenia (z tytutu) -31 546
przeniesienia straty z lat ubiegtych do pokrycia
b) zmniejszenia (z tytutu)
7.6. Strata z lat ubieglych na koniec okresu -153 361 121 815 121 815
7.7. Zysk (strata) z lat ubiegtych na koniec okresu -153 361 -121 815 -121 815
8. Wynik netto 94 -31 546 -20 681
a) zysk netto 924
b) strata netto 31 546 20 681
C) odpisy z zysku
I1. Kapital wiasny na koniec okresu (BZ ) 54 348 54 255 65 120
III. Kapitat wiasny, po uwzglqdnieni‘u
proponowanego podziatu zysku (pokrycia straty) 54 348 54 255 65120
5.5. Sprawozdanie z przeptywow pienieZnych
HIkwartat  prpgwartat T XWartat pry yartat
2012 2011
narastajaco A narastajaco AE
01.01.2012 01.07.2012 01.01.2011 01.07.2011
Sprawozdanie z przeplywow pienieznych 30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
w tys. zi
(metoda posrednia)
Zysk (strata) netto 924 -1189 -20 681 -24 295
Korekty razem 876 2321 18 063 22 067

Udziat w  (zyskach) stratach netto jednostek
podporzadkowanych wycenianych metoda praw wiasnosci
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Amortyzacja

(Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
(Zysk) strata z dziatalnosci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem
pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Inne korekty

Przeplywy pieniezne netto z dzialalnosci
operacyjnej (I+/-II) - metoda posrednia

Przeptywy srodkéow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Wplywy

Zbycie wartoéci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartosci
niematerialne i prawne

Z aktywow finansowych, w tym:

w jednostkach powigzanych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywoéw finansowych

w pozostatych jednostkach

zbycie aktywdw finansowych

dywidendy i udziaty w zyskach

sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
odsetki

inne wptywy z aktywow finansowych

Inne wplywy inwestycyjne

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz
rzeczowych aktywdw trwatych

Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i
prawne

Na aktywa finansowe, w tym:
w jednostkach powigzanych

nabycie aktywdw finansowych
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1462
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1159
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-2618
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766

5079
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3 808

3 657

89
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28 128
-4 986

-776
43
-395
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4829
4 829

3178

3115
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udzielone pozyczki dtugoterminowe
w pozostatych jednostkach

nabycie aktywdw finansowych
udzielone pozyczki dtugoterminowe

Inne wydatki inwestycyjne

Przeplywy pieniezne netto 2z dzialalnosci
inwestycyjnej (I-II)

Przeplywy s$rodkow pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wplywy

Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych
instrumentdw kapitatowych oraz doptat do kapitatu

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wplywy finansowe

Wydatki

Nabycie akcji (udziatéw) witasnych
Dywidendy i inne wypfaty na rzecz wtascicieli

Inne, niz wyplaty na rzecz wiascicieli, wydatki z tytutu
podziatu zysku

Sptaty kredytow i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Z tytutu innych zobowigzan finansowych

Ptatnosci zobowigzan z tytutu umow leasingu
finansowego
Odsetki

Inne wydatki finansowe

Przeplywy pieniezne netto 2z dzialalnosci
finansowej (I-II)

Przeptywy pieniezne netto, razem (A.III+/-
B.III+/-C.III)

Bilansowa zmiana stanu s$rodkow pienieznych, w
tym:

zmiana stanu S$rodkéw pienieznych z tytutu rdznic
kursowych

S$rodki pieniezne na poczatek okresu
S$rodki pieniezne na koniec okresu (F+/- D), w tym:

o ograniczonej mozliwosci dysponowania

1811

1249

1249
107

40

29

39

1142

3923

3923

542
4465

232

595

598
48

25

12

12

547

1910

1910

1910

61

2069

767

767
18

15

748

199

199

216
415

28

1652

120

120

117

-460

-460

-459
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5.6. Pozycje pozabilansowe

stan na
2012-09-30

Pozycje pozabilansowe

stan na
2011-12-31

Naleznosci warunkowe

Od jednostek powigzanych (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen

Od pozostatych jednostek (z tytutu)
otrzymanych gwarancji i poreczen
Zobowiagzania warunkowe

Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu)
udzielonych gwarancji i poreczen

Inne (z tytulu)

urzadzenia TP SA

weksle obce

Pozycje pozabilansowe, razem

w tys. zt
0 0

Podpis osoby, ktdrej powierzono prowadzenie ksigg
rachunkowych

14.11.2012r.
Data
Wioletta Syposz
imie i nazwisko
Glowna Ksiegowa

stanowisko/funkcja

Podpisy wszystkich Cztonkdw Zarzadu
14.11.2012r.
Data
Marek Pawelczak
imie i nazwisko
Prezes Zarzadu

stanowisko/funkcja
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