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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Qsr-3/2012

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO GRUPY

KAPITALOWEJ RUBICON PARTNERS NFI S.A.

w tys. zt

3 kwartaty / 2012

okres od 2012.01.01
do 2012.09.30

3 kwartaty / 2011

okres od 2011.01.01

do 2011.09.30

w tys. EUR

3 kwartaty / 2012
okres od 2012.01.01
do 2012.09.30

3 kwartaty / 2011
okres od 2011.01.01
do 2011.09.30

wg stanu na:

30.09.2012

31.12.2011

30.09.2012

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 3054 11334 728 2 805
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -13 305 -15871 -3172 -3927
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -10 251 -4 537 -2444 -1123
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 2732 -11279 651 -2791
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 2397 -11 497 571 -2 845
Zysk (strata) netto 2397 -11 497 571 -2 845
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -3321 -26 775 -792 -6 625
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -6 -926 -1 -229
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1595 28 643 -380 7088
Przeptywy pienigzne netto, razem -4 922 942 -1173 233
w tys. zt w tys. EUR

31.12.2011

Aktywa trwate, razem 29 888 20830 7 265 4716
Aktywa obrotowe, razem 116 526 117 541 28 326 26 612
Zobowigzania dtugoterminowe 1612 30 803 392 6974
Zobowiazania krétkoterminowe 69172 33816 16 815 7 656
Kapitat wtasny (aktywa netto) 75629 73752 18 384 16 698
Wyemitowany kapitat akcyjny 7981 7981 1940 1807
Liczba akgji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,95 0,92 0,23 0,21
Srednia wazona liczba akgji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,03 -0,14 0,01 -0,04
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 99 810 206 79 810 206 99 810 206 79 810 206
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,02 -0,14 0,01 -0,04

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywdw na dzier 30 wrzesnia 2012 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 28 wrzesnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski -

4,1138 zt PLN/ EUR

poszczegodlne pozycje rachunku zyskéw i strat zawierajagcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za
okres 9 miesieczny koriczacy sie 30 wrzesnia 2012 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2012 r. - 4,1948 PLN / EUR

pozycje aktywow i pasywdéw na dzien 31 grudnia 2011 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na dzien 30 grudnia 2011 r. przez Narodowy Bank Polski -

4,4168 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskdw i strat zawierajacego sprawozdanie z catkowitych dochoddéw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za
okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2011 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank
Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2011 r. — wedtug kursu stanowigcego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzier kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego

sie 30 wrzesnia 2011 r. -4,0413 PLN / EUR

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r. maksymalny i minimalny kurs EUR w stosunku do ztotego wynosit odpowiednio 4,5135 PLN / EUR i
4,0465 PLN / EUR, natomiast maksymalne i minimalne wartos$ci kursu EUR w stosunku do ztotego na zakoriczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,3889

PLN/EUR i 4,1086 PLN / EUR.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. maksymalny i minimalny kurs EUR w stosunku do ztotego wynosit odpowiednio 4,5642 ztotych / EUR i
3,8403 ztotych / EUR , a maksymalne i minimalne wartosci kursu EUR w stosunku do ztotego na zakoriczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,5494

ztotych/EUR i 3,9345 ztotych / EUR

w tys. zt



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-3/2012

SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 WRZESNIA 2012 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej

Zmiana stanu produktéw

Koszt wytworzenia produktdw na wtasne potrzeby jednostki
Amortyzacja

Zuzycie surowcow i materiatéw

Ustugi obce

Koszty swiadczen pracowniczych

Podatki i optaty

Pozostate koszty

Wartosc¢ sprzedanych towardow i materiatéw

Razem koszty dziatalno$ci operacyjnej

Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe

Koszty finansowe

Udziat w zyskach jednostek stowarzyszonych

Zysk ze sprzedazy udziatow w jednostce stowarzyszonej

Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych, udziatow i

innych instrumentéw finansowych
Zyski/ straty pozostatych papieréw wartosciowych, udziatéw i innych

instrumentow finansowych wycenionych w wartosci godziwej przez wynik

finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowane;j
Dziatalnosc¢ zaniechana
Zysk (strata) netto z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Rdznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Rachunkowos¢ zabezpieczen
Skutki aktualizacji majatku trwatego
Zyski i straty aktuarialne
Udziat w innych catkowitych dochodach jednostek stowarzyszonych
Podatek dochodowy dotyczgcy innych catkowitych dochodow
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
Zysk netto przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Catkowity dochdd ogdétem przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujgcej
Udziatom niesprawujgcym kontroli

Srednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie

Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie

Zysk (strata) netto

Zysk/strata netto na srednig wazong liczne akcji (w zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:

Zwykty

Rozwodniony

Z dziatalnosci kontynuowane;j :

Zwykty

Rozwodniony

zakonczony
30.09.2012

Okres 3 miesieczny

zakonczony
30.09.2012

Okres 9 miesieczny

Okres 3 miesieczny

zakonczony
30.09.2011

zakonczony
30.09.2011

Okres 9 miesieczny

699 3018 2202 11322

6 36 0 12

705 3054 2202 11334

0 0 0 0

0 0 -220 0

-67 -202 -65 -193
-13 -32 -36 -173
-2520 -7 526 -2 687 -11 013
-842 -2 262 -814 -3 264
-58 -182 -27 -140
-584 -3101 -737 -1 088
0 0 0 0

-4 084 -13 305 -4 586 -15 871
-3379 -10 251 -2384 -4 537
1086 3255 823 3045
-1923 -6 423 -2133 -4 693
0 0 0 0

0 0 0 0
-1116 -3 559 -1071 -1153
-3 389 19711 -10 259 -3941
-8722 2732 -15 024 -11 279
-131 -335 -58 -218
-8 853 2397 -15 082 -11 497
0 0 0 0

-8 853 2 397 -15 082 -11 497
0 0 0 0

0 -520 -582 -21

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0

0 -520 -582 -21

-8 853 1877 -15 664 -11 518
-8 853 1877 -15 664 -11518
0 0 0

-8 853 1877 -15 664 -11 518
-8 853 1877 -15 664 -11518
0 0 0

-8 853 1877 -15 664 -11 518
79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
99 810 206 99 810 206 79 810 206 79 810 206
-8 853 2397 -15 082 -11 497
-0,11 0,03 -0,19 -0,14
-0,11 0,03 -0,19 -0,14
-0,09 0,02 -0,19 -0,14
-0,11 0,03 -0,19 -0,14
-0,09 0,02 -0,19 -0,14

w tys. zt



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 1074 1280
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0
Wartos¢ firmy 12 018 12 017
Pozostate wartosci niematerialne 6777 6773
Inwestycje w jednostkach zaleznych 139 239
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 405 520
Naleznosci z tytutu pozyczek 9474 0
Pozostate aktywa finansowe 1 1
Pozostate aktywa 0 0
Aktywa trwate razem 29 888 20 830
Aktywa obrotowe
Zapasy 0 0
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz 3906 8952
pozostate
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 21362 17 894
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 24 199 49 936
Pozostate aktywa finansowe 63 686 33099
Biezgce aktywa podatkowe 770 1059
Pozostate aktywa 316 341
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 37 4959

114 275 115540
Aktywa !(Iasyflkowanejako przeznaczone do 5 951 5 001
sprzedazy
Aktywa obrotowe razem 116 526 117 541

Aktywa razem 146 413 138 371




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 ROKU (cd.)

Stan na Stan na
30.09.2012 31.12.2011
KAPITAtL WLASNY i ZOBOWIAZANIA
Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 7981 7981
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 50 664 67 614
Kapitat rezerwowy 10117 10117
Niepodzielony wynik finansowy 4 470 4917
Wynik finansowy biezgcego okresu 2397 -17 397
75629 73232
Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami klasyfikowanymi jako 0 520
aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujgcej 75629 73752
75629 73752
Kapitaty przypadajace udziatom niesprawujgcym kontroli 0 0
Razem kapitat wiasny 75629 73752
Zobowigzania dtugoterminowe
Dtugoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 0 0
Pozostate zobowigzania finansowe 0 29 247
Zobowigzania z tytutu swiadczer emerytalnych 0 0
Rezerwa na podatek odroczony 1612 1556
Rezerwy dtugoterminowe 0 0
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 0
Zobowiazania dtugoterminowe razem 1612 30 803
Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 2161 884
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 689 0
Pozostate zobowigzania finansowe 59 154 32581
Biezgce zobowigzania podatkowe 146 59
Rezerwy krétkoterminowe 22 165
Przychody przysztych okreséw 0 0
Pozostate zobowigzania 0 127
69172 33816
Zobowigzania zwigzane bezposrednio z aktywami trwatymi klasyfikowanymi jako 0 0
przeznaczone do sprzedazy
Zobowiazania krétkoterminowe razem 69172 33816
Zobowiazania razem 70784 64 619
Pasywa razem 146 413 138 371




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WELASNYM ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Wielkosci ujete
bezposrednio w

) . . . Kapitat
Kapitat zapasowy kapitale, zwigzane z . ) Wynik
Niepodzielony wiasny
finansowy

wynik akcjonariuszy
finansowy jednostki
dominujacej

Kapitat
akcjonariuszy
niesprawujacych
kontroli

Razem

kapitaty
witasne

Kapitat ze sprzedazy akgji Pozostate aktywami

biezgcego
okresu

zaktadowy powyzej ceny kapitaty klasyfikowanymi jako
nominalnej aktywa finansowe
dostepne do
sprzedazy

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r. 7981 67 614 10117 520 -12 480 0 73752 73752
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 7981 67 614 10 117 520 -12 480 0 73 752 73752
Kapitat rezerwowy Srodki na nabycie akcji wtasnych

Koszty emisji akcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wiasnych

Ptatnosé w formie akcji wtasnych

Element kapitatowy wyceny obligacji zamiennych
na akcje serii B

Podziat zysku/straty -16 950 16 950

Suma dochoddw catkowitych 0 0 -520 2 397 1877 1877
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2012r. 7981 50 664 10117 0 4470 2 397 75 629 75 629
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r. 7981 63 889 0 0 18 642 0 90 512 90 512

Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Korekty z tyt. btedéw podstawowych

Kapitat wtasny po korektach 7981 63 889 0 0 18 642 0 90512 90512
Kapitat rezerwowy Srodki na nabycie akcji wtasnych -10 000 10000

Koszty emisji akcji

Zakup akcji wtasnych

Sprzedaz akcji wiasnych
Ptatnos$¢ w formie akcji wtasnych

Element kapitatowy wyceny obligacji zamiennych 117 117 117
na akcje serii B

Podziat zysku/straty 13725 -13725

Suma dochoddw catkowitych -21 -11 497 -11518 -11518
Kapitat wtasny na dzien 30.09.2011r. 7981 67 614 10117 -21 4917 -11 497 79111 79111




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-3/2012

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 DO 30 WRZESNIA 2012 ROKU [METODA POSREDNIA]

DZIAtALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem
Korekty razem:
Amortyzacja
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy)
Zysk (strata) z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Zmiana stanu rezerw
Zmiana stanu zapaséw
Zmiana stanu naleznosci
Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu portfela inwestycyjnego

Inne korekty w tym

- Zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

- zmiany kapitalu- pozostale
- zmiany wartosci firmy
Gotowka z dziatalnosci operacyjnej
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
A. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywdw trwatych
Zbycie inwestycji w nieruchomosci
Zbycie aktywdw finansowych
Inne wptywy inwestycyjne
Sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych
Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywéw trwatych

Nabycie inwestycji w nieruchomosci

Wydatki na aktywa finansowe

Inne wydatki inwestycyjne
B. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wplywy

Okres 3 miesieczny

zakoriczony
30.09.2012

Okres 9 miesieczny
zakoriczony
30.09.2012

Okres 3 miesieczny
zakoriczony
30.09.2011

Okres 9 miesieczny
zakoriczony
30.09.2011

Whptywy netto z wydania udziatéw (emisji akcji) i innych instrumentéw kapitatowych oraz

doptat do kapitatu
Kredyty i pozyczki
Emisja dtuznych papieréw wartosciowych
Inne wptywy finansowe
Wydatki
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli
Inne, niz wptaty na rzecz wtascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
Sptaty kredytéw i pozyczek
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych
Z tytutu innych zobowigzan finansowych
Ptatnosci zobowigzan z tytutu umoéw leasingu finansowego
Odsetki
Inne wydatki finansowe
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem
E. Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu Srodkéw pienieznych z tytutu réznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu

G. Srodki pieniezne na koniec okresu

(8722) 2732 (15 024) (11 279)
4527 (6 083) 21298 (14 807)
67 202 67 193

0 0

1873 6305 1839 4648
71 0

84 (12) (23) 8
0 0 0 (5)

(3 708) (8301) 26115 5847
1652 1103 (9357) (8 410)
77 141 82 60
4732 (4 751) (8 849) (23 163)
(250) (770) 11353 6015
(250) (250) 6825 0
0 (520) (1391) 9%

0 0 5919 5919

(4 195) (3351) 6274 (26 086)
(548) 30 (149) (689)
(4 743) (3321) 6125 (26 775)
0 0 0 304

0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 304

0 0 0 0

0 0 0 0

6 6 45 1230

6 6 45 677

0 0 0 0

0 0 0 424

0 0 0 129

(6) (6) (45) (926)

29 003 36 003 38399 83420
2006 9006 8399 21420
26 997 26997 30 000 62 000
0 0 0 0
33545 37598 51720 54777
0 0 0 0

0 0 0 0

0 0 0 0
1400 1400 20420 21420
30 000 30 000 30 000 30 000
0 0 0 0

0 0 0 0
2145 6123 1300 3292
0 75 0 65

(4 542) (1595) (13 321) 28 643
(9291) (4922) (7 241) 942
(9291) (4922) (7 241) 942
9328 4959 12782 4599
37 37 5541 5541

w tys. zt



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

Pozycje Pozabilansowe Stan na Stan na
vel 30.09.2012 31.12.2011

1. Naleznosci warunkowe 500 557
1.1. Od jednostek, w ktérych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)
1.2. Od jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)
1.3. Od jednostek powigzanych (z tytutu)
1.4. Od pozostatych jednostek (z tytutu) 500 557
- pozostate 500 557
2. Zobowigzania warunkowe 12 868 13973
2.1. Na rzecz jednostek, w ktdrych fundusz posiada udziaty zaleznych (z tytutu)
2.2. Na rzecz jednostek, w ktorych fundusz posiada udziaty mniejszosciowe (z tytutu)
2.3. Na rzecz jednostek powigzanych (z tytutu)

.4.1 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w zt. 12 868 13973

.4.2 Na rzecz pozostatych jednostek (z tytutu) w EUR

3. Inne (z tytutu)



Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012
ZBYWALNOSC SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z ograniczong

Z nieograniczong zbywalnoscia o e

notowane na rynkach nienotowane na rynkach
pozagietdowych regulowanych

notowane na gietdach

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 18 036
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych
wartosé bilansowa 0 0 0 139
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 139
wartos¢ godziwa 0 0 0 139
wartosé rynkowa 0 0 0

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartos¢ godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych
wartos¢ bilansowa 24187 0 0 12
wartos¢ wedtug ceny nabycia 25758 0 0 12
wartos¢ godziwa 24187 0 0 12
warto$é rynkowa 24 187 0 0

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 59516 0 0 145
wartos¢ wedtug ceny nabycia 37874 0 0 145
wartos¢ godziwa 59516 0 0 145
wartos¢ rynkowa 59516 0 0

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 0 0 0 3085
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 3085
wartosé godziwa 0 0 0 3085
wartosé rynkowa 0 0 0 0

Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa 0 0 0 941
wartos¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 1019
wartos¢ godziwa 0 0 0 941
wartos¢ rynkowa 0 0 0

Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa 0 0 0 0
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 0 0 0 0
wartosé godziwa 0 0 0 0
wartos¢ rynkowa 0 0 0 0

RAZEM
wartos¢ bilansowa 83703 0 0 4322
wartos¢ wedtug ceny nabycia 63 632 0 0 21417
wartos¢ rynkowa 83703 0 0 0




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKEADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Akcje i udziaty w

jednostkach
zaleznych

Akcje i udziaty w
jednostkach
wspotzaleznych

QsSr-3/2012

Akcje i udziaty w
jednostkach
stowarzyszonych

Udziaty
mniejszosciowe

Certyfikaty
Inwestycyjne i
obligacje

Zagraniczne papiery
wartosciowe

w tys. zt

Wartosc bilansowa na poczatek roku obrotowego
a. Zwiekszenia (z tytutu)

- Reklasyfikacja
- Zakup
- Wycena

b. Zmniejszenia (z tytutu)

- Sprzedaz
- Wycena
- Deprecjacja

- Akcje bedace przedmiotem pozyczki

- Reklasyfikacja

Wartosc bilansowa na koniec roku obrotowego

239 0 49 936 30073 954 2021 0 83223
0 0 18721 58173 7226 332 11 84 463
0 0 2652 29716 0 0 0 32368
0 0 1070 14 430 7226 123 11 22 860
0 0 14 999 14 027 0 209 0 29235
0 0 0 0 0 0 0 0
100 0 44 458 28 585 4165 2353 0 79 661
100 0 13543 17 887 4142 193 0 35865
0 0 1199 8 046 23 0 0 9268
0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 2160 0 2160
0 0 29716 2652 0 0 0 32368
139 0 24199 59 661 4015 0 11 88 025




Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

Udziaty mniejszosciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Otrzymane lub

. . . P . Udziat w ogdlnej liczbie Nieoptacona przez ) ) Aktywa finansowe zaliczane
Nazwa jednostki ze wskazaniem L. ) ) L. Wartosc¢ bilansowa  Procent posiadanego , ) .. .. nalezne dywidendy .. .
] Siedziba Przedmiot dziatalnosci b ] s glosow w waIrTym emlt.enlta war.tosc akgji (inne udziaty w do kategorii zgodnie z MSR
zgromadzeniu (udziatéw) w jednostce 39
zyskach)
Produkcja lokomotyw Aktywa finansowe dostepne
Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow kolejowych, tramwajowych oraz do sprzedazy
Kolejowego WAGON S.A. - upadtosé [Wielkopolski taboru kolejowego 0 3,86 3,86 0 0
Produkcja odziezy i dodatkow Aktywa finansowe dostepne
MODUS Przedsigbiorstwo Odziezowe do odziezy z wyjatkiem odziezy do sprzedazy
S.A. Bydgoszcz skérzanej 0 2,89 2,89 0 0
Dziatalnos¢ zwigzana z Aktywa finansowe dostepne
JPM HOLDING SA (dawniej: Zaktady zarzadzaniem urzgdzeniami do sprzedazy
Chemiczne BLACHOWNIA S.A.) Wroctaw informatycznymi 0 5,79 5,79 0 0
Wieprzowina; konserwy; Aktywa finansowe dostepne
TORMIES Przedsiebiorstwo ttuszcze; szynka; mieso do sprzedazy
Przemystu Miesnego S.A. w likwidacji | Torun paczkowane 0 0,39 0,39 0 0
Aktywa finansowe dostepne
Produkcja silnikéw spalinowych do sprzedazy
Wytwornia Silnikéw Wysokopreznych stosowanych do napedu
"ANDORIA" S.A. w likwidacji Andrychow pojazdéw mechanicznych. 0 8,35 8,35 0 0
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne Aktywa finansowe dostepne
MYSTAL SPOLKA AKCYINA w Produkacja zeliwa i stali oraz do sprzedazy
upadtosci * Myszkow stopow zelaza 0 36,86 36,86
Razem 0 0 0

* Grupa nie wywiera znacznego wptywu na spétke. Kontrole w spétce sprawuje syndyk.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania
kapitatowego

QSr-3/2012

Wartosc¢ rynkowa
(dla spétek
notowanych)

Liczba akcji
(udziatéw)

Wartosc godziwa
akgji (udziatow)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Nieoptacona
przez emitenta
wartos¢ akgji
(udziatéw) w

Udziat w ogélnej
liczbie gtoséw w
walnym
zgromadzeniu

Otrzymane lub
nalezne
dywidendy
(inne udziaty w

Aktywa finansowe zaliczane do
kategorii zgodnie z MSR 39

jednostce

zyskach)

Aktywa trwate
Rubicon Partners Doradztwo 00-113 Warszawa, Dziatalnos$¢ rachunkowo-ksiegowa, zalezna 74 39 74,00 48,68 Aktywa finansowe dostepne do
Podatkowe Sp. z 0.0. E.Plater 53 doradztwo podatkowe (PKD 6920Z) sprzedazy
Quaestor SA 00-113 Warszawa, Dziatalnos¢ holdingéw finansowych  |zalezna 199 100 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne do
E.Plater 53 sprzedazy
139
Aktywa obrotowe
Prymus SA 43-100 Tychy, Produkcja papieru falistego i tektury |stowarzyszona 3231943 7 530 7530 32,32 32,32 Wycenione w wartosci godziwe;j
ul.Turyriska 101 falistej oraz opakowan i tektury przez wynik finansowy
ABS Investment SA 43-300 Bielsko-Biata, ul. |Pozostata finansowa dziatalnos¢ stowarzyszona 24 000 000 6 240 6 240 48,98 48,98 Wycenione w wartosci godziwe;j
Warszawska 153 ustugowa, gdzie indziej nie przez wynik finansowy
sklasifikowana z wytaczeniem
ubezpieczen i funduszéw
emerytalnych (PKD 6499Z)
Sobet SA Brzeg budownictwo inzynieryjne (w tym stowarzyszona 14 735 000 2652 2652 44,70 36,07 Wycenione w wartosci godziwe;j
mikrotuneling); budownictwo przez wynik finansowy
5TH Avenue Holding SA 02-174 Warszawa , ul.  |64,2 dziatalnos¢ Holdingow stowarzyszona 4355 620 7 406 7 406 22,85 22,85 Wycenione w wartosci godziwej
Sabaty 60 finansowych przez wynik finansowy
Liberty Group SA Warszawa 73.20 Z Badanie rynku i opinii stowarzyszona 5987 450 359 359 75,79 75,79 Wycenione w wartosci godziwej
publicznej przez wynik finansowy
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. (d{00-113 Warszawa, Pozostate doradztwo w zakresie stowarzyszona 12 12 24,00 24,00 Wycenione w wartosci godziwej
E.Plater 53 prowadzenia dziatalnosci przez wynik finansowy
gospodarczej i zarzadzania
Razem 24199 24187

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 14 046 tys. zt (31.12.2012 - 19.364 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 4 660 tys. zt zostat ustanowiony zastaw oraz na akcjach o wartosci 2 870 tys. zt blokada (lock-up) do dnia 31 grudnia 2012 r. stanowigce zabezpieczenie otrzymanej pozyczki.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 6 240 tys. zt (31.12.2011 - 7 200 tys. zt) zostaty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu do 31 grudnia 2013 r.

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

NOTA 4B Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy MSR 31 p 42

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Charakter powigzania
kapitatowego

Wartos¢
bilansowa akcji
(udziatow)

Wartosc¢ godziwa
(dla spétek
notowanych)

Liczba akcji
(udziatow)

Procent
posiadanego
kapitatu
zaktadowego

Nieoptacona
przez emitenta
wartos¢ akcji
(udziatow) w
jednostce

Udziat w ogdlnej
liczbie gtosow w
walnym
zgromadzeniu

Otrzymane lub
naleine
dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

Aktywa sklasyfikowane jako
przeznaczone do sprzedazy MSR 31
p 42

Cezar 10 S.A. 00-724 Warszawa, ul. Dziatalno$¢ wydawnicza, poligrafiai |wspdtzalezna 1001 2001 50,00% 50,00% Przeznaczone do sprzedazy
Chetmska 21 reprodukcja zapisanych nosnikow
informacji, 74,40 Z Reklama
InFacto Fly Sp. z o.0. 02-486 Wraszawa Ustugi reklamowe wspotzalezna 250 250 50,00% 50,00% Przeznaczone do sprzedazy
Al.. Jerozolimskie 200
Razem 2251

w tys. zt
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH C.D.

QsSr-3/2012

w tys. zt

Zobowigzania i rezerwy

Akcje
tasne H
Zysk (strata) w ) / Wynik CU ST
Przychody L. L. ) ) nalezne Rezerwowe . Zysk
) . na Aktywa Naleznosci Naleznosci Aktywa Kapitat Kapitat ... finansowy
Nazwa jednostki netto ze 5 L. , B A Zapasy wptlaty na Zapasowy (z aktualizacji (strata) X ) A :
. dziatalnosci obrotowe krotkoterminowe dtugoterminowe razem wiasny  zaktadowy . zlat A Zobowigzania Zobowigzania
sprzedazy .. kapitat wyceny) . netto  Ogétem: ™ . .
operacyjnej ubiegtych krétkotermino dtugotermino
podstawo
we we
wy
Rubid Fund Management Sp. z
0.0. 380 200 315 142 0 0 315 299 50 0 75 0 0 174 16 16 0
Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0. 382 7 96 94 0 0 103 (70) 50 0 0 0 (117) (3) 173 173 0
Liberty Group SA *) 1460 (165) 1028 879 0 0 4447 2 846 2 080 0 2947 0 (2 005) (176) 1617 1161 0
ABS Investment S.A. 568 (41) 8 606 363 0 50 16 136 14 976 4900 0 4731 4902 (0) 444 1159 310 583
Prymus S.A. 16 561 1383 11923 1712 0 470 14 081 11499 2 000 0 7 458 0 0 2042 2582 2391 0
SOBET SA 52717 (6395)] 67884 14 975 0 51090 88424 11426 6593 0 15246 0 0| (10412)] 76998 70559 4989
5TH Avenue Holding S.A. *) 1069 389 1903 1710 0 0 27 562 10 067 1906 0 6 496 0 1427 238 17 360 437 16 924

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-3/2012

AKCIJE | UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Nieoptacona Otrzymane lub
. ) ) . L. . .. L. . Udziat w ogélnej liczbie przez emitenta nalezne Aktywa finansowe zaliczane
Nazwa jednostki ze .. : . L. Liczba akcji Wartos¢ godziwa akcji Wartos¢ rynkowa (dla Procent posiadanego ) LY .. X . . .
) . Siedziba Przedmiot dziatalnosci e o ) ) gtoséw w walnym wartosc akcji  dywidendy (inne do kategorii zgodnie z MSR
wskazaniem formy prawnej (udziatow) (udziatéw) spétek notowanych) kapitatu zaktadowego . . .
zgromadzeniu (udziatéw) w udziaty w 39
jednostce zyskach)

Notowane

DTP SA Warszawa dziatalno$¢ holdingowa 2578229 22843 22843 8,59% 8,59% Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

TILIA sp. z 0.0. tédz dziatalno$¢ agentow zajmujacych sie 178 269 21214 21214 17,83% 17,83% Wycenione w wartosci
sprzedaza towardéw réznego rodzaju godziwej przez wynik
(PKD 46192) finansowy

Internity SA Warszawa sprzedaz wykoriczeniowych 774 520 3338 3338 9,30% 9,30% 139 |Wycenione w wartosci
materiatéw budowlanych, godziwej przez wynik
wyposazenia sanitarnego oraz finansowy
grzejnego, a takze projektowanie i
wykonawstwo w zakresie wykanczania

+ DD AL A\

Korporacja Budowlana Barlinek produkcja wyrobdw stolarskich i 2473 500 2 820 2 820 4,71% 4,71% Wycenione w wartosci

Kopahause SA ciesielskich do budownictwa godziwej przez wynik

finansowy

Pcguard SA Poznan budowa, sprzedaz, wdrazanie i pomoc 2 056 265 1933 1933 6,70% 6,70% Wycenione w wartosci
w zakresie analizy przeptywu godziwej przez wynik
informacji i optymalizacji proceséw finansowy
biznesowych oraz techniczna obstuga
infrastruktur sieciowych
przedsiebiorstw. (PKD 72.20)

GINO ROSSI SA Stupsk produkcja obuwia z wyjatkiem 1 000 000 1020 1020 3,14% 3,14% Wycenione w wartosci
sportowego, produkcja wyrobow godziwej przez wynik
kaletniczych i rymarskich, sprzedaz finansowy
hurtowa odziezy i obuwia

Miraculum SA Krakow produkcja wyrobéw kosmetycznych i 17 227 769 3618 3618 14,52% 14,52% Wycenione w wartosci
toaletowych godziwej przez wynik

finansowy

MEX POLSKA S.A. todz produkcja artykutéw spozywczych 150 745 791 791 2,37% 2,37% Wycenione w wartosci

godziwej przez wynik
finansowy

ATC-Cargo SA Gdynia dziatalno$¢ srédlagdowych agencji 172 500 894 894 2,65% 1,82% Wycenione w wartosci
transportowych godziwej przez wynik

finansowy

Ipopema Securities SA Warszawa dziatalno$¢ maklerska zwigzana z 100 000 610 610 0,34% 0,34% 52 |Wycenione w wartosci
rynkiem papieréw wartosciowych i godziwej przez wynik
towardw gietdowych finansowy

Katowickie Przedsiebiorstwo Katowice roboty budowalne zwigzane ze 80 600 119 119 1,09% 1,09% Wycenione w wartosci

Budownictwa Przemystowego wznoszeniem budynkéw mieszkalnych i godziwej przez wynik

BUDUS SA niemieszkalnych finansowy

Grupa HRC SA Warszawa dziatalno$¢ zwigzana z wyszukiwaniem 395278 316 316 4,65% 2,47% 4 |Wycenione w wartosci
miejsc pracy i pozyskiwaniem godziwej przez wynik
pracownikow finansowy

w tys. zt
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

AKCIJE | UDZIALY MNIEJSZOSCIOWE W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Nieoptacona Otrzymane lub

. . ) . L. . .. L. . Udziat w ogélnej liczbie przez emitenta nalezne Aktywa finansowe zaliczane
Nazwa jednostki ze L. . . L. Liczba akcji Wartos¢ godziwa akcji Wartos¢ rynkowa (dla Procent posiadanego
Siedziba Przedmiot dziatalnosci

wskazaniem formy prawnej (udziatéw) (udziatéw) spétek notowanych) kapitatu zaktadowego

gtoséw w walnym wartos¢ akcji dywidendy (inne do kategorii zgodnie z MSR
zgromadzeniu (udziatéw) w udziaty w 39
jednostce zyskach)

Nienotowane

Miedzynarodowe Targi Gdarskie|Gdarisk dziatalno$¢ targowa, wystawiennictwo 2480 0 5,10% 4,92% Wycenione w wartosci

SA godziwej przez wynik
finansowy

Cracovia Invest Sp. z 0.0. Krakow wynajem i dzierzawa samochoddéw 22 144 5,71% 5,71% Wycenione w wartosci

osobowych i furgonetek godziwej przez wynik

finansowy

DTP Sp. z 0.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0 0 Wycenione w wartosci
godziwej przez wynik
finansowy

Razem 59 661 59516 195

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 26 987 tys. zt (31.12.2011 - 19 564 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 28 125 tys. zt zostat ustanowiony zastaw finansowy stanowigcy zabezpieczenie wyemitowanych obligacji.
Na dzien 30 wrzesnia 2012 na akcjach o wartos$ci 21 214 tys. zt (31.12.2011 - 4 000 tys. zt) zostaty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu do 17 stycznia 2013 r.
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Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Dtuzne papiery wartosciowe

QsSr-3/2012

OBLIGACIE
s - . Udziat w
. .. . Wartosc Wartos$¢ w cenie L. . )
Emitent Nr serii Termin wykupu . ) Wartosc¢ rynkowa Nalezne odsetki aktywach netto
nominalna nabycia
Miraculum S.A. 22 obligacje 2014-09-29 3084 3084 3084 0 4,08
zamienne

Greenhouse Finance Sp. z 0.0. 220 1 1 0 0,00
Razem 3084 3085 3085 0 4

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

Emitent Rodzaj papieru Nr serii lloé¢ Certyfikatow Termin wykupu Wartosé nominalna Wartosc W_ceme Wartosc Nalezne odsetki Udziat w aktywach
nabycia rynkowa netto %
Certyfikat do dnia
Rubicon Equity Venture Y y 100 . 1007 930 1,23
Inwestycyjne umorzenia
Razem 1007 930 1,23

w tys. zt
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Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-3/2012

WYBRANE DANE FINANSOWE DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO RUBICON PARTNERS NFI S.A.

w tys. zt
3 kwartaty / 2012

okres od 2012.01.01
do 2012.09.30

3 kwartaty / 2011
okres od 2011.01.01
do 2011.09.30

w tys.

3 kwartaty / 2012
okres od 2012.01.01
do 2012.09.30

w tys. zt

EUR
3 kwartaty / 2011
okres od 2011.01.01
do 2011.09.30

Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej 491 2 117 0
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej -7576 -3 555 -1806 -880
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -7 085 -3 553 -1689 -879
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 6 000 -9974 1430 -2468
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 5663 -10 139 1350 -2 509
Zysk (strata) netto 5663 -10 139 1350 -2 509
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -2709 -24 319 -646 -6 018
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1423 27 119 -339 6710
Przeptywy pieniezne netto razem -4 132 2798 -985 692
wg stanu na dzien: 30.09.2012 oraz 31.12.2011

Aktywa trwate 32937 20755 8006 4699
Aktywa obrotowe 113 903 116 065 27 688 26278
Zobowigzania dtugoterminowe 324 29510 79 6681
Zobowigzania krétkoterminowe 72 089 38026 17 524 8 609
Kapitat wtasny (aktywa netto) 74 427 69 284 18 092 15 686
Wyemitowany kapitat akcyjny 7981 7981 1940 1807
Liczba akgji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Warto$¢ aktywdw netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,93 0,87 0,23 0,20
Srednia wazona liczba akcji 79 810 206 79 810 206 79 810 206 79 810 206
Zysk (strata) netto na jedng akcje (w zt / EUR) 0,07 -0,13 0,02 -0,03
Rozwodniona $rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie 99 810 206 79 810 206 99 810 206 79 810 206
Rozwodniony zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt / EUR) 0,07 -0,13 0,02 -0,03

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywow na dziers 30 wrzesnia 2012 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzien 28 wrzesnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski -

4,1138 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres
9 miesieczny korczacy sie 30 wrzesnia 2012 r. — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2012 r. - 4,1948 PLN / EUR

pozycje aktywow i pasywéw na dzien 31 grudnia 2011 r. — wedtug Sredniego kursu ogtoszonego na dzier 30 grudnia 2011 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,4168

zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw oraz sprawozdania z przeptywu srodkdw pienieznych za okres

9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia 2011 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng srednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na
ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2011 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng

$rednich kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzieri kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia

2011r. -4,0413 PLN / EUR

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrze$nia 2012 r. maksymalny i minimalny kurs EUR w stosunku do ztotego wynosit odpowiednio 4,5135 PLN / EUR i 4,0465
PLN / EUR, natomiast maksymalne i minimalne wartosci kursu EUR w stosunku do ztotego na zakoficzenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,3889 PLN/EUR

i4,1086 PLN / EUR.

W okresie od 1 stycznia 2011 r. do 31 grudnia 2011 r. maksymalny i minimalny kurs EUR w stosunku do ztotego wynosit odpowiednio 4,5642 ztotych / EUR i
3,8403 ztotych / EUR , a maksymalne i minimalne wartos$ci kursu EUR w stosunku do ztotego na zakoriczenie miesigca wyniosty odpowiednio 4,5494 ztotych/EUR i

3,9345 ztotych / EUR
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Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-3/2012

RACHUNEK ZYSKOW | STRAT ZAWIERAJACY SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW ZA
OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2012 ROKU [UKLAD POROWNAWCZY]

Dziatalnos¢ kontynuowana

Przychody ze sprzedazy
Pozostate przychody operacyjne
Razem przychody z dziatalnosci operacyjnej
Amortyzacja
Zuzycie surowcow i materiatéw
Ustugi obce
Koszty s$wiadczen pracowniczych
Podatki i optaty
Pozostate koszty
Razem koszty dziatalnosci operacyjnej
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej
Przychody finansowe
Koszty finansowe
Zysk/strata ze sprzedazy pozostatych papieréw wartosciowych,
udziatéw i innych instrumentdéw finansowych
Zyski/ straty z papieréw wartosciowych, udziatéw i innych
instrumentow finansowych wycenionych w wartosci godziwe;j
przez wynik finansowy
Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej
Zysk (strata) netto
Inne catkowite dochody
Skutki wyceny aktywoéw finansowych dostepnych do sprzedazy
Inne catkowite dochody (netto)
Catkowite dochody ogétem
$rednia wazona liczba akcji zwyktych w okresie
Rozwodniona liczba akcji zwyktych w okresie
Zysk/strata netto
Zysk/strata netto na $rednig wazong liczbe akcji (w zt)
Z dziatalnosci kontynuowanej i zaniechanej:
Zwykty
Rozwodniony
Z dziatalnosci kontynuowane;j :
Zwykty
Rozwodniony

Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny
zakoriczony zakoriczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

- 455 - -

6 36 - 2

6 491 - 2

- - - (2)

- - (4) (16)
(1619) (4 382) (638) (1874)
(233) (698) (331) (1022)
(10) (41) (25) (116)
(200) (2 455) (523) (525)
(2 062) (7 576) (1521) (3 555)
(2 056) (7 085) (1521) (3 553)
1076 3340 816 3116
(1919) (6 407) (2 142) (4 811)
(1116) (3 559) (668) (865)
(3389) 19711 (10 258) (3861)
(7 404) 6 000 (13 773) (9 974)
(128) (337) (116) (165)
(7 532) 5663 (13 889) (10 139)
(7 532) 5663 (13 889) (10 139)
- (520) (581) (21)

- (520) (581) (21)

(7 532) 5143 (14 470) (10 160)
79 810 206 79 810 206 79 810206 79 810 206
99 810 206 99 810 206 79 810206 79810206
(7 532) 5663 (13 889) (10 139)
(0,09) 0,07 (0,17) (0,13)
(0,09) 0,07 (0,17) (0,13)
(0,08) 0,07 (0,17) (0,13)
(0,09) 0,07 (0,17) (0,13)
(0,08) 0,07 (0,17) (0,13)

w tys. zt
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ SPORZADZONE NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Stan na Stan na

30.09.2012 31.12.2011

AKTYWA
Aktywa trwate
Inwestycje w jednostkach zaleznych 23058 20239
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 405 516
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 9474 -
Aktywa trwate razem 32937 20 755
Aktywa obrotowe
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 2408 6167
Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek 21277 20198
Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych 24199 49 936
Pozostate aktywa finansowe 63 686 33099
Biezace aktywa podatkowe 17 210
Pozostate aktywa 295 302
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 20 4152
111902 114 064
Aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 2001 2001
Aktywa obrotowe razem 113903 116 065
Aktywa razem 146 840 136 820

KAPITAL WEASNY i ZOBOWIAZANIA

Kapitat wtasny

Kapitat zaktadowy 7981 7981
Kapitat zapasowy 50 666 67 614
Kapitat rezerwowy 10117 10117

Niepodzielony wynik finansowy - -

Wynik finansowy biezgcego okresu 5663 (16 948)
74 427 68 764

Wielkosci ujete bezposrednio w kapitale, zwigzane z aktywami i 520

klasyfikowanymi jako dostepne do sprzedazy

Kapitaty przypadajace akcjonariuszom jednostki dominujacej 74 427 69 284
74 427 69 284

Kapitaty przypadajgce udziatom niesprawujacym kontroli - -
Razem kapitat wtasny 74 427 69 284

Zobowigzania dtugoterminowe

Pozostate zobowigzania finansowe - 29247
Rezerwa na podatek odroczony 324 263
Zobowigzania dtugoterminowe razem 324 29510

Zobowigzania krétkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 5266 5278
Krétkoterminowe pozyczki i kredyty bankowe 7 689 -
Pozostate zobowigzania finansowe 59 097 32581
Biezace zobowigzania podatkowe 16 17
Rezerwy krétkoterminowe 21 150

72 089 38 026
Zobowigzania krétkoterminowe razem 72 089 38026
Zobowigzania razem 72413 67 536
Pasywa razem 146 840 136 820
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Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-3/2012

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2012 ROKU

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2012r.
Kapitat wtasny po korektach

Kapitat rezerwowy $rodki na nabycie akgji
wtasnych

Element kapitatowy wyceny obligacji
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzier 30.09.2012r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2011r.
Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci
Korekty z tyt. btedéw podstawowych
Kapitat wtasny po korektach

Kapitat rezerwowy $rodki na nabycie akgji
wtasnych

Element kapitatowy wyceny obligacji
zamiennych na akcje serii B

Podziat zysku/straty

Suma dochodéw catkowitych

Kapitat wtasny na dzien 30.09.2011 r.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zapasowy ze
sprzedazy akcji powyzej
ceny nominalnej

Pozostate
kapitaty

Wielkosci ujete
bezposrednio w
kapitale, zwigzane z
aktywami
klasyfikowanymi jako
dostepne do
sprzedazy

Niepodzielony
wynik finansowy

Wynik finanowy
biezacego okresu

Kapitat
wiasny ogétem

7981 67614 10 117 520 (16 948) - 69 284
7981 67614 10117 520 (16 948) - 69 284
- (16 948) - - 16 948 - -

- - (520) 5663 5143

7981 50 666 10 117 - - 5663 74427
7981 63 889 - - 13725 - 85595
7981 63 889 - - 13725 - 85595
- (10 000) 10 000 - - - -

- - 117 - - - 117

- 13725 - - (13 725) - -

- - (21) (10 139) (16 428)

7981 67 614 10 117 (21) - (10 139) 75552

w tys. zt
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Rubicon Partners NFI S.A.

QSr-3/2012

SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH - METODA POSREDNIA
ZA OKRES SPRAWOZDAWCZY ZAKONCZONY 30 WRZESNIA 2012 ROKU

DZIALALNOSC OPERACYINA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem

Korekty razem:

Amortyzacja

Odsetki

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu naleznosci

Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem pozyczek i kredytow

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Zmiana stanu portfela inwestycyjnego

Inne korekty:

zmiana stanu aktywa klasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

zmiany kapitatu- pozostale

pozostate korekty

Gotowka z dziatalnosci operacyjnej

Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
DZIALALNOSC INWESTYCYINA

Wptywy

Wydatki

Nabycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych akywdw trwatych
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej
DZIAtALNOSC FINANSOWA

Wptywy

Kredyty i pozyczki

Emisja dtuznych papieréw wartosciowych

Wydatki

Sptaty kredytéw i pozyczek

Wykup dtuznych papieréw wartosciowych

Odsetki

Inne wydatki finansowe
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pienigzne netto razem
Bilansowa zmiana stanu srodkéw pienieznych, w tym
- zmiana stanu $rodkdw pienieznych z tytutu réznic kursowych
Srodki pieniezne na poczatek okresu

Srodki pieniezne na koniec okresu

w tys. zt

(0] {{-1] Okres 9 Okres 3 Okres 9
miesieczny miesieczny miesieczny miesieczny
zakonczony zakoriczony zakornczony zakonczony
30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011

(7 404) 6 000 (13 773) (9 974)

2964 (8739) 23110 (14 144)

- - 1 2

1873 6305 2142 4811
(21) (54) (29)

(959) (6 795) 24225 4457

244 (13) (5618) (2938)

19 7 32 7

13808 (7 669) (3819) (20 462)

- (520) 6176 (21)

- - 6825 -

- (520) (649) (21)

(4 440) (2739) 9337 (24 118)

(145) 30 (201) (201)

(4 585) (2709) 9136 (24 319)

- - 2 2

- - 2 2

- - @ )

29183 36183 34500 83920

2186 9186 4500 21920

26997 26997 30000 62 000

33553 37 606 49 396 56 801

1408 1408 17 200 22 551

30000 30000 30000 30000

2145 6123 2196 4185

- 75 - 65

(4 370) (1423) (14 896) 27 119

(8955) (4132) (5762) 2798

(8955) (4132) (5762) 2798

8975 4152 9908 1348

20 20 4146 4146
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

ZESTAWIENIE PORTFELA INWESTYCYJNEGO NA DZIEN 30 WRZESNIA 2012 R.

Zbywalnos¢ sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Z nieograniczong zbywalnoscia Z ograniczong zbywalnoscia

notowane na gietdach notowane na rynkach pozagietdowych nienotowane na rynkach regulowanych

Udziaty mniejszosciowe z Programu Powszechnej Prywatyzacji

wartos¢ bilansowa - - - R
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 18036
wartosé godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych

wartos¢ bilansowa - - - 23058
wartos$¢ wedtug ceny nabycia - - - 24 059
wartos¢ godziwa - - - 23058

wartos¢ rynkowa - - -

Akcje i udziaty w jednostkach wspétzaleznych

wartos¢ bilansowa - - - R
wartos$¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartosé godziwa - - - -
wartos¢ rynkowa - - - -

Akcje i udziaty w jednostkach stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 24187 - - 12
wartos$¢ wedtug ceny nabycia 25758 - - 12
warto$¢ godziwa 24 187 - - 12
wartos¢ rynkowa 24 187 - -

Akcje i udzialty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych
wartos¢ bilansowa 59516 - - 145
wartos¢ wedtug ceny nabycia 37874 - - 145
wartosé godziwa 59516 - - 145
wartos¢ rynkowa 59516 - -

Dtuzne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - 3084
wartos$¢ wedtug ceny nabycia - - - 3084
wartos¢ godziwa - - - 3084
wartos¢ rynkowa - - - -

Pozostate (wg tytutow)
wartos¢ bilansowa - - - 941
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - 1019
wartosé godziwa - - - 941
wartosé rynkowa - - -

Zagraniczne papiery wartosciowe
wartos¢ bilansowa - - - -
wartos¢ wedtug ceny nabycia - - - -
wartos¢ godziwa - - - -
wartosé rynkowa - - - -

RAZEM
wartos¢ bilansowa 83703 - - 27 240
wartos¢ wedtug ceny nabycia 63 632 - - 45 336
wartosé rynkowa 83703 - - -
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Zmiana wartosci bilansowej sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Akcje i udziaty w  Akcje i udziaty w Akcje i udziaty w Udziaty Certyfikaty Zagraniczne
jednostkach jednostkach jednostkach . L. inwestycyjne i papiery Pozostate

zaleznych wspotzaleznych stowarzyszonych AR obligacje wartosciowe
Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 20239 - 49 936 30073 953 2021 - 103 222
a. Zwiekszenia (z tytutu) 2919 - 18721 58173 7226 332 11 87382
- Reklasyfikacja - - 2652 29716 - - - 32368
- Nabycie 2919 - 1070 14 430 7226 123 11 25779
- Wycena - - 14 999 14 027 - 209 - 29 235
b. Zmniejszenia (z tytutu) 100 - 44 458 28 585 4165 2353 - 79 661
- Sprzedaz 100 - 13543 17 887 4142 193 - 35865
- Wycena - - 1199 8046 23 - - 9268
- Akcje bedace przedmiotem pozyczki - - - - - 2160 - 2160
- Reklasyfikacja - - 29716 2652 - - - 32368
Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 23058 - 24199 59 661 4014 - 11 110943

22
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Udziaty mniejszo$ciowe z programu powszechnej prywatyzacji

Nazwa jednostki ze wskazaniem

formy prawnej

Siedziba

Przedmiot dziatalnosci

Produkcja lokomotyw

Wartos¢ bilansowa
akcji (udziatow)

QSr-3/2012

Procent posiadanego
kapitatu zaktadowego

Udziat w ogolnej liczbie
gtoséw w walnym

zgromadzeniu

Nieoptacona przez
emitenta wartos¢ akcji
(udziatéw) w jednostce

Otrzymane lub
nalezne dywidendy
(inne udziaty w
zyskach)

w tys. zt

Aktywa finansowe zaliczane
do kategorii zgodnie z MSR
39

Aktywa finansowe dostepne

Zaktady Naprawcze Taboru Ostrow kolejowych, tramwajowych -|do sprzedazy
Kolejowego WAGON S.A. - upadtos¢ |Wielkopolski oraz taboru kolejowego 3,86 3,86

Produkcja odziezy i dodatkow Aktywa finansowe dostepne
MODUS Przedsiebiorstwo Odziezowe do odziezy z wyjatkiem odziezy -|do sprzedazy
S.A. Bydgoszcz skorzanej 2,89 2,89

Dziatalno$¢ zwigzana z Aktywa finansowe dostepne
JPM HOLDING SA (dawniej: Zaktady zarzadzaniem urzadzeniami -|do sprzedazy
Chemiczne BLACHOWNIA S.A.) Wroctaw informatycznymi 5,79 5,79

Wieprzowina; konserwy; Aktywa finansowe dostepne
TORMIES Przedsiebiorstwo ttuszcze; szynka; mieso -|do sprzedazy
Przemystu Miesnego S.A. w likwidacji|Torun paczkowane 0,39 0,39

Aktywa finansowe dostepne

Wytwdrnia Silnikéw Produkcja silnikow spalinowych do sprzedazy
Wysokopreznych "ANDORIA" S.A. w stosowanych do napedu i
likwidacji Andrychow pojazdéw mechanicznych. 8,35 8,35
Myszkowskie Zaktady Metalurgiczne Aktywa finansowe dostepne
MYSTAL SPOLKA AKCYINA w Produkacja zeliwa i stali oraz -ldo sprzedazy
upadtosci * Myszkow stopdw zelaza 36,86 36,86
Razem -

* Fundusz nie wywiera znacznego wptywu na spétke. Kontrole w spétce sprawuje syndyk.
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Akcje i udziaty w jednostkach podporzadkowanych

. ) .. Procent Udziat w ogélnej )
Nazwa jednostki ze ) ) . . L., . Wartos$¢ rynkowa . L. , przez emitenta . .
) . X ) L. Charakter powigzania Liczba akcji Wartos¢ godziwa . posiadanego liczbie gloséw w Aktywa finansowe zaliczane
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci i L, .. . (dla spotek A .. .
— kapitatowego (udziatéw) akcji (udziatéw) notowanych) kapitatu walnym . do kategorii zgodnie z MSR 39
zaktadowego zgromadzeniu
Aktywa trwate
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Dziatalno$¢ maklerska zalezna 2 000 000 20 000 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne do
Corporate Finance SA |E.Plater 53 zwigzana z rynkiem sprzedazy
papieréow wartosciowych i
towardw gietdowych (PKD
66,12)
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo w zalezna 2 000 2919 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne do
Services Sp. z 0.0. E.Plater 53 zakresie prowadzenia sprzedazy
dziatalnosci gospodarczej i
zarzadzania
Rubicon Partners 00-113 Warszawa, |Dziatalnos$¢ rachunkowo- |zalezna 74 39 74,00 48,68 Aktywa finansowe dostepne do
Doradztwo E.Plater 53 ksiegowa, doradztwo sprzedazy
Podatkowe Sp. z 0.0. podatkowe (PKD 6920Z)
Quaestor SA 00-113 Warszawa, |Dziatalnos¢ holdingéw zalezna 199 100 100,00 100,00 Aktywa finansowe dostepne do
E.Plater 53 finansowych sprzedazy
23 058
Aktywa obrotowe
Prymus SA 43-100 Tychy, Produkcja papieru falistego|stowarzyszona 3231943 7530 7530 32,32 32,32 Wycenione w wartosci
ul.Turyriska 101 i tektury falistej oraz godziwej przez wynik
opakowan i tektury finansowy
ABS Investment SA 43-300 Bielsko-Biata,|Pozostata finansowa stowarzyszona 24 000 000 6240 6240 48,98 48,98 Wycenione w wartosci
ul. Warszawska 153 |dziatalnos¢ ustugowa, godziwej przez wynik
gdzie indziej nie finansowy
sklasifikowana z
wytgczeniem ubezpieczen i
funduszéw emerytalnych
(PKD 64997)
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Nieoptacona  Otrzymane

. X ., Procent Udziat w ogélnej . .
Nazwa jednostki ze X i ) . .. ) Wartos¢ rynkowa ) L. i przez emitenta lub nalezne X .
) L. . ) L. Charakter powigzania Liczba akcji Wartos¢ godziwa , posiadanego liczbie gtoséw w .. .. . Aktywa finansowe zaliczane
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci . e .. L. (dla spétek ) wartos¢ akcji dywidendy .. .
. kapitatowego (udziatéw) akgji (udziatow) kapitatu walnym L . X do kategorii zgodnie z MSR 39
prawnej notowanych) . (udziatéw) w  (inne udziaty
zaktadowego zgromadzeniu )
jednostce w zyskach)
Sobet SA Brzeg budownictwo inzynieryjne |stowarzyszona 14 735 000 2652 2652 44,70 36,07 Wycenione w wartosci

(w tym mikrotuneling); godziwej przez wynik
budownictwo zwigzane z finansowy

ochrong srodowiska;
budownictwo kubaturowe;
budownictwo
specjalistyczne recykling
materiatéw budowlanych

5TH Avenue Holding S]02-174 Warszawa, |64,2 dziatalno$¢ Holdingdw|stowarzyszona 4 355 620 7 406 7 406 22,85 22,85 Wycenione w wartosci
ul. Sabaty 60 finansowych godziwej przez wynik
finansowy
Liberty Group SA Warszawa 73.20 Z Badanie rynku i stowarzyszona 5987 450 359 359 75,79 75,79 Wycenione w wartosci
opinii publicznej godziwej przez wynik
finansowy
Rubid Fund Managem{00-113 Warszawa, |Pozostate doradztwo w stowarzyszona 12 12 24,00 24,00 Wycenione w wartosci
E.Plater 53 zakresie prowadzenia godziwej przez wynik
dziatalnosci gospodarczej i finansowy

zarzadzania

Razem 24199 24187
Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 14 046 tys. zt (31.12.2012 - 19.364 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw stanowigcy zabezpieczenie limitu kredytowego.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 4 660 tys. zt zostat ustanowiony zastaw oraz na akcjach o wartosci 2 870 tys. zt blokada (lock-up) do dnia 31 grudnia 2012 r. stanowiace zabezpieczenie otrzymanej pozyczki.
Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 6 240 tys. zt (31.12.2011 - 7 200 tys. zt) zostaty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu do 31 grudnia 2013 r.
NOTA 4B Aktywa sklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy

Nieoptacona  Otrzymane

Procent Udziat w ogolnej " .

Nazwa jednostki ze X X X % Wartos¢ Wartos¢ godziwa ) , ZI, v g’ ! przez emitenta lub nalezne  Aktywa sklasyfikowane jako
) L. . ) L. Charakter powigzania Liczba akcji . . , posiadanego liczbie gtosow w .. .. . .
wskazaniem formy Siedziba Przedmiot dziatalnosci . L, bilansowa akcji (dla spétek ) wartos¢ akgji dywidendy przeznaczone do sprzedazy
) kapitatowego (udziatéw) . kapitatu walnym o, X X
prawnej (udziatow) notowanych) . (udziatéw) w  (inne udziaty MSR 31 p 42
zaktadowego zgromadzeniu )
jednostce w zyskach)
Cezar 10 S.A. 00-724 Warszawa, |Dziatalno$¢ wydawnicza, |wspodtzalezna 1001 2001 50,00% 50,00% Przeznaczone do sprzedazy
ul. Chetmska 21 poligrafia i reprodukcja

zapisanych nosnikéow
informaciji, 74,40 Z
Reklama

Razem 2001
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Rubicon Partners NFI S.A. QSr-3/2012 w tys. zt

Akcje i udziaty w jednostkach podporzagdkowanych c.d.

Zobowiazania i rezerwy
Akcje
wtasne /
Naleznosci ) nalezne
) Zapasy Aktywa razem Kapitat wtasny Zaktadowy

dtugoterminowe wptaty na

poczet

kapitatu

w tym:
Przychod Zysk (strata Wynik
Y i ysk ( ) Rezerwowe (z i U lat Zysk (strata)
inansowy z la
aktualizacji wyceny) . v netto .
ubiegtych Ogoétem:

Aktywa Naleznosci
obrotowe  krétkoterminowe

Nazwa jednostki nettoze  na dziatalnosci

Zapasowy
Zobowigzania Zobowigzania
krétkoterminowe dtugoterminowe

sprzedazy operacyjnej

Rubicon Partners Corporate Finance

SA 2261 (2 745) 5974 5705 - 5975 4878 2000 5614 - - (2736) 1095 1095 -
Rubicon Partners Services Sp. z 0.0. 2425 (422) 959 933 - 2040 1745 2970 - - (695) (530) 295 295 -
Rubid Fund Management Sp. z 0.0. 380 200 315 142 - 315 299 50 75 - - 174 16 16 -
Rubicon Partners Doradztwo

Podatkowe Sp. z 0.0. 382 7 96 94 - 103 (70) 50 - - (117) (3) 173 173 -
Liberty Group SA *) 1460 (165) 1028 879 - 4447 2 846 2080 2947 - (2 005) (176) 1617 1161 -
ABS Investment S.A. 568 (41) 8606 363 50 16 136 14 976 4900 4731 4902 (0) 444 1159 310 583
Prymus S.A. 16 561 1383 11923 1712 470 14 081 11499 2000 7458 - - 2042 2582 2391 -
SOBET SA 52717 (6 395) 67 884 14 975 51 090 88424 11426 6593 15 246 - - (10 412) 76 998 70 559 4989
5TH Avenue Holding S.A. *) 1069 389 1903 1710 - 27 562 10 067 1906 6 496 - 1427 238 17 360 437 16 924

*) dane finansowe ze skonsolidowanego sprawozdania Grupy Kapitatowej
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Rubicon Partners NFI S.A.

Akcje i udziaty mniejszo$ciowe w pozostatych jednostkach krajowych

QSr-3/2012

Nieoptacona

w tys.

z

Wartosé Procent Udziat w rre2 Otrzymane
Nazwa jednostki ze Liczba akcji LAY rynkowa (dla R LER I O er:itenta lub nalezne Aktywa finansowe zaliczane do
wskazaniem formy Przedmiot dziatalnosci e ) godziwa akcji Y ) o kapitatu glosow w L. .. dywidendy 4 . )
) (udziatéw) v spotek wartosc akcji . i kategorii zgodnie z MSR 39
prawnej (udziatéw) zaktadoweg walnym L (inne udziaty
notowanych) . (udziatéw) w
o zgromadzeniu | w zyskach)
jednostce
Notowane
DTP SA Warszawa dziatalno$¢ holdingowa 2578229 22 843 22843 8,59% 8,59% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
TILIA sp. z 0.0. £odz dziatalno$¢ agentdw zajmujacych sie sprzedaza 178 269 21214 21214 17,83% 17,83% Wycenione w wartosci godziwej
towardéw réznego rodzaju (PKD 46197) przez wynik finansowy
Internity SA Warszawa sprzedaz wykoriczeniowych materiatéw budowlanych, 774 520 3338 3338 9,30% 9,30% 139 |Wycenione w wartosci godziwej
wyposazenia sanitarnego oraz grzejnego, a takze przez wynik finansowy
projektowanie i wykonawstwo w zakresie wykarczania
wnetrz (PKD 45.4)
Korporacja Budowlana Barlinek produkcja wyrobdw stolarskich i ciesielskich do 2 473 500 2 820 2820 4,71% 4,71% Wycenione w wartosci godziwej
Kopahause SA budownictwa przez wynik finansowy
Pcguard SA Poznan budowa, sprzedaz, wdrazanie i pomoc w zakresie 2 056 265 1933 1933 6,70% 6,70% Wycenione w wartosci godziwej
analizy przeptywu informacji i optymalizacji proceséw przez wynik finansowy
biznesowych oraz techniczna obstuga infrastruktur
sieciowych przedsiebiorstw. (PKD 72.20)
GINO ROSSI SA Stupsk produkcja obuwia z wyjatkiem sportowego, produkcja 1000 000 1020 1020 3,14% 3,14% Wycenione w wartosci godziwej
wyrobow kaletniczych i rymarskich, sprzedaz hurtowa przez wynik finansowy
odziezy i obuwia
Miraculum SA Krakéow produkcja wyrobéw kosmetycznych i toaletowych 17 227 769 3618 3618 14,52% 14,52% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
MEX POLSKA S.A. tédz produkcja artykutéw spozywczych 150 745 791 791 2,37% 2,37% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
ATC-Cargo SA Gdynia dziatalno$¢ $rédlgdowych agencji transportowych 172 500 894 894 2,65% 1,82% Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Ipopema Securities SA Warszawa dziatalno$¢ maklerska zwigzana z rynkiem papieréw 100 000 610 610 0,34% 0,34% 52 |Wycenione w wartosci godziwej
wartosciowych i towardéw gietdowych przez wynik finansowy
Katowickie Katowice roboty budowalne zwigzane ze wznoszeniem 80 600 119 119 1,09% 1,09% Wycenione w wartosci godziwej

Przedsiebiorstwo
Budownictwa
Przemystowego BUDUS SA

budynkéw mieszkalnych i niemieszkalnych

przez wynik finansowy
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Rubicon Partners NFI S.A.

Akcje i udziaty mniejszosciowe w pozostatych jednostkach krajowych

Nazwa jednostki ze
wskazaniem formy

prawnej

Siedziba Przedmiot dziatalnosci

QSr-3/2012

Liczba akcji
(udziatéw)

Wartos¢
godziwa akgcji
(udziatéw)

Wartos¢
rynkowa (dla
spotek
notowanych)

Procent
posiadaneg
o kapitatu
zaktadoweg

Udziat w
ogolnej liczbie
glosow w
walnym
zgromadzeniu

Nieoptacona
przez
emitenta
wartosc akgcji
(udziatéw) w
jednostce

Otrzymane

lub nalezne
dywidendy
(inne udziaty
w zyskach)

w tys.

Aktywa finansowe zaliczane do
kategorii zgodnie z MSR 39

z

Grupa HRC SA Warszawa dziatalno$é zwigzana z wyszukiwaniem miejsc pracy i 395278 316 316 4,65% 2,47% 4 |Wycenione w wartosci godziwej
pozyskiwaniem pracownikéw przez wynik finansowy
Nienotowane
Miedzynarodowe Targi Gdansk dziatalno$¢ targowa, wystawiennictwo 2480 0 5,10% 4,92% Wycenione w wartosci godziwej
Gdaniskie SA przez wynik finansowy
Cracovia Invest Sp. z 0.0. Krakéw wynajem i dzierzawa samochoddéw osobowych i 22 144 5,71% 5,71% Wycenione w wartosci godziwej
furgonetek przez wynik finansowy
DTP Sp. z 0.0. Warszawa (PKD 65,21 leasing finansowy) 1 1 0 0 Wycenione w wartosci godziwej
przez wynik finansowy
Razem 59 661 59516 - 195

Na dzieri 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 26 987 tys. zt (31.12.2011 - 19 564 tys. zt) zostat ustanowiony zastaw rejestrowy stanowiacy zabezpieczenie limitu kredytowego.
Na dzierr 30 wrzesnia 2012 r. na akcjach o wartosci 28 125 tys. zt zostat ustanowiony zastaw finansowy stanowigcy zabezpieczenie wyemitowanych obligacji.
Na dzieri 30 wrzesnia 2012 na akcjach o wartosci 21 214 tys. zt (31.12.2011 - 4 000 tys. zt) zostaty ustanowione ograniczenia w ich zbywaniu do 17 stycznia 2013 r.
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Dtuzne papiery wartosciowe

OBLIGACIE
Wartos¢ w cenie Wartos¢ Nalezne Udziat w aktywach

Wartos¢ nominalna

Miraculum S.A.

Nr serii

Z2 obligacje
zamienne

Termin wykupu

2014-09-29

3084

nabycia
3084

rynkowa
3084

odsetki

netto %
4,14

Razem

3084

3 084

3 084

4,14

Pozostate nienotowane papiery wartosciowe i inne instrumenty finansowe

. . " L, " Termin ., . Wartosc w Wartosc . . Udziat w aktywach
Rodzaj papieru Nr serii llos¢ Certyfikatow Wartos¢ nominalna . . Nalezne odsetki
wykupu cenie nabycia rynkowa netto %
Rubicon Equity Venture Certyfikaty D 100|do dnia 1007 930 1,25
Inwestycyjne umorzenia
1007 930 1,25

Razem
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Informacja dodatkowa do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za 3 kwartat 2012 r.

1. Informacje podstawowe

Jednostka dominujaca sporzadza skonsolidowane sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi
Standardami Sprawozdawczosci Finansowej na podstawie decyzji WZA Funduszu z dnia 30 listopada
2009 r. oraz na podstawie Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych oraz warunkéw
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem
cztonkowskim (Dz. U. Nr 33, poz. 259 z pdzniejszymi zmianami).

2. Opis organizacji grupy kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A., ze wskazaniem jednostek
podlegajacych konsolidacji

a) Jednostka Dominujaca:

Nazwa jednostki Siedziba
Rubicon Partners NFI S.A. 00-113 Warszawa,
ul. Emilii Plater 53

b) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych, objetych konsolidacjg metoda petng
poprzez kontrole bezposrednia, na dzier 30 wrzesnia 2012 .

Udziat NFI w Udziat NFI
o - . . , . kapitale w ogolnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ! .
zaktadowym | liczbie gtoséw
spotki na WZ

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, Pozostata finansowa dziatalnoéé

Corporate Finance S.A. E. Plater 53 ustugowa 100% 100%

2. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Pozostate doradztwo w zakresie

Services Sp. z 0.0. E. Plater 53 prowadzenia dziatalnosci 100% 100%

gospodarczej i zarzadzania

c) Udziaty Rubicon Partners NFI S.A. w jednostkach zaleznych nie objetych konsolidacja na dzien
30 wrzesnia 2012 r. z uwagi na fakt, iz dane tych jednostek s3 nie istotne.

Udziat NFIw | Udziat NFI
o .. . . , . kapitale w ogolnej

Nazwa spotki Siedziba Przedmiot dziatalnosci P . g ! .
zaktadowym | liczbie glosow
spotki na WZ

1. Rubicon Partners 00-113 Warszawa, | Dziatalno$¢ rachunkowo

Doradztwo Podatkowe | E. Plater 53 ksiegowa, doradztwo 74,00% 48,68%

Sp. z 0.0. podatkowe

00-113 Warszawa, | Dziatalnos$¢ holdingéw
*
2.Quaestor S.A.*) E. Plater 53 finansowych 100,00% 100,00%

*) spotka nie prowadzi dziatalnosci operacyjnej
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d)

Graficzna prezentacja struktury Grupy Kapitatowej

Rubicon Partners
NFI S.A.

D
A
RUBICON

PARTNERS
—

100%

Rubicon Partners Corporate
Finance S.A.

100%

Rubicon Partners Services
Sp. z o0.0.

100%
QUAESTOR S.A.

49%

Rubicon Partners Doradztwo
Podatkowe Sp. z 0.0.
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3.

Zasady sporzadzania $rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie zrocznym
sprawozdaniem finansowym za 2011 rok. Zasady Rachunkowosci przyjete do przygotowania niniejszego
srédrocznego skréconego sprawozdania finansowego sg spojne z zasadami stosowanymi w sprawozdaniu
finansowym za 12 miesiecy zakoriczonych 31 grudnia 2011 r. sporzagdzonym wg MSSF.

Zmiany MSSF, ktére weszty w zycie od 1 stycznia 2012 r. nie majg istotnego wptywu na biezace i uprzednio
wykazane skonsolidowane wyniki finansowe oraz wartosci skonsolidowanych kapitatéw witasnych.

Zmiany MSSF, ktére zostaty juz opublikowane, ale nie s3 obowigzujgce do dnia sporzadzenia niniejszego
sprawozdania zostang zastosowane przez Grupe zgodnie z ich datg wejscia w zycie.

Oszacowanie wptywu tych zmian na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy jest
przedmiotem analiz.

Niniejsze $rddroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa” oraz
zgodnie z odpowiednimi Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (MSSF),
majgcymi zastosowanie do $rddrocznej sprawozdawczosci finansowej, zaakceptowanymi przez Rade
Miedzynarodowych Standardéow Rachunkowosci (RMSR) i Staty Komitet ds. Interpretacji (SKI), w ksztatcie
zatwierdzonym przez Unie Europejskg i obowigzujgcym na dzien 30 wrzesnia 2012 r.

Poréwnywalne dane finansowe za okres 9 miesiecy konczacy sie 30 wrzesnia 2011 r. zostaty przygotowane
W oparciu o te same podstawy sporzgdzenia sprawozdania finansowego.

Dane w niniejszym skréconym $rédrocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty podane
w ztotych (zt), ktére sg walutg funkcjonalng i prezentacji Spotki, po zaokragleniu do petnych tysiecy.

Sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone w oparciu o zasade kosztu historycznego, za wyjatkiem
aktywow i zobowigzan wycenianych wedtug wartosci godziwej: instrumentédw pochodnych, instrumentow
finansowych dostepnych do sprzedazy, inwestycji w jednostki stowarzyszone, instrumentéw finansowych
wycenianych w wartosci godziwej z odniesieniem wptywu na wynik finansowy.

Niniejsze skrocone S$rédroczne skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie podlegato badaniu
przez niezaleznego biegtego rewidenta. Ostatnie skonsolidowane sprawozdanie finansowe, ktére
podlegato badaniu przez niezaleznego biegtego rewidenta to skonsolidowane sprawozdanie finansowe za
2011 rok.

Oswiadczenie Zarzadu w sprawie rzetelnosci sporzadzenia srédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Zarzad Rubicon Partners Narodowy NFI S.A. oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze
$rédroczne skrécone sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowosci, odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy rzetelny i jasny
sytuacje majgtkowsa i finansowa oraz wyniki Grupy.

Okres za jaki sprawozdanie zostato sporzagdzone

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zawiera dane za okres od 1 stycznia 2012 r.
do 30 wrzesnia 2012 r. Dane pordwnawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2011 r. dla
srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania z sytuacji finansowej, za okres od 01 stycznia
2011 r. do 30 wrzesnia 2011 r. dla srédrocznego skroconego skonsolidowanego rachunku zyskéw i strat
zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochoddw, srédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania z przeptywdw pienieznych  oraz S$rédrocznego skrdoconego sprawozdania ze zmian
w skonsolidowanym kapitale wtasnym.

32



A
Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A. Qsr-3/2012 RUBICON

6.

Potaczenia z inng jednostka
W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r. nie nastgpito potaczenie z inng jednostka.
Sprawozdanie finansowe nie zawiera danych facznych.

7. Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych
Czas trwania dziatalnosci jednostek powigzanych jest nieokreslony, za wyjgtkiem spdtek postawionych
w stan likwidacji lub upadtosci.
8. Zagrozenie kontynuowania dziatalnosci gospodarczej emitenta
Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej przez emitenta. Nie istniejg okolicznosci wskazujace na zagrozenia kontynuowania
dziatalnosci grupy.
9. Korekty wynikajace z zastrzezen w opiniach za lata ubiegte
W latach ubiegtych nie byto zastrzezen w opinii podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania
finansowego.
10. Dane segmentowe
Zgodnie z wymogami MSSF 8, nalezy identyfikowac segmenty operacyjne w oparciu o wewnetrzne raporty
dotyczace tych elementéw Grupy, ktére sg regularnie weryfikowane przez osoby decydujace
o przydzielaniu zasobéw do danego segmentu i oceniajace jego wyniki finansowe.
Spoétki Grupy Kapitatowej prowadzg dziatalno$¢ inwestycyjno-ustugowa polegajgcg na kompleksowym
doradztwie w zakresie strategicznych inicjatyw podejmowanych przez przedsiebiorstwa.
Zarzad Jednostki dominujgcej analizuje dane finansowe spétek na poziomie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.
W dziatalnosci Grupy zidentyfikowany zostat jeden sektor zwigzany z kompleksowym Swiadczeniem ustug
doradztwa strategicznego dla przedsiebiorstw.
Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
wroRWACE Do RODUTOW Uskus TN ey ey ey
30.09.2012 30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011
Przychody 699 3018 2202 11322
Sprzedaz na rzecz klientdw zewnetrznych, w tym 699 3018 2202 11322

- do klientdw, z ktérymi wartos¢ transakcji w okresie przekracza 10%
lub wigcej przychoddw 475 2072 1702 7227

Sprzedaz miedzy segmentami

Przychody segmentu ogétem 699 3018 2202 11 322
Okres 3 Okres 9 Okres 3 Okres 9
INFORMACIE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH aezny ezny - miesigezny - miesigezny

zakoniczony  zakonczony zakoriczony zakoriczony
30.09.2012  30.09.2012  30.09.2011  30.09.2011

Przychody od klientéw zewnetrznych

Polska kraj siedziby 679 2922 1622 5045
Litwa 20 30 580 6277
Cypr 66

Razem 699 3018 2202 11322

W przychodach z tytutu sprzedazy za 3 kwartaty 2012 r. uwzgledniono przychody od czterech klientéw -
klient A - 830 tys. zt; Klient B - 488 tys. zt, klient C - 450 tys. zt; Klient D - 304 tys. zt, w 3 kwartale 2012 r.
dwoch klientdw — Klient B 397 tys. zf, Klient E - 78 tys. zt, (za 3 kwartaty 2011: przychody powyzej 10 %
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dotyczyty dwéch klientéw: klienta F — 5 363 tys. zt; Klient G — 1 864 tys. zt, w 3 kwartale 2011 dotyczyty
trzech klientéw: klienta F — 828 tys. zt; Klient H — 580 tys. zi, Klient | — 294 tys. z1).

. Stan na Stan na
INFORMACIJE DOTYCZACE OBSZAROW GEOGRAFICZNYCH CD 30.06.2012 31.12.2011

Aktywa trwate (w rozbiciu na lokalizacje)

Polska kraj siedziby 29 888 20 830
Razem 29 888 20 830
11. Najwaziniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego

sprawozdania finansowego

Szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego s3
oparte na doswiadczeniu wynikajagcym z danych historycznych oraz analizy przysztych zdarzen, ktérych
prawdopodobienstwo zajscia, zgodnie z najlepszg wiedzg Zarzadu jest istotne. W kolejnych okresach
sprawozdawczych przyjete szacunki i oceny sg poddane weryfikacji i w przypadku zmiany czynnikow, ktére
wptynety na wielkos$¢ szacunkéw odpowiednio korygowane.

Najwazniejsze szacunki i oceny przyjete na potrzeby sporzadzenia sprawozdania finansowego:
> Okreslenie wartosci godziwej dla sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Jednym z najwazniejszych szacunkéw i ocen przyjetych na potrzeby sporzadzenia sprawozdania
finansowego jest model okreslenia wartosci godziwej dla instrumentow, dla ktérych nie istnieje aktywny
rynek i nie istniejg kwotowania rynkowe oraz ktorych nie moina w wiarygodny sposdb oszacowac.
Transakcje realizowane przez Fundusz, rozpatrywane historycznie, odbiegajg niekiedy od wyceny w
wartosci godziwej z uwagi na ich najczesciej ztozony i powigzany charakter. Jesli rozpietos¢ przedziatu
rozsagdnych oszacowan wartosci godziwe] jest znaczaca, a prawdopodobienstwo réznych oszacowan nie
moze byé w rozsadny sposéb ocenione, jednostka nie moze wycenia¢ instrumentu wedtug wartosci
godziwej. W takich przypadkach Zarzad zdecydowat o wycenie dla instrumentéow kapitatowych
nieposiadajacych kwotowan cen rynkowych z aktywnego rynku wg kosztu, w pozostatych szacowana jest
wartosc godziwa.

Hierarchia wartosci godziwej ksztattuje sie nastepujgco:

Poziom 1 - ceny notowan rynkowych z aktywnych rynkéw dla identycznych aktywodw i zobowigzan (np.
notowane akcje i obligacje);

Poziom 2 - ceny z aktywnych rynkow, lecz inne niz ceny notowan rynkowych - ustalane bezposrednio
(poprzez poréwnanie z faktycznymi transakcjami) lub posrednio (poprzez techniki wyceny bazujace na
faktycznych transakcjach) - np. wiekszo$¢ instrumentéw pochodnych;

Poziom 3 - ceny nie pochodzace z aktywnych rynkéw.

Ponizej przedstawiono zmiany w portfelu aktywoéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej
z uwzglednieniem hierarchii wartosci godziwej.
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30 wrze$nia 2012 .
Certyfikaty Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Pozostate Razem
inwestycyjne / jednostkach mniejszosSciowe w  mniejszo$ciowe inwestycje
obligacje stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowychii krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom 1
Stan na poczatek
okresu - 290 24 898 - 52 25240
zwiekszenia 4142 2961 11973 2160 - 21236
-zakup 4142 309 11648 2160 - 18 259
-wycena - - 325 - - 325
-reklasyfikacja - 2652 - - - 2652
zmiejszenia 4142 239 24229 360 52 29022
-sprzedaz 4142 - 11371 - 52 15565
-wycena - 239 8046 360 - 8645
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - 2160 - - 2160
-reklasyfikacja - - 2652 - - 2652
Stan na koniec
okresu - 3012 12 642 1800 - 17 454
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu 953 49 646 5294 - - 55893
zwiekszenia 3084 15760 46 485 - 11 65 340
-zakup 3084 761 2905 - 11 6761
-wycena - 14999 13864 - - 28 863
-reklasyfikacja - - 29716 - - 29716
zmiejszenia 23 44219 4760 - - 49002
-sprzedaz - 13543 4760 - - 18303
-wycena 23 960 - - - 983
-akcje bedace
przedmiotem
pozyczki - - - - - -
-reklasyfikacja - 29716 - - - 29716
Stan na koniec
okresu 4014 21187 47019 - 11 72231
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Certyfikaty Inwestycje w Akcje i udziaty Akcje i udziaty Kontrakty na Razem
inwestycyjne / jednostkach mniejszosciowe w  mniejszo$ciowe indeksy
obligacje stowarzyszonych pozostatych w pozostatych
jednostkach jednostkach
krajowychi krajowych
zagranicznych bedace
przedmiotem
pozyczki
Poziom 1
Stan na poczatek
okresu - - 43279 3185 - 46 464
zwiekszenia - 2900 60234 - 52 63186
-zakup - 2900 59880 - 52 62832
-wycena - - 354 - - 354
zmiejszenia - 2610 78616 3185 - 84411
-sprzedaz - - 54961 - - 54961
-wycena - 2610 23255 - - 25865
-zwrot - - - 3185 - 3185
Stan na koniec
okresu - - - - - -
Stan na koniec
okresu - 290 24897 - 52 25239
Poziom 3
Stan na poczatek
okresu 1 5940 - - - 5941
zwiekszenia 25861 53374 9506 - - 88741
-zakup 25861 26251 9506 - - 61618
-wycena - 22911 - - - 22911
-reklasyfikacja - 4212 - - - 4212
zmiejszenia 24908 9669 4212 - - 38789
-sprzedaz 24 854 7418 - - - 32272
-wycena 54 2251 - - - 2305
-zwrot - - - - - -
-reklasyfikacja - - 4212 - - 4212
Stan na koniec
okresu 954 49 645 5294 - - 55893

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. inwestycje w jednostkach stowarzyszonych oraz pozostatych jednostkach
krajowych i zagranicznych zaklasyfikowane do poziomu 3 obejmujg jednostki notowane na rynku New
Connect o wartosci bilansowej 68 050 tys. zt oraz spotki nienotowane o wartosci 156 tys. zt.

Reklasyfikacja pomiedzy poszczegdlnymi czesciami portfela wynika ze zmiany udziatu Grupy w kapitale
spotek. W zwigzku ze spadkiem udziatu Grupy w kapitale spo6tki DTP S.A. Grupa nie wywiera juz na spotke
znacznego wptywu i dlatego spétka zostata przeklasyfikowana do pozostatych udziatéw. W przypadku
spotki SOBET S.A. udziat Grupy w kapitale Spotki zwiekszyt sie i Grupa zaczeta wywiera¢ znaczacy wptyw na
spotke i dlatego przeklasyfikowano jg do portfela spétek stowarzyszonych.

Ocena ryzyka utraty wartosci sktadnikéw portfela inwestycyjnego

Na kazdy dzien bilansowy Fundusz dokonuje oceny, czy nie nastgpita utrata wartosci sktadnikdw portfela
inwestycyjnego oraz wartosci firmy. Utrate wartosci okresla sie z uwzglednieniem przestanek, ktére moga

Swiadczy¢ o ryzyku utraty wartosci:
= analiza fundamentalna spétki,
= czynniki rynkowe,
= koniunktura gospodarcza i branzowa,

= inne czynniki wtasciwe w konkretnym przypadku.
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12.

Okreslenie zamortyzowanego kosztu dla naleznosci i zobowigzan

Zaktada sie, ze wartos¢ naleznosci i zobowigzan z tytutu dostaw i ustug wyceniona w kwocie wymagajgce;j
zaptaty jest zblizona do ich wartosci ustalonych wg zamortyzowanego kosztu ze wzgledu na krétki termin
zapadalnosci.

Profesjonalny osad

W procesie stosowania zasad rachunkowosci wobec zagadnierh podanych ponizej, najwieksze znaczenie

oprocz szacunkow ksiegowych miat profesjonalny osad kierownictwa.

Zarzad dokonujac inwestycji przeprowadza subiektywng ocene w zakresie kwalifikacji inwestycji

portfelowych do jednej z kategorii instrumentdéw finansowych, tj:

e aktywodw finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy,

e aktywodw finansowych dostepnych do sprzedazy, w zaleznosci od planowanego na moment zakupu
okresu utrzymywania inwestycji w portfelu lub przy zatozeniu innych czynnikéw wptywajgcych na
kryteria klasyfikacji wymienione w MSR 39.

Informacje o strukturze wtascicielskiej Funduszu

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. kapitat zaktadowy Rubicon Partners NFI S.A. wynosit 7 981 020,60 zt i dzielit
sie 79 810 206 akcji zwyktych, na okaziciela o wartosci nominalnej 0,10 zt kazda, uprawniajgcych do
79 810 206 gtoséw na walnym zgromadzeniu, w tym:

e 8570 157 akcji serii A uprawniajgcych do 8 570 157 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e 20096 203 akgji serii B uprawniajgcych do 20 096 203 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e 29646 146 akcji serii C uprawniajacych do 29 646 146 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e 2866 626 akcji serii D uprawniajacych do 2 866 626 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e 10978 000 akgji serii E uprawniajgcych do 10 978 000 gtoséw na walnym zgromadzeniu,

e 7653 074 akgcji serii F uprawniajacych do 7 653 074 gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne co najmniej 5 % ogdlnej
liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu.

Zgodnie z informacjami posiadanymi przez Fundusz, Akcjonariuszami posiadajacymi co najmniej 5% gtoséw
na Walnym Zgromadzeniu Spotki na dzien publikacji sprawozdania byty nastepujace podmioty:

Akcjonariusz *) Liczba Udziat Liczba gtosow Udziat
posiadanych procentowy w na WZ procentowy w
akgji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtosow na WZ

Piotr Karmelita 8079 809 10,12% 8079 809 10,12%

Grzegorz Golec tacznie z Ewa

Zawadzka-Golec (zong), na

mocy przepisu art. 87 ust. 4 w

zw. z art. 87 ust.1 pkt 5 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
ustawy sg osobami

powigzanymi

w tym: Grzegorz Golec 4000 000 5,01% 4000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
Grzegorz Kubica 4323139 5,42% 4323139 5,42%
Krzysztof Urbariski 4000 000 5,01% 4 000 000 5,01%

*) Powyisza informacja prezentowana jest wytqcznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Fundusz
od akcjonariuszy na dzieri publikacji sprawozdania tj. 14.11.2012r.
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b) Zmiany w strukturze wtasnosci znacznych pakietow akcji w okresie od przekazania poprzedniego raportu

W okresie od publikacji ostatniego raportu tj. 16 sierpnia 2012 r. do 14 listopada 2012 r. (data publikacji
niniejszego raportu) miaty miejsce nastepujgce zmiany w strukturze znacznych pakietéw akcji:

Udziat w

Udziat w , kapitale Udz',a tw
Liczba kapitale Liczba zaktadowym Liczba LCLITT
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym / akej I/,L'aba / Udziat w akcji/Liczba zakfad?wy =
p , L glfosow na . P Udziat w
gltosow na WZ Udziat w liczbie liczbie glosowna WZ . . P
tosow na WZ wz glosow na el
g Wz na WZ
stan na dzien przekazania . stan na dzien przekazania biezgcego
poprzedniego raportu okresowego zmiany raportu okresowego
Piotr Karmelita 8079 809*) 10,12% 8079 809 10,12%
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu tacznie z
Ewg Zawadzka-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
art. 87 ust.4 w zw. z art 87
ust. 1 pkt 5 ustawy sg
osobami powigzanymi
tym: Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
Kubica Grzegorz 4323 139 5,42% 4323139 5,42%
Krzysztof Urbanski 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Pozostali 45 407 258 56,88% 45 407 258 56,88%
79 810 206 100,00% 79 810 206 100,00%

*)liczba akcji (gtoséw) zostata zwiekszona o 84 173 akcje(gtosy), o ktérych Fundusz informowat w raportach biezacych nr 36 i 37, a ktére pomytkowo nie
zostaty wykazane w zestawieniu na dzien 16 sierpnia 2012 r.

¢) Informacja o stanie posiadania oraz zmianach w stanie posiadania akcji Funduszu lub uprawnier do nich
(opcji) przez osoby zarzadzajace i nadzorujace Fundusz.

Osoby zarzgdzajgce Emitenta

Stan na dzien 14 listopada 2012 .

Akcjonariusz *) Liczba Udziat Liczba gtosow Udziat
posiadanych procentowy w na WZ procentowy w
akciji kapitale ogolnej liczbie
zaktadowym gtoséw na WZ
Piotr Karmelita 8079 809 10,12% 8079 809 10,12%
Grzegorz Golec tacznie z Ewa
Zawadzk3-Golec (zong), na
mocy przepisu art. 87 ust. 4 w
zw. z art. 87 ust.1 pkt 5 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
ustawy sg osobami
powigzanymi
w tym: Grzegorz Golec 4000 000 5,01% 4000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%

*) Powyzsza informacja prezentowana jest wytgcznie na podstawie oficjalnych zawiadomieri otrzymanych przez Fundusz od akcjonariuszy na dzieri
publikacji sprawozdania tj. 14.11.2012r.
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Zmiany w strukturze posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujgce w okresie od publikacji
ostatniego raportu tj. 16 sierpnia 2012 r. do 14 listopada 2012 r. (data publikacji niniejszego raportu)

Udziat w .
q . Udziat w
Udziat w . kapitale )
. ) Liczba . kapitale
Liczba kapitale akeji/Liczba zaktadowym Liczba I
Nazwa Akcjonariusza akcji/Liczba zaktadowym / féséw na / Udziat w akcji/Liczba Udzia ’:V
gfosow na WZ Udziat w liczbie g liczbie glosowna Wz . . P
p wz p liczbie gfosow
gltosow na WZ gfosow na na Wz
wz
stan na dzien przekazania mian stan na dzien przekazania
poprzedniego raportu okresowego Zmiany niniejszego raportu okresowego
Zarzad
Piotr Karmelita 8 079 809%*) 10,12% 8 079 809 10,12%
Grzegorz Golec Cztonek
Zarzadu Funduszu facznie z
Ewa Zawadzka-Golec
(zong), na mocy przepisu 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%
art. 87 ust.4 w zw. z art 87
ust. 1 pkt 5 ustawy sa
osobami powigzanymi
tym: Grzegorz Golec 4 000 000 5,01% 4 000 000 5,01%
Ewa Zawadzka-Golec 2 000 000 2,51% 2 000 000 2,51%
Hubert Bojdo 6 000 000 7,52% 6 000 000 7,52%

*)liczba akcji (gtoséw) zostata zwiekszona o 84 173 akcje(gtosy), o ktérych Fundusz informowat w raportach biezacych nr 36 i 37, a ktére pomytkowo nie
zostaty wykazane w zestawieniu na dzien 16 sierpnia 2012 r.

13. Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym do postepowania

a)

arbitrazowego lub organem administracji publicznej, z uwzglednieniem informacji w zakresie:

Postepowania dotyczacego zobowigzan albo wierzytelnosci emitenta lub jednostki od niego
zaleznej, ktorych wartos¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wiasnych emitenta, z okresleniem:

e Przedmiotu postepowania,

e  Wartosci przedmiotu sporu,

e Daty wszczecia postepowania,

e  Stron wszczecia postepowania oraz stanowiska emitenta.

Nie toczg sie przed sagdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktérych tgczna warto$¢ stanowitaby co najmnie;j
10% kapitatéw wtasnych Funduszu.

Dwu lub wiecej postepowan dotyczgcych zobowigzan oraz wierzytelnosci, ktérych tgczna wartosé
stanowi odpowiednio co najmniej 10% kapitatéw wtasnych emitenta, z okresleniem tacznej
wartosci postepowan odrebnie w grupie zobowigzan oraz wierzytelnosci wraz ze stanowiskiem
emitenta w tej sprawie oraz, w odniesieniu do najwiekszych postepowan w grupie zobowigzan i
grupie wierzytelnosci — ze wskazaniem ich przedmiotu, wartosci przedmiotu sporu, daty
wszczecia postepowania oraz stron wszczecia postepowania;

Nie toczg sie przed sagdem lub organem administracji publicznej postepowania dotyczgce zobowigzan lub
wierzytelnosci Funduszu lub jednostek od niego zaleznych, ktdrych tgczna wartos$¢ stanowitaby co najmnie;j
10% kapitatow wtasnych Funduszu.
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14. Informacje o udzieleniu przez emitenta lub przez jednostke od niego zalezng poreczen kredytu

15.

lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji — facznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od
tego podmiotu, jezeli taczna wartos¢ istniejagcych poreczen Ilub gwarancji stanowi
rownowartosc co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

Nazwa (firmy) podmiotu, ktéremu zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

tacznej kwoty kredytéw lub pozyczek, ktéra w catosci lub w okreslonej czedci zostafa
odpowiednio poreczona lub gwarantowana,

Nie wystepuje
Okresu, na jaki zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje,
Nie wystepuje

Warunkéw finansowych, na jakich zostaty udzielone poreczenia lub gwarancje, z okresleniem
wynagrodzenia emitenta lub jednostki od niego zaleznej za udzielenie poreczen lub gwarancji,

Nie wystepuje

Charakteru powigzan istniejgcych pomiedzy emitentem a podmiotem, ktory zaciggnat kredyty
lub pozyczki;

Informacja o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zalezng jednej lub wielu
transakcji z podmiotami powigzanymi

Transakcje pomiedzy spdétkami w Grupie, bedgcymi stronami powigzanymi, zostaty wyeliminowane w
trakcie konsolidacji i nie wykazano ich w niniejszej nocie. Ponizej informacja o transakcjach pomiedzy
Grupa a pozostatymi stronami powigzanymi, do ktérych nalezg spétki zalezne nieobjete konsolidacja,
spotki stowarzyszone, kluczowy personel oraz spétki powigzane osobowo:

Okres 9 Okres 9
miesieczny miesieczny
zakoriczony zakoriczony
30.09.2012 30.09.2011

257 37
Sprzedaz ustug
; 46 31
- zalezne
211 6
- stowarzyszone
350 412
Przychody z tytutu odsetek
; 10 2
- zalezne
. 27 -
- wspotkontrolowane
29 -
- stowarzyszone
284 410

- powigzane osobowo
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Okres 9 Okres 9
miesieczny miesieczny
zakoriczony zakoriczony
30.09.2012 30.09.2011
632 8
Zakup ustug
- zaleine ) )
95 8
- stowarzyszone
. 537 -
- kluczowy personel zarzadzajacy
566 -
Wynagrodzenia
. 566 -
- kluczowy personel zarzadzajacy
20 -
Koszty odsetek
20 -
- stowarzyszone
30.09.2012 31.12.2011
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 167 %
- zalezne 23 22
- stowarzyszone 144 72
Pozostate naleznosci krétkoterminowe " 19
- zalezne N -
- stowarzyszone N -
- powigzane osobowo N 19
Pozyczki udzielone 1926 1800
- zalezne 93 105
- stowarzyszone 105 204
- wspotzalezne 450 -
- powigzane osobowo 1278 1491
203 36
Zobowiazania krétkoterminowe z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowigzania
- zaleine B -
- stowarzyszone 117 -
- kluczowy personel zarzadzajacy 86 36
Pozyczki otrzymane 2089 -
- zalezne B -
- stowarzyszone 2089 -

D
A
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Podmioty powigzane osobowo to jednostki, w ktérych cztonkowie kluczowego personelu zarzadzajgcego sprawujg

kontrole lub wspétkontrole.
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Szczegotowe informacje dotyczace umoéw pozyczek (zmiany w okresie od 1 stycznia 2012 r. bez informacji
o pozyczkach wewnatrzgrupowych)

Umowy pozyczek ze spotkami, w ktorych osoby z kluczowego personelu kierowniczego petniq kontrole lub
wspotkontrole

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Vondelberg
Investments Limited® 2 400 tys. zt, o oprocentowaniu 12 % w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r. W
2011 r. dokonano sptfaty 1 501 tys. zt kapitat plus odsetki 57 tys. zt. W 2012 r. sptacona zostata pozostata
kwota i odsetki w wysokosci 105 tys. zt (w tym: odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. 57 tys. zf).

W dniu 27 stycznia 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Vondelberg
Investments Limited 2 000 tys. zt, o oprocentowaniu 14 % w skali roku do dnia 30 wrzesnia 2012 r.
(aneksem date sptaty zmieniono na 31 grudnia 2012 r.) 17 wrzesnia 2012 r. zostata sptacona kwota 800
tys. zt oraz odsetki 180 tys. zt.

W dniu 29 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spétce Belstrom
Holdings Limited® w kwocie 1 000 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku do dnia 29 kwietnia 2012 r.
(aneksem date ptatnosci zmieniono na 31 sierpnia 2012 r.) W 2011 r. Spétka dokonata czesciowej sptaty
pozyczki w kwocie 900 tys. zt kapitat plus odsetki 17 tys. zt (odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. - 5 tys.
zt). 17 wrzesnia 2012 r. Spoétka sptacita pozostaty kapitat oraz odsetki w kwocie 14 tys. zt

W dniu 7 pazdziernika 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Spétce
Belstrom Holdings Limited w kwocie 400 tys. zt, o oprocentowaniu 13,5% w skali roku do dnia 30 czerwca
2012 r. (termin sptaty aneksowano nastepnie na 30 grudnia 2012 r.). 17 wrzesnia 2012 r. sptacono catg
pozyczka oraz odsetki w kwocie 51 tys. zt (odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. 12 tys. zt).

W dniu 15 grudnia 2010 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Spétce Impera
Consulting Sp. z 0.0.> w kwocie 10 tys. zt, o oprocentowaniu 8% w skali roku i terminie sptaty do dnia 8
grudnia 2012 r. (termin aneksowany). Odsetki naliczone od pozyczki na dziern 30 wrzesnia 2012 r. wynoszg
1 tys. zt (z tego odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. 1 tys. zt).

W dniu 28 lutego 2012 r. Rubicon Partners Corporate Finance S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej
Spotce G-Force Investments Limited” w kwocie 50 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku i terminie
sptaty do 30 wrzeénia 2012 roku. Odsetki naliczone od pozyczki na dziern 30 wrzednia 2012 r. wynosza
4 tys. zt.

Umowy pozyczek ze spotkami zaleznymi

W dniu 7 kwietnia 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 40 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 06
kwietnia 2012 r. W 2012 r. pozyczka zostata sptacona. Zaptacone odsetki wyniosty 4 tys. zt (w tym: 3 tys. zt
odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.)

W dniu 27 lipca 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 26 lipca
2012 r. W 2012 r. pozyczka zostata sptacona. Zaptacone od pozyczki odsetki wyniosty 3 tys. zt (w tym: 1
tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.)

W dniu 28 pazdziernika 2011 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon
Partners Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 30 tys. zt, 0 oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia
28 paidziernika 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzied 30 wrzesnia 2012 r. wynoszg 3 tys. zt (w
tym: 1 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r.)

W dniu 30 sierpnia 20102 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubicon Partners
Doradztwo Podatkowe Sp. z 0.0. w kwocie 60 tys. zf, o oprocentowaniu 10% w skali roku do dnia 31
grudnia 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wynoszg 1 tys. zt.

" cztonkowie zarzadu powigzani z pozyczkobiorcg - Piotr Karmelita (50% udziatéw)
2 cztonkowie zarzadu powigzani z pozyczkobiorcag — Grzegorz Golec (50% udziatéw)
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17.

Umowy pozyczek ze spotkami stowarzyszonymi

W dniu 27 pazdziernika 2011 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Liberty
Group S.A. w kwocie 200 tys. zt, o oprocentowaniu 12% w skali roku. Pozyczka tgcznie z odsetkami w
kwocie 9 tys. zt (w tym: 4 tys. zt odsetki naliczone na 31 grudnia 2011 r. ). zostata potragcona od zaptaty na
poczet emisji akcji spotki Liberty Group S.A.

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Rubid Fund
Management Sp. z 0.0. w kwocie 20 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. Pozyczka tacznie z
odsetkami zostata sptacona do dnia bilansowego.

W dniu 17 maja 2012 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krotkoterminowej Egzo Group Sp. z
0.0. spotki zaleznej od spotki stowarzyszonej Liberty Group S.A. w kwocie 100 tys. zt, o oprocentowaniu
13% w skali roku do dnia 31 sierpnia 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzien 30 wrzesnia 2012 r.
wynoszg 5 tys. zt.

W dniu 7 lipca 2012 roku Rubicon Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej 5th Avenue Holding
S.A. w kwocie 1 300 tys. zt, o oprocentowaniu 14% w skali roku. W sierpniu 2012 r. spétka sptacita kapitat i
we wrzesniu 2012 odsetki w wysokosci 24 tys. zt.

Pozyczki dla spétek wspotkontrolowanych wykazywanych jako przeznaczone do sprzedazy

Na podstawie umowy z dnia 27 marca 2012 r. w dniu 3 kwietnia 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. udzielit
pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 300 tys. zt, o oprocentowaniu 15% w skali roku do dnia
31 grudnia 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzierh 30 wrzes$nia 2012 r. wynoszg 22 tys. zt.

Na podstawie umowy z dnia 6 czerwca 2012 r. w dniu 12 czerwca 2012 r. oraz 18 czerwca 2012 r. Rubicon
Partners NFI S.A. udzielit pozyczki krétkoterminowej Cezar 10 S.A. w kwocie 123 tys. zt, 0 oprocentowaniu
12% w skali roku do dnia 31 grudnia 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dziern 30 wrzesnia 2012 r.
wynoszg 4 tys. zt.

Pozyczki otrzymane przez jednostke dominujqgcq od jednostek stowarzyszonych

W dniu 17 wrzesnia 2012 roku Rubid Fund Management Sp. z 0.0. udzielit pozyczki krétkoterminowe;j
Rubicon Partners NFI S.A. w kwocie 180 tys. zt, o oprocentowaniu 10% w skali roku. 8 tys. zt kapitatu
zostato sptacone we wrzesniu 2012 r. Odsetki naliczone od pozyczki na dzierr 30 wrzesnia 2012 r. wynoszg 1
tys. zt.

Zgodnie z umowg pozyczki z dnia 10 wrzesnia 2012 r. spdtka stowarzyszona PRYMUS S.A. udzielita Rubicon
Partners NFI S.A. na okres o 10 wrzednia do 31 grudnia 2012 r. pozyczke w wysokosci 2 000 tys. zi.
Pozyczka zostata wyptacona w nastepujacy sposob: na rachunek pozyczkobiorcy zostata przelana kwota
180 tys. EUR oraz 926 tys. zt. Od kwoty pozyczki zostaty potrzacone odsetki w wysokosci 109 tys. zt oraz
naleznos¢ za przejetg przez Rubicon Partners NFI S.A. wierzytelono$¢ PRYMUS S.A. wobec spotki SOBET
S.A. w kwocie 229 tys. zt. Kwota pozyczki zostata zabezpieczona blokadg oraz zastawem na akcjach spotki
PRYMUS S.A.

Ocene czynnikow i nietypowych zdarzen majacych wptyw na wynik z dziatalnosci za rok
obrotowy, z okresleniem stopnia wptywu tych czynnikéw lub nietypowych zdarzen na
osiggniety wynik

W okresie objetym sprawozdaniem nie wystgpity nietypowe zdarzenia majace wptyw na wynik
z dziatalnosci w 3 kwartale 2012 r.

Objasnienie dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalnosci emitenta
w prezentowanym okresie

Dziatalnos¢ Grupy w prezentowanym okresie nie podlegata sezonowosci lub cyklicznosci.
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18. Zmiany zobowigzan warunkowych Emitenta, ktére nastgpily od czasu zakonczenia
ostatniego roku obrotowego

Aktywa warunkowe
Stan na 31 grudnia 2011 r.

W dniu 29 czerwca 2011 r zostata zawarta warunkowa umowa sprzedazy 670 000 akcji Spotki Imagis S.A.
pomiedzy PC Guard S.A. (kupujacy), a Rubicon Partners NFI S.A. (sprzedajgcy). Strony ustality, iz z tytutu
sprzedazy prawa wiasnosci Akcji przez Sprzedajgcego na rzecz PC Guard, PC Guard zaptaci na rzecz
Sprzedajacego taczng kwote 4 112 531,97 zt (stownie: cztery miliony sto dwanascie tysiecy piecset
trzydziesci jeden ztotych dziewieddziesigt siedem groszy) (,Podstawowa Cena Nabycia"). Podstawowa
Cena Nabycia zostanie powiekszona o dodatkowag kwote (,Premia"). Podstawowa Cena Nabycia oraz
Premia bedg tgcznie zwane ,,Ceng Nabycia". Premia bedzie stanowita tgczng kwote 8,568 % z 6.500.000 zt,
co daje kwote 556.905,37 zt (stownie; piecset piecdziesigt szes¢ tysiecy dziewiecset piec ztotych trzydziesci
siedem groszy), pod warunkiem, iz zajdg facznie nastepujgce okolicznosci:

e wynik skonsolidowany EBIT Spotki Imagis, przypadajacy na jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy
niz 6.000.000 zt (stownie: szes¢ milionéw ztotych);

¢ wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujgca nie bedzie mniejszy
niz 4.500.000 ztotych (stownie; cztery miliony piecset tysiecy ztotych);

e wartos¢ przychoddw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spdtke Imagis w ujeciu jednostkowym nie
bedzie mniejsza niz 17.100,000 ztotych (siedemnascie miliondw sto tysiecy ztotych ztotych);

e Sprzedajacy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantow 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej
niz 278.452 (dwiescie siedemdziesigt osiem tysiecy czterysta piecdziesigt dwa). Wymaganie co do liczby
objetych akcji przez Sprzedajgcego moze by¢ zmniejszone przez Spétke PC Guard S.A. w przypadku
posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajgcych srodkéw do zaptaty zobowigzania;

Strony ustalajg, iz Premia bedzie stanowita taczng kwote 8,568 % z 16.500.000 zt, co daje kwote
1,413.682,86 zt (stownie: jeden milion czterysta trzynascie tysiecy szes$éset osiemdziesigt dwa ztote
osiemdziesigt sze$¢ groszy), pod warunkiem, iz zajdg tgcznie nastepujace okolicznosci:

e Spodtka Imagis zakonczy proces produkcji i rozpocznie proces sprzedazy Mapy Europy dostosowanej do
urzadzen GPS;

e Spodtka Imagis zakonczy proces produkcji | rozpocznie proces sprzedazy aplikacji nawigacyjnej
przeznaczonej dla IPhone;

e wynik skonsolidowany EBIT Spétki Imagis przypadajacy na Jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy
niz 6.200.000 zt (stownie: sze$¢ miliondw dwiescie tysiecy ztotych);

e wynik skonsolidowany netto Spétki Imagis przypadajacy na jednostke dominujaca nie bedzie mniejszy
niz 5.000,000 ztotych (stownie; pie¢ milionéw ztotych);

e wartos¢ przychodoéw z tytutu sprzedazy prowadzonej przez Spotke Imagis w ujeciu jednostkowym nie
bedzie mniejsza niz 18.000.000 ztotych (osiemnascie milionéw ztotych);

e Sprzedajgcy obejmie akcje poprzez wykonanie Warrantéw 1 lub/i Warrantéw 2 w liczbie nie mniejszej
niz 706.841 (stownie: siedemset szes¢ tysiecy osiemset czterdziesci jeden). Wymaganie co do liczby
objetych akcji przez Sprzedajgcego moze by¢ zmniejszone przez Spdtke PC Guard S.A. w przypadku
posiadania przez PC Guard S.A. wystarczajgcych srodkéw do zaptaty zobowigzania;

Okolicznosci wskazane stanowigce warunki zaptaty Premii dotyczg okresu obrachunkowego
przypadajgcego w Spoétce Imagis pomiedzy 01 stycznia 2011 roku, a 31 grudnia 2011 roku, z zastrzezeniem,
iz Strony dopuszczajg, iz ziszczenie sie warunkow, moze nastgpi¢ po dniu 31 grudnia 2011 jednakze nie
pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 roku. Zaptata Premii na rzecz Sprzedajgcego nastgpi w
terminie 14 dni od zatwierdzenia przez Spoétke Imagis rocznego sprawozdania finansowego za rok 2011,
jednakze nie pdzniej niz w terminie do dnia 15 maja 2012 roku.
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Zmiany od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r.

W zwigzku z tym, ze nie zostaty spetnione warunki wynikajgce z warunkowej umowy z dnia 29 czerwca
2011 r. dotyczacej sprzedazy 670 000 akcji Spotki Imagis S.A. Grupa nie otrzyma dodatkowej Premii. Na
dzien 30 wrzesnia 2012 r. nie wystepuje aktywo warunkowe z tego tytutu.

W zwigzku z Przedwstepng Umowg Sprzedazy Udziatdw z dnia 2 wrzesnia 2011 r. zawartg pomiedzy
Rubicon Partners NFI SA a sp6tkag MILA 2 sp. z 0.0. (umowa zostata opisana w punkcie dotyczacym
zobowigzan warunkowych) Fundusz wyptacit Mila 2 Sp. z 0.0. zadatek w wysokosci 500 tys. zt Poniewaz
odstapiono od realizacji umowy, Fundusz wystgpit do Spdtki o zwrot powyzszego zadatku.

W zwigzku z tym, do Sadu Okregowego w Krakowie zostat ztozony wniosek przeciwko Spétce Mila 2 Sp. z
0.0. 0 udzielenie zabezpieczenia roszczenia o zaptate kwoty 500 tys. zt. Postanowieniem z dnia 10 lipca
2012 r. Sad udzielit zabezpieczenia. Postanowienie nie jest prawomocne. W oparciu o powyisze
postanowienie Fundusz wystgpit do Komornika Sadowego o zabezpieczenie roszczenia o zapfate.
Postepowanie jest w toku.

Zobowigzania warunkowe
Stan na dzien 31 grudnia 2011 r.

W dniu 16 maja 2011 roku zostata zawarta Umowa sprzedazy instrumentéw finansowych pomiedzy
Rubicon Partners NFI SA a Domem Maklerskim BZ WBK SA (Kupujacym), dziatajgcym w imieniu wtasnym,
ale na rzecz spo6tki FRM "4E Capital Sp. z 0.0." Spétka komandytowo-akcyjna ("Zleceniodawca"). W wyniku
zawartej Umowy, Sprzedajgcy dokonat sprzedazy 2 910 000 akcji spotki GINO ROSSI SA z siedzibg w
Stupsku, na rzecz Kupujacego dziatajgcego w imieniu wtasnym, ale na rzecz Zleceniodawcy za cene 12 368
tys. zt tj. 4,25 PLN za jedna akcje spotki GINO ROSSI SA. Zbyte akcje stanowig 9,14% w kapitale zaktadowym
oraz gtoséw na walnym zgromadzeniu Spétki. Sprzedajacy ztozyt standardowe zapewnienia co do stanu
sytuacji finansowej Spoétki ("Zapewnienia"). W przypadku ujawnienia sie wady Zapewnienia, Sprzedajacy
zobowigzany bedzie zaptaci¢ Zleceniodawcy kwote, bedgcy rownowartoscig, zaleznie od okolicznosci: a.
zobowigzan Spatki i/lub Simple, ktére objete sg zakresem Zapewnien i istniaty w dacie zawarcia Umowy
oraz zostaty wykonane lub mogg by¢ egzekwowane w przysztosci (przy czym w odniesieniu do zobowigzan
publicznoprawnych — uiszczonych przez Spotke i/lub Simple lub stwierdzonych ostateczng lub natychmiast
wykonalng decyzjg), a o ktérych Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia; i/lub b.
uszczuplenia majatku Spdtki i/lub Simple, ktére nastgpito chociazby po zawarciu Umowy, jezeli o
mozliwosci nastgpienia takiego uszczuplenia majgtkowego z tytutu zdarzen zasztych do dnia zawarcia
Umowy, a objetych trescig Zapewnien, Zleceniodawca nie wiedziat na skutek wady Zapewnienia, a ktore
nie sg efektem okolicznosci, o ktérych mowa pod literg "a"; i/lub c. kosztow, ktére Spétka i/lub Simple
poniosty w celu osiggniecia stanu zgodnego z danym Zapewnieniem; przy czym w facznej wysokosci (za
wszystkie ewentualne wady) nie wyzszej, niz Cena Sprzedazy.

W dniu 2 wrzesnia 2011 r. zostata zawarta Przedwstepna Umowa Sprzedazy Udziatdw pomiedzy Rubicon
Partners NFI SA a sp6tka MILA 2 Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w Tarnowie.

Spotka MILA 2 jest jednym udziatowcem Spétki MILA 4 Sp. z o0.0. z siedzibg w Nowym S3czu i posiada 100
udziatow w kapitale zaktadowym wyzej wymienionej Spoétki.

Spoétka MILA 4 posiada 549 249 akcji RESBUD SA reprezentujacych ogdtem 65,39% udziatu w kapitale
zaktadowym i tyle samo gtosdow na walnym zgromadzeniu spétki RESBUD SA. Zgodnie z warunkami
zawartej Umowy, MILA 2 zobowigzuje sie sprzeda¢ a RUBICON PARTNERS NFI SA zobowigzuje sie kupié
100 udziatow w kapitale zaktadowym spotki MILA 4 za cene 8 563 tys. zt.

W przypadku nie wywigzania sie z umowy Fundusz zobowigzany bedzie do zapfaty na rzecz Mila 2 kary
umownej w wysokosci 500 tys. zt.

Zgodnie z warunkami zawartej Przedwstepnej Umowy i Aneksu z dnia 8 wrzesnia 2011 r. tytutem
zabezpieczenia zaptfaty ceny i kary umownej Fundusz podda sie egzekucji na podstawie art. 777 § 1 pkt 5
kpc oraz dodatkowo ztozy weksel gwarancyjny do kwoty ceny wraz z deklaracjg wekslowa. Zwrot weksla
nastgpi w dniu zawarcia umowy przyrzeczone;j i zaptacie ceny za udziaty.
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19.

W zwigzku z potwierdzeniem w trakcie prac nad Umowg Definitywng/Umowg Przyrzeczong nabycia 100%
udziatow spétki Mila 2 Sp. z o.0. istnienia powaznych ryzyk w obszarze planowanej transakcji, Strony
podjety starania majace na celu osiggniecia porozumienia.

Fundusz zdecydowat sie na odstgpienie od Umowy Przyrzeczonej, w zwigzku z faktem iz spotka Mila 2 Sp. z
0.0. uchylita sie bezpodstawnie od zawarcia Umowy Przyrzeczonej, Umowy Sprzedazy Udziatéw, nie
wykonujac tym samym, wytgcznie ze swej winy, zobowigzan zastrzezonych postanowieniami Umowy
Przedwstepnej. W szczegdlnosci, pomimo uzgodnien poczynionych przez Strony co do postanowien
Umowy Przyrzeczonej w dniach 03 i 04 listopada 2011 r., uchylifa sie od zawarcia tej umowy.

Zgodnie z umowag inwestycyjng dotyczacej spotki DTP S.A. w przypadku, gdy zysk netto DTP SA za 2011 i
2012 rok wyniesie 17 500 tys. zt, powstanie zobowigzanie do zbycia Menadzerom DTP akcji DTP po cenie
0,01. Fundusz bedzie zobowigzany do zbycia 891 428 akcji. Na dzier 31 grudnia 2011 r. wartos¢ rynkowa
akcji wynosi 6,10 zt.

W przypadku niewykonania lub nienalezytego wykonania zobowigzania opisanego wyzej Fundusz
zobowigzany bedzie w stosunku do Menadzeréw, jako wierzycieli solidarnych, do zaptaty kary umownej
w wysokosci 1.105 tys. zt.

Zmiany od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r.

Podpisane zostato Porozumienie w wyniku, ktorego zobowigzanie warunkowe wynikajgce z umowy
inwestycyjnej dotyczacej spotki DTP S.A. do zbycia akcji dla Menedzeréw lub w przypadku niewykonania
lub nienalezytego wykonania zobowigzania w stosunku do Menadzeréw zaptaty kary umownej wygasto i
nie wystepuje na dzien 30 wrzesnia 2012 r.

Informacje dotyczace emisji, wykupu i sptaty diuinych i kapitatlowych papieréw
wartosciowych

Emisja

W dniu 13 wrzesnia 2012 r. Fundusz wyemitowat 1 000 obligacji na okaziciela serii D o wartosci nominalne;j
1 tys. zt kazda. Cena emisyjna obligacji byta rowna wartosci nominalnej. tgczna wartos¢ emisji wyniosta

1000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 13 % w stosunku rocznym. Termin wykupu
obligacji ustalony zostat na dzien 14 marca 2013 r.

W dniu 17 wrzesnia 2012 r. Fundusz wyemitowat 25 000 obligacji na okaziciela serii E o wartosci
nominalnej 1 tys. zt kazda. Cena emisyjna obligacji byta réwna wartosci nominalnej. taczna wartosé emisji
wyniosta 25 000 tys. zt. Oprocentowanie obligacji jest state i wynosi 11 % w stosunku rocznym. Termin
wykupu obligacji ustalony zostat na dziedn 17 wrzesnia 2013 r. Na wniosek jednego z obligatariuszy
zobowigzanie z tytutu emisji zostato zabezpieczone zastawem finansowym na akcjach spétek Tilia S.A. oraz
DTP S.A. Wartos¢ zastawu na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wyniosta 28 125 tys. zt.

W dniu 3 wrzesnia 2012 r. Fundusz wyemitowat weksle o tgcznej wartosci nominalnej 1 000 tys. zt z datg
wykupu 13 wrzesnia 2012 r. Cena nabycia weksli wyniosta 997 tys. zt. Weksle zostaty wykupione 15-16
paidziernika 2012 r. za tgczna kwote 1 005 tys. zi.

Wykup i zaptata odsetek

W dniu w dniu 17 wrzesnia 2012 r. Fundusz dokonat wykupu wszystkich obligacji serii C1 w celu ich
umorzenia. Warto$s¢ nominalna wykupionych obligacji wyniosta 30 000 tys. zt. tgczna kwota odsetek
wyptacona w 2012 r. obligatariuszom obligacji serii C1 wyniosta 2 940 tys. zt.

W okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzes$nia 2012 r. kwota zaptaconych odsetek od obligacji zamiennych
serii B wyemitowanych 26 kwietnia 2011 r. z terminem wykupu 27 kwietnia 2013 r. wyniosta 2 626 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. w zobowigzaniach Grupy byty wykazane wyemitowane obligacje zamienne
serii B o wartosci nominalnej wynoszacej 32 000 tys. zf, obligacje na okaziciela serii D o wartosci
nominalnej 1 000 tys. zt, obligacje na okaziciela serii E o wartosci nominalnej 25 000 tys. zt oraz weksle
o wartosci nominalnej 1 000 tys. zt.
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21.

Informacje dotyczagce wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, facznie i
w przeliczeniu na jedng akcje, z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane

W okresie objetym sprawozdaniem zadna ze spétek Grupy Kapitalowej Rubicon Partners NFI S.A. nie
wyptacata ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

Wskazanie skutkéow zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku
pofaczenia jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaizy jednostek grupy
kapitatowej Rubicon Partners NFI S.A., inwestycji diugoterminowych, podziatu,
restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

Sprzedaz spoétek zaleznych

W dniu 16 lutego 2012 r. zostata zawarta Umowa sprzedazy 1 000 000 akcji serii A spotki ActivSanus S.A. -
stanowigcych 100% udziatéw w spétce. Cena sprzedazy akcji wyniosta 100 tys. zt i byta rowna wartosci
bilansowej.

Inwestycje w spétki zalezne

W dniu 13 czerwca 2012 r. na Nadzwyczajnym Walnym Zgromadzeniu Spétki Rubicon Partners Services Sp.
z 0.0., ktérej jedynym Wspdlnikiem jest Rubicon Partners NFI S.A. zostato uchwalone obnizenie kapitatu
zaktadowego z kwoty 1 000 tys. zt do kwoty 50 tys. zt. Kwota uzyskana z umorzenia udziatéw zostata
przeznaczona na pokrycie straty Spoétki i nie bedzie wyptacona Wspdlnikowi. Jednoczesnie Nadzwyczajne
Walne podwyzszyto kapitat z kwoty 50 tys. zt do 2 970 tys. zt poprzez utworzenie 5 840 udziatéw o wartosci
nominalnej 0,5 tys. zt.

Nabycie spotek wspoétzaleznych

W dniu 3 lipca 2012 r. podpisana zostata przez Rubicon Partners Corporate Finance S.A. umowa nabycia
50 % udziatéw w spodtce InFacto Fly Sp. z 0.0. za cene 250 tys. zt. Ze wzgledu na zamiar ich sprzedazy
udziaty zostaty zaklasyfikowane do aktywow przeznaczonych do sprzedazy.

Pozostate istotne inwestycje

W 17 lipca 2012 r. Fundusz zawart umowe na mocy, ktorej objgt 12 000 000 sztuk akcji za taczna kwote
3 000 tys. zt, Spotki Sobet S.A.

Akcje Spotki Sobet S.A. zostaty wyemitowane na podstawie uchwaty Walnego Zgromadzenia Spétki z dnia
16 maja 2012 r. Uchwata dotyczyta podwyzszenia kapitatu zaktadowego z wytgczeniem prawa poboru. Na
tej podstawie zostato wyemitowane 12 000 0000 sztuk akcji na okaziciela serii F po cenie emisyjnej 0,25 zt
za akcje. CzeSciowa ptatnos¢ za akcje zostata dokonana w formie kompensaty wierzytelnosci z tytutu
pozyczki udzielonej przez Fundusz Spotce.

W zwigzku z wydaniem w dniu 7 sierpnia 2012 r. 13 500 000 akcji serii M spotki Miraculum SA w wyniku
zamiany 2 700 obligacji serii Z1 i tym samym podwyzszeniem kapitatu zaktadowego Spotki, ulegto zmianie
zaangazowanie Funduszu w akcje Spétki. Obligacje serii Z1 o wartosci nominalnej 2 700 tys. zt zostaty
nabyte przez Fundusz 25 lipca 2012 r. Obligacje w kwocie 2 400 tys. zt zostaty optacone w formie
kompensaty wierzytelnosci z tytutu pozyczki udzielonej przez Fundusz Spétce.

Po podwyiszeniu kapitatu zaktadowego, Fundusz posiadat 17 317 769 akcji Spétki, ktdre stanowity 14,59%
udziatu w kapitale zaktadowym i dawaty prawo do 17 317 769 gtoséw na walnym zgromadzeniu, co
stanowito 14,59% w gtosach na walnym zgromadzeniu Spofki.

W dniu 27 wrzesnia 2012 r. Fundusz nabyt 3 084 obligacji zamiennych serii Z2 wyemitowanych przez
Miraculum S.A. Cena emisyjna réwna wartosci nominalnej obligacji wyniosta facznie 3 084 tys. zt.
Oprocentowanie obligacji wynosi 12% w skali roku. Jedna obligacja daje prawo do zamiany 5000 akc;ji serii
M1.

Zmiany w klasyfikacji

Spétka DTP S.A. zostata przeklasyfikowana z udziatéw stowarzyszonych do portfela pozostatych spoétek.
Natomiast spdtka Sobet S.A. z portfela pozostatych spétek do inwestycji w spétki stowarzyszone.
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Portfel inwestycyjny Emitenta

a) Zmiana liczby spétek

Liczba spotek na
koniec kwartatu

Portfel mniejszosciowy 6
(spotki wniesione przez
Skarb Panstwa do NFI)
w tym: notowane
nienotowane

Spoftki zalezne

w tym: notowane
nienotowane

Spotki stowarzyszone
w tym: notowane
nienotowane

H o

iYL I < ) B N

Pozostate akcje 15
mniejszosciowe w

pozostatych jednostkach

krajowych

w tym: notowane 12
Nienotowane 3

Pozostate akcje 0
mniejszosciowe w

pozostatych jednostkach
zagranicznych

w tym: notowane 0
nienotowane -

QSr-3/2012
Liczba spétek Liczba spétek B
sprzedanych - czes¢
sprzedanych (caty 3
: posiadanego
palder akietu
3 kwartaty p
i 3 kwartaty
narastajaco '
narastajaco
1 -
1 -
B 1
B 1
37 12
37 12
3 -

b) Sprzedaz spétek w okresie od 1 stycznia 2012 r. do 30 wrzesnia 2012 r.

Spotka
Spotki zalezne
Spotki stowarzyszone

Udziaty mniejszosciowe
w pozostatych jednostkach
krajowych

Udziaty mniejszosciowe
w pozostatych jednostkach
zagranicznych

Zyski i straty ze sprzedazy
pozostatych instrumentéw
finansowych

Przychody ze sprzedazy (netto)

100

11218

16 366

123

D
‘ -
RUBICON

Wykreslenie z rejestru

Zysk/strata ze sprzedazy

(2 344)

(984)

(71)

(160)
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c) Inwestycje w okresie od 1 stycznia 2012 do 30 wrzesnia 2012 r.

Spotka Kwota inwestycji
Spotki zalezne 2919
Spotki stowarzyszone 1070
Udziaty mniejszosciowe w 14 430
pozostatych jednostkach

krajowych

Udziaty mniejszosciowe w 123
pozostatych jednostkach

zagranicznych

Pozostate instrumenty finansowe 7237

(w tym: dtuzne papiery
wartosciowe)

22. Informacje o istotnych zmianach wielkosci szacunkowych, w tym o korektach z tytutu
rezerw, rezerwie i aktywach z tytutu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych

odpisach aktualizujacych wartos¢ sktadnikéw aktywow.

Grupa Kapitatowa Rubicon Partners NFI S.A.

Stan na Stan na
01.01.2012 zmiana 30.09.2012
Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych 1556 56 1612
zaptacone odsetki - 17 17
wycena naleznosci / naliczone odsetki 270 39 309
wycena znaku towarowego 1286 - 1286
Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych 520 (115) 405
wycena zobowigzan 247 (84) 163
straty z wyceny portfela akcji i dtuznych papieréw wartosciowych 294 - 294
straty podatkowe do odliczenia 261 (150) 111
802 (234) 568
Odpis na aktywo (282) 119 (163)
(282) 119 (163)
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 165 (143) 22
w tym:
utworzenie 768
wykorzystanie (911)
Odpisy na naleznosci 162 2791 2953
w tym:
utworzenie 2791

wykorzystanie
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Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych
zaptacone odsetki

wycena naleznosci / naliczone odsetki

wycena znaku towarowego

Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych
wycena zobowigzan

straty z wyceny portfela akcji i dtuznych papieréw wartosciowych

straty podatkowe do odliczenia

Odpis na aktywo

Pozostate rezerwy krétkoterminowe
w tym:

utworzenie

wykorzystanie

Odpisy na naleznosci
w tym:

utworzenie
wykorzystanie

Rubicon Partners NFI S.A.

Rezerwa na podatek dochodowy od oséb prawnych

zaptacone odsetki
wycena naleznosci / naliczone odsetki

Aktywo na podatek dochodowy od oséb prawnych
wycena zobowigzan

straty z wyceny portfela akcji i dtuznych papieréw
wartosciowych

straty podatkowe do odliczenia

Odpis na aktywo

Pozostate rezerwy krétkoterminowe
w tym:

utworzenie

wykorzystanie

Odpisy na naleznosci
w tym:

utworzenie
wykorzystanie

QsSr-3/2012

l —
RUBICON
Stan na Stan na
30.06.2012 zmiana 30.09.2012
1508 104 1612
- 17 17
222 87 309
1286 - 1286
438 (33) 405
311 (149) 162
324 (29) 295
111 - 111
746 (178) 568
(308) 145 (163)
(308) 145 (163)
42 (20) 22
7
(27)
2478 475 2953
475
Stan na Stan na
01.01.2012 30.09.2012
263 61 324
- 17 17
263 44 307
516 (111) 405
243 (80) 163
294 - 294
261 (150) 111
798 (230) 568
(282) 119 (163)
(282) 119 (163)
150 (129) 21
767
(896)
162 2424 2586
2424
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Stan na Stan na
30.06.2012 zmiana 30.09.2012
Rezerwa na podatek dochodowy od oséb
prawnych 220 104 324
zaptacone odsetki - 17 17
wycena naleznosci / naliczone odsetki 220 87 307
Aktywo na podatek dochodowy od oséb
prawnych 435 (30) 405
wycena zobowigzan 308 (146) 162
straty z wyceny portfela akcji i dtuznych
papieréw wartosciowych 324 (29) 295
straty podatkowe do odliczenia 111 - 111
743 (175) 568
Odpis na aktywo (308) 145 (163)
(308) 145 (163)
Pozostate rezerwy kréotkoterminowe 42 (21) 21
w tym:
utworzenie 7
wykorzystanie (28)
Odpisy na naleznosci 2412 174 2586
w tym:
utworzenie 174

wykorzystanie -

23. Opis czynnikéw i zdarzen majacych wplyw na osiggniety zysk lub poniesione straty
Emitenta

Za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 r. Rubicon Partners NFI S.A. wykazat zysk netto w wysokosci
5663 tys. zt. W analogicznym okresie ubiegtego roku poniesiono strate netto w kwocie 10 139 tys. zi.
Zaréwno w poprzednim roku, jak i w biezagcym istotny wptyw na wyniki miata wycena portfela
inwestycyjnego Funduszu, gtéwnie spotek notowanych. Za 3 kwartaty 2012 r. wycena przyniosta zysk
w wysokosci 19 711 tys. zt, natomiast za 3 kwartaty 2011 r. strate w kwocie 3 861 tys. zt. Zyski z wyceny za
3 kwartaty 2012 r. dotyczg gtdwnie spotek notowanych na rynku New Connect. Pozostate przychody
finansowe Funduszu pochodzg gtéwnie z odsetek od udzielonych pozyczek 2 815 tys. zt oraz z dywidend
427 tys. zt.

W strukturze kosztdw w pordwnaniu z poprzednim rokiem zwiekszyty sie koszty ustug obcych
w szczegolnosci dotyczy to ustug posrednictwa finansowego. Koszty ustug obcych wyniosty 4 382 tys. zi,
zas w poprzednim roku 1874 tys. zt. W pozostatych kosztach gtéwng pozycjg sg odpisy aktualizujgce
wartos¢ naleznosci w wysokosci 2 424 tys. zt.

W poréwnaniu z poprzednim rokiem zwiekszyly sie koszty finansowe, wynikajgce z obstugi zadtuzenia
Funduszu. Kwota zadtuzenia Funduszu obejmujgca wyemitowane instrumenty dtuzne oraz zaciggniete
kredyty i pozyczki w poréwnaniu z koricem roku wzrosta o 4 958 tys. zi, stad tez wyzsze koszty odsetek.

Za 3 kwartaty 2012 r. odnotowano strate z tytutu sprzedazy papieréw wartosciowych. taczna kwota straty
wynosi 3 559 tys. zt, z tej kwoty na zysk przypada 1 831 tys. zt, zas strata poniesiona na poszczegdlnych
transakcjach to 5 390 tys. zt.

Za 3 kwartat 2012 r. Fundusz ponidst strate netto w wysokosci 7 532 tys. zt. Gtéwne pozycje, ktére miaty
wptyw na poniesienie straty to wycena spotek notowanych, koszty finansowe oraz koszty ustug obcych.
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W poréwnaniu z poczatkiem roku aktywa Funduszu zwiekszyty sie o kwote 10 020 tys. zt. Wzrost wynika ze
zwiekszenia inwestycji w jednostki zalezne o 2 819 tys. zt do kwoty 23 058 tys. zt, wzrostu portfela
pozyczek o 10553 tys. zt do kwoty 30751 tys. zt, wzrostu inwestycji w inwestycje stowarzyszone i
pozostate instrumenty finansowe o 4 850 tys. zt do kwoty 87 885 tys. zt. Z drugiej strony zmniejszyty sie
srodki pieniezne i ich ekwiwalenty o 4 132 tys. zt do kwoty 20 tys. zt oraz pozostate naleznosci o 3 759 tys.
zt do kwoty 2 408 tys. zt.

Gtéwne zmiany w pasywach dotyczg wzrostu zadtuzenia z tytutu pozyczek i kredytéw o 7 689 tys. zt oraz
spadku pozostatych zobowigzan finansowych (instrumenty dtuzne) o 2 731 tys. zt.

Opis czynnikéw i zdarzen majacych wptyw na osiaggniety zysk lub poniesione straty
Grupy Kapitatowej

Zysk netto Grupy Kapitatowej za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 r. wynidst 2 397 tys. zt (za 3
kwartaty 2011 r. strata netto 11 497 tys. zt). Lepsze wyniki biezgcego okresu wynikajg z wyceny do wartosci
godziwej notowanych instrumentow finansowych. Powyzsza wycena zwiekszyta wyniki Grupy o 19 711 tys.
zt, w poprzednim roku byta to strata w kwocie 3 941 tys. zt.

Poza tym na zwiekszenie zysku miaty wptyw nastepujace czynniki:

= Przychody Grupy ze sprzedazy ustug 3 018 tys. zt (11 322 tys. zt analogiczny okres 2011 r.)

] Przychody finansowe, w tym gtéwnie odsetki w kwocie 3 255 tys. zt (3 045 tys. zt analogiczny okres
2011r.).

Gtéwne pozycje kosztéw obejmuja:

= Koszty ustug obcych w kwocie 7 526 tys. zt (11 013 tys. zt analogiczny okres 2011 r.)

= Wynagrodzenia oraz narzuty na wynagrodzenia 2 262 tys. zt (3 264 tys. zt analogiczny okres 2011 r.)

Ll Koszty finansowe zwigzane z obstugg zadtuzenia w wysokosci 6 423 tys. zt (4 693 tys. zt analogiczny
okres 2011 r.)

] Pozostate koszty w kwocie 3 101 tys. zt (1 088 tys. zt analogiczny okres 2011 r.) wsrdd ktdrych
najistotniejszg pozycja s odpisy na naleznosci w wysokosci 2 791 tys. zt.

] Straty ze sprzedazy instrumentow finansowych 3 559 tys. zt (1 153 tys. zt analogiczny okres 2011 r.)

W okresie od 1 lipca 2012 r. do 30 wrzes$nia 2012 r. Grupa poniosta strate w wysokosci 8 853 tys. zi.
Gtéwne czynniki, ktére miaty wptyw na poniesienie straty to spadek przychodow ze sprzedazy ustug, ktére
wyniosty 699 tys. zt, koszty ustug obcych — 2 520 tys. zt, koszty finansowe - 1 923 tys. zt oraz straty z tytutu
sprzedazy papierow wartosciowych 1 116 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. naleznosci (tgcznie naleznosci handlowe i pozostate oraz naleznosci z tytutu
pozyczek) Grupy Kapitatowej wynosity 34 742 tys. zt i sg wyzsze o 8 596 tys. zt od stanu na poczatek roku.

Zobowigzania Grupy Kapitatowej na 30 dzied wrzesnia 2012 r. wynosity 69 150 tys. zt i sg nizsze o 6 252
tys. zt od stanu na poczatek roku.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Grupa posiadata $rodki pieniezne w wysokosci 37 tys. zi, to jest 0 4 922 tys. zt
mniej niz na poczatek roku.
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25. Informacja o kursie EUR

Wybrane dane zostaty przeliczone wedtug nastepujacych zasad:

pozycje aktywow i pasywdw na dzierr 30 wrzesnia 2012 r. — wedtug $redniego kursu ogtoszonego na
dzier 28 wrzesnia 2012 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,1138 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia
2012 r. — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakonczonego miesigca okresu sprawozdawczego
koniczgcego sie 30 wrzesnia 2012 r. - 4,1948 PLN / EUR

pozycje aktywow i pasywoéw na dzien 31 grudnia 2011 r. — wedtug sredniego kursu ogtoszonego na
dzien 30 grudnia 2011 r. przez Narodowy Bank Polski - 4,4168 zt PLN/ EUR

poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat zawierajgcego sprawozdanie z catkowitych dochodéw
oraz sprawozdania z przeptywu srodkéw pienieznych za okres 9 miesieczny konczacy sie 30 wrzesnia
2011 r. — wedtug kursu stanowigcego Srednig arytmetyczng Srednich kurséw ustalonych przez
Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca okresu sprawozdawczego
konczacego sie 30 wrzesnia 2011 r. — wedtug kursu stanowigcego $rednig arytmetyczng $rednich
kurséw ustalonych przez Narodowy Bank Polski na ostatni dzien kazdego zakoriczonego miesigca
okresu sprawozdawczego koriczacego sie 30 wrzesnia 2011 r. - 4,0413 PLN / EUR

26. Inne istotne wydarzenia w okresie sprawozdawczym i po dacie bilansu

W dniu 7 listopada 2012 r. Zarzad Spétki Rubicon Partners NFI S.A. w zwigzku z Uchwatg nr 6/2010
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spoétki z dnia 14 maja 2010 r. oraz art. 9 ust. 3 Statutu Spoétki
w oparciu o zgode Rady Nadzorczej Spétki na wytaczenie prawa poboru w catosci, wyrazong w uchwale
Rady Nadzorczej z dnia 30 sierpnia 2012 r. powziagt uchwaty w nastepujacych sprawach:

podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki w granicach kapitatu docelowego, z wytgczeniem prawa
poboru, w ramach subskrypcji prywatnej adresowanej do posiadaczy warrantow subskrypcyjnych

wytaczenia prawa poboru akcji serii G i warrantéw subskrypcyjnych serii D

emisji warrantéw subskrypcyjnych z wytgczeniem prawa poboru.

Zgodnie z podjetymi uchwatami Zarzad postanowit:

podwyzszy¢ kapitat zaktadowy Spotki o kwote nie nizszg niz 2.000.000 zt i nie wyzszg niz 4.500.000 zt
tj. z kwoty 7.981.020,60 zt do kwoty nie mniejszej niz 9.981.020,60 zt i nie wyzszej niz 12.481.020,60
zt, w drodze emisji nie mniej niz 20.000.000 i nie wiecej niz 45.000.000 nowych akcji serii G o wartosci
nominalnej 0,10 zt kazda.

akcje nowej emisji sg akcjami zwyktymi na okaziciela. Akcje serii G beda przedmiotem ubiegania sie
o wprowadzenie do obrotu na Gietdzie Papierow WartoSciowych w Warszawie S.A. W zwigzku z tym
nie bedg miaty formy dokumentu i bedg podlegaty rejestracji w ewidencji papieréw wartosciowych
w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych SA

akcje serii G uczestniczyé beda w dywidendzie poczawszy od dnia 1 stycznia 2013 roku tj. za rok
obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2012 r.

cena emisyjna akgcji serii G wynosi 0,30 zt za jedng akcje.

akcje serii G beda zaoferowane z wyfaczeniem prawa poboru innych akcjonariuszy, posiadaczom
warrantow subskrypcyjnych serii D wyemitowanych przez Zarzad w ramach oferty prywatnej
skierowanej do nie wiecej niz 99 osoéb, a przyjeciem tej oferty bedzie podpisanie umowy o objecie
akcji wraz ze zwrotem warrantu.

umowy objecia akcji serii G zostang zawarte do dnia 12 grudnia 2012 r. W catosci, niniejszym
pozbawia dotychczasowych Akcjonariuszy prawa poboru w odniesieniu do wszystkich akcji serii G oraz
w odniesieniu do wszystkich warrantéw subskrypcyjnych serii D.

Zarzad Spotki dziatajgc w interesie Spotki oraz na podstawie art. 9 ust. 3 pkt f) statutu Spoétki pozbawia
akcjonariuszy Spétki prawa poboru warrantéw subskrypcyjnych serii D w catosci. Wytgczenie prawa
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28.

29.

poboru dotychczasowych akcjonariuszy uzasadnione jest zaadresowaniem emisji do posiadaczy warrantéw
subskrypcyjnych serii D, w zwigzku z tym, realizacja prawa do objecia akcji serii G musi sie odby¢ z
pozbawieniem dotychczasowych akcjonariuszy prawa poboru akcji. Ponadto, wytgczenie prawa poboru
uzasadnia fakt, iz dziatalnos$¢ Spotki wymaga srodkow finansowych w znaczacej wysokosci celem realizacji
przyjetej strategii rozwoju.

Ponadto w podjetej uchwale Zarzad postanawit wyemitowac tgcznie nie mniej niz 20.000.000 i nie wiecej
niz 45.000.000 imiennych, zbywalnych, warrantéw subskrypcyjnych, serii D uprawniajgcych do objecia
facznie nie mniej niz 20.000.000 i nie wiecej niz 45.000.000 akcji na okaziciela serii G o wartosci nominalnej
0,10 zt kazda, emitowanych na podstawie uchwaty Zarzadu z dnia 7 listopada 2012 r. w ramach kapitatu
docelowego. Warranty bedg miaty posta¢ dokumentéw i moga by¢ emitowane w odcinkach zbiorowych.
Uprawnionymi do objecia warrantéw subskrypcyjnych serii D bedg podmioty wskazane przez Zarzad Spétki
(w liczbie nie wiekszej niz 99 osdb).

Warranty subskrypcyjne obejmowane beda przez Uprawnionych nieodptatnie. Jeden warrant
subskrypcyjny serii D uprawnia do objecia jednej akcji serii G. Wykonanie praw z warrantéw
subskrypcyjnych serii D nie moze nastgpic¢ pdézniej niz do dnia 12 grudnia 2012 r.

Warranty subskrypcyjne serii D bedg miaty posta¢ dokumentu i bedg papierami wartosciowymi imiennymi.
Warranty subskrypcyjne przechowywane bedg w Spétce lub w wybranym przez Zarzad Spétki domu
maklerskim skad bez zgody Spétki nie bedg mogty zosta¢ zabrane.

Warranty subskrypcyjne serii D wyemitowane zostang w dniu podjecia uchwaty tj. 7 listopada 2012 r. i
wtym samym dniu zostang zaoferowane Uprawnionemu. Os$wiadczenie o objeciu warrantéw
subskrypcyjnych powinno zosta¢ ztozone w terminie do 7 dni od daty ztozenia oferty ich nabycia przez
Spotke.

Wskazanie czynnikéw, ktére w ocenie Zarzadu Funduszu beda miaty wptyw na
osiggniete przez niego i cata Grupe wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego
kwartatu

Podstawowe czynniki, ktére bedg miaty wptyw na wynik finansowy Funduszu i Grupy w czwartym kwartale
2012 roku to:

e wynik na sprzedazy akgcji i udziatéw oraz przychody z tytutu odsetek,

e  kursy akcji spdtek notowanych na rynku papieréw wartosciowych,

e harmonogram zamykania transakcji obstugiwanych przez spétki Grupy, generujacych przychody
o charakterze prowizyjnych (tzw. success fee),

o  koszty dziatania Funduszu i spotek Grupy, w tym koszty obstugi zadtuzenia; koszty powinny by¢ na
poziomie kosztow jak w poprzednim kwartale.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wcze$niej publikowanych
prognoz

Podmiot dominujgcy, ani Grupa nie publikowaty prognoz na 2012 rok i jego poszczegdlne kwartaty.

Inne informacje, ktére zdaniem Rubicon Partners NFI S.A. s3 istotne dla oceny jej
sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz
informacje, ktore s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Rubicon
Partners NFI S.A

Zgodnie z Ustawg z dnia 30 marca 2012 r. o uchyleniu ustawy o narodowych funduszach inwestycyjnych i

ich prywatyzacji oraz o zmianie niektérych innych ustaw (Dz. U. 2012 poz. 596) z dniem 1 stycznia 2013 r.
traci moc ustawa z dnia 30 kwietnia 1993 r. o narodowych funduszach inwestycyjnych i ich prywatyzacji.

Istotniejsze zmiany wprowadzone tg ustawa dotyczg obowigzku zmiany firmy oraz opodatkowania
dochodéw ze sprzedazy akcji i udziatow oraz dywidend.

W ciggu 6 miesiecy od 1 stycznia 2013 r. Rubicon Partners NFI S.A. bedzie musiat dokona¢ zmiany firmy
w taki sposdb, ze nie bedzie ona zawierata oznaczenia ,,Narodowy Fundusz Inwestycyjny” lub skrétu NFI.
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Zwolnienie dotyczagce dochoddéw narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzacych z dywidend oraz
innych przychodéw z tytutu udziatu w zyskach oséb prawnych majacych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej bedzie obowigzywato tylko do dochoddw, do ktérych prawo zostato ustalone
przed 1 stycznia 2013 r.

Zwolnienie od podatku dochodowego od oséb prawnych dochodéw z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji
spotek majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej bedzie obowigzywa¢ do 31 grudnia 2013
r., ale tylko w stosunku do akgcji i udziatéw nabytych przed 1 stycznia 2013 r. Dochody ze sprzedazy akgji i
udziatéw nabytych po 1 stycznia 2013 r. beda podlegaty opodatkowaniu podatkiem dochodowym od oséb
prawnych.
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