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Opinia niezaleznego biegtego rewidenta
dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Euromark Polska S.A.
za okres obrotowy od 1 wrzes$nia 2011 do 31 sierpnia 2012

Przeprowadzili§my badanie sprawozdania finansowego Euromark Polska S.A. z siedzibg w Warszawie,

przy ul. Modlinskiej 244A, stanowigcego zatgcznik do niniejszej opinii i obejmujgcego:

(@) sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012 wykazujace strate netto
w kwocie 54.654 tys. zt oraz catkowitg strate w kwocie 54.918 tys. z,

(b) sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.08.2012, ktdre po stronie aktywow
i pasywow wykazuje sume 63.404 tys. zi,

(c) sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012 wykazujgce
zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 54.918 tys. z,

(d) sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012 wykazujgce
zmniejszenie stanu $rodkéw pienieznych o kwote 311 tys. zt,

(e) noty do jednostkowego sprawozdania finansowego.

Za sporzadzenie sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnosci odpowiedzialny jest Zarzad
Spotki. Kierownik jednostki oraz cztonkowie rady nadzorczej lub innego organu nadzorujacego jednostki
sg zobowigzani do zapewnienia, aby sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dziatalnosci spetniaty
wymagania przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152,
poz. 1223, z pdzn. zm.) zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”.

Naszym zadaniem byto zbadanie i wyrazenie opinii 0 zgodnosci z wymagajacymi zastosowania zasadami
(politykg) rachunkowoséci tego sprawozdania finansowego oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono,
we wszystkich istotnych aspektach, sytuacje majatkowg i finansowg, jak tez wynik finansowy jednostki
oraz o prawidiowoséci ksigg rachunkowych stanowigcych podstawe jego sporzgdzenia.

Badanie to przeprowadzilismy stosownie do postanowien:

(a) rozdziatu 7 ustawy o rachunkowosci,

(b)  krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowg Rade Bieglych Rewidentéw
w Polsce.

Badanie nasze zostato zaplanowane i przeprowadzone tak, aby uzyskaé racjonalng pewnos¢, pozwalajgcy
na wyrazenie miarodajnej opinii o sprawozdaniu finansowym i stanowigcych podstawe jego sporzadzenia
ksiegach rachunkowych. Badanie obejmowato w szczegdlnosci ocene poprawnosci zasad rachunkowosci
stosowanych przez Spoétke oraz istotnych oszacowan dokonywanych na potrzeby sporzgdzenia
sprawozdania finansowego, sprawdzenie — w przewazajgcej mierze w sposob wyrywkowy — dowodow
i zapisow ksiggowych, z ktdrych wynikajg liczby i informacje zawarte w sprawozdaniu, jak i cato$ciowg ocene
sprawozdania finansowego. Uwazamy, ze nasze badanie stanowito wystarczajacg podstawe dla wyrazenia
opini.
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Dnia 1.05.2012 Rada Nadzorcza dokonata oceny sytuacji operacyjnej spotki i podjeta decyzje o powotaniu
nowego Zarzgdu. Wediug ustnego o$wiadczenia Zarzadu, dziatania poprzedniego Zarzadu doprowadzity do
zbyt wysokiego poziomu zapaséw, przeszacowania aktywow, oraz do podpisania niekorzystnych umoéw. Na
dzien bilansowy Spotka utworzyta rezerwy i odpisy aktualizujgce o wartosci 47.2 min zt (jak opisano w notach
nr 8 i 9 sprawozdania finansowego). Zarzad podjat dziatania majgce na celu restrukturyzacje finanséw Spotki.
Poprawa ptynnosci Spotki uzalezniona jest od sukcesu podjetych przez Zarzad dziatan restrukturyzacyjnych.

W pazdzierniku 2012, z uwagi na opozZnienia w splatach rat kredytdéw w czerwcu i lipcu 2012, banki
finansujgce spoétke zajety rachunki bankowe dokonujac splat kredytéw ze srodkow wplywajacych na te
rachunki. Do dnia podpisania niniejszej opinii dwa banki finansujgce Spotke wypowiedziaty umowy kredytowe
o wartoéci 3.6 min zt i 14.5 min zt, ktére staly sie wymagalne w terminach kolejno dnia 21.11.2012 i dnia
16.12.2012. (jak opisano w nocie nr 39 sprawozdania finansowego). Na dzien wydania opinii Zarzad
oswiadczyt, ze prébuje prowadzi¢ rozmowy z bankami.

Kontynuowanie dziatalnosci Spétki jest uzaleznione od zabezpieczenia finansowania zewnetrznego. Jezeli
Spotka nie utrzyma i nie zabezpieczy finansowania zewnetrznego, nie bedzie w stanie kontynuowad

dziatalnosci.

Naszym zdaniem, z wyjatkiem opisanej powyzej niepewnosci co do mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez
Spotke, zbadane sprawozdanie finansowe, obejmujace dane liczbowe i objasnienia stowne, zostato
sporzagdzone, we wszystkich istotnych aspektach, na podstawie prawidlowo prowadzonych ksigg
rachunkowych i zgodnie ze stosowanymi w sposob ciggly zasadami rachunkowosci, wynikajacymi
z Miedzynarodowych Standardéw Sprawozdawczosci Finansowej oraz zwigzanymi z nimi interpretacjami
ogtoszonymi w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej, a w zakresie nieuregulowanym w tych standardach
- stosownie do wymogéw ustawy o rachunkowosci i wydanych na jej podstawie przepisow wykonawczych.
Sprawozdanie finansowe jest zgodne z wplywajacymi na jego tres¢ przepisami prawa i postanowieniami
statutu Spotki, a takze przedstawia rzetelnie i jasno wszystkie informacje istotne dla oceny sytuacji
majatkowej i finansowej badanej Spétki na dzien 31.08.2012, jak tez jej wynik finansowy za okres obrotowy
od 01.09.2011 do 31.08.2012.

Informacje zawarte w sprawozdaniu z dziatalnoéci Spdtki za rok obrotowy od 01.09.2011 do 31.08.2012
uwzgledniajg postanowienia Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacii
biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentdw papieréw warto$ciowych oraz warunkow
uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem
cztonkowskim (,Rozporzadzenie” — Dz.U. nr 33 poz. 259) i sg zgodne z informacjami zwartymi w zbadanym
sprawozdaniu finansowym.

Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
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David J. James
Kluczowy Biegty Rewident
Numer ewidencyjny 90024

Warszawa, dnia 19 listopada 2012



