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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

| WYBRANE DANE FINANSOWE

tys. PLN tys. PLN tys. EURO tys. EURO
Wybrane dane finansowe 01.01.2012-| 01.01.2011- | 01.01.2012-| 01.01.2011-

30.09.2012 | 30.09.2011 | 30.09.2012 | 30.09.2011

dane dotyczace jednostkowego sprawozdania finansowego

I. Przychody ze sprzedazy 4159 1 650 991 408
1. Zysk/Strata* z dziatalnosci operacyjnej -14 675 -3 491 -3 498 -864
Il. Zysk/Strata* brutto -14 675 -3 491 -3498 -864
IV. Zysk/Strata* netto ogotem -14 675 -3 490 -3 498 -864
V. Zysk/Strata* netto dla akcjonariuszy -14 675 -3 490 -3 498 -864
VI. Catkowita strata netto -14 675 -4 057 -3498 -1 004
VII. Catkowita strata netto dla akcjonariuszy -14 675 -4 057 -3 498 -1 004
VIIl. Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci operacyjnej 1573 -1 892 -375 -468
IX. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 5039 17 468 -1 201 4322
X. Przeptywy pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 5960 18 982 1 421 4 697
XI. Przeptywy pieniezne netto, razem -652 -378 -155 -94

30.09.2012 | 31.12.2011 | 30.09.2012 | 31.12.2011
XII. Aktywa razem 76 706 99 528 18 646 24194
XIll. Zobowigzania razem 25 540 42 246 6 208 9 577
XIV. Zobowiazania dtugoterminowe 1 6 460 0 1 464
XV. Zobowiazania kréotkoterminowe 25 539 35 786 6 208 8113
XVI. Kapitat wiasny 51 168 57 282 12 438 12 986
XVII. Kapitat akcyjny 11 244 8 674 2733 1966
XVIII. Liczba akcji (w sztukach) 93773540 86737 149 93773540 86 737 149
XIX. Zysk/Strata* na jedna akcje zwykta (w PLN/ EURO)** -0,16 -0,04 -0,04 -0,01
XX. Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zwykta (w PLN/EURO)*** 0,55 0,66 0,13 0,27

**Zysk/Strata* podstawowa na jedna akcje obliczona zostata jako iloraz zysku/straty netto przypadajacej na akcjonariuszy
Spotki przez $rednia wazona liczbe wyemitowanych akcji wystepujacych w ciagu roku obrotowego. Srednia wazona liczba
akcji w roku 2012 wynosita 93 773 540 oraz w 2011 roku 86 737 149.

*** Wartos¢ ksiegowa na jedna akcje zostata obliczona jako iloraz kapitatu wtasnego przypadajacego na akcjonariuszy

Spotki przez liczbe akcji.

Wybrane dane finansowe prezentowane w sprawozdaniu finansowym przeliczono na walute EURO w nastepujacy sposob:

- pozycje dotyczace Sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz Sprawozdania z przeptywow pienieznych przeliczono
wedtug kursu stanowiagcego $rednia arytmetyczna Srednich kursow ogtaszanych przez NBP obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego miesigca; kurs ten wyniost za Ill kwartat 2012 - 4,1948 PLN; za Il kwartat 2011 - 4,0413 PLN.

- pozycje bilansowe przeliczono wedtug sredniego kursu ogtaszanego przez NBP obowigzujacego na dzien bilansowy; kurs
ten wyniost na dzien 30 wrzesnia 2012 roku - 4,1138 PLN; na dzien 31 grudnia 2011 roku - 4,4168 PLN.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

I JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

1. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

01.01.2012- 01.07.2012- 01.01.2011- 01.07.2011-
Dziatalnosé¢ kontynuowana Nota 3509.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przychody
Przychody z tytutu dywidend i udziatow w zyskach 9 0 0 6 0
Przychody z tytutu odsetek 1A 1 881 610 1145 310
Zyski ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych
do sprzedazy 1C 2 056 -3 866 -63 -86
Pozostate przychody operacyjne 4 214 22 562 361
Przychody finansowe 7 8 2 0 0
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 52
Przychody netto, razem 4159 -3232 1650 637
Koszty
Wynagrodzenia 2 -1 369 -219 -598 -258
Pozostate koszty administracyjne 2 -1 209 -325 -973 -267
Pozostate koszty operacyjne 6 -154 -15 -196 -53
Koszty finansowe 8 -3 600 961 -2 956 -1047
Wynik wyceny bilansowej aktywow finansowych
wycenianych w wartosci godziwej przez wynik finansowy 0 0 0 52
Utrata wartosci udziatow w jednostce zaleznej 12A -12 501 2 493 418 0
Koszty operacyjne, razem -18 833 973 -5 141 1625
Strata przed opodatkowaniem -14 675 -2 259 -3 491 -988
Zaokraglenia 0 0 1 0
Strata netto z dziatalnosci kontynuowanej -14 675 -2 259 -3 490 -988
Dziatalnos¢ zaniechana
Zysk /Strata netto z dziatalnosci zaniechanej 0 0 0 0
Strata netto -14 675 -2 259 -3 490 -988
Strata netto na 1 akcje przypadajaca na akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku obrotowego
- podstawowy -0,16 -0,02 -0,04 -0,01
- rozwodniony -0,14 -0,03 -0,04 -0,01
Strata netto -14 675 -2 259 -3 490 -988
Inne sktadniki catkowitego dochodu
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy przeniesione na wynik ze sprzedazy 0 384 0 -181
Skutki wyceny aktywow finansowych dostepnych do
sprzedazy - aktualizacja wyceny 0 0 0 -2
Inne sktadniki catkowitego dochodu netto 0 384 0 -183
Catkowity dochéd netto -14 675 -1 875 -3 490 -1172
Catkowity docho6d netto na 1 akcje przypadajacy na
akcjonariuszy Funduszu w trakcie roku obrotowego
- podstawowy -0,16 -0,02 -0,05 -0,01
- rozwodniony -0,11 -0,03 -0,04 -0,01
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

2. JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Bilans - Aktywa Nota  30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011  30.09.2011
Aktywa trwate 56 006 57 893 70 948 94 834
Pozostate wartosci niematerialne 0 0 1 1
Rzeczowe aktywa trwate 371 406 481 643
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy, w tym: 55 635 57 486 70 466 94 129
- udziaty w spotkach zaleznych 12 55 338 57 189 70 466 93 825
- udziaty w spotkach wspotkontrolowanych
i stowarzyszonych 13 297 297 0 297
- udziaty w pozostatych jednostkach 0 0 0 7
Udzielone pozyczki 15 0 0 61
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 14 0 1 0 0
Aktywa obrotowe 20 700 21 098 17 202 13 316
Udzielone pozyczki 15 2 033 2732 2 552 553
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug 331 446 472 353
Aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci 14 18 330 17 910 13 520 12 157
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6 11 658 253
Aktywa przeznaczone do zbycia 0 0 11 378 0
Zaokraglenia 0 -1 0 0
Aktywa razem 76 706 78 991 99 528 108 150
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Bilans - Pasywa Nota  30.09.2012 30.06.2012 31.12.2011  30.09.2011
Kapitat wtasny 51 168 45 371 57 282 70 925
Kapitat wtasny przypadajacy na akcjonariuszy

podmiotu dominujacego 51 168 45 371 57 282 70925
Kapitat akcyjny 16 11 244 8 674 8 674 8674
Kapitat akcyjny niezarejestrowany 1043 0 0 0
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej ich

wartosci nominalne; 17 85 648 80 979 80 979 80 979
Kapitat rezerwowy z aktualizacji wyceny 290 518 613 615
Kapitat zapasowy 14 135 14135 13 533 13533
Zyski zatrzymane, w tym: -61 192 -58 935 -46 517 -32 876
-  lat ubiegtych -46 517 -46 518 -29 386 -29 386
- Z biezacego okresu -14 675 -12 417 -17 131 -3490
Zobowiazania dtugoterminowe 1 7 862 6 460 32637
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych 1 1 0 0
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 0 25 72
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 18 7 861 6 435 32 565
Zobowiazania krétkoterminowe 25539 25 758 35 786 4592
Pozyczki i kredyty 19 1 748 0 0
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych 173 147 104 241
Rezerwy 20 0 12 21 0
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug 503 565 7 465 920
Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego 57 96 146 191
Zobowiazanie z tytutu emisji obligacji 18 24 805 24 190 28 050 4 070
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 0

Zaokraglenia -2 0 0 -4
Pasywa razem 76 706 78 991 99 528 108 150
© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 6




Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

3. ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat zapasowy Kapitat
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kaplf:al .Kap1ta'{ akeyjny z .e n:n.sp axal , . rezeer wy” Kapitat Zyski Razem
akcyjny niezarejestrowany powyzej ich wartosci  z aktualizacji Zapasowy zatrzymane
nominalnej wyceny

01.01.2012 8 674 0 80 979 613 13 533 -46 517 57 282
Catkowity dochéd 0 0 0 0 0 -14 675 -14 675
Emisja akcji 2570 1043 0 0 0 3613
Nadwyzka wartosci emisyjnej nad nominalng 0 0 4 669 0 0 4 669
Wycena warrantdw subskrybcyjnych 0 0 0 0 602 0 602
Zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego (wykup
obligacji zamiennych na akcje serii C) 0 0 0 -370 0 0 -370
Przeniesienie kosztow emisji zwigzanych z wykupem
obligacji zamiennych na akcje serii C na koszty
finansowe 0 0 0 47 0 0 47
30.09.2012 11 244 1043 85 648 290 14135 -61 192 51168
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat zapasowy Kapitat
Kapitat Kapitat akcyjny z emisji akcji rezerwowy Kapitat Zyski Razem
akcyjny niezarejestrowany powyzej ich wartosci  z aktualizacji Zapasowy zatrzymane
nominalnej wyceny
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym
01.01.2011 8 674 0 80979 567 13 533 -29 386 74 367
Catkowity dochéd 0 0 0 -570 0 -17 131 -17 701
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 0 0 0 1353 0 0 1353
Zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego (wykup
obligacji zamiennych na akcje serii C) 0 0 0 -731 0 0 -731
Przeniesienie kosztow emisji zwigzanych z wykupem
obligacji zamiennych na akcje serii C na koszty
finansowe 0 0 0 4 0 0 4
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na
element kapitatowy 0 0 0 -10 0 0 -10
31.12.2011 8 674 0 80 979 613 13533 -46 517 57 282
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srodroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sg w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Kapitat zapasowy Kapitat
Wyszczegoélnienie zmian w kapitale wtasnym Kaplf:al .Kap1ta'{ akeyjny z .e n:n.sp akaht , . rezeer wy” Kapitat Zyski Razem
akcyjny niezarejestrowany powyzej ich wartosci  z aktualizacji Zapasowy zatrzymane
nominalnej wyceny

01.01.2011 8 674 80979 567 13533 -29 386 74 367
Catkowity dochéd 0 0 -567 0 -3490 -4 057
Element kapitatowy dotyczacy emisji obligacji
zamiennych na akcje serii C 0 0 1353 0 0 1353
Zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego
(wykup obligacji zamiennych na akcje serii C) 0 0 -731 0 0 -731
Koszty emisji obligacji zamiennych przypadajace na
element kapitatowy 0 0 -11 0 0 -1
Przeniesienie kosztow emisji zwigzanych z
wykupem obligacji zamiennych na akcje serii C na
koszty finansowe 0 0 4 0 0 4
30.09.2011 8 674 80 979 615 13 533 -32 876 70 925
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

4. JEDNOSTKOWY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

01.01.2012-  01.07.2012- 01.01.2011-  01.07.2011-

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk przed opodatkowaniem skorygowany o wycene
bilansowa $rodkéw pienieznych -14 675 -2 259 -3 491 -988
Korekty razem 11 515 1553 1788 810
Amortyzacja 114 38 131 43
Odsetki i dywidendy 976 154 1494 586
Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej 10 446 1373 481 35
Zysk/strata ze sprzedazy majatku trwatego 0 0 -3 -3
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych 0 0 71 23
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 0 38 7
Zmiana stanu rezerw -21 -12 -85 -39
Zmiana stanu zobowiazan finansowych 0 0 -339 158
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej przed
zmianami w kapitale pracujacym -3 160 -706 -1703 -178
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych naleznosci -336 115 -96 -102
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz
pozostatych zobowiazan 1135 -65 -93 -84
Inne korekty 788 200 0 0
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej -1573 -456 -1 892 -364
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -1 573 -456 -1 892 -364
Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej
Odsetki otrzymane 101 101 18 0
Wptywy ze sprzedazy i wykupu papieréw wartosciowych 604 603 5410 1411
Wptyw udzielonej pozyczki, udzielonego kredytu 1315 985 1120 830
Wydatki na zakup majatku trwatego -3 -3 0 0
Wydatki na nabycie papieréw wartosciowych -4 364 0 -22 326 -67
Udzielenie pozyczki -2 692 -2 692 -1 690 -500
Przeptywy pienigezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -5 039 1361 -17 468 1674
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysiacach ztotych, o ile nie podano inaczej)

01.01.2012-  01.07.2012- 01.01.2011-  01.07.2011-

30.09.2012 30.09.2012 30.09.2011 30.09.2011
Przeptywy srodkow pienigeznych z dziatalnosci
finansowej
Wptywy z emisji akcji 3412 3412 47 090 3000
Wptywy z tytutu emisji dtuznych papieréow wartosciowych 9 585 1 850 0 0
Wptywy z tytutu zaciagnietych kredytow i pozyczek 4650 100 0
Sptaty kredytow i pozyczek -5100 -846 0
Sptata zobowiazan z tytutu leasingu finansowego -114 -39 -135 -53
Odsetki zaptacone -2 473 -1 387 -2123 -1028
Wykup obligacji wtasnych 0 0 -25 850 -3100
Wykup dtuznych papieréw wartosciowych -4 000 -4 000 0 0
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 5 960 -910 18 982 -1181
Przeptywy pieniezne netto razem -652 -5 -378 129
Srodki pieniezne na poczatek okresu tacznie ze
srodkami pienieznymi przypisanymi do dziatalnosci
zaniechanej 658 11 630 126
Zaokraglenia 1 -2
Srodki pieniezne na koniec okresu 6 6 253 253
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe

za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

[l DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1A. PRZYCHODY Z TYTULU ODSETEK

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
Odsetki od nabytych obligacji 1599 1088
Odsetki od udzielonych pozyczek 207 40
Odsetki od depozytow bankowych 22 16
Pozostate odsetki 53 1
Razem 1881 1145
1B. WYNIK Z TYTULU SPRZEDAZY AKTYWOW FINANSOWYCH
Przychody
ze Koszt Wynik na
Kategorie aktywow finansowych w okresie 01.01.2012-30.09.2012 sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Dostepne do sprzedazy, w tym
akcje i udziaty w jednostkach powigzanych 18 255 -16 199 2 056
18 255 -16 199 2 056

Razem

Dnia 30 stycznia 2012 roku Fundusz sprzedat udziaty posiadane w Spotce INFO TV FM Sp. z 0.0. do Spotki Cyfrowy Polsat S.A.
Cena sprzedazy wynosita 17 777 tys. PLN. Koszt nabycia Spotki wynosit 11 378 tys. PLN. Koszty sprzedazy inwestycji
obejmuja koszty nabycia Spotki oraz koszty zwiazane z jej sprzedaza w wysokosci 477 tys. PLN.

W dniu 12 lipca 2012 roku Fundusz sprzedat 350 tys. sztuk akcji jednostki zaleznej Mediatel S.A. Przychdd ze sprzedazy
akcji wyniost 478 tys. PLN. Koszty nabycia sprzedanych akcji wyniosty 4 344 tys. PLN. Jednoczesnie Fundusz wyksiegowat
odpis aktualizujacy przypadajacy na sprzedane akcje w kwocie 2 493 tys. PLN. Funduszowi przystuguje obecnie 6 644 459

sztuk akcji stanowiacych 59,95% kapitatu zaktadowego spotki Mediatel S.A.

Przychody
ze Koszt Wynik na
Kategorie aktywow finansowych w okresie 01.01.2011-30.09.2011 sprzedazy sprzedazy sprzedazy
Dostepne do sprzedazy, w tym
akcje i udziaty w jednostkach powiqzanych 25 -26 -1
pozostate 898 -768 130
Wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy 1867 -2 059 -192
7790 2853 63

Razem
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

1C. SEGMENTY OPERACYJNE

Segment operacyjny to czes¢ Jednostki, ktora angazuje sie w dziatalnos¢ gospodarcza, w zwiazku z ktora moze uzyskiwac
przychody i ponosi¢ koszty, ktorej wyniki sa regularnie przegladane i wykorzystywane do podejmowania decyzji o alokacji
zasobow przez organ odpowiedzialny za te decyzje oraz na temat ktorej dostepne sa oddzielne informacje finansowe.
Zarzad Funduszu dokonuje przegladu wyniku finasowego Jednostki jako catosci i nie stwierdzit koniecznosci wyodrebniania
innych segmentow operacyjnych niz podstawowy segment, w ktorym dziata - "Fundusze Inwestycyjne i Dziatalnos¢
Pokrewna” zajmujacy sie nabywaniem lub obejmowaniem akcji lub udziatow podmiotéow, nabywaniem innych papierow
wartosciowych oraz wykonywaniem praw i rozporzadzaniem nabytymi akcjami, udziatami i papierami wartosciowymi.

Fundusz dziata na jednym obszarze geograficznym jakim jest terytorium Polski. Jedynymi przychodami jakie uzyskano
w prezentowanym okresie od innych podmiotow niz polskie byty odsetki od obligacji korporacyjnych wyemitowanych przez
podmiot cypryjski w tacznej kwocie 1 599 tys. PLN.

Fundusz nie prowadzi dziatalnosci handlowej, gtownymi przychodami sg przychody ze sprzedazy posiadanych udziatow
i akcji.

2. KOSZTY WEDLUG RODZAJU

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011

Amortyzacja srodkow trwatych, wartosci niematerialnych 114 131
Zuzycie materiatow i energii 20 31
Ustugi obce 651 790
Podatki i optaty 18 15
Koszty pracownicze 1369 598
Inne koszty rodzajowe 406 6
Razem 2 578 1571

3. KOSZTY SWIADCZEN PRACOWNICZYCH

W tabeli ponizej przedstawiono informacje o przecietnym zatrudnieniu (z uwzglednieniem Zarzadu):

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
Liczba Liczba
pracownikow  pracownikow

Zarzad 2 2
Pracownicy 2 3
Razem zatrudnieni 4 5
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Fundusz poniost nastepujace koszty zatrudnienia:

01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011

Wynagrodzenia 603 526
Sktadki na ubezpieczenie spoteczne 61 72
Inne $wiadczenia pracownicze 604 0
Razem koszty zatrudnienia 1268 598
Wynagrodzenie konsultantdéw zewnetrznych zatrudnionych na umowe o wspotprace

(kontrakty menedzerskie) 101 0
Razem koszty zatrudnienia 1369 598

W dniu 7 lutego 2012 roku Fundusz wyemitowat 3,5 mln warrantow subskrypcyjnych imiennych serii A. Emisja nastapita na
podstawie uchwaty nr 3 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Spotki z dnia 19 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 3 Rady
Nadzorczej Spotki z dnia 26 pazdziernika 2011 roku, uchwaty nr 02/02/2012 Zarzadu Spoétki z dnia 7 lutego 2012 roku oraz §
9.5-9.8 Statutu Funduszu. Kazdy warrant subskrypcyjny serii A uprawnia do objecia jednej akcji nowej emisji na okaziciela
o wartosci nominalnej 0,10 PLN za jedna akcje w ramach kapitatu docelowego okreslonego w § 9.3 i nastepnych Statutu
Spotki.

Wszystkie warranty serii A zostaty objete przez Pana Jarostawa Mikosa - Prezesa Zarzadu Spotki nieodptatnie. Termin
wykonania praw do objecia akcji nowej emisji wynikajacy z warrantow subskrypcyjnych serii A uptywa w dniu
18 pazdziernika 2014 roku. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku warranty subskrypcyjne zostaty wycenione na kwote
602 tys. PLN w oparciu o ksztattowanie sie kursu rynkowego akcji Funduszu, a skutki wyceny zostaty ujete w kosztach
pracowniczych oraz powigkszyty kapitat zapasowy Funduszu.

4. POZOSTALE PRZYCHODY OPERACYJNE

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011

Przychody z refaktur 146 146
Przychody z tytutu przeprowadzenia due dilligance 0 340
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0 3

Przychody ze zbycia niefinansowych aktywéw trwatych 0 30

Wartos¢ sprzedanych niefinansowych aktywow trwatych 0 -27
Przychody zwiazane z podnajmem powierzchni biurowej 48 50
Uzyskane odszkodowanie 20 23
Razem 214 562

5. DOTACJE RZADOWE

Nie wystapity.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

6. POZOSTALE KOSZTY OPERACYJNE

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
Koszty zwiazane z likwidacja szkod 0 23
Koszty refaktur 146 169
Pozostate 8 4
Razem 154 196

7. PRZYCHODY FINANSOWE

W prezentowanym okresie Fundusz osiagnat przychody z tytutu optaty aranzacyjnej od obligacji utrzymywanych do terminu

wymagalnosci w wysokosci 2 tys. PLN. Pozostate przychody finansowe zostaty przedstawione w nocie 1.

8. KOSZTY FINANSOWE

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-

30.09.2012 30.09.2011
Koszty odsetek z tytutu leasingu finansowego 5 14
Koszty odsetek z tytutu nieterminowych ptatnosci 0 0
Koszty prowizji z tytutu zaciagnietych pozyczek 455 0
Koszty odsetek z tytutu zaciagnietych pozyczek 582 0
Koszty odsetek z tytutu wyemitowanych obligacji 2196 2 588
Dyskonto od wyemitowanych obligacji 360 324
Pozostate 2 30
Razem 3 600 2956
9. DYWIDENDY
W prezentowanym okresie Fundusz nie wyptacat dywidendy.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

10. PODATEK DOCHODOWY UJETY W WYNIKU FINANSOWYM BIEZACEGO OKRESU

Podatek biezacy:
Podatek odroczony

Obciagzenia podatkowe wykazywane w wyniku finansowym biezacego okresu

Cze$¢ biezaca podatku dochodowego ustalona zostata wedtug stawki rownej dla podstawy
opodatkowania podatkiem dochodowym

Zysk/Strata przed opodatkowaniem (brutto) z dziatalnosci kontynuowanej

Zysk/Strata przed opodatkowaniem

Teoretyczny podatek wedtug obowiazujacej stawki ustawowej

Roéznice miedzy zyskiem(stratg) brutto a podstawa opodatkowania

Efekt podatkowy przychodéw nie podlegajacych opodatkowaniu (wytaczone z podstawy
opodatkowania)

Efekt podatkowy przychodow podatkowych nie bedacych przychodami bilansowymi
(wtaczone do podstawy opodatkowania)

Efekt podatkowy kosztow nie zaliczanych do kosztow uzyskania przychoddéw (wytaczone
z podstawy opodatkowania)

Efekt podatkowy kosztow podatkowych nie stanowiacych kosztow bilansowych (wtaczone
do podstawy opodatkowania)

Efekt podatkowy strat podatkowych poniesionych w okresie

Podatek dochodowy wykazany w sprawozdaniu z catkowitych dochodow

Podatek odroczony

Korekty wykazane w biezacym roku podatkowym w odniesieniu do podatku lat ubiegtych
Obciazenie podatkowe wykazane w wyniku finansowym biezacego okresu

Efektywna stawka podatkowa wynosita

11. PODATEK ODROCZONY

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011

0 0

0 0

0 0

19% 19%
-14 675 -3 491
-14 675 -3 491
-2788 -664
-320 -150

2 2

2 801 416
-261 -353
566 749

0 0

0 0

0 0

0 0

0% 0%

Fundusz odstapit od tworzenia aktywa z tytutu podatku odroczonego z uwagi na brak perspektyw osiagniecia korzysci
z tego tytutu. Dochody narodowych funduszy inwestycyjnych pochodzace z dywidend oraz innych przychodow z tytutu
udziatu w zyskach osob prawnych majacych siedzibe na terytorium Polski, jak rowniez z tytutu sprzedazy udziatow lub akcji
takich spotek na podstawie art. 17 ust. 1 pkt 20 ustawy o podatku dochodowym od oséb prawnych sg zwolnione z podatku
dochodowego od osob prawnych. Fundusz posiada ponadto nieodliczone straty z lat ubiegtych w wysokosci 4 081 tys. PLN.
Ze wzgledu na brak istotnosci Fundusz nie utworzyt rowniez rezerwy na podatek odroczony. Kwota rezerwy wyniostaby

ponizej 52 tys. PLN, co pozostatoby bez wptywu na wynik finansowy.
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

12. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI ZALEZNE

Procent Cena nabycia
posiadanych Procent bez odpisow
Miejsce udziatow/ posiadanych z tytutu utraty Metoda
Nazwa spotki zaleznej siedziby spotki akgji gtosow wartosci konsolidacji
Petna
Mediatel od dnia
S.A. Warszawa 59,95% 59,95% 72 059 01.02.2009
Petna
od dnia
Romford Investments Sp. z o. o. Warszawa 100,0% 100,0% 30 611 01.01.2012
Petna
Zniriska Kolej Powiatowa od dnia
Sp.z o.0. Znin 51,0% 51,0% 716 01.07.2009
Razem: 103 386
Odpis aktualizujacy wartos¢ akcji/udziatow -48 048
w tym przypadajacy na biezacy okres -12 501
Wartos$¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 55 338

Spotka INFO TV FM, zostata podzielona na podstawie planu podziatu Spoétki ogtoszonym w Monitorze Sadowym
i Gospodarczym dnia 9 listopada 2011 roku. W dniu 20 stycznia 2012 roku Sad Rejonowy Lublin Wschéd z siedziba
w Swidniku wydat postanowienie o wpisie nowo zawiazanej Spotki INFO TV OPERATOR do rejestru przedsiebiorcow
Krajowego Rejestru Sadowego, ktora zostata nastepca prawnym Spotki INFO TV FM Sp. z 0.0. Po przeprowadzeniu podziatu
spotki i transakcji ze Spotka Cyfrowy Polsat S.A., wtascicielem 100% udziatow INFO TV FM Sp. z o0.0. zostat Cyfrowy Polsat
S.A. natomiast wtascicielami INFO TV OPERATOR Sp. z o.0. zostali dotychczasowi udziatowcy INFO TV FM (NFI Magna
Polonia S.A. 61,23% oraz Evotec Management Limited 38,77%).

Przenoszony majatek Spotki na INFO TV OPERATOR objat zasadniczo przedsiebiorstwo Spotki, natomiast w INFO TV FM
pozostawione zostaty nieliczne, wybrane sktadniki majatkowe, zwigzane z decyzja Prezesa UKE z dnia 26 czerwca 2009
roku dotyczaca rezerwacji czestotliwosci zwiazanych z telewizja mobilna. taczna wartos¢ majatku pozostajacego
w sprzedanej Spotce INFO TV FM wyniosta 18 584 tys. PLN.

Udziaty w spotce INFO TV FM w wysokosci 11 378 tys. PLN (wyliczone jako iloczyn posiadanego udziatu w Spoétce na dzien
bilansowy i wartos¢ sprzedanego majatku) ujeto w sprawozdaniu z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2011 roku jako
aktywa przeznaczone do zbycia. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku udziaty w spotce zostaty zbyte a wynik na sprzedazy zostat
przedstawiony w nocie 1B.

Transakcja zostata zrealizowana w dniu 30 stycznia 2012 roku, taczna cena sprzedazy wszystkich udziatow spotki INFO TV
FM wyniosta 29 mln PLN z czego Fundusz otrzymat w zamian za sprzedane udziaty 17,78 mln PLN.

W dniu 7 maja 2012 roku Fundusz zawart ze spotka Trinity Shelf Companies Sp. z 0.0. umowe nabycia udziatow w kapitale
podstawowym spotki Romford Investments Sp. z 0.0. W wyniku umowy Fundusz objat 100 udziatow o wartosci nominalnej
50 PLN za sztuke stanowiacych 100% kapitatu podstawowego spotki Romford Investments za cene 14 083 PLN (zawiera
koszty PCC w wysokosci 139 PLN). Dnia 31 maja 2012 roku zostato zarejestrowane podwyzszenie kapitatu podstawowego
w spotce Romford Investments z 5 tys PLN do kwoty 52 707 tys PLN, to jest o 1 054 040 udziatéw po cenie nominalnej 50
PLN. Catos¢ podwyzszenia objat Fundusz w zamian za aport w postaci udziatow w spotce INFO TV OPERATOR.

W dniu 25 maja 2012 roku Fundusz zawart z Romford Investments umowe przenoszaca wtasnos¢ przedmiotu aportu
w postaci 2 427 udziatow w kapitale zaktadowym INFO TV OPERATOR Sp. z 0.0., o tacznej wartosci nominalnej 4 854 tys.
PLN. Zawarcie umowy nastapito w wykonaniu zobowiazania wynikajacego z oswiadczenia Funduszu ztozonego w dniu 25
maja 2012 roku o objeciu 1 054 040 nowoustanowionych udziatow w podwyzszonym kapitale zaktadowym Romford, o
wartosci nominalnej 50 PLN kazdy i tacznej wartosci nominalnej 52 702 tys. PLN w zamian za wktad niepieniezny w postaci
2 427 udziatow w kapitale zaktadowym INFO TV OPERATOR (Aport).
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Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

Wtasnos¢ udziatow bedacych przedmiotem Aportu przeszta na Romford w dniu 25 maja 2012 roku Warto$¢ ksiegowa
przedmiotowych udziatow w ksiegach rachunkowych Funduszu wynosita 30 597 tys. PLN. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku
Fundusz posiada 100% udziatow w kapitale zaktadowym Romford Investments.

W dniu 2 kwietnia 2012 roku Fundusz zawart z Mediatel S.A. umowe objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym
Mediatel S.A. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego Mediatel S.A. nastapito w drodze utworzenia 2 000 tys. akcji serii K, o
wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda. Spotka objeta 1 000 tys. akcji serii K w podwyzszonym kapitale zaktadowym Mediatel
S.A., o wartosci nominalnej 0,20 PLN kazda za cene emisyjna wynoszaca 2 PLN za kazda akcje serii K.

Spotka zawarta w dniu 2 kwietnia 2012 roku z Mediatel S.A. umowe potracenia wzajemnych wierzytelnosci Mediatel z
Funduszem. Kompensata wierzytelnosci wobec Mediatel dotyczyta objecia 1 000 tys. akcji na okaziciela serii K w kapitale
zaktadowym Mediatel na kwote 2 000 tys. oraz udzielonych przez Fundusz pozyczek na podstawie umow z dnia 23 wrzesnia
2011 roku, 28 pazdziernika 2011 roku, 31 pazdziernika 2011 roku w kwocie 2 348 tys. PLN. Strony postanowity, ze
pozostata po potraceniu kwote 348 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami Mediatel zaptaci na rzecz Funduszu do 30 czerwca
2012 roku. Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Mediatel dokonat sptaty catosci pozyczki wraz z czescia naleznych
odsetek w kwocie 392 tys. PLN.

W dniu 12 lipca 2012 roku Fundusz sprzedat 350 tys. sztuk akcji jednostki zaleznej Mediatel S.A. PLN. Na dzien bilansowy
Funduszowi przystugiwato 6 644 459 sztuk akcji stanowiacych 59,95% kapitatu zaktadowego Spotki.

Zmiany na aktywach finansowych - jednostki zalezne w okresie od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

2012

Wartos¢ netto na 1 stycznia 70 169
objecie nowych akcji Mediatel (kompensata z pozyczkami) 2 000
zakup 100% udziatow w Romford Investments 14
wydanie udziatow w Info TV Operator w zamian za udziaty w Romford Investments -30 597
objecie nowy udziatow w Romford Innvestments w zamian za udziaty w INFO TV OPERATOR 30 597
sprzedaz akcji Mediatel -4 344
odpis aktualizujacy warto$¢ akcji spotki Mediatel S.A. -14 994
zmniejszenie odpisu aktualizujacego w zwiazku ze sprzedaza akcji Mediatel S.A. 2493

55 338

Warto$¢ netto na 30 wrzesnia

12A. UTRATA WARTOSCI UDZIALOW W JEDNOSTCE ZALEZNEJ

W biezacym okresie obrachunkowym Fundusz dokonat testu na trwata utrate wartosci akcji w Spotki Mediatel S.A. w
zwiazku z przestankami wskazujacymi na utrate wartosci tych akcji. Efektem testu byto ujecie odpisu aktualizujacego z
tytutu utraty wartosci w kwocie 14 994 tys. PLN odniesionego przez wynik finansowy biezacego okresu. Wartos¢ akcji
Mediatel S.A. okreslono w oparciu o ich wartos¢ uzytkowa okreslong na podstawie wyceny metoda zdyskontowanych
przeptywéw pienieznych (DCF). Sredniowazony koszt kapitatu (WACC) zastosowany do wyceny wartosci uzytkowej wyniost
11,9% a roczna stopa wzrostu po okresie prognozy dla ustalenia wartosci rezydualnej Spotki wynosi 1,5%. Zatozono rowniez
wzrost EBITDA w latach prognozy (2012-2014) zgodnie z szacunkami Zarzadu Spotki.

W zwiazku ze sprzedaza 350 tys akcji Spotki Mediatel S.A. wyksiegowano czes¢ odpisu aktualizujacego z tytutu utraty
wartosci sprzedanych akcji w kwocie 2 493 tys. PLN.
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13. AKTYWA FINANSOWE - JEDNOSTKI WSPOL KONTROLOWANE | STOWARZYSZONE

Procent Cena nabycia
posiadanych Procent bez odpisow
Nazwa spotki wspotkontrolowanej, Miejsce udziatow/ posiadanych z tytutu utraty Metoda
stowarzyszonej siedziby spotki akcji gtosow wartosci konsolidacji
Polskie Sieci Cyfrowe
Sp.z 0.0. Warszawa 33,0% 33,0% 297 Wytaczona
Razem: 297
QOdpis aktualizujacy wartos¢ udziatow 0
Wartos¢ netto - po uwzglednieniu odpisu 297

W prezentowanym okresie nie nastapity zmiany stanu posiadania akcji/udziatow w jednostkach stowarzyszonych.

14. AKTYWA FINANSOWE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI

2012 2011 2011
Na 1 stycznia 13 520 1598 14 323
Zwigkszenia 5949 26 929 21048
Zakup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 4 350 25520 19 960
zakup obligacji Rasting Limited 4 350 7 520 7 460
zakup obligacji Sunfall Investments Limited 0 7 500 7 500
zakup obligacji CRX Holdings Limited 0 5000 5 000
zakup obligacji Rasting Advisors Sp. z o. o. 0 4500 0
zakup obligacji A MVK 0 1 000 0
Odsetki naliczone od obligacji , w tm: 1599 1409 1088
odsetki naliczone od obligacji Rasting Limited 1178 560 406
odsetki naliczone od obligacji Sunfall Investments Limited 0 359 359
odsetki naliczone od obligacji CRX Holdings Limited 413 462 323
odsetki naliczone od obligacji Rasting Advisors Sp. z o. o. 0 18 0
odsetki naliczone od obligacji A MVK 8 10 0
Zmniejszenia -1139 -15 007 -10 489
Wykup obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: -125 -7 120 -2 620
wykup obligacji Rasting Limited - wartos¢ nominalna -125 -2 620 -2 620
wykup obligacji Rasting Advisors Sp. z 0. 0. - wartos¢ nominalna 0 -4 500 0
Otrzymane odsetki od obligacji, w tym: 0 -29 -10
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Limited 0 -1 -10
wptyw odsetek naliczonych od obligacji Rasting Limited 0 -18 0
Inne zmniejszenia, w tym: -1014 -7 858 -7 859
kompensata obligacji MVK (kapitat) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji -1 000 0 0
kompensata obligacji Sunfall (kapitat) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji 0 -7 500 -7 500
kompensata obligacji Sunfall (odsetki) ze zobowigzaniem z tytutu
wyemitowanych obligacji 0 -358 -359
© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o. 19



Narodowy Fundusz Inwestycyjny Magna Polonia S.A.
Srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe
za okres od 1 stycznia 2012 roku do 30 wrzesnia 2012 roku

(kwoty w tabelach wyrazone sa w tysigcach ztotych, o ile nie podano inaczej)

kompensata obligacji MVK (odsetki) ze zobowiazaniem z tytutu

wyemitowanych obligacji -14 0 0

Na 30 wrzesnia 18 330 24 882

Na 31 grudnia 13 520

czes¢ dtugoterminowa 0 0 0
w tym kapitat 0 0 0
w tym odsetki 0 0 0

czesc¢ krotkoterminowa 18 330 13 520 12 157
w tym kapitat 15 675 12 450 11 390
w tym odsetki 2 655 1070 767

Szczegdtowe informacje o terminach wymagalnosci i warunkéw oprocentowania posiadanych przez Fundusz obligacji
zostaty zaprezentowane w nocie nr 30.

15. UDZIELONE POZYCZKI

Spotka w prezentowanym okresie udzielata pozyczek jednostkom zaleznym. Informacje o transakcjach z jednostkami
powiazanymi zostaty szczegotowe opisane w nocie nr 22.

2012 2011 2011

Na 1 stycznia 2552 10 10
Zwigkszenia 2 899 3743 1730
Udzielenie pozyczki, w tym: 2692 3653 1690
pozyczka dla Info-TV-Operator 637 0 0
pozyczka dla Mediatel S.A. 2055 3643 1 680
pozyczka dla Appsinth Sp. z o.o0. 0 10 10
Odsetki naliczone od pozyczki,w tym: 207 90 40
odsetki naliczone Info-TV-Operator 24 0 0
odsetki naliczone Mediatel S.A. 183 89 40
odsetki naliczone Appsinth Sp. z o. o. 1 1 0
Zmniejszenia -3416 -1 201 -1126
Otrzymana sptata pozyczki, w tym: -1315 -1 195 -1120
sptata pozyczki Mediatel S.A. -678 -1195 -1120
sptata pozyczki Info-TV-Operator -637 0 0
Otrzymane odsetki od pozyczki, w tym: -101 -6 -6
sptata odsetek Info-TV-Operator -24 0 0
sptata odsetek Mediatel S.A. -77 -6

Inne zmniejszenia,w tym: -2 000 0 0
kompensata pozyczki Mediatel S.A. ze zobowigzaniem z tytutu objecia akcji -2 000

Na 30 wrzesnia 2035 614
Na 31 grudnia 2552
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czes¢ dtugoterminowa 0 0 61
w tym kapitat 0 0 60
w tym odsetki 0 0 1

czesc krotkoterminowa 2035 2 552 553
w tym kapitat 1 845 2 468 520
w tym odsetki 190 84 33

Pozyczki udzielone przez Fundusz w okresie od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 roku przedstawia ponizsza tabela

Data Kwota Kwota
udzielenia Termin udzielonej pozostata do
Pozyczkobiorca pozyczki ~ wymagalnosci Oprocentowanie pozyczki sptaty
WIBOR 3M +
Appsinth Sp. z o.0. 20-12-2010 31.07.2012 0,5% przelew 10 10
WIBOR 3M +
Appsinth Sp. z o.0. 13-06-2011 31-07-2012 0,5% przelew 10 10
Mediatel S.A. 03-04-2012 03-04-2013 13,6% przelew 1 500 1 500
Mediatel S.A. 04-07-2012  31-10-2012 13,6% przelew 325 325
Razem 1845 1845

Szczegotowe informacje o skompensowanej pozyczce Mediatel przez Fundusz zostaty zaprezentowane w nocie nr 12.

16. KAPITAL AKCYJNY

30.09.2012  31.12.2011
Akcje zwykte po 0,10 PLN kazda 11 244 8 674

Akcje zwykte wyemitowane i w petni optacone:

Na 1 stycznia 8 674 8 674
zwiekszenie 2 570 0
Na 30 wrzesnia 11 244 8 674

W dniu 26 lipca 2012 roku Zarzad Funduszu powziat uchwate nr 6/07/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o
kwote 25 700 tys. PLN do kwoty 11 244 tys.PLN. Emisja 21 300 tys. sztuk akcji serii E zostata objeta przez Pana Mirostawa
Janisiewicza w zamian za wktad pieniezny w kwocie 4 899 tys. PLN. Dokonano kompensaty wzajemnych wierzytelnosci
pomiedzy Funduszem a Panem Mirostawem Janisiewiczem. Funduszowi przystuguje 5 911 tys. PLN wktadu pienieznego na
pokrycie objetych akcji serii E, za$ Panu Mirostawowi Janisiewiczowi przystuguje wierzytelnos¢ w kwocie 4 899 tys. PLN z
tytutu nabycia obligacji. Naleznos¢ w kwocie 1 012 tys. PLN zostata uregulowana w dniu 27 lipca 2012 roku. W dniu 31
sierpnia 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego
w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejestrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego. Po dokonaniu przedmiotowej
rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 11 244 tys. PLN i dzieli sie na 112 437 149 akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN
kazda akcja.
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W dniu 6 wrzesnia 2012 roku Zarzad powziat uchwate nr 1/09/2012 w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote
1 043 tys. PLN do kwoty 12 287 tys. PLN. Emisja 10 435 tys. sztuk akcji serii E zostata objeta przez Pana Mirostawa
Janisiewicza wzamian za wktad pieniezny w kwocie 2 400 tys. PLN.

W dniu 4 pazdziernika 2012 roku Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sadowego w Krajowym Rejestrze Sadowym zarejstrowat podwyzszenie kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 1 043
tys.PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato dokonane poprzez emisje 10 435 tys. akcji zwyktych na okaziciela
Serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Po dokonaniu przedmiotowej rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 12
287 tys. PLN i dzieli sie na 122 872 tys. akcji o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja. Ogélna liczba gtosow po
dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu zaktadowego wynosi 122 872 tys.

W zwiazku z rejestracja podwyzszenia kapitatu po dniu bilansowym wyzej wymieniona kwota zostata zaprezentowana w
kapitale akcyjnym niezarejstrowanym.

17. KAPITAL ZAPASOWY ZE SPRZEDAZY AKCJI POWYZEJ ICH WARTOSCI NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej w 2012 roku zwiekszyt sie w stosunku do roku
ubiegtego 0 4 669 tys.PLN w zwiazku z informacja zawarta w nocie 16.

18. ZOBOWIAZANIA Z TYTULU EMISJI OBLIGACJI

2012 2011 2011

Na 1 stycznia 34 485 23 752 23 752
Zwiekszenia 12 406 50 868 50 002
Emisja obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: 9 585 47 090 47 090
emisja obligacji serii B w wartosci nominalnej 0 0 0
emisja obligacji serii C w wartosci nominalnej 0 37 500 37 500
emisja obligacji serii D w wartosci nominalnej 0 6590 6 590
emisja obligacji serii E w wartosci nominalnej 0 1 000 1 000
emisja obligacji serii F w wartosci nominalnej 0 2 000 2 000
emisja obligacji serii G w wartosci nominalnej 7735 0 0
emisja obligacji serii J w wartosci nominalnej 1 850 0 0
Odsetki nominalne od obligacji, w tym: 2196 3 390 2 588
odsetki nominalne od obligacji serii A 0 60 60
odsetki nominalne od obligacji serii B 0 32 32
odsetki nominalne od obligacji serii C 1055 2 611 2 021
odsetki nominalne od obligacji serii D 495 564 397
odsetki nominalne od obligacji serii E 0 42 27
odsetki nominalne od obligacji serii F 0 81 51
odsetki nominalne od obligacji serii G 607

odsetki nominalne od obligacji serii J 39

Inne zwiekszenia, w tym: 625 388 324
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii C w zamortyzowanym

koszcie 123 240 217
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emisja obligacji serii G w wartosci nominalnej - kompensata ze

zobowiazaniem 265 0 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii D w zamortyzowanym

koszcie 90 148 107
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii G w zamortyzowanym

koszcie 133 0 0
rozliczenie kosztow emisji i odsetek od obligacji serii J w zamortyzowanym

koszcie 14 0 0
Zmniejszenia -22 086 -40 135 -37 119

Sptata obligacji - wartos¢ nominalna, w tym: -4 000 -28 750 -25 850

sptata obligacji serii A 0 -20 000 -20 000
sptata obligacji serii B 0 -2750 -2 750
sptata obligacji serii C -4 000 -3 000 -3 000
sptata obligacji serii E 0 -1 000 0
sptata obligacji serii F 0 -2 000 -100
Sptata odsetek od obligacji, w tym: -1887 -2 249 -2123

sptata odsetek od obligacji serii A 0 -908 -908
sptata odsetek od obligacji serii B 0 -188 -187
sptata odsetek od obligacji serii C -667 -701 -701

sptata odsetek od obligacji serii D -661 -329 -327
sptata odsetek od obligacji serii E 0 -42 0
sptata odsetek od obligacji serii F 0 -81 0
sptata odsetek od obligacji serii G -559 0 0
Inne zmniejszenia, w tym: -16 199 -9 136 -9 146

kompensata obligacji serii C (kapitat) z obligacjami obcymi MVK serii A 1 000 0 0
kompensata obligacji serii C (kapitat) z naleznoscia z tytutu sprzedazy

udziatow w jednostce zaleznej 9 752 0 0
kompensata obligacji serii C (kapitat) z naleznoscia z tytutu objetych akcji w

podwyzszonym kapitale zaktadowym Funduszu -4 899 0 0
kompensata obligacji serii C (odsetki) z naleznoscia z tytutu sprzedazy

udziatow w jednostce zaleznej -678

kompensata obligacji serii C (odsetki) z obligacjami obcymi MVK serii A -22 0 0
kompensata obligacji serii C (kapitat) z obligacjami obcymi Sunfall

Investments Limited 0 -7 560 -7 560
kompensata obligacji serii C (odsetki) z obligacjami obcymi Sunfall

Investments Limited 0 -300 -299
wyodrebnienie elementu kapitatowego z wartosci obligacji C zamiennej na

akcje 0 -1 354 -1 353
zmniejszenie wartosci elementu kapitatowego w zwiazku z wykupem obligacji

serii C 368 732 731

koszty emisji obligacji C do rozliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu 0 -351 -360
koszty emisji obligacji D do rozliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -43 -303 -305
koszty emisji obligacji G do rozliczenia wedtug zamortyzowanego kosztu -173 0 0
Na 30 wrzesnia 24 805 36 635
Na 31 grudnia 34 485
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czes¢ dtugoterminowa 0 6 435 32 565
w tym kapitat (w zamortyzowanym koszcie) 0 6 435 32 565,00
w tym odsetki nominalne 0 0 0

czesc krotkoterminowa 24 805 28 050 4070
w tym kapitat (w zamortyzowanym koszcie) 23 344 26 201 2 900
w tym odsetki nominalne 1 461 1849 1170

19. KREDYTY | POZYCZKI

Dnia 12 stycznia 2012 roku spotka Rubicon Partners NFI S.A. udzielita Funduszowi pozyczki w kwocie 5 000 tys. PLN.
Prowizja z tytutu udzielenia pozyczki wyniosta 450 tys. PLN. Na rachunek Funduszu wptyneta kwota pozyczki pomniejszona
o koszty prowizji. Oprocentowanie pozyczki wynosito 24%, termin sptaty uptynat dnia 30 czerwca 2012 roku. W dniu 26
czerwca 2012 roku Fundusz sptacit pozyczke w kwocie 4 254 tys. PLN oraz odsetki naliczone do dnia sptaty w wysokosci 546
tys. PLN. Strony postanowity na mocy aneksu z dnia 26 czerwca 2012 roku przedtuzy¢ termin sptaty pozostatej kwoty to jest
746 tys. PLN do dnia 31 lipca 2012 roku.

W dniach 22 sierpnia 2012 roku oraz 7 wrzesnia 2012 roku Fundusz dokonat catkowitej sptaty pozyczki otrzymanej od
Rubicon Partners NFI S.A. w kwocie 746 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami, ktére zostaty sptacone 10 wrzesnia 2012 roku
w kwocie 35 tys. PLN.

Dnia 12 lipca 2012 roku spotka Romford Investments Sp. z 0. o. udzielita Funduszowi krotkoterminowej pozyczki w kwocie
100 tys. PLN. Oprocentowanie pozyczki wynosito 8,25%, termin sptaty uptynat dnia 14 sierpnia 2012 roku. W dniu 7 wrzesnia
2012 roku Fundusz sptacit pozyczke w kwocie 100 tys. PLN. Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku do sptaty pozostaty jeszcze
naliczone odsetki w kwocie 1 tys. PLN.

20. REZERWY
Badanie
i sporzadzenie sprawozdania Rezerwa na
finansowego inne koszty Razem

Na dzien 1 stycznia 2012 21 0 21
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 10 1 11
Wykorzystanie rezerwy -31 -1 -32
Na dzien 30 wrzesnia 2012 0 0 0
Rezerwy do 1 roku 0 0 0
Na dzien 1 stycznia 2011 45 0 45
Utworzenie rezerwy w ciagu roku 58 17 75
Wykorzystanie rezerwy -82 -17 -99
Na dzien 31 grudnia 2011 21 0 21
Rezerwy do 1 roku 21 0 21
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21. AKTYWA | ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE

KAUCJA PIENIEZNA

W dniu 30 marca 2012 roku spotka INFO TV OPERATOR zawarta z Bankiem Zachodnim WBK S.A. umowe zlecenia otwarcia
akredytywy wtasnej na kwote 1,2 mln USD, ktéra ma by¢ wystawiona dla spotki Harris Corporation. W celu zabezpieczenia
kaucji spotka INFO TV OPERATOR jest zobowiazana do ustanowienia kaucji pienieznej w wysokosci 4 807 500 PLN na
rachunku Banku. W dniu 30 marca 2012 r. Fundusz zawart umowe ze spotka INFO TV OPERATOR o ustanowienie
zabezpieczenia w postaci kaucji pienieznej za wynagrodzeniem w wysokosci 1% wartosci udzielonego zabezpieczenia to
jest 48 075 PLN. W zwiazku z powyzszymi umowami dnia 30 marca 2012 roku Fundusz zawart z Bankiem Zachodnim WBK
S.A. umowe ustanowienia kaucji, ktorej przedmiotem jest zabezpieczenie wierzytelnosci Banku wynikajacych z akredytywy
otwartej przez Bank na zlecenie spotki INFO TV OPERATOR na kwote 1,2 mln USD. Kaucja jest oprocentowana wedtug
zmiennej stopy procentowej w oparciu o stawke WIBID 3M skorygowana o wspotczynnik 0,9 w skali roku. W dniu 26
czerwca 2012 Spotka INFO-TV-Operator zamkneta akredytywe wystawiong dla spotki Harris Corporation. W zwiazku z
powyzszym kaucja pieniezna wraz z naleznymi odsetkami zostata zwrécona Funduszowi.

UMOWA PORECZENIA LEASINGU (EKO TREND)

W dniu 1 czerwca 2012 roku spétka zalezna Funduszu Info-TV-OPERATOR Sp. z o.0. zawarta jako leasingobiorca umowe
leasingu ze spotka EKO - TREND Sp. z o.0. z siedziba w Warszawie (EKO-TREND), ktorej wykonanie zostato zabezpieczone
m.in. udzielonym przez Fundusz w dniu 1 czerwca 2012 roku poreczeniem na rzecz EKO-Trend za cato$¢ zobowiazan
wynikajacych z umowy leasingu oraz ztozeniem przez Fundusz na rzecz EKO-Trend oswiadczenia o poddaniu sie egzekucji
przez Fundusz w trybie art. 777 § 1 pkt 5 Kodeksu postepowania cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki i uiszczenia
odsetek do kwoty 10 mln PLN. W dniu 24 lipca 2012 roku Fundusz i EKO-TREND rozwiazaty ww. Umowe Poreczenia.

UMOWA PORECZENIA LEASINGU (ING LEASE)

W dniu 23 lipca 2012 roku spotka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z 0.0. zawarta jako korzystajacy nastepujace
umowy leasingu: - umowe leasingu finansowego nr 745287-2G-0 ze spotka ING Lease (Polska) Sp. z o0.0. z siedzibg w
Warszawie (ING), ktéra to umowa zabezpieczana jest poreczeniem Funduszu. Wartos¢ poczatkowa przedmiotu leasingu
wyniosta 13 017 tys. PLN.

UMOWA PORECZENIE POZYCZKI

W dniu 1 czerwca 2012 roku spotka zalezna Funduszu, INFO—TV-Operator Sp. z 0.0. zawarta jako pozyczkobiorca umowe
pozyczki ze spotka Evotec, na kwote 5 840 000,00 PLN. W dniu 1 czerwca 2012 roku pomiedzy Funduszem i Evotec zawarta
zostata umowa poreczenia, zgodnie z ktora Fundusz poreczyt za catos¢ zobowiazan INFO-TV-Operator wynikajacych z
umowy pozyczki, a takze poddanie sie egzekucji przez Fundusz w trybie art. 777 §8 1 pkt 5 Kodeksu postepowania
cywilnego, co do obowiazku sptaty pozyczki i uiszczenia odsetek do kwoty 10 mln PLN. Dnia 24 lipca 2012 roku zawarto
aneks do umowy pozyczki wprowadzajac zmiany w par.5 ust.5 Umowy pozyczki oraz ustalenia nowego harmonogramu
sptaty pozyczki.

UMOWY ZABEZPIECZAJACE WYKONANIE UMOWY POZYCZKI MEZZANINE

W celu realizacji warunkow zawieszajacych wynikajacych z zawartej w dniu 26 maja 2012 roku umowy pozyczki mezzanine
pomiedzy spdtka zalezna Funduszu pod firma Romford Investments Sp. z 0.0. a Syntaxis Il Sweden Capital AB (Umowa
Pozyczki), Fundusz i spotki GK Funduszu zawarty w dniu 1 czerwca 2012 roku umowy zabezpieczajace wykonanie Umowy
Pozyczki.

W dniu 18 czerwca 2012 roku Fundusz zawart z Syntaxis Il Sweden Capital AB (Zastawnik) umowe zastawu rejestrowego
oraz zastawu finansowego na 737 828 udziatach w spotce zaleznej Funduszu pod firma Romford Investments Sp. z o.o.,
stanowiacych ok. 70% posiadanych przez NFI Magna Polonia udziatow w Romford Investments. Zastaw zostat ustanowiony
do najwyzszej sumy zabezpieczenia w wysokosci 15 mln EUR. Zawarcie ww. umowy zastawu nastgpito w wykonaniu
zobowiazan Romford Investments z tytutu umowy pozyczki mezzanine zawartej w dniu 26 maja 2012 roku pomiedzy
Romford Investments jako pozyczkobiorca, Info-TV-Operator Sp. z 0.0. jako gwarantem, Syntaxis Il Sweden Capital AB w
Sztokholmie, Szwecja jako Pozyczkodawca oraz Syntaxis Capital Limited w St. Peter Port, Guernsey jako Organizatorem i
Agentem. Zawarcie ww. umowy zastawu zabezpiecza zobowigzanie Romford Investments do zwrotu pozyczki stanowiacej
rownowartos¢ w euro 30 250 000 PLN wraz z oprocentowaniem. WysokoS¢ rocznego oprocentowania jest rowna sumie
marzy, stopy EURIBOR. Wartos¢ ewidencyjna aktywow, na ktorych ustanowiono ww. zastaw, w ksiegach rachunkowych NFI
Magna Polonia wynosi 21 424 510,56 PLN.
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W zwiazku z zawarta umowa pozyczki pomiedzy spotka Romford Investments a Syntaxis || Sweden Capital AB w Sztokholmie
w dniu 1 czerwca zostata zawarta umowa zastawu rejestrowego oraz zastawu finansowego pomigdzy Funduszem oraz
Syntaxis Il Sweden Capital AB na 70 nalezacych do Funduszu udziatach w spotce zaleznej Funduszu - Romford Investment
sp. z 0.0., stanowiacych 70% posiadanych przez Fundusz udziatow w tej spotce (do dnia 1 czerwca 2012 roku Fundusz nie
otrzymat informacji o rejestracji przez Sad Rejestrowy podwyzszenia kapitatu zaktadowego Romford Investment sp. z o.o0.,
o ktorym mowa w raporcie biezacym nr 29/2012). Zastaw rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 15 000 000 EUR. Umowa zostata zawarta w celu zabezpieczenia roszczen Pozyczkodawcy
wynikajacych z Umowy Pozyczki oraz zwiazanych z Umowa Pozyczki dokumentéw finansowych.

ZASTAWY POZOSTALE

W dniu 18 stycznia 2012 roku Fundusz zawart z obligatariuszami umowe ustanawiajaca zastaw finansowy na 4 mln sztuk
akcji Mediatel S.A. (przedmiot zastawu) celem zabezpieczenia wierzytelnosci wynikajacych z posiadanych przez
obligatariuszy 4 000 obligacji serii C zamiennych na akcje Funduszu serii D, do najwyzszej sumy zabezpieczenia w
wysokosci 4,3 mln PLN. W dniu 27 lipca 2012 roku Fundusz nabyt 4 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii
C, na okaziciela . W zwiazku z powyzszym zastaw finansowy zostat zwolniony.

W dniu 31 stycznia 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 440 000 sztuk akcji Spotki stanowiacych wtasnosé NFI
Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych dopuszczonych do obrotu na rynku
regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomiedzy NFI Magna Polonia jako zastawca a TK Telekom Sp. z 0.0. jako
zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK Telekom Sp. z 0.0. wynikajacych z umow
handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel SA.

W dniu 13 marca 2012 roku Fundusz zawart umowe zastawu rejestrowego, ktorej przedmiotem sa 992 udziaty w spotce pod
firma INFO-TV-OPERATOR Sp.zo.o. z siedzibg w Zamosciu, bedace wtasnoscia Funduszu. Stronami Umowy zastawu sa
Spotka, jako zastawca oraz Administrator zastawu - spotka pod firma IDMSA.PL Doradztwo Finansowe Sp. z 0.0. z siedziba w
Krakowie. Umowa zastawu zostata zawarta w celu zabezpieczenia wszelkich wierzytelnosci Obligatariuszy z tytutu emisji
8000 obligacji serii G , o wartosci nominalnej 1000 PLN za jedna obligacje, o tacznej wartosci nominalnej 8 mln PLN,
wyemitowanych przez Spotke w dniu 8 marca 2012 roku, do najwyzszej kwoty zabezpieczenia 12 mln PLN. Na dzien
zawarcia Umowy zastawu wartosc¢ Przedmiotu zastawu wynosita 21 539 712,64 PLN.

W dniu 26 czerwca 2012 roku zostat ustanowiony zastaw rejestrowy na 700 000 sztuk akcji Spotki Mediatel S.A.
stanowiacych wtasnos¢ NFlI Magna Polonia na podstawie Umowy zastawu rejestrowego na papierach wartosciowych
dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym zawartej dnia 20 grudnia 2011 roku pomiedzy NFI Magna Polonia jako
zastawca a TK Telekom Sp. z o0.0. jako zastawnikiem w celu zabezpieczenia istniejacych i przysztych wierzytelnosci TK
Telekom Sp. z 0.0. wynikajacych z uméw handlowych zawartych pomiedzy TK Telekom Sp. z 0.0. a Mediatel S.A.

W dniu 26 czerwca 2012 roku zostata ustanowiona blokada 700 000 sztuk akcji Mediatel SA stanowigcych wtasnos¢ NFI
Magna Polonia S.A. zdeponowanych na rachunku maklerskim, na rzecz spotki pod firma Rubicon Partners Narodowy Fundusz
Inwestycyjny SA. Blokada akcji na rachunku maklerskim stanowi zabezpieczenie sptaty kwoty 762 425,61 PLN z tytutu
pozyczki udzielonej NFI Magna Polonia SA zgodnie z zawarta pomigedzy NFI Magna Polonia SA i Rubicon Partners NFI SA
umowag pozyczki z dnia 12 stycznia 2012, zmieniong aneksem nr 1 z dnia 26 czerwca 2012 roku/ Blokada jest nieodwotalna,
terminowa ustanowiona do dnia 31 sierpnia 2012 roku. W zwiazku z catkowita sptata pozyczki w dniach 22 sierpnia 2012
roku oraz 7 wrzesnia 2012 roku przez Fundusz w kwocie 746 tys. PLN wraz z naleznymi odsetkami, ktore zostaty sptacone
10 wrzesnia 2012 roku w kwocie 35 tys. PLN. 700 tys. akcji zostato odblokowanych.

W dniu 4 lipca 2012 roku, pomiedzy Funduszem a spo6tka pod firma Centralny Dom Maklerski PEKAO S.A. zostata podpisana
umowa zastawu rejestrowego, na podstawie ktorej Fundusz ustanowit zastaw rejestrowy na 237 182 udziatach w kapitale
zaktadowym spotki zaleznej Funduszu, dziatajacej pod firma Romford Investments Sp. z o.0. , stanowiacych ok. 22,5%
posiadanych przez Fundusz udziatbw w ROMFORD . Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony do najwyzszej sumy
zabezpieczenia w wysokosci 15 000 000,00 PLN. Zastaw Rejestrowy zostat ustanowiony w celu zabezpieczenia istniejacych i
przysztych wierzytelnosci obligatariuszy, ktore beda wynikac¢ z 9 000 sztuk obligacji na okaziciela, oznaczonych numerami
od numeru 0001 do numeru 9000, zdematerializowanych, serii H, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej
wartosci nominalnej emisji 9 000 000 PLN, z ceng emisyjna rowna wartosci nominalnej, z oprocentowaniem statym w
wysokosci 11,1% w skali roku, z terminem wykupu przypadajacym 36 miesiecy od dnia emisji, ktore Fundusz zamierza
wyemitowac.
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Celem zabezpieczenia wykupu obligacji serii J podpisano weksel in blanco wystawiony przez Fundusz na rzecz INFO TV
OPERATOR zaopatrzony w klauzule "nie na zlecenie". W przypadku braku zaptaty przez Emitenta kwoty naleznosci gtownej
obligacji wraz z naleznym oprocentowaniem w dniu wykupu Obligatariusz bedzie miat prawo wypetni¢ weksel in blanco i
dochodzi¢ od Emitenta zaptaty poprzez wskazanie daty wystawienia oraz terminu zaptaty lub wskazanie, ze weksel jest
ptatny za okazaniem, wedtug swojego uznania. Weksel moze by¢ uzupetniony do kwoty nie wyzszej niz 2 000 tys. PLN oraz

do dnia 10 kwietnia 2014 roku.

22. TRANSAKCJE Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI

Transakcje pomiedzy Spotka NFI Magna Polonia S.A. a spotkami powigzanymi ujawnione zostaty ponizej.

Mediatel S.A.
- zalezna

INFO TV FM Sp. z o.0.
- zalezna

INFO TV OPERATOR Sp. z o.0.-

posrednio zalezna

Techgen Sp. z o.0.
- zalezna do 14.07.2011

Romford Investments Sp. z o.

0.-posrednio zalezna

Polskie Sieci Cyfrowe Sp.
Z 0.0. - wspotkontrolowana

Razem jednostki powigzane

Rasting Limited

Razem akcjonariusze
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Sprzedaz ustug Zakup ustug Zakup
i towarow i towarow srodkéw trwatych
w okresie w okresie w okresie
01.01.2012-  01.01.2011- 01.01.2012-  01.01.2011-  01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011  30.09.2012 30.09.2011
22 55 13 1 0 0
0 131 0 0 0 0
180 0 0 0 0 0
0 4 0 0 0 0
1 0 0 0 0 0
2 4 0 0 0 0
205 194 13 1 0 0
0 0 374 0 0 0
0 0 374 0 0 0
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Przychody finansowe - Koszty finansowe -

Zobowiazania od podmiotow
powiazanych z tytutu emisji

odsetki odsetki obligacji, udzielenia pozyczek
w okresie w okresie w okresie
01.01.2012-  01.01.2011- 01.01.2012-  01.01.2011-
30.09.2012  30.09.2011 30.09.2012 30.09.2011  30.09.2012 31.12.2011
Mediatel S.A.
- zalezna 181 38 0 19 0 0
INFO TV FM sp. z o.o.
jednostka zalezna 0 0 0 0 0 3495
INFO TV OPERATOR Sp. z o.0.-
posrednio zalezna 24 0 39 0 1 850 0
Romford Investments Sp. z o.
0.-posrednio zalezna 0 0 0 0 1 0
Razem jednostki powigzane 205 38 39 19 1850 3495
Rasting Limited 1180 269 0 463 0 2 487
Razem akcjonariusze 1180 269 0 463 0 2487

Naleznosci od podmiotow
powiazanych z tytutu emisji

Zobowiazania wobec
podmiotow powiazanych

Naleznosci od podmiotow
powiazanych handlowe i

handlowe i pozostate obligacji, pozyczek pozostate
stan na stan na stan na
30.09.2012  31.12.2011 30.09.2012 31.12.2011  30.09.2012 31.12.2011
Mediatel S.A.
- zalezna 1 4 2012 2 531 7 36
Elterix S.A.
- posrednio zalezna 0 0 0 0 8 2
Telepin S.A.
- posrednio zalezna 0 0 0 0 21 0
INFO TV FM Sp. z o.0.
- zalezna 0 0 0 0 0 13
Polskie Sieci Cyfrowe Sp.
Z 0.0. - wspotkontrolowana 0 0 0 0 3 5
Techgen Sp. z o.0.
- zalezna do 14.07.2011 0 0 0 0 0 0
Romford Investments Sp. z o.
0.-posrednio zalezna 0 0 0 0 0 0
Razem jednostki powigzane 11 4 2012 2531 39 56
Rasting Limited 374 940 12 452 7 047 0 0
Razem akcjonariusze 374 940 12 452 7 047 0 0
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W okresie do dnia 31 grudnia 2011 roku spotka zalezna od Funduszu byta Spotka INFO TV FM Sp. z o.0. W zwiazku z
podziatem spdtki na INFO TV FM i INFO TV OPERATOR oraz sprzedaza udziatow posiadanych w spotce INFO TV FM i objeciu
udziatéw w spotce INFO TV OPERATOR od stycznia 2012 roku jednostka zalezna od Funduszu jest spotka INFO TV OPERATOR.

Do 30 wrzesnia 2012 roku Fundusz udzielit pozyczek spotce zaleznej Mediatel S.A. oraz spotce posrednio zaleznej INFO TV
OPERATOR Sp. z 0.0. Pozyczki zostaty szczegotowo opisane w nocie 15.

Na podstawie umowy z dnia 12 lipca 2012 roku Romford Investments udzielit Funduszowi pozyczki. Pozyczki zostaty
szczego6towo opisane w nocie 19.

23. TRANSAKCJE Z AKCJONARIUSZAMI FUNDUSZU

Naleznosci Funduszu od akcjonariuszy

Wartos¢ wykupionych obligacji i stan na dzien bilansowy obligacji pozostatych do wykupu przedstawia ponizsza tabela.

Wartosé
nominalna Stan
Warto$¢  Oprocentowa sptacona Odsetki naleznosci na
Seria obligacji nominalna nie w 2012 roku sptacone  Okres sptaty  30.09.2012
Obligacje AK
1-14 0 8,50% 0 - - 54
Obligacje AS
1-72 6 200 8,50% 125 - - 7014
Obligacje AU
130 10,50% 0 - - 149
Obligacje AY
60 9,00% 0 - - 65
Obligacje AZ
60 9,00% 0 - - 65
Obligacje BA
4350 24,00% 0 - - 5104

Razem 125 0 12 451

Do 30 wrzesnia 2012 roku Fundusz nabyt obligacje serii BA, ktorych emitentem byta spotka Rasting Limited o wartosci
nominalnej rownej 4 350 tys. PLN. Odsetki naliczone od tych obligacji na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosza 754 tys.
PLN.

W Ill kwartale 2012 roku Rasting Limited dokonat czesciowego wykupu obligacji AS na kwote 125 tys. PLN.

Zobowiazania Funduszu wobec akcjonariuszy

Na podstawie umowy z dnia 27 lipca 2012 roku Pan Mirostaw Janisiewicz dokonat zakupu 21 300 tys. sztuk akcji Funduszu
nowej emisji serii E w zamian za wktad pieniezny w kwocie 4 899 tys. PLN. Zobowiazania z tytutu zakupu obligacji C zostaty
skompensowane z naleznoscia z tytutu podwyzszenia kapitatu. Do zaptaty pozostato 41 tys. PLN.
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24. WYNAGRODZENIA WYZSZEJ KADRY KIEROWNICZEJ | RADY NADZORCZEJ

Wynagrodzenie cztonkéw Zarzadu,
dominujacego

kluczowych cztonkéw kadry kierowniczej i

organéw nadzoru podmiotu

Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
Zarzad
Jarostaw Mikos 373 30
Marcin Fraczek 62 45
Albert Kuzmicz 0 90
Jarostaw Michalik 0 153
435 318
Pan Albert Kuzmicz i Jarostaw Michalik w prezentowanym okresie nie byli cztonkami Zarzadu Funduszu.
Za okres Za okres
01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011
Rada Nadzorcza
Mirostaw Barszcz 18 18
Tadeusz Pietka 18 18
Jacek Socha 18 18
Kinga Stanistawska 18 18
Piotr Wozny 19 0
Zbigniew Kazimierczak* 1 18
92 90

*Pan Zbigniew Kazimierczak w 2012 roku nie byt cztonkiem Rady Nadzorczej Funduszu.

25. TRANSAKCJE CZL ONKOW ZARZADU, RADY NADZORCZEJ | KLUCZOWYCH CZL ONKOW KADRY

KIEROWNICZEJ Z FUNDUSZEM

Fundusz nie przeprowadzat do 30 wrzesnia 2012 roku transakcji z cztonkami Zarzadu, Rady Nadzorczej lub kluczowymi
cztonkami kadry kierowniczej z wyjatkiem emisji warrantow subskrypcyjnych objetych przez Pana Jarostawa Mikosa.
Wycena warrantow na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosi 602 tys. PLN i zostata zaprezentowana w kosztach
pracowniczych oraz kapitale zapasowym Funduszu co zostato opisane w nocie nr 3.

W dniu 2 sierpnia 2012 roku wptyneto zawiadomienie od cztonka Rady Nadzorczej o transakcji nabycia na rynku
regulowanym 149 000 sztuk akcji Funduszu, dokonanej w dniach 26-31 lipca 2012 roku za taczna kwote 41 361,24 PLN.
Liczba akcji bedacych w posiadaniu 0sob zarzadzajacych i nadzorujacych Fundusz wynosita 149 000 sztuk.
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26. NOTA DO RACHUNKU PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Informacja dotyczaca pozycji przeptywow pienieznych z dziatalnosci operacyjnej

Odsetki i dywidendy

Przychody z tytutu odsetek od pozyczki

Przychody z tytutu odsetek od obligacji obcych
Koszty z tytutu odsetek od zaciagnietych pozyczek
Koszty z tytutu odsetek od obligacji wtasnych
Zaptacone odsetki od leasingu finansowego

Razem

Pozostate korekty

Dyskonto od obligacji

Koszty emisji obligacji serii G
Wycena warrantow subskrypcyjnych

Zaokraglenie

Razem

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych naleznosci

Bilansowa zmiana stanu naleznosci

Eliminacja zmiany rozliczen miedzyokresowych wptywajacych na zysk z dziatalnosci

inwestycyjnej

Korekta z tytutu naliczonych odsetek od pozyczek i obligacji

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych

Razem

Zmiana stanu zobowiazan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzan

Bilansowa zmiana stanu zobowiazan

Kompensata otrzymanego w 2011 roku zadatku z naleznosciami ze sprzedazy udziatow
Potracenie prowizji od wptywu z tytutu zaciagnietej pozyczki
Potracenie zobowiazan handlowych od wptywu z tytutu emisji obligacji

Potracenie kaucji od wptywu z tytutu emisji obligacji

Zaptata podatku u zrodta naleznego za rok 2011

Razem

Zysk/strata z dziatalnosci inwestycyjnej

Zyski/straty ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez

wynik finansowy

Zyski/straty ze sprzedazy aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy

Odpis aktualizujacy z tytutu utraty wartosci jednostki zaleznej

Razem

Informacja dotyczaca pozycji przeptywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej

© 2012 FIGURES Kancelaria Rachunkowa Sp. z o.o.

Za okres Za okres

01.01.2012- 01.01.2011-
30.09.2012 30.09.2011

-207 -6
-1 599 -1088
582 0
2195 2 588
5 0

976 1494
360 0
-173 0
602 0

-1 0
788 0
141 0
-475 0

0 0

-2 0
-336 0
-6 893 0
7 348 0
450 0
134 0
100 0

-4 0
1135 0
0 192

-2 056 0
12 502 418
10 446 610
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Odsetki otrzymane

Otrzymane odsetki od udzielonej pozyczki
Otrzymane odsetki od obligacji obcych
Zaokraglenia

Razem

Wptywy ze sprzedazy i wykupu papieréw wartosciowych

Wptywy ze sprzedazy aktywow finansowych wycenianych w wartosci godziwej przez wynik
finansowy

Razem

Wydatki na nabycie papieréow wartosciowych

Wydatki na nabycie aktywow finansowych utrzymywanych do terminu wymagalnosci
Wydatki na nabycie aktywow finansowych dostepnych do sprzedazy, w tym

- jednostki zalezne, wspotkontrolowane i stowarzyszone

Razem

Informacja dotyczaca pozycji przeptywow pienieznych z dziatalnosci finansowej

Odsetki zaptacone

Odsetki zaptacone od wyemitowanych obligacji wtasnych
Odsetki zaptacone od zaciagnietej pozyczki

Odsetki zaptacone od leasingu finansowego

Razem
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101 6
0 10

0 2

101 18
604 0
604 0
-4 350 0
-14 0
-14 0
4364 0
-1 887 1094
-581 0
-5 0
2473 1094
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27. ZMIANA WARTOSCI BILANSOWEJ SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Wartos¢ bilansowa na poczatek roku obrotowego 01.01.2012

Zwiekszenia
nabycie
nalezne odsetki
Zmniejszenia:

sprzedaz/wykup

kompensata ze zobowiagzaniami z tytutu emisji obligacji wtasnych
aktualizacja wyceny

Wartos¢ bilansowa na koniec roku obrotowego 30.09.2012

Szczegotowe informacje dotyczace zmian w pozycji akcje i udziaty w jednostkach powiazanych zaprezentowane zostaty w nocie 12, zagraniczne papiery wartosciowe w nocie 14.
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Akcje i udziaty
w jednostkach pozostatych

Akcje i udziaty
w jednostkach

wyceniane w
powiazanych Y

dostepne do wartosci
sprzedazy godziwej przez
wynik finansowy

70 466
2014
2014

-16 845
-4 344

-12 501
55635

©O o o o © o o ©o o
©O o o o © o o ©o o

Dtuzne papiery
wartosciowe

O O o o © o o ©o o

Zagraniczne
papiery
wartosciowe

13 520
5935
4350
1585

-1125

-125

-1 000

18 330

Razem

83 986
7 949
6 364
1585
-17 970
-4 469
-1 000
-12 501
73 965
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28. ZBYWALNOSC SKLADNIKOW PORTFELA INWESTYCYJNEGO

Z nieograniczong zbywalnoscia

notowane na
gietdach

notowane na
rynkach
pozagietdowych

nienotowane na
rynkach
regulowanych

Z ograniczona
zbywalnoscia

Akcje i udziaty w jednostkach zaleznych i wspétkontrolowanych i stowarzyszonych

wartos¢ bilansowa 24 727 - 30 908
wartosc¢ wedtug ceny nabycia 72 059 - 43 409
wartos¢ godziwa 24 727 - 30 908
wartosc rynkowa 11 561 - X

Akcje i udziaty w pozostatych jednostkach (zaklasyfikowane w poprzednich okresach jako jednostki stowarzyszone*)
wykazywane obecnie w portfelu papierow wartosciowych dostepnych do sprzedazy)

wartos¢ bilansowa - 0
wartosc¢ wg ceny nabycia - 2710
wartos¢ godziwa - 0
wartosc rynkowa - 0

dostepnych do sprzedazy)

Akcje i udzialy w pozostatych jednostkach krajowych

(zaklasyfikowane do portfela papieréw wartosciowych

wartosc bilansowa

wartos¢ wg ceny nabycia

wartos¢ godziwa

wartosc¢ rynkowa

olo|]o] o

wymagalnosci)

Dtuzne papiery wartosciowe (zaklasyfikowane do portfela papieréow wartosciowych utrzymywanych do terminu

wartos¢ bilansowa - 18 330
wartos¢ wg ceny nabycia - 15 675
wartosc¢ godziwa - 18 330
wartos¢ rynkowa - 18 330
Razem

wartos$¢ bilansowa 24727 0 0 49 238
warto$¢ wg ceny nabycia 72 059 0 0 61794
wartos$é godziwa 24727 0 0 49 238
wartos¢ rynkowa 11 561 0 0 18 330
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29. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH

Nieoptacona

Wartosé Procent .
) Korekta L. L. X Udziat w przez Otrzymane
Nazwa . ksiegowa L. Wartos¢  |Wartosc posiadan e . . .
. . Liczba > wartosci . ogélnej liczbie |emitenta lub nalezne
jednostki ze L. . X L. Charakter . akcji/ . . |bilansowa |[rynkowa (dla |ego ) L. R
LP K Siedziba |Przedmiot dziatalnosci R . akcji/ . ksiegowej .. ) . gtosow na wartosc dywidendy
wskazaniem powiazania . udziatéw . akcji/ spotek kapitatu .. ! .
. udziatow akcji/ . walnym akcji/ (inne udziaty
formy prawnej przed . udziatéw |notowanych) |zaktadow . .
udziatéw zgromadzeniu |udziatéw w |w zyskach)
korekta ego .
jednostce
Romford Spotka celowa wykorzystana w
1 [investments sp. |w celu objecia kapitatw lez 1054140] 30611 30 611 x| 100,00 100,00 0
nvestments Sp. |Warszawa mniejszosci w spétce INFO TV zalezna 5 s s
zoo. OPERATOR. Nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej.
dziatalnos¢ telekomunikacyjna,
dostep do internetu, hurtowa
2 |Mediatel S.A.  |Warszawa |sprzedaz ustug potaczen zalezna 6 644 459 24727 24727 11 561 59,95 59,95 0
telefonii, ustugi centrum
kolokacyjnego
Zninska Kolej
3 |Powiatowa Znin transport kolejowy, pasazerski, zalezna 1432 0 0 X 51,00 51,0 0
Sp. z 0.0. miedzymiastowy
Polskie Sieci wspbtkontrol
4 |Cyfrowe Warszawa P 2970 297 297 X 33,00 33,0 0
- . . . owana
Sp. zo.0. dziatalnos¢ telekomunikacyjna
Razem 55 635 55 635 11 561 X X 0 0
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29. AKCJE | UDZIALY W JEDNOSTKACH PODPORZADKOWANYCH (kontynuacija)

Zysk (strata)

IKapital wtasny

Zobowiazania i rezerwy

Ogotem, w tym:

Ogotem, w tym:

Nazwa jednostki| Przychody Naleznosci | Naleznosci
Lp.| ze wskazaniem | netto ze na Aktywa dtugotermi |krotkotermi| Zapas Aktywa 5 i i i
> formy prawnej | sprzedazy dziatalnosci fobrotowe r%owe nowe P razem NatleZne fi ol Zysk ZObO\'Nmza ZObOW‘ﬁZa
operacyjnej Zaktadowy wp at.y na Zapasowy | Rezerwowe inansowy (strata) ma ma-
kapitat z lat krotkoter |dtugotermi
. netto ;
zaktadowy ubiegtych minowe nowe
Romford
1 |Investments
Sp. z 0. o. 0 -341 58 0 12 0 82512 50738 52 707 0 0 0 0 -1969] 31774 3 581 28 193
2 |Mediatel S.A.
42710 2 601 15 301 0 15103 102 27 533} 8319 2217 0 37 046 5286 -37 164 934 19214 19 214 0
Zninska Kolej
3 |Powiatowa
Sp. z o0.0. 735 -162 190 0 83 38 1203] 139 1404 0 0 35 -1124 -176 1064 455 609
Polskie Sieci
4 |Cyfrowe
Sp. zo.o0. 548 -643 249 0 148 148 391 -52 900 0 0 0 -310 -642 443 443 0
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30. OBLIGACJE (INWESTYCJE UTRZYMYWANE DO TERMINU WYMAGALNOSCI)

. Emitent Nr serii Termin wykupu | Wartosé nominalna Wart::g'yv;;enie Wartos¢ rynkowa w t;:)n;sr;::jine Udzjié:ﬁ:'jg\lad‘
1 |Rasting Limited AS 2012-12-31 6 075 6 075 7014 939 9,14%
2 |Rasting Limited AK 2012-12-31 0 0 54 54 0,07%
3 |Rasting Limited AU 2012-12-31 130 130 149 19 0,19%
4 |Rasting Limited AY 2012-12-31 60 60 65 5 0,08%
5 |Rasting Limited AZ 2012-12-31 60 60 65 5 0,08%
6 |Rasting Limited BA 2012-12-31 4350 4350 5 104 754 6,65%
7 |Sunfall Investments Limited 2012-12-31 0 0 2 2 0,00%
8 |CRX Holdings Limited 2012-12-31 5 000 5 000 5 874 874 7,66%
9 |AMVK 2012-12-31 0 0 2 2 0,00%

Razem 15 675 15 675 18 327 2 654 23,89%

Na dzien publikacji niniejszego sprawozdania Funduszu powyzsze naleznosci nie zostaty uregulowane.
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31. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH

Nieoptacona

Udziat Otrzymane
L. Procent . przez .
. . . . Wartosc¢ . w ogoélnej . lub nalezne
Nazwa jednostki ze wskazaniem . . . L. Liczba . .. | posiadanego I ; emitenta R
Lp. R Siedziba Przedmiot dziatalnosci .. bilansowa akcji R liczbie gtosow .. ..| dywidendy
formy prawnej akcji X L kapitatu wartos¢ akcji| . .
i udziatow*) w walnym .. (inne udziaty
zaktadowego . (udziatow) w
zgromadzeniu R w zyskach)
jednostce
JUPITER NARODOWY FUNDUSZ
1 INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,69 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl ZENERIS NARODOWY FUNDUSZ
2 INWESTYCYJNY S.A. Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,19 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
3 MIDAS S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 3,35 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BBl DEVELOPMENT NARODOWY
4 FUNDUSZ INWESTYCYJNY S.A Warszawa |Fundusz inwestycyjny 1 0,35 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
5 KREZUS S.A Warszawa [Fundusz inwestycyjny 1 13,10 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
6 OCTAVA S.A Warszawa [Fundusz inwestycyjny 1 0,74 PLN 0,00% *) 0,00% *)
BLACK LION NARODOWOWY FUNDUSZ
7 INWESTYCYJNY S.A. Warszawa [Fundusz inwestycyjny 1 0,97 PLN 0,00% *) 0,00% *)
NARODOWY FUNDUSZ INWESTYCYJNY
8 RUBICON PARTNERS S.A. Warszawa [Fundusz inwestycyjny 3 0,87 PLN 0,00% *) 0,009% *)
RAZEM 20,26 PLN
*) Kwoty w pozycji wartos¢ bilansowa akcji i udziatow zostaty podane w ztotowkach.
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31. AKTYWA FINANSOWE DOSTEPNE DO SPRZEDAZY (kontynuacja)

AKCJE | UDZIALY W POZOSTALYCH JEDNOSTKACH KRAJOWYCH - SPOLKI W UPADLOSCI

. . Wartos¢ Procent Udziat w ogélnej Nieoptacona przez
Nazwa jednostki . . ey , - iy
X . . . L. . .. | bilansowa posiadanego liczbie gtosow emitenta wartos¢
Lp. ze wskazaniem Siedziba Przedmiot dziatalnosci Liczba akcji s . .. Y
formy prawnes akcji kapitatu w walnym akcji (udziatow)
yP ) i udziatow zaktadowego zgromadzeniu w jednostce
Fabryka Maszyn Gornictwa Produkcja maszyn dla gornictwa
1 Odkrywkowego FAMAGO S.A. Zgorzelec ) yndiag 163 710 9,64% 9,64%
, . wegla brunatnego
w upadtosci
Zaktady Naprawcze Taboru Stareard Produkcja lokomotyw kolejowych
2 Kolejowego Stargard S.A. g., . i tramwajowych oraz taboru 135 570 9,64% 9,64%
g Szczecinski .
w upadtosci kolejowego
Wroctawskie Przedsiebiorstwo
3 Budownictwa Przemyslowegs nr1 Wroctaw Sprzedz?\z konstrukcji 1 prace 605 080 11,53% 11,53%
grupa ,,Jedynka Wroctawska” S.A. montazowe; sprzedaz ustug
w upadtosci
Zaktady Zbozowo-Mtynarskie . Wytwarzanie produktow o o
4 GRENO S.A. w upadtosci Grojec przemiatu zbo6z 4435 1,93% 1,93%
s . Produkcja odlewnicza, zeliwa,
5 Odlewnia Zel“:vé SA. Kutno produkcja energii cieplnej, 32785 1,93% 1,93%
w upadtosci . .
dziatalnos¢ handlowa

*) Wszystkie wykazane w tej pozycji spotki ogtosity upadtosc. Zgodnie z MSR 28 punkt 18 Fundusz zaniechat klasyfikowania spotek jako stowarzyszone, poniewaz przestat wywiera¢ na nie
znaczacy wptyw. Kontrole w spotkach sprawowat syndyk masy upadtosciowej.
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32. ZDARZENIA PO DACIE BILANSU

Zgodnie z uchwatg nr 981/2012 z dnia 1 pazdziernika 2012 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.
postanowit wprowadzi¢ z dniem 3 pazdziernika 2012 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 25
700 000 akcji zwyktych na okaziciela serii E Funduszu, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, oznaczonych przez Krajowy
Depozyt Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLNFI0600010.

W dniu 5 pazdziernika 2012 roku Fundusz powziat wiadomos¢ o rejestracji w dniu 4 pazdziernika 2012 roku przez Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, XI| Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego w Krajowym Rejestrze
Sadowym podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki o kwote 1 043 478,30 PLN. Podwyzszenie kapitatu zaktadowego zostato
dokonane poprzez emisje 10 434 783 akcji zwyktych na okaziciela Serii E o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda. Po
dokonaniu przedmiotowej rejestracji kapitat zaktadowy Spotki wynosi 12 287 193,20 PLN i dzieli sie na 122 871 932 akcji o
wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda akcja. Ogolna liczba gtosow po dokonaniu rejestracji podwyzszenia kapitatu
zaktadowego wynosi 122 871 932.

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku Fundusz powziat uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego o kwote 1 634
782,60 PLN tj. z kwoty 12 287 193,20 PLN do kwoty 13 921 975,80 PLN w drodze emisji nieuprzywilejowanych akcji na
okaziciela serii E w liczbie 16 347 826 o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za
jedna akcje serii E. Emisja nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E nastapita w trybie subskrypcji prywatnej, a
Spotka po powzieciu powyzszej uchwaty ztozyta wszystkim uprawnionym z wyemitowanych przez Spotke warrantow
subskrypcyjnych serii B oferte objecia wszystkich nowo emitowanych nieuprzywilejowanych akcji na okaziciela serii E, w
zamian za wktad pieniezny za cene emisyjna wynoszaca 0,23 PLN za kazda akcje serii E. Srodki pozyskane z emisji akcji
serii E zostang przeznaczone na restrukturyzacje zadtuzenia Spotki. Rejestracja podwyzszenia kapitatu nastapita dnia 25
pazdziernika 2012 roku.

W dniach: 27 lipca 2012 roku, 6 wrzesnia 2012 roku oraz 9 pazdziernika 2012 roku, Emitent zawart z Mirostawem
Janisiewiczem trzy umowy objecia akcji w podwyzszonym kapitale zaktadowym Funduszu, w drodze ktérych Mirostaw
Janisiewicz objat odpowiednio 21 300 000, 10 434 783 oraz 9 000 000 akcji serii E, o wartosci nominalnej wynoszacej 0,10
PLN kazda akcja w zamian za wktad pieniezny po cenie emisyjnej wynoszacej 0,23 PLN za kazda akcje, wyemitowanych
przez Zarzad Funduszu w ramach kapitatu docelowego. Wszystkie powyzsze akcje zostaty objete w wykonaniu
przystugujacych Mirostawowi Janisiewiczowi praw z objetych przezen warrantow subskrypcyjnych serii B, wyemitowanych
przez Fundusz. Umowy powyzsze stanowia umowe znaczaca

W dniu 10 pazdziernika 2012 roku Fundusz otrzymat od Pana Mirostawa Janisiewicza zawiadomienie o tresci: dniu 8
pazdziernika 2012 roku zbytem na rynku regulowanym 300 000 sztuk akcji w kapitale zaktadowym spotki Narodowy Fundusz
Inwestycyjny MAGNA POLONIA Spotka Akcyjna a takze w tym samym dniu zbytem w transakcji pakietowej, pozasesyjnej 9
000 000 sztuk akcji w kapitale zaktadowym Funduszu. Przed zdarzeniami, przystugiwato mi 31 734 783 sztuki akcji w
kapitale zaktadowym Funduszu, uprawniajace do takiej samej liczby gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu i
stanowiace 25,8275% kapitatu zaktadowego Funduszu oraz udziatu w ogélnej liczbie gtosow na Walnym Zgromadzeniu
Funduszu. Aktualnie przystuguje mi 22 434 783 sztuki akcji w kapitale zaktadowym Funduszu, stanowiacych 18,2587%
kapitatu zaktadowego, z ktorymi wiaze sie taka sama liczba gtosow na Walnym Zgromadzeniu Funduszu.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Fundusz otrzymat od Pana Cezarego Gregorczuka zawiadomienie, iz na dzien 11
pazdziernika 2012 roku w wyniku nabycia i zbycia akcji spotki NFI Magna Polonia S.A. stat sie posiadaczem akcji Spotki,
stanowiacych powyzej 5% gtosow na walnym zgromadzeniu akcjonariuszy Spotki w wyniku zawarcia w dniu 8 pazdziernika
2012 roku transakcji nabycia w transakcji pakietowej, pozasesyjnej 9 000 000 sztuk akcji Spotki i zbycia w tym samym dniu
746 209 akcji Spotki w transakcjach na rynku regulowanym. Wszystkie transakcje zostaty rozliczone dnia 11 pazdziernika
2012. Liczba akcji przed zmiana udziatu: 3 646 209, 2,97% gtosow, 3,08% w kapitale; Liczba akcji po zmianie udziatu: 12 050
191, 9,81% gtosow, 9,81% w kapitale.

W dniu 12 pazdziernika 2012 roku Fundusz nabyt od osoby fizycznej 1 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje,
serii C, na okaziciela, nie majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 1 000 000 PLN.
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W dniu 16 pazdziernika 2012 roku nastapito umorzenie 1 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na
okaziciela, nie majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 1 000
000 PLN, nabytych w dniu 12 pazdziernika 2012 roku celem umorzenia za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A..

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku NWZA odwotato Pana Jacka Soche ze sktadu Rady Nadzorczej Funduszu w zwiazku ze
ztozong w tym samym dniu rezygnacja.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Funduszu w dniu 17 pazdziernika 2012 roku powotato Pana Mirostawa
Kryczka do Rady Nadzorczej Spotki jako cztonka Rady Nadzorczej.

W dniu 17 pazdziernika 2012 roku zostata rozliczona transakcja nabycia 2 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na
akcje, serii C, na okaziciela, nie majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci
nominalnej 2 000 000 PLN.

W dniu 18 pazdziernika 2012 roku nastapito umorzenie 2 000 sztuk obligacji Funduszu, zamiennych na akcje, serii C, na
okaziciela, nie majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000 PLN kazda, o tacznej wartosci nominalnej 2 000
000 PLN, nabytych w dniu 17 pazdziernika 2012 roku celem umorzenia za posrednictwem Domu Maklerskiego Banku Ochrony
Srodowiska S.A.

W dniu 10 pazdziernika 2012 roku Spotka zakonczyta subskrypcje prywatna ostatniej transzy akcji serii E, wyemitowanych w
ramach kapitatu docelowego na podstawie kolejnych uchwat Zarzadu w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki
w ramach kapitatu docelowego w wytaczeniem prawa poboru oraz zmiany Statutu Spoétki z dnia 26 lipca 2012 roku (I
transza), 6 wrzesnia 2012 roku (Il transza) oraz 8 pazdziernika 2012 roku (Ill transza). Subskrypcja prywatna objetych byto
odpowiednio 25 700 000, 10 434 783, 16 347 826 akcji serii E, tj. tacznie we wszystkich transzach 52 482 609 akcji serii E.
Wszystkie akcje serii E byty obejmowane po cenie emisyjnej wynoszacej 0,23 PLN za kazda akcje serii E. Wartosc¢
przeprowadzonej subskrypcji, rozumianej jako iloczyn liczby papieréow wartosciowych, bedacych przedmiotem umoéw
objecia akcji i ceny emisyjnej, wyniosta tacznie 12 071 000,07 PLN. Koszty emisji akcji serii E Spotki, obliczone na
podstawie otrzymanych i zaakceptowanych przez NFI Magna Polonia S.A. faktur wedtug stanu na dzien 25 pazdziernika 2012
roku, wyniosty 167 926,68 PLN (brutto).

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku zostata zawarta umowa obiecia akcji pomiedzy Funduszem a osoba fizyczna. W wyniku tej
umowy osoba fizyczna objeta 3 000 tys. sztuk warrantow subskrypcyjnych serii B , uprawniajacych go do objecia 3 000 tys.
akcji zwyktych na okaziciela serii E w kapitale zaktadowym Funduszu o wartosci nominalnej 0,10 PLN, w zamian za wktad
pieniezny po cenie emisyjnej wynoszacej 0,23 PLN za kazda akcje, wyemitowanych przez Zarzad Funduszu w ramach
kapitatu docelowego.

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku zostata zawarta umowa obiecia akcji pomiedzy Funduszem a osoba fizyczna. W wyniku tej
umowy osoba fizyczna objeta 4 347 826 sztuk warrantow subskrypcyjnych serii B , uprawniajacych go do objecia 4 347 826
akcji zwyktych na okaziciela serii E w kapitale zaktadowym Funduszu o wartosci nominalnej 0,10 PLN, w zamian za wktad
pieniezny po cenie emisyjnej wynoszacej 0,23 PLN za kazda akcje, wyemitowanych przez Zarzad Funduszu w ramach
kapitatu docelowego.
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W dniu 12 pazdziernika 2012 roku zostato zawarte porozumienie w sprawie potracenia wzajemnych wierzytelnosci pomiedzy
Funduszem a osobga fizyczna. Funduszowi przystuguje wierzytelnos¢ o zaptate przez osobe fizyczna wktadu pienieznego na
pokrycie objetych przez niego akcji serii E w kwocie 999 999,98 PLN, zas Panu Dawidowi Sukaczowi przystuguje
wierzytelnos¢ w kwocie 1 023 010,00 PLN z tytutu ceny nabycia 1 000 sztuk obligacji zamiennych na akcje serii C, na
okaziciela, nie majacych formy dokumentu, o wartosci nominalnej 1 000,00 PLN kazda, nabytych przez Fundusz w dniu 12
pazdziernika 2012 roku w celu ich umorzenia.

Uchwata nr 1122/2012 z dnia 12 listopada 2012 roku Zarzad Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A. postanowit
wprowadzi¢ z dniem 14 listopada 2012 roku w trybie zwyktym do obrotu gietdowego na rynku podstawowym 26 782 609 akcji
zwyktych na okaziciela serii E Funduszu, o wartosci nominalnej 0,10 PLN kazda, oznaczonych przez Krajowy Depozyt
Papierow Wartosciowych S.A. kodem PLNFI0600010.

W dniu 28 czerwca 2012 roku uchwata wspdlnikow spotki Polskie Sieci Cyfrowe Sp. z 0. 0. dokonano podwyzszenia kapitatu
zaktadowego o kwote 300 tys. PLN w drodze utworzenia nowych 3 000 udziatow o wartosci 100,00 PLN kazdy. Fundusz w
podwyzszonym kapitale zaktadowym Spotki obejmuje 900 udziatow o wartosci 100,00 PLN kazdy. Udziaty zostaty pokryte w
catosci wktadem pienieznym w dniu 8 listopada 2012 roku.

W dniu 8 pazdziernika 2012 roku Fundusz podpisat umowe pozyczki akcji spotki Mediatel S.A. z Panem Cezarym
Gregorczukiem. Na podstawie umowy Fundusz zobowiazuje sie przenies¢ na wtasnos¢ Pana Cezarego Gregorczuka 1 100 tys.
sztuk akcji. Pan Cezary Gregorczuk zobowiazuje sie do zaptaty wynagrodzenia w wysokosci 3% w stosunku rocznym wartosci
akcji. Pozyczka zawarta na okres do dnia 5 kwietnia 2013 roku.

Warszawa, dnia 14 listopada 2012 roku

Podpisy wszystkich Cztonkéw Zarzadu

Jarostaw Mikos - Prezes Zarzadu

Marcin Fraczek - Cztonek Zarzadu

Podpis osoby, ktorej powierzono prowadzenie ksiag rachunkowych

Sandra tosiak - Kierownik Zespotu Ksiegowego
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