RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2012 ROKU

7. Informacja dodatkowa do raportu za III kwartal 2012 roku

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Sprawozdanie finansowe za III kwartat 2012 roku sporzadzone zostalo w oparciu zasady
(polityke) rachunkowosci wynikajace z przepisow Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku
o rachunkowosci (wraz z p6zniejszymi zmianami) oraz ,,Opisu przyjetych zasad (polityki)
rachunkowosci” Spéiki i ,,Zasad 1 wykazu stawek amortyzacji srodkéw trwatych 1 wartosci
niematerialnych i prawnych” przyjetych Uchwalg Zarzagdu LST CAPITAL nr 3/12/2010
z dnia 15 grudnia 2010 roku.

ZALOZENIE KONTYNUACJI DZIALALNOSCI GOSPODARCZE]

Sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy zatozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spoétke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli do dnia 30 wrzesnia 2013 roku. Zarzad Spotki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktow 1 okolicznosci, ktére wskazywalyby
na zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie 12 miesigcy
po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego zaniechania badz istotnego
ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.

PRZYJETE ZASADY (POLITYKA) RACHUNKOWOSCI, W TYM METODY WYCENY AKTYWOW
I PASYWOW (W TYM AMORTYZACJI), POMIARU WYNIKU FINANSOWEGO ORAZ SPOSOBU
SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

1.1. Podstawa sporzgdzenia sprawozdania finansowego

Sprawozdanie finansowe zostato przygotowane zgodnie z przepisami ustawy z dnia
29 wrze$nia 1994 roku o rachunkowos$ci wraz z pézniejszymi zmianami (tekst jednolity
Dz. U. Nr 152, poz. 1223 z 2009 roku) [,,Ustawa’].

1.2. Wartosci niematerialne i prawne

Warto$ci niematerialne i prawne s3a rozpoznawane, jezeli jest prawdopodobne,
ze w przysztosci spowodujg one wptyw do Spoéitki korzysci ekonomicznych, ktére moga
by¢ bezposrednio powigzane ztymi aktywami. Poczatkowe ujecie wartosci
niematerialnych i1 prawnych nastepuje wedlug cen nabycia lub kosztu wytworzenia.
Po ujeciu poczatkowym warto$ci niematerialne i prawne sg wyceniane wedlug cen
nabycia lub kosztu wytworzenia pomniejszonych o umorzenie i odpisy z tytutu trwate;j
utraty wartosci.

Wartosci niematerialne i prawne sg amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajagcym
szacowanemu okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Wartosci niematerialne
1 prawne o niskiej jednostkowej wartosci poczatkowej to znaczy ponizej 3,5 tys. PLN
podlegaja jednorazowej amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.
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Dla celéw podatkowych Spoétka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawa o podatku
dochodowym od oséb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku).

Srodki trwate

Srodki trwate sa wyceniane w cenie nabycia, koszcie wytworzenia, pomniejszonych
o umorzenie oraz oodpisy z tytulu trwalej utraty wartosci. Koszty poniesione
po wprowadzeniu $rodka trwatego do uzytkowania, jak koszty napraw, przegladéw,
oplaty eksploatacyjne, wplywaja na wynik finansowy okresu sprawozdawczego,
w ktérym zostaty poniesione. Jezeli mozliwe jednakze jest wykazanie, ze koszty
te spowodowaly zwiekszenie oczekiwanych przysztych korzysci ekonomicznych
z tytutu posiadania danego srodka trwatego ponad korzysci przyjmowane pierwotnie
w takim przypadku zwiekszaja one warto$¢ poczatkowa srodka trwatego.

Srodki trwale sa amortyzowane liniowo w okresie odpowiadajacym szacowanemu
okresowi ich ekonomicznej uzytecznosci. Srodki trwate o niskiej jednostkowej wartosci
poczatkowej to znaczy pomigdzy 1,0 tys. i 3,5 tys. PLN podlegaja jednorazowe;j
amortyzacji w miesigcu oddania ich do uzytkowania.

Dla celéw podatkowych Spétka stosuje stawki podatkowe zgodnie z ustawg o podatku
dochodowym od o0séb prawnych (tekst jednolity Dz. U. Nr 54, poz. 654 z 2000 roku),
odpowiednio dostosowujac je do swoich potrzeb.

Srodki trwate w budowie

Srodki trwate w budowie sa wyceniane w wysokosci ogétu kosztéw pozostajacych
w bezposrednim zwigzku z ich nabyciem Ilub wytworzeniem, w tym kosztow
finansowych, pomniejszonych o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci. W ramach
srodkéw trwalych w budowie wykazywane sa réwniez materialy inwestycyjne. Srodki
trwate w budowie nie sg amortyzowane do momentu zakonczenia ich budowy i oddania
do uzytkowania.

Inwestycje w aktywa finansowe

Nabyte lub powstate aktywa finansowe oraz inne inwestycje ujmuje si¢ w ksig¢gach
rachunkowych na dzien ich nabycia albo powstania, wedtug ceny nabycia albo ceny
zakupu, jezeli koszty przeprowadzenia i1 rozliczenia transakcji sg nieistotne. Cena
nabycia jest to warto$§¢ godziwa poniesionych wydatkéw lub przekazanych w zamian
innych sktadnikéw majatkowych.

Akcje, notowane na rynku papieréw warto$ciowych, wyceniane sg wedlug wartosci
godziwej (cenach rynkowych), z odniesieniem réznic w stosunku do poprzedniej
wyceny na kapitat z aktualizacji wyceny.

Skutki przeszacowania aktywéw finansowych do wartosci godziwej, powodujace
wzrost ich warto$ci do poziomu cen rynkowych zwigksza¢ bedg kapital z aktualizacji
wyceny. Natomiast w przypadku obnizenia ich ceny rynkowej w pierwszej kolejnosci
réznice pokrywac si¢ bedzie z poprzednio ustalonej nadwyzki ceny rynkowej nad ceng
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nabycia, ujetej w kapitale z aktualizacji wyceny. Jezeli jej nie byto lub nie wystarczy
na pokrycie zmniejszenia wartosci inwestycji, to odpisuje si¢ ja w pozostate koszty
finansowe. Wzrost wartosci danego aktywa bezposrednio wigzacy si¢ z uprzednim
obnizeniem jej wartos$ci, zaliczonym do kosztéw finansowych, ujmuje si¢ do wysokosci
tych kosztéw jako przychody finansowe.

Jezeli posiadane aktywa finansowe nie s3 notowane na rynku lub rynek przestat by¢
aktywny wowczas Spotka wycenia akcje w cenie nabycia 1 ocenia czy nastapila utrata
ich wartosci. R6znica migdzy wyzsza ceng nabycia, a nizszg cena rynkowg obcigza
koszty finansowe (nie s3 to koszty podatkowe). Jezeli warto$¢ niesprzedanych aktywow
finansowych wzro$nie to zwigkszy on wartos¢ ksiegowag aktywéw, ale tylko
do wysokosci ceny nabycia i odniesiona zostanie na przychdd finansowy (przychéd
niepodatkowy).

Jezeli aktywa finansowe sg dlugoterminowe i nie posiadajg terminu wykupu zaliczac si¢
beda do aktywdéw dostepnych do sprzedazy i wyceniane bgda w wartosci godziwej.
Skutki odnoszone beda na wynik finansowy.

Jezeli jednak ustalenie w sposéb wiarygodny wartosci godziwej nie bedzie mozliwe,
to wyceniac si¢ je bedzie w cenie nabycia z uwzglednieniem trwalej utraty wartosci.
Odpisu wyrazajacego trwalg utrate wartosci inwestycji zaliczonych do aktywow
trwatych dokonuje si¢ nie p6zniej niz na koniec okresu sprawozdawczego.

Naleznosci krotko- i dtugoterminowe

Naleznosci sg wykazywane w kwocie wymaganej zaplaty pomniejszonej o odpisy
aktualizujace.

Wartos¢ naleznosci aktualizuje si¢ uwzgledniajac stopien prawdopodobienstwa
ich zaptaty poprzez dokonanie odpisu aktualizujacego. Odpisy aktualizujace wartos¢
naleznos$ci zalicza si¢ odpowiednio do pozostalych kosztow operacyjnych
lub do kosztéw finansowych - zaleznie od rodzaju naleznosci, ktérej dotyczy odpis
aktualizacji.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub niesciggalne zmniejszaja dokonane uprzednio
odpisy aktualizujace ich wartosc.

Naleznosci umorzone, przedawnione lub nie$ciggalne, od ktérych nie dokonano
odpiséw aktualizujgcych ich warto$¢ lub dokonano odpiséw w niepelnej wysokosci,
zalicza si¢ odpowiednio do pozostatych kosztéw operacyjnych lub kosztéw
finansowych.

Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach innych niz polski ztoty sg przeliczane na ztote polskie
przy zastosowaniu kursu NBP obowigzujacego w dniu poprzedzajacego dzien zawarcia
transakcji.

Na dzien bilansowy aktywa i pasywa wyrazone w walutach innych niz polski ztoty
sg przeliczane na ztote polskie przy zastosowaniu kursu $redniego NBP. Powstate

[ LST CAPITAL 16



RAPORT KWARTALNY ZA Il KWARTAL 2012 ROKU

1.8.

1.9.

1.10.

1.11.

1.12.

1.13.

z przeliczenia réznice kursowe ujmowane s3 w odpowiednio w pozycji przychodéw
lub kosztéw finansowych.

Srodki pieniezne i ekwiwalenty Srodkéw pienieznych
Srodki pieniezne w banku i w kasie oraz lokaty krétkoterminowe przechowywane
do terminu zapadalno$ci wyceniane sg wedtug warto$ci nominalne;j.

Rozliczenia miedzyokresowe

Spotka dokonuje czynnych rozliczeh miedzyokresowych kosztow, jezeli dotycza one
przysztych okresow sprawozdawczych. Bierne rozliczenia migdzyokresowe kosztow
dokonywane sg w wysokosci prawdopodobnych zobowigzan przypadajacych na biezacy
okres sprawozdawczy.

Kapitat zaktadowy

Kapitat zaktadowy jest uymowany w wysokosci okreslonej w statucie i wpisanej
w rejestrze sgdowym. Réznice miedzy wartosciag godziwg uzyskanej zaptaty 1 wartoscig
nominalng akcji sg uymowane w kapitale zapasowym ze sprzedazy akcji powyzej ich
warto$ci nominalnej.

Rezerwy

Rezerwy ujmowane s3 wéwczas, gdy na Spoétce ciazy istniejacy obowigzek (prawny
lub zwyczajowy) wynikajacy ze zdarzen przeszitych 1 gdy jest pewne lub wysoce
prawdopodobne, ze wypelnienie tego obowigzku spowoduje konieczno$¢ wypltywu
srodkéw uosabiajacych korzysci ekonomiczne, oraz gdy mozna dokona¢ wiarygodnego
oszacowania kwoty tego zobowigzania.

Kredyty bankowe i poZyczki

W momencie poczatkowego ujecia, kredyty bankowe 1 pozyczki sa uyymowane wedtug
kosztu, stanowigcego warto$¢ otrzymanych srodkéw pieni¢znych i obejmujacego koszty
uzyskania kredytu / pozyczki. Nastgpnie, wszystkie kredyty bankowe i pozyczki,
z wyjatkiem zobowigzan przeznaczonych do obrotu, s3 wyceniane wedlug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywne;j
stopy procentowe;j.

Zobowigzania przeznaczone do obrotu sg wyceniane wedlug wartosci godziwej.
Zysk lub strata z tytutu przeszacowania do wartosci godziwej sg ujmowane w rachunku
zyskow 1 strat biezacego okresu.

Koszty finansowania zewnetrznego

Koszty finansowania zewnetrznego dotyczace budowy, przystosowania, montazu
lub ulepszenia $srodkéw trwatych lub warto$ci niematerialnych i prawnych, przez okres
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budowy, przystosowania, montazu lub ulepszenia s3 ujmowane w wartosci tych
aktywow, jesli zobowigzania te zostaty zaciagniete w tym celu.

Pozostale koszty finansowania zewnetrznego ujmowane sg w rachunku zyskéw i strat.

1.14. Uznawanie przychodow

Przychody uznawane sg w takiej wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze Spdtka
uzyska korzysci ekonomiczne, ktére mozna wiarygodnie wycenic.

1.14.1. Sprzedaz towarow i produktow
Przychody sa ujmowane w momencie, gdy znaczace ryzyko i korzysci wynikajace
z prawa wlasno$ci towaréw badz produktéw zostaly przekazane nabywcy. Przychody
obejmujg nalezne lub uzyskane kwoty ze sprzedazy, pomniejszone o podatek
od towaréw i ustug (VAT).

1.14.2. Swiadczenie ustug
Przychody ze $wiadczenia ustug s3 rozpoznawane proporcjonalnie do stopnia
zakonczenia uslugi pod warunkiem, iz jest mozliwe jego wiarygodne oszacowanie.
Jezeli nie mozna wiarygodnie ustali¢ efektow transakcji zwigzanej ze $wiadczeniem
ustug, przychody ze $wiadczenia ustug sg rozpoznawane tylko do wysokosci
poniesionych kosztoéw z tego tytutu.

1.14.3. Odsetki

Przychody z tytulu odsetek s3 rozpoznawane w momencie ich naliczenia
(przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej), jezeli ich otrzymanie nie jest
watpliwe.

ZMIANY STOSOWANYCH ZASAD RACHUNKOWOSCI

W roku obrotowym Spétka nie dokonywata zmian w polityce rachunkowosci, ktére miatyby
istotny wptyw na sytuacje finansowg, majatkowa i wynik finansowy Spoiki.

WSKAZANIE PRZYCZYN I PODSTAWY PRAWNE] NIESPORZADZANIA SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego na podstawie
art. 56 pkt 1 ustawy o rachunkowosci. Spétka nie spetnia dwéch z trzech warunkéw
warunkujacych powstanie obowiazku sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania
finansowego:
®  laczne Srednioroczne zatrudnienie w przeliczeniu na pelne etaty wyniosto nie wigcej
niz 250 osob,
e laczne przychody netto ze sprzedazy produktéow 1 towar6w oraz operacji
finansowych w walucie polskiej nie przekroczyty rownowartosci 15 000 000 euro.
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OPIS ISTOTNYCH DOKONAN LUB NIEPOWODZEN EMITENTA W OKRESIE, KTOREGO DOTYCZY
RAPORT, WRAZ Z WYKAZEM NAJWAZNIEJSZYCH ZDARZEN ICH DOTYCZACYCH

W III kwartale 2012 roku Emitent skoncentrowal swoje dzialania na przeprowadzeniu
prywatnej emisji akcji spotki portfelowej BALTIC CERAMICS. Na dzien przekazania
raportu do wiadomosci publicznej, zakonczony zostat etap subskrypcji akcji serii L i obecnie
trwajg prace zwigzanie z przygotowaniem do wprowadzenia akcji BALTIC CERAMICS
do obrotu na rynku NewConnect. Termin wprowadzenia akcji spétki do obrotu na rynku
publicznym planowany jest na przetom IV kwartatu 2012 i [ kwartatu 2013 roku.

Drugim istotnym wydarzeniem na przestrzeni III kwartalu 2012 roku, bylo otrzymanie
promes technologicznych od Banku Gospodarstwa Krajowego dla wszystkich trzech spoétek,
ktére o udzielenie kredytu technologicznego skladatly wnioski. Projekty zgloszone przez
Przedsigbiorstwo Innowacyjno-Wdrozeniowe ARKADIA sp. z 0.0, INDUSTRY
TECHNOLOGIES S.A. oraz SUNSHINE GARDEN S.A. uzyskaly najwyzsze mozliwe
oceny i otrzymaty promesy premii technologicznej w wysokosci 4 000 000 zt kazdy projekt.

W dniu 28 wrzesnia spotki INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. i SUNSHINE
GARDEN S.A. podpisaty juz z Alior Bank S.A. umowy o kredyt technologiczny.

Spotce INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. bank udzielit kredytu w kwocie 5 700 000,00 zt
z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow kwalifikowanych inwestycji technologicznej
,» Wdrozenie nowej technologii wytwarzania elementow elektroizolacyjnych metodg
prasowania izostatycznego z ceramiki elektrotechnicznej”.

Spotce  SUNHINE GARDEN S.A. bank udzielit kredytu na kwote 5 781 300,00 zt
z przeznaczeniem na sfinansowanie wydatkow kwalifikowanych inwestycji technologicznej
., Wdrozenie technologii wytwarzania ceramizowanych kompozytow nawozowych nazwanych
agrospiekami” .

W I kwartale 2012 roku Emitent zakonczyt subskrypcj¢ obligacji serii A, w wyniku ktére;j
wyemitowanych zostalo 690 obligacji o wartosci nominalnej 1000,00 zt kazda.
Obligacje zostaly wprowadzone na rynek Catalyst i od dnia 18 pazdziernika sg one notowane

na rynku kierowanym zleceniami w systemie notowan cigglych pod nazwg skrécong
,LST0614”.
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OPIS CZYNNIKOW 1 ZDARZEN, W SZCZEGOLNOSCI O NIETYPOWYM CHARAKTERZE,
MAJACYCH ZNACZACY WPLYW NA OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

W III kwartale 2012 roku LST CAPITAL S.A. osiggnagt skumulowanag strate netto
w  wysokosci 5633 tys. zl, spowodowang trwajaca dekoniunkturg gospodarcza,
ktéra bezposrednio przektada si¢ wycene spolek, ktérych akcje znajduja si¢ w obrocie
publicznym. W najwigkszym stopniu wynik obcigzony zostal niska wycena pakietu akcji
LZMO S.A. oraz IN POINT S.A.

Wartos¢ aktywow ogétem LST CAPITAL na 30 wrzesnia 2012 roku wyniosta 49 521 tys. zt.
Wartos¢ portfela inwestycyjnego LST CAPITAL na dzien 30 wrzesnia 2012 roku wynosita
43 218 tys. zt.

Zwrot z portfela LST CAPITAL, liczony jako relacja zysku netto za ostatnie 12 miesigcy
do $redniej wartosci portfela inwestycyjnego za ostatnie cztery kwartaty, na koniec III
kwartatu 2012 roku wyniést 1,6%.

Wykres 1. Podstawowe dane finansowe LST CAPITAL od debiutu na GPW w Warszawie

47 385

IQ 20 3Q 4Q 1Q 2 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q
2010 2010 2010 2010 2011 2011 2011 2011 2012 2012 2012

M S$rednia warto$¢ portfela za ost. 12M [w tys. z1]
M zysk netto za ost. 12M [w tys. zi]

Zrédto: Dane finansowe LST CAPITAL

Kapitaty wiasne LST CAPITAL na koniec III kwartatu 2012 roku wyniosty 40 533 tys. zi.
Zadtuzenie LST CAPITAL w III kwartale 2012 roku nadal utrzymywato si¢ na bardzo niskim
poziomie, a wrecz obnizyto si¢ o 273 tys. zt. LST CAPITAL w przewazajacej czgsci
finansuje si¢ Srodkami wlasnymi. Zobowigzania LST wyniosty 4 207 tys. PLN i stanowily
8,50% warto$ci sumy bilansowej, w tym zobowigzania dlugoterminowe 2,83%.
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OBJASNIENIA DOTYCZACE SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI EMITENTA
W PREZENTOWANYM OKRESIE

W dziatalnosci Spoéitki, jako spdtki prowadzacej dziatalno$¢ inwestycyjng, nie wystepuje
zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

INFORMACJA DOTYCZACA EMISJI, WYKUPU I SPEATY NIEUDZIALOWYCH I KAPITALOWYCH
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH

W pierwszym pé6troczu 2012 roku Emitent przeprowadzil emisje¢ obligacji serii A o czym
informowat w raportach biezacych oraz w Sprawozdaniu Zarzadu z dziatalnosci spotki
za I potrocze 2012 roku.

Do dnia publikacji niniejszego raportu kwartalnego Emitent zakonczyl procedure rejestracji
obligacji serii A w Krajowym Depozycie Papieréw Wartosciowych S.A. oraz dokonat ich
wprowadzenia do alternatywnego systemu obrotu na Catalyst prowadzonego przez Gietde
Papieréw Wartosciowych w Warszawie.

W okresie ktérego dotyczy raport, nie nastapily zadne zmiany zwigzane z kapitalem
akcyjnym Emitenta. Na dzien przekazania raportu kapitat zaktadowy LST CAPITAL wynosi
2215 540,15 PLN i dzieli si¢ na 44 310 803 akcji, o wartosci nominalnej 0,05 PLN kazda
akcja.

INFORMACJA DOTYCZACA WYPLACONEJ (LUB ZADEKLAROWANE]) DYWIDENDY, LACZNIE
I W PRZELICZENIU NA JEDNA AKCJE, Z PODZIALEM NA AKCJE ZWYKLE I UPRZYWILEJOWANE

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport Spétka nie deklarowata, ani tez nie wyptacata
dywidendy.

WSKAZANIE ZDARZEN, KTORE WYSTAPILY PO DNIU, NA KTORY SPORZADZONO KWARTALNE
SKROCONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE, NIEUJETYCH W TYM SPRAWOZDANIU,
AMOGACYCH W ZNACZACY SPOSOB WPLYNAC NA PRZYSZELE WYNIKI FINANSOWE EMITENTA

Po dniu bilansowym nie wystgpily zdarzenia, ktére mogtyby znaczaco wptynaé na przyszie
wyniki Spotki.
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INFORMACJA DOTYCZACA ZMIAN ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW
WARUNKOWYCH, KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU
OBROTOWEGO

Od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastgpity w Spdice zadne zmiany
dotyczace zobowigzan warunkowych lub aktywé6w warunkowych.

OPIS ORGANIZACJI GRUPY KAPITALOWEJ EMITENTA, ZE WSKAZANIEM JEDNOSTEK
PODLEGAJACYCH KONSOLIDACJI, A W PRZYPADKU EMITENTA BEDACEGO JEDNOSTKA
DOMINUJACA, KTORY NA PODSTAWIE OBOWIAZUJACYCH PRZEPISOW NIE MA OBOWIAZKU
LUB NIE MOZE SPORZADZAC SKONSOLIDOWANY CH SPRAWOZDAN FINANSOWYCH — ROWNIEZ
WSKAZANIE PRZYCZYNY I PODSTAWY PRAWNE]J BRAKU KONSOLIDACJI

LST CAPITAL S.A. dziala jako spotka Venture Capital. LST CAPITAL inwestuje
w innowacyjne projekty technologiczne o bardzo wysokim potencjale wzrostu i trwalych
przewagach konkurencyjnych. Na dzien przekazania raportu kluczowymi projektami
inwestycyjnymi od LST CAPITAL sa:

BALTIC CERAMICS S.A.

Spotka przygotowuje projekt produkcji ceramic proppants, czyli ceramicznych kuleczek
niezbednych w procesie szczelinowania hydraulicznego, stosowanego przy wydobywaniu
gazu tupkowego. Analitycy branzowi okreslaja, ze w najblizszych latach wzrost popytu
na ceramic proppants bedzie znaczaco przekraczal mozliwosci produkcyjne najwigkszych
producentéw na swiecie, pomimo faktu, iz sukcesywnie zwigkszaja oni moce produkcyjne.
Wzrost popytu na ceramic proppants wynika bezposrednio z planowanych uruchomien
wydobycia gazu tupkowego w kolejnych krajach. Czyni to projekt realizowany przez
BALTIC CERAMICS wyjatkowym nie tylko pod wzgledem rentownos$ci, jak i pod
wzgledem dajacego si¢ przewidzie¢ wzrostu popytu, przekraczajgcego planowany globalny
wzrost mocy produkcyjnych w ciggu najblizszych 10 lat.

Projekt BALTIC CERAMICS bedzie miat najwigkszy wptyw na wyceng aktywéw Emitenta
w przysztosci. Oczekujemy, ze po wprowadzeniu akcji BALTIC CERAMICS na rynek
NewConnect dojdzie do znaczacej rewaluacji wartosci aktywéw bedacych w posiadaniu
LST CAPITAL, co moze wpltynag¢ réwniez na wycen¢ akcji LST CAPITAL.
BALTIC CERAMICS jest kluczowym projektem LST CAPITAL takze ze wzgledu na skale
inwestycji, a powodzenie tego projektu jest niezalezne od przemystowej eksploatacji gazu
tupkowego w Polsce. Planowane moce produkcyjne BALTIC CERAMICS, po trzecim etapie
inwestycji, majg wynosi¢ 105 tys. ton produktu rocznie.
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LZMO S.A.

Spolka jest na etapie zdobywania pozycji rynkowej. LZMO jest inwestycja nieporéwnywalng
z innymi w branzy ceramicznej, gtéwnie ze wzgledu na wysoki poziom zaawansowania
technologicznego, jednak obecnie najwazniejsze jest zdobywanie rynku. Uzupelnienie sktadu
Zarzadu LZMO o wiceprezesa Artura Majewskiego, posiadajacego wieloletnie doswiadczenie
w tworzeniu sieci sprzedazy powinno spowodowac znaczne przyspieszenie w zdobyciu
bardzo znaczgcej pozycji na rynku w Polsce i w regionie oraz planowanej poprawy wynikow
finansowych i generowanej gotoéwki operacyjne;j.

IN POINT S.A.

Spotka uruchomita nowg wersje strony internetowej Portalu Globlotto.com oraz aplikacje
mobilng dla urzadzen dzialajacych w oparciu o system operacyjny iOS oraz dla systemu
Android. Kolejnym krokiem w rozwoju bedzie uzupetnienie oferty o jeszcze co najmniej
cztery loterie oraz o cztery wersje jezykowe. Réwnoczesnie, rozpoczeta zostata kampania
marketingowa, realizowana wspdlnie z firmg ENERGIZER, ktéra bedzie trwata do konca
marca 2013 roku. Efekty tej kampanii sg juz widoczne. Liczba uzytkownikéw Portalu
Globlotto.com wzrosta juz do 50 000, a dzienna liczba odwiedzin przekracza 2 000.
Réwnoczesnie, prowadzone s3 rozmowy majgce na celu znalezienie inwestora na rynku
amerykanskim dzialajagcego w branzy e-commerce i social media.

Locitech (GOPLACES)

Spotka zakonczyta juz rozwéj swojego produktu, opartego o geolokalizacje urzadzen
mobilnych. Jest to rodzaj narzedzia w formie aplikacji na smartfony, stluzacego np. jako
program lojalnosciowy. Locitech aktualnie prowadzi rozmowy w sprawie komercjalizacji
tego narzedzia z potencjalnym duzym inwestorem branzowym.

INDUSTRY TECHNOLOGIES

Projekt inwestycyjny zaklada budowe zaktadu produkujacego izolatory oraz elementy
o wlasnosciach izolacyjnych produkowane metoda izostatyczng, o bardzo wysokich
parametrach nieosiggalnych dotychczas w branzy. Aktualnie uzyskano pozwolenie na budowg
oraz wszystkie inne niezbedne pozwolenia, w tym operaty Srodowiskowe. Ztozone zostaty
rowniez wnioski o ochron¢ wilasnosci intelektualnej w formie patentéw w Polsce i w Unii
Europejskiej. Dodatkowo, spétka rozpoczeta przygotowania do produkcji prototypu produktu
dla potencjalnych przysztych kontrahentéow INDUSTRY TECHNOLOGIES, ktérzy
juz dzisiaj sg bardzo zainteresowani przyszia wspoétpraca.

Pozytywne testy prototypu stanowig ostatni etap przed ostateczng decyzja o rozpoczeciu
budowy zaktadu produkcyjnego.
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PIW AKRADIA sp. z o.0.

Projekt ten rozwija si¢ zgodnie z oczekiwaniami, w szczegdlnosci w zakresie pozyskiwanych
produktow, nazywanych woskami polimerowymi PE/PP oraz emulsjami i dyspersjami.
Nalezy nadmieni¢, ze projekt ten nalezy ocenia¢ nie przez pryzmat zaawansowania budowy
zaktadu produkcyjnego, lecz przez pryzmat wytwarzanej wlasnosci intelektualne;j,
ktorej warto$¢, po zakonczeniu realizacji fazy badawczej tego projektu moze znacznie
przewyzszac¢ wartos¢ niektérych innych projektéw realizowanych przez LST CAPITAL.

Wedtug stanu na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, udzialy LST CAPITAL w spoétkach zaleznych

ksztaltowaty si¢ nast¢pujaco:

Tabela 1. Jednostki powigzane 7 LST CAPITAL S.A.

Liczba Udzial w Udzial w
Nazwa Spoélki Siedziba | udzialow / kapitale glosach na

akcji zakladowym ZW/WZ
LZMO S.A. Lubsko 3693 303 41,36% 41,36%
BALTIC CERAMICS S.A. Lubsko 51 388 980 56,95% 66,31%
INDUSTRY TECHNOLOGIES S.A. Lubsko 4 446 000 68,65% 67,50%
PIW ARKADIA sp. z 0.0. Stanowice 82 45,05% 45,05%
IN POINT S.A. Warszawa 2 008 392 39,97% 39,97%
LOCITECH sp. z 0.0. Lodz 368 37,13% 37,13%
CALLYPSO MANAGEMENT sp. z 0.0. | Warszawa 100 100,00% 100,00%

Zrédto: Dane LST CAPITAL

LST CAPITAL nie sporzadza skonsolidowanego sprawozdania finansowego,

gdyz zgodnie z art. 56.1. Ustawy o Rachunkowosci zostaty spetnione dwa z trzech kryteriow
zawartych w ww. artykule, bedace podstawa do nie sporzadzania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

WSKAZANIE SKUTKOW ZMIAN W  STRUKTURZE JEDNOSTKI GOSPODARCZEJ],
W TYM W WYNIKU POLACZENIA JEDNOSTEK GOSPODARCZYCH, PRZEJECIA LUB SPRZEDAZY
JEDNOSTEK GRUPY KAPITALOWE] EMITENTA, INWESTYCJI DLUGOTERMINOWYCH,
PODZIALU, RESTRUKTURYZACJI I ZANIECHANIA DZIALALNOSCI

W okresie, ktérego dotyczy niniejsze sprawozdanie nie mialy miejsca zadne zmiany
w strukturze jednostki gospodarczej.
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STANOWISKO ZARZADU ODNOSNIE MOZLIWOSCI  ZREALIZOWANIA  WCZESNIEJ
PUBLIKOWANYCH PROGNOZ WYNIKOW NA DANY ROK, W SWIETLE WYNIKOW
ZAPREZENTOWANYCH W RAPORCIE KWARTALNYM W STOSUNKU DO WYNIKOW
PROGNOZOWANYCH

W okresie objetym raportem Spétka nie publikowata prognoz wynikéw na dany rok.

WSKAZANIE AKCJONARIUSZY POSIADAJACYCH BEZPOSREDNIO LUB POSREDNIO
5% OGOLNEJ LICZBY GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU EMITENTA NA DZIEN
PRZEKAZANIA RAPORTU KWARTALNEGO WRAZ ZE WSKAZANIEM POSIADANYCH PRZEZ
TE PODMIOTY AKCJI, ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W KAPITALE ZAKEADOWYM, LICZBY
GLOSOW Z NICH WYNIKAJACYCH I ICH PROCENTOWEGO UDZIALU W OGOLNEJ LICZBIE
GLOSOW NA WALNYM ZGROMADZENIU ORAZ WSKAZANIE ZMIAN W STRUKTURZE
WEASNOSCI ZNACZNYCH PAKIETOW AKCJI EMITENTA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA
POPRZEDNIEGO RAPORTU KWARTALNEGO

Wedlug wiedzy Zarzadu Spoétki lista akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% ogdlne;j
liczby gltoséw na Walnym Zgromadzeniu, na dzien 30 wrzesnia 2012 roku, jak réwniez
na dzien przekazania niniejszego raportu, przedstawia si¢ nastgpujaco:

Tabela 2. Akcjonariat Spotki na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien przekazania

raportu
Udzial w kapitale
AKcjonariusz Liczba akcji/glosow zakladowym/ogolnej
liczbie glosow
Bogdan Matachwiej* 9477 399 21,39%
Dariusz Janus 7777 789 17,55%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 23 555 605 53,16%
Razem 44 310 803 100,00 %

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL
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Wykres 2. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz na dzien
przekazania raportu

53,16%

H Dariusz Janus

Malgorzata i Artur Stawinscy

Bogdan Matachwiej

B Pozostali

Zrédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL

Stan akcjonariatu na dzien przekazania ostatniego raportu okresowego za I pdirocze 2012

roku, przedstawia si¢ nastepujgco:

Tabela 3. Akcjonariat Spotki na dzien 31 sierpnia 2012 roku

Udzial w kapitale
AKkcjonariusz Liczba akcji/glosow zakladowym/ogoélnej
liczbie glosow
Bogdan Matachwiej* 9477 399 21,39%
Iwona 1 Dariusz Janus 7777 777 17,55%
Matgorzata i Artur Stawinscy 3500010 7,90%
Pozostali 23 555 617 53,16%
Razem 44 310 803 100,00 %

*) wraz z podmiotami zaleznymi
Zrédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL
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Wykres 3. Struktura akcjonariatu Spotki na dzien 31 sierpnia 2012 roku

21,39%

® Dariusz Janus Bogdan Matachwiej

Matgorzata i Artur Stawinscy m Pozostali

Zrédto: Dane Zarzadu LST CAPITAL

ZESTAWIENIE STANU POSIADANIA AKCJI EMITENTA PRZEZ OSOBY ZARZADZAJACE
I NADZORUJACE EMITENTA NA DZIEN PRZEKAZANI RAPORTU KWARTALNEGO, WRAZ ZE
WSKAZANIEM ZMIAN W STANIE POSIADANIA W OKRESIE OD PRZEKAZANIA POPRZEDNIEGO
RAPORTU KWARTALNEGO

Wedtug wiedzy Zarzadu na dzieh przekazania niniejszego raportu kwartalnego osoby
zarzadzajace 1 nadzorujace posiadaty nastepujacg liczbg akcji Spotki:

e osoby zarzadzajace

Pan Dariusz Janus posiada 7 777 789 akcji LST CAPITAL, co stanowi 17,55% udzialu
w kapitale zaktadowym Spétki i uprawnia do wykonywania 17,55% gloséw na Walnym
Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Piotr Wozniak posiada 170 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 0,38% udziatu
w kapitale zakladowym 1 uprawnia do wykonywania 0,38% glosow na Walnym
Zgromadzeniu Spotki.

Pan Piotr Wozniak wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadaja tacznie 197 000 akcji Spotki
stanowigcych 0,44% w kapitale zakladowym Spétki oraz 0,44% w ogdlnej liczbie gloséw
na Walnym Zgromadzeniu Spétki.
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e osoby nadzorujgce

Pan Marek Dybalski posiada 560 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi 1,26% udziatu
w kapitale zaktadowym Spétki 1 uprawnia do wykonywania 1,26% gltosow na Walnym
Zgromadzeniu Spéiki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorezynski posiada 37 000 akcji LST CAPITAL, co stanowi
0,08% udziatu w kapitale zaktadowym i uprawnia do wykonywania 0,08% glosow
na Walnym Zgromadzeniu Spotki.

Pan Wojciech Kieliszczyk-Gorczynski wraz z osobami blisko zwigzanymi posiadaja tacznie
62 000 akcji Spotki stanowigcych 0,14% w kapitale zaktadowym Spéiki oraz w ogdlnej
liczbie gtos6w na Walnym Zgromadzeniu Spoiki.

Pan Marcin Klopocinski wraz z podmiotami od niego zaleznymi posiadaja tacznie 1 201 995
akcji Spotki stanowiacych 2,71% w kapitale zakladowym Spétki oraz w ogdlnej liczbie
gloséw na Walnym Zgromadzeniu.

Zgodnie z wiedzg Zarzadu w okresie od przekazania poprzedniego raportu okresowego
za I potrocze 2012 roku mialy miejsce nastgpujace zmiany w stanie posiadania akcji Spotki
przez osoby zarzadzajace lub nadzorujace:

e (soba blisko zwigzana z Prezesem Zarzadu dokonata zbycia 1020 000 akcji
Spoiki, stanowigcych 2,30% w kapitale zaktadowym Spotki oraz w ogdlnej liczbie
glosow na Walnym Zgromadzeniu. Transakcja miata miejsce na rynku
regulowanym w trybie sesji zwykte;j.

e Prezes Zarzadu dokonal nabycia 1020 000 akcji Spétki, stanowigcych 2,30%
w kapitale zaktadowym Spoétki oraz w ogélnej liczbie glosow na Walnym
Zgromadzeniu. Transakcja miata miejsce na rynku regulowanym w trybie sesji
zwyklej.

e (zlonek Rady Nadzorczej poinformowat o kupnie wraz z podmiotem zaleznym
174 475 akcji spotki stanowigcych 0,39% w kapitale zaktadowym Spétki oraz
w 0g0lnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu.
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WSKAZANIE POSTEPOWAN TOCZACYCH SIE PRZED SADEM, ORGANEM WEASCIWYM DLA
POSTEPOWANIA ARBITRAZOWEGO LUB ORGANEM ADMINISTRACJI PUBLICZNE].

W III kwartale 2012 roku, jak réwniez na dzien publikacji niniejszego sprawozdania nie
toczyly si¢ i nie toczg postgpowania przed sadem, organem wilasciwym dla postgpowania
arbitrazowego ani przed organem administracji publicznej dotyczace zobowigzan albo
wierzytelnosci Spoétki lub jednostki od niej zaleznej, ktérych suma stanowi co najmniej 10%
kapitatow wtasnych Spoétki, lub ktérych taczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow
wilasnych Spétki.

INFORMACJE O ZAWARCIU PRZEZ EMITENTA LUB JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA JEDNE]
LUB WIELU TRANSAKCJI Z PODMIOTAMI POWIAZANYMI, JEZELI POJEDYNCZO LUB LACZNIE
SA ONE ISTOTNE I ZOSTALY ZAWARTE NA INNYCH WARUNKACH NIZ RYNKOWE.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Spotka, jak réwniez jednostki od niej zalezne,
nie zawieraly istotnych transakcji z podmiotem powigzanym na warunkach innych
niz rynkowe.

INFORMACJE O UDZIELENIU PRZEZ EMITENTA LUB PRZEZ JEDNOSTKE OD NIEGO ZALEZNA
PORECZEN KREDYTU LUB POZYCZKI LUB UDZIELENIU GWARANCJI — EACZNIE JEDNEMU
PODMIOTOWI LUB JEDNOSTCE ZALEZNEJ OD TEGO PODMIOTU, JEZELI EACZNA WARTOSC
ISTNIEJACYCH PORECZEN LUB GWARANCJI STANOWI ROWNOWARTOSC CO NAJMNIEJ 10%
KAPITALOW WEASNYCH EMITENTA.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Spoétka oraz jednostki zalezne od niej
nie udzielity poreczen kredytu, pozyczki i nie udzielily gwarancji innym podmiotom
gospodarczym, stanowigcych co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Spoéiki.

INNE INFORMACJE, KTORE ZDANIEM EMITENTA SA ISTOTNE DLA JEGO SYTUACJI
KADROWEJ, MAJATKOWEJ, FINANSOWEJ, WYNIKU FINANSOWEGO I ICH ZMIAN, ORAZ
INFORMACJE, KTORE SA ISTOTNE DLA OCENY MOZLIWOSCI REALIZACJI ZOBOWIAZAN
PRZEZ EMITENTA

Emitent ocenia swoja sytuacj¢ kadrowa, majatkowa oraz finansowg jako stabilna.
Po zakonczeniu okresu, ktérego dotyczy niniejszy raport Spoétka nie dokonata istotnych
inwestycji.
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WSKAZANIE CZYNNIKOW, KTORE W OCENIE EMITENTA BEDA MIALY WPLYW
NA OSIAGNIETE PRZEZ NIEGO WYNIKI FINANSOWE W PERSPEKTYWIE CO NAJMNIE]
KOLEJNEGO KWARTALU

W perspektywie kolejnego kwartatu wyniki finansowe Spoétki beda wcigz uzaleznione
od na nast¢pujacych czynnikéw:

koniunktura na migdzynarodowych rynkach finansowych, szczegélnie walutowych,
obligacji rzadowych 1 gietdowych, w zwigzku z utrzymujaca si¢ awersja inwestorow
do ryzyka i rosngcym zainteresowaniem najbardziej bezpiecznymi lokatami,
co jest bezposrednio zwigzane z utrzymujgcg si¢ bardzo niestabilng sytuacja
ekonomiczng w strefie Euro,

koniunktura panujaca na rynku papieréw wartosciowych, majaca istotny wpltyw
na wycen¢ notowanych spétek portfelowych Emitenta, w szczegdlnosci dotyczy
to akcji spotek notowanych na rynku NewConnect jak: LZMO S.A., SCO-PAK S.A.,
IN POINT S.A.,

dostgpnos¢ oraz koszt pozyskiwania obcych zrédet finansowania, ktéry wplynie
na wielko$¢ inwestycji realizowanych przez Emitenta oraz przez spétki portfelowe
Emitenta.

W IV kwartale 2012 roku dziatania LST CAPITAL koncentrowac si¢ bedg na:

zakonczeniu procesu przygotowywaniu spétki BALTIC CERAMICS do wejscia
na rynek NewConnect i ztozeniu wniosku o wprowadzeniu akcji spotki na gietde,
biezacej wspotpracy ze spétka BALTIC CERAMICS w zakresie realizacji projektu
budowy zaktadu produkcyjnego proppantéw ceramicznych,

biezacej wspotpracy ze spotka BALTIC CERAMICS i jej aktywnym wspieraniu
w procesie pozyskiwania $rodkdw z dotacji unijnych (kwota dotacji: 20 miln zl),
dotacji NCBiR w ramach projektu Blue Gas oraz innych programéw dotacyjnych,
zakonczeniu subskrypcji emisji prywatnej akcji spotki IN POINT S.A. i wspieraniu
dziatan IN POINT majacych na celu pozyskanie inwestora umozliwiajacego ekspansj¢
projektu na rynki inne niz Europa,

wspieraniu LZMO w procesie dostosowania do zmiany strategii sprzedazy produktéw,
wspieraniu PIW ARKADIA w budowaniu wartosci intelektualnych,

wspieraniu INDUSTRY TECHNOLOGIES w dziataniach zwigzanych z produkcja
prototypéw nowych produktéw w technologii HIP.
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Zarzad LST CAPITAL realizuje i1 bedzie w najblizszych dwdéch latach realizowat strategie
przedstawiong na stronie internetowej Emitenta pod adresem www.Istcapital.com.

Zarzad LST CAPITAL pragnie wyrazi¢ swoje przekonanie, iz LST CAPITAL, jako spétka
Venture Capital, zdobyta w ostatnich latach bardzo wysokie kompetencje, odrdzniajace
LST CAPITAL od innych tego typu podmiotéw na polskim rynku. Dzigki temu
LST CAPITAL moze zosta¢ zakwalifikowane do segmentu okreslanego jako Advanced
Materials Venture.

Warszawa, 14 listopada 2012 roku

Dariusz JANUS
Prezes Zarzadu LST CAPITAL S.A.

Piotr WOZNIAK
Wiceprezes Zarzadu LST CAPITAL S.A.
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