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Raport uzupetniajacy opinie niezaleznego biegtego rewidenta
z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Euromark Polska S.A.
za okres obrotowy od 1 wrze$nia 2011 do 31 sierpnia 2012

Raport zostat opracowany w zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej Euromark Polska S.A. z siedzibg w Warszawie przy ul. Modlinskiej 244 A, (zwanej dalej Spotka).

Badaniu podlegato skonsolidowane sprawozdanie finansowe obejmujgce:

(@) skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodow za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012
wykazujace strate netto w kwocie 45.509 tys. zt oraz catkowitg stratg w kwocie 45.713 tys. zi,

(b) skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31.08.2012, ktdre po
stronie aktywow i pasywow wykazuje sume 69.525 tys. zt,

(c) skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale wiasnym za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012
wykazujgce zmniejszenie kapitatu wiasnego o kwote 45.870 tys. zt,

(d) skonsolidowane sprawozdanie z przeptywoéw pienigznych za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012
wykazujgce zmniejszenie stanu srodkéw pienieznych o kwote 280 tys. zt,

(e) informacje dodatkowg o przyjetych zasadach rachunkowosci oraz inne informacje objasniajace.

Sprawozdanie finansowe =zostalo podpisane przez Zarzad Spotki oraz osobg odpowiedzialng za
prowadzenie ksigg rachunkowych dnia 19 listopada 2012. Raport ten powinien by¢ czytany wraz z opinig
biegtego rewidenta dla Akcjonariuszy Spotki z dnia 19 listopada 2012 dotyczacg wyzej opisanego
sprawozdania finansowego.

Raport zawiera 11 kolejno ponumerowanych stron i sktada sie z nastepujacych czesci:
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Przeprowadzajacy badanie w imieniu BAKER TILLY Poland Assurance Sp. z 0.0.,
spotki wpisanej na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych
pod numerem 3790:1/&/
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Grupa Kapitalowa Euromark Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie¢ z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 wrzesnia 2011 do 31 sierpnia 2012

Odgdina charakterystyka Grupy Kapitalowej

(b)

.

Na dzien 31.08.2012 w skiad Grupy Kapitatowe] Euromark Polska S.A, wchodzg nastepujgce
Spoiki:

Nazwa Spotki Udziat jednostki
dominujgcej

w kapitale

podstawowym

Camar Sp. z c.0. 100 %
Euromark Ukraina 100 %
Espina Sport Sp. z c.0. 100 %
Outdoor Brand Management Ltd 100 %
Euromark Czech s.r.o 100 %

Skonsofidowane sprawozdanie finansowe obejmuje wszystkie wyze] wymienione spdiki. Dane
jednostek zaleznych zostaly skonsolidowane metodg petna.

Qaodlna charakterystyka jednostek objetych konsolidacja

Jednostka domintujaca

Euromark Polska S.A.

{a) Euromark Polska S.A. prowadzi swojg dzialalnos¢ w oparciu o Kodeks Spolek Handlowych.
Siedziba Spd&tki miesci sie w Warszawie przy ulicy Modlinskie] 244A.

(b) Spotka powstata w wyniku przeksztakcenia Euromark Polska Sp. z 0.0. w spotke akeyjng na mocy
aktu notarialnego w Kancelarii Notarialne] Michala Walkowskiego w Warszawie w dniu
12.08.2005, Repertorium A nr 6259/2005. Postanowieniem Sadu Rejonowego w Warszawie
Spotka zostata wpisana do Krajowego Rejestru Sgdowego pod nr 0000246133 w dniu 01.12.2005.
Ostatniego aktualnego odpisu z Krajowego Rejestru Sadowego dokonano dnia 15.11.2012.

(c) Spotka posiada numer identyfikacji podatkowej NIP 526-00-17-939 oraz statystycznej w systemie
REGOCN 010329011.

() Rzeczywistym przedmiotem dziatalnosci Spotki dominujgcej zgodnie ze statutem  byfo
przede wszystkim:

»  Sprzedaz detaliczna i hurtowa odziezy i obuwia,
«  Sprzedaz detaliczna | hurtowa artykuiow sportowych.

{H Kapitat podstawowy Spdiki dominujgcej na dzien bilansowy wynosit 2.444 tys. zi i dzielit sie
na 12.219 tys. akgji o wartosci nominalnej 0,20 zi kazda. Na dzien bilansowy wartos¢ kapitafu
wiasnego wynosita 6.382 tys. zi.

{9) Akcje w Spélce dominujacej na dzien 31.08.2012 byly objete nastepujgco:

losé Wartosé akcji %
akcii w zi posiadanych
gtosow
T.M.R. Investments Limited 7.490.400 1.498.080,00 61,30%
Pozostali ponizej 5% 4.728.350 945.670,00 38,70%
12.218.7560  2.443.750,00 100,00%
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Grupa Kapitatowa Euromark Poiska S.A.
Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 wrzesnia 2011 do 31 sierpnia 2012

(h)
(i)

(k)

Wiadze Spodtki stanowiag; Zgromadzenie Akcjonariuszy, Rada Nadzoreza § Zarzad.

W okresie obrotowym cztonkami Zarzadu Spotki dominujacej byli:

e James Michael Kelly Prezes Zarzadu do 01.05.2012
¢ Rafat tysakowski Cztonek Zarzadu do 14.09.2012
s Aghieszka Piotrowska Czionek Zarzadu. do 30.06.2012
¢  Timothy Mark Roberts Prezes Zarzgdu od 01.05.2012
* Marta Kasperska Czionek Zarzgdu od 22.05.2012

Skonsolidowzne sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za ubiegly okres obrotowy od
(1.03.2010 do 31.08.2011 zostalo zbadane przez Baker Tilly Poland Audit Sp. z 0.0. z siedzibg w
Warszawie, przy ul. Hrubieszowskiej 2 i uzyskalo opinie hez zastrzezen.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowej za okres od 01.03.2010
do 31.08.2011 zostalo zatwierdzone uchwatg Zwyczajnego Wainego Zgromadzenia Akcjonariuszy
w dniu 13.01.2012 oraz ziozone do publikacji w Monitorze Polskim B w dniu 31.01.2012.

Jednostkowe sprawozdanie finansowe Spoiki dominujacej za okres od 01.09.2011 do 31.08.2012
zostalo zbadane przez Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. z siedzibg w Warszawie i uzyskato
opinie z zastrzezeniem dotyczacym kontynuacji dziatalnosci przez Spotke Dominujgea,

Jednostki zalezne

(a)

(b)

lil,

Podstawowe dane spdlek zaleznych objetych konsolidacjg w badanym okresie przedstawiono
ponizej.

Nazwa Spotki Siedziba Spotki

Camar Sp. z 0.0, Skierdy 34, 05-101 Nowy Dwor Mazowiecki
Euromark Ukraina 79034 Lwow, ul. Listopada 18, Ukraina

Espina Sport Sp. z 0.0. Al Grunwaldzka 82, 80-057 Gdansk

Outdoor Brand Management Lid. Leicestershire LE1 6TX, 20 New Walk Leicester
Eurcomark Czech s.r.o. Antonina Macka 912/4, 702 00 Ostrava

Jednostkowe sprawozdania finansowe spotek obietych konsolidacjg, nie podlegaly obowigzkowi
badania przez hiegiego rewidenta.

Zmiany zakresu jednostek objetych konsolidacja

W badanym okresie jednostka dominujgca nabyia udziaty w Euromark Czech s.r.o.

Ogdine informacije dotyczace przeprowadzonego badania

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. zostala wybrana na audytora Spotki dominujgcej uchwatg
Rady Nadzorczej z dnia 16.11.2012.

Badanie skonsoclidowanego sprawozdania finansowego przeprowadzono na podstawie umowy
zawartej w dniu 24,09.2012 w okresie 15.10,.2012 do 26.10.2012 z przerwami.

Spotka udzielila Biegltemu Rewidentowi informacji i wyjasnien niezbednych do przeprowadzenia
badania. Ofrzymano od Zarzgdu Spolki dominujgce] oswiadcrzenie z dnia 19.11.2012
0 kompletnosci, rzetelnosci i prawidtiowosci skonsclidowanego sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowe] przedstawionego do badania i ujawnieniu w sprawozdaniu finansowym wszelkich
zohowigzan warunkowych oraz o nie zaisthieniu lub ewentualnym zaistnieniu do dnia zakonczenia
badania zdarzen, wplywajacych w spos6b znaczacy na wielkod¢ danych wykazanych
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym za badany rok.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0.



Grupa Kapitatlowa Euromark Poiska S.A.
Raport uzupeiniajgcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 wrzesnia 2011 do 31 sierpnia 2012

Podsumowanie przeprowadzoneqo badania

(c)

Dnia 1.056.2012 Rada Nadzorcza Euromark Polska S.A. dokonata cceny sytuacii cperacyjnej
Spolki Dominujgce] i podjeta decyzje o powotaniu nowego Zarzadu. Wedtug usthego
odwiadczenia Zarzadu, dziatania poprzedniego Zarzadu doprowadzily do zbyt wysokiego poziemu
Zapasow, przeszacowania akiywow, oraz do podpisania niekorzystnych umow, Na dzien
bilansowy Spotka Dominujaca utworzyta rezerwy i odpisy aktualizujgce o wartosci 47.2 min zi (jak
opisano w notach nr. 8 i 9 skonsclidowanego sprawozdania finansowego). Zarzad podjg! dziatania
majgce na celu restrukturyzacje finanséw Spotki Dominujacei. Poprawa plynnosci Spotki
Dominujgcej uzalezniona jest od sukcesu podjetych przez Zarzad dziatan restrukturyzacyjnych.

W pazdzierniku 2012, z uwagi na opdznienia w splatach rat kredytdw w czerwcu | lipcu 2012,
banki finansujace Spotkg Dominujaca zajely rachunki bankowe dokonujac splat kredytéw ze
srodkbw wplywajacych na te rachunki. Na dzien podpisania opinii dwa banki finansujgce Spotke
Bominujgcg wypowiedzialy umowy kredytowe o wartos$ci 3.6 min zt | 14.5 min 2{, ktore staly sie
wymagalne w terminach kolejno dnia 21.11.2012 i dnia 16.12.2012. {jak opisano w nocie nr, 38
skonsolidowanego sprawoczdania finansowego). Na dzieft wydania opinii Zarzgd odwiadczyl, ze
prébuje prowadzi¢ rozmowy z bankami.

Kontynuowanie dziataino$ci Spotki Dominujgcej jest uzaleznione od zabezpieczenia finansowania
zewnetrznego. Jezeli Spotka Dominujgca nie utrzyma | nie zabezpieczy finansowania
zewnegtrznego, nie bedzie w stanie kontynuowac dziatalnosci.

Skonsolidewane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone na ten sam dzien bilansowy
i za ten sam okres, co sprawozdanie finansowe jednostki dominujgcej. Jednostki zalezne chjete
konsolidacjg sporzadzity sprawozdanie finansowe na fen sam dzien bilansowy, co jednostka

dominujaca.

W ubieglym okresie Spotka podjeta uchwate o zmianie okresu obrotowego | w zwigzku z tym
ubiegly okres obrotowy obejmuje 18 kolejnych miesiecy od 01.03.2010 do 31.08.2011. Okres dwa
lata wstecz obejmuje okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.03.2008 do
28.02.2010,

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitalowe] za biezacy okres obrotowy
sporzadzone zostalo zgodnie z zasadami okreslonymi w Miedzynarodowych Standardach
Rachunkowoéci i Miedzynarcdowych Standardach Sprawozdawczosct Finansowe] przyietych
przez Komisje Eurcpejska, na podstawie sprawozdan finansowych jednostek wchodzacych
w sktad Grupy, objetych konsolidacia.

Spatka dominujgca sporzgdzila we wszystkich istotnych aspektach kompletng i poprawng
dokumentacje konsclidacying, na ktorg sktadajg sie:

« sprawozdania finansowe jednostek wchodzaeych w skiad Grupy,

«  korekly i wylgczenia konsolidacyine.

W przypadku zastosowania metody konsolidacji petnej, sumowaniu podiegaty w peinej wysokosci

wszystkie odpowiednie pozycje bilansdw i rachunkéw zyskow i strat jednostki dominujgcej

i jednostek zaleznych. Nasiepnie dokonang odpowiednich korekt i wylgczen konsolidacyjnych.

W wyniku konsolidacji wytaczeniom konsolidacyjnym podiegaty:

«  kapitaly wlasne jednostek zaleznych powstate przed dniem objegcia kontroli,

e wartos¢ udzialdw jednostek zaleznych wykazanych w pozycji diugoterminowych aktywow
finansowych jednostki dominujacej,

e wzajemne naleznosci i zobowigzania jednostek objetych konsolidacja,

e przychody i koszty dotyczace operacji dokonywanych pomiedzy jednostkami objetymi
konsolidacja,

¢ zyski lub straty powstate na operacjach dokonanych miedzy jednostkami objetymi
konsolidacja.

Baker Tiily Poland Assurance Sp. z o.0.



Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.
Raport uzupetniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 wrzes$nia 2011 do 31 sierpnia 2012

() Informacje odnosnie spraw sadowych toczgeych sie z udzialem Spotki dominujgce Euromark
Polska S.A. oraz ocena wynikajacego z nich ryzyka dla Spotki zostaly opisane w sprawozdaniu
zarzadu z dziatalnosci.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatowa Euromark Polska S.A.

Raport uzupelniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego

za okres obrotowy od 1 wrze$nia 2011 do 31 sierpnia 2012

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢

Dziatalnosé gospodarcza Grupy Kapitalowej, jej wynik finansowy i rentowno$¢ za rok obrotowy
oraz sytuacje majgtkowg i finansowa na dzien bhilansowy w porownaniu do ubiegiego okresu

charakteryzujg nastepujgce wskazniki;

Wskazniki aktywnosci

- produktywnos<c majatku ogétem

- produktywnosé majatku trwalego

- produktywnos¢ kapitalu wltasnego

- szybko$é obrotu naieznosci

- 5zybkosd obrotu zapasdw

Wskazniki rentownosci

- rentownoi¢ sprzedazy netto

- rentownosé majatku ogdter

- rentownosc kapitaiu wiasnego

Wskazniki finansowania

- stopa zadiuzenia

- szybkosé obrotu zobowigzan

- pokrycie majatku trwatego
kapitatem wiasnym

- trwalosé struktury finansowania

przychody ze sprzedazy

przecigtny stan aktywow

przychody ze sprzedazy

przeciginy stan akiywow trwalych

przychody ze sprzedazy

stan kapitaiu wiasnego

stan naleznoéci krdtkotermin x 365/549 dni

przychody ze sprzedazy

stan zapasow X 365/549 dni

koszt wiasny sprzegdazy

zysk/strata netto

przychody ze sprzedazy

zyskfstrata netto

stan aktywow

zysk/sirata netto

stan kapitatu wlasnego

suma zobowigzan dlugo i krotkolerminowych

sSUmMma pasywow

stan zobowigzan krotkoterm x 365/548 dni

koszt wlasny sprzedazy

kapitat wiasny

aktywa trwale

kapitat wlasny + zobowigzania diugoterminowe

sUM& pasywow

dni

dni

%

%

%

dni

Biezacy okres obrotowy cbejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.09.2011 do 31.08.2012 {365 dni).
Ubiegly okres obrotowy obejmuje 18 kolejnych miesiecy od 01.03.2010 do 31.08.2011 (549 dni).

Biezacy
okres

1,00

2,68

2,99

32

355

49,21

-49,40

147,24

0,84

115

6,32

0,25

Ubiegty
okres

1,47

3,42

2,84

27

333

«G,55

-0,81

-1,87

0,51

81
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Grupa Kapitatlowa Euromark Polska S.A.
Raport uzupetniajagcy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 wrzesnia 2011 do 31 sierpnia 2012

Sytuacja majatkowa i finansowa, wynik finansowy oraz rentownos¢ (cd.)

Koniec Koniec
biezacego ubiegtego
okresu okresu
Wskazniki plynnosci
- plynnosc | aktywa chrotowe ogdlem 0.91 1.40
zobowigzania krotkoterminowe
- piyAnosci 1l aktywa obrotowe ogolem - zapasy 0.16 0,28
zobowiazania krétkoterminowe
- plynnosei ill srodki pienigzne 0.01 0,02
zobowiazania krétkoterminowe
Wskazniki rynku kapitatowego
- zyskistrata na jedng akcje _zysk/strata natto 2t 3,72 -0.07
ilos¢ wyemitowanych akcji
- cena do zysku/straty na jedng cena rynkowa jednej akgji 010 30,91
akcje zysk/strata netto na jedng akcjg ' ’
kapitai wlasny 21 0.65 4.41

- kapitat wiasny na jedng akcje

ilos¢ wyemitowanych akgji

Biezgcy okres obrotowy obejmuje 12 kolejnych miesiecy od 01.08.2011 do 31.08.2012 (365 dni).
Ubiegty okres obrotowy obejmuje 18 kolejnych miesiecy od 01.03.2010 do 31.08.2011 (549 dni).

Vil.

Stwierdzenia bieglego rewidenta

(a)

Zarzad Spotki sporzadzajagce] skonsolidowane sprawozdanie finansowe przedstawil zadane
informacje, wiarygodne wyjasnienia i oSwiadczenia w wystarczajgcym zakresie i w rozsgdnym
czasie dla celow przeprowadzenia badania oraz przedfozyt oswiadczenie o kompletnym ujeciu
danych w ksiegach rachunkowych, dokumentacji konsolidacyjne] | wykazaniu wszelkich
zobowigzan warunkowych oraz ujawnieniu istetnych zdarzen, kitdre nastapity po dacie bilansu
do dnia ztozenia oswiadczenia.

Dokumentacija konsclidacyjna byta kompieina i poprawna, a sposob jej przechowywania zapewnia
whasciwag ochrone.

We wszystkich istotnych aspekiach konsolidacja kapitalow oraz ustalenie udziatdw mniejszosci
zostaly przeprowadzone prawidiowo.

We wszystkich istotnych aspektach okreslone przez kierownika Jednostki dominujgce] zasady
rachunkowosci oraz wykazywanie danych byly zgodne z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejskg. Zostala zachowana
ciggtos¢ stosowanych zasad i metod w stosunku do okresu ubiegltego.

Whyigczenia wzajemnych rozrachunkow (naleznosci | zobowigzan) oraz obrotow wewnetrznych
{przychodow i kosztow) jednostek objetych konsolidacig zostaly dokonane we wszystkich
istotnych aspektach zgodnie z MSSF zatwierdzonymi przez Unie Eurcpejska,

Whytgczenia wynikow nie zrealizowanych przez jednostki objete konsolidacjg zawartych w wartosci
aktywow oraz z tytulu dywidend zostaly dokonane we wszystkich istotnych aspektach zgodnie
Z MSSF zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z o.0.
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Grupa Kapitatlowa Euromark Polska S.A.
Raport uzupeifniajacy opinie z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego
za okres obrotowy od 1 wrzesnia 2011 do 31 sierpnia 2012

() Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego zawiera wszystkie istotne informacje
wymagane przez Miedzynarodowe Standardy Rachunkowosci i Miedzynarodowe Standardy
Sprawozdawczos$ci Finansowe] i zostala przedstawiona we wszystkich istotnych aspektach
prawidtowo.

{h) Podczas badania nie stwierdzono istotnych naruszen statutu spotki oraz praw wplywajgcych na
sprawozdanie finansowe.

{i) Sprawozdanie z dzialalnosci Grupy Kapitatowej we wszystkich istotnych aspektach jest kompletne
w rozumieniu ustawy o rachunkowosci oraz uwzglednia postanowienia Rozporzadzenia Ministra
Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informaciji biezacych i okresowych przekazywanych
przez emitentow papierow wartosciowych oraz warunkow uznawania za rownowazne informac
wymaganych przepisami prawa pasistwa niebedacego panstwem czionkowskim (Dz.U.nr 33 poz.
259). Zawarte w nim informacje sg zgedne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym za

okres biezacy.

) Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.c. oraz kluczowy biegly rewident przeprowadzajacy badanie
sg niezalezni od badanej jednostki w rozumieniu art. 56 ust. 2-4 ustawy z dnia 7 maja 2009 r.
0 bieglych rewidentach i ich samorzadzie, podmiotach uprawnionych do badania sprawozdan
finansowych oraz o nadzorze publicznym (Dz. U. Nr 77, poz. 649).

(k) Zzkres badania nie byt ograniczony.

Baker Tilly Poland Assurance Sp. z 0.0. 11



