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A. WYBRANE DANE FINANSOWE

Rachunek zyskéw i strat

Przychody ze sprzedazy
Zysk/(Strata) z dziatalnosci
operacyjnej

Zysk/(Strata) brutto
Zysk/(Strata) netto

EBITDA*
Marza EBITDA**

Srednia wazona liczba akgji
Zysk/(Strata) netto na jedng
akcje (w zt)

Sprawozdanie z przeptywoéw
pienieznych

Przeptywy pieniezne

z dziatalnosci operacyjnej
Przeptywy pieniezne

z dziatalnos$ci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne

z dziatalnosci finansowej
Przeptywy pieniezne netto

Bilans

Aktywa trwate
Aktywa obrotowe

Kapitat wiasny
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania krétkoterminowe

Kurs EUR/PLN***
- dla danych bilansowych

- dla danych rachunku zyskéw i strat

1 stycznia - 30 wrzesnia 2012

tys. zt

101.171

4.900
(25.657)
(22.992)

26.105
26%
12 927 709

(1,78)

(30.847)
1.928
27.788
(1.131)

30 wrzesnia 2012
tys. zt

345.245
190.052

(322.688)
21.884
836.101

30 wrzesnia 2012

4,1138
4,1948

tys. euro

24.118

1.168
(6.116)
(5.481)

6.223
26%
12 927 709

(0,43)

(7.354)
460

6.624
(270)

tys. euro

83.924
46.199

(78.440)

5.320
203.243

31 grudnia 2011

4,4168
4,1401

1 stycznia - 30 wrzesnia 2011

tys. zt tys. euro
338.333 83.718
98.075 24.268
64.408 15.937
59.494 14.721
126.326 31.259
37% 37%
12.927.709 12.927.709
4,60 1,14
(21.620) (5.350)
(158.102) (39.121)
134.315 33.235
(45.407) (11.236)

31 grudnia 2011

tys. zt tys. euro
372.757 84.395
151.218 34.237
(299.696) (67.854)
21.465 4.860
802.206 181.626

30 wrzesnia 2011

4,4112
4,0413

* EBITDA zostata zdefiniowana jako zysk (strata) netto okreslona zgodnie z MSSF przed amortyzacjg, odpisami z tytutu utraty wartosci
rzeczowych aktywow trwatych oraz wartosci niematerialnych, przychodami (kosztami) z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej oraz
podatkiem dochodowym. EBITDA nie jest wskaznikiem zdefiniowanym w MSSF a sposdb jego wyliczenia moze byc¢ rézny w zaleznosci od

przyjetej metodologii.

** Marza EBITDA zostata obliczona jako iloraz EBITDA oraz przychoddéw ze sprzedazy.

*** Do przeliczenia danych bilansowych uzyto kursu sredniego NBP na dzien bilansowy. Do przeliczenia pozycji rachunku zyskéw i strat
oraz rachunku przeptywéw pienieznych uzyto kursu bedgcego $rednig arytmetyczng kurséw NBP obowigzujgcych na ostatni dzien

poszczegolnych miesiecy danego okresu.



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej
Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

B. KWARTALNE SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI GRUPY KAPITALOWEJ
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1.

Istotne wydarzenia do dnia sporzadzenia raportu

W ciggu pierwszych 9 miesiecy 2012 r. oraz do dnia sporzgdzenia niniejszego raportu nalezy wymieni¢ nastepujgce
zdarzenia, ktére miaty istotny wptyw na sytuacje ekonomiczng oraz pozycje rynkowg Grupy:

Kontynuacja dziatalnosci

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Spétka otrzymata postanowienie Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Sad Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadto$ciowych i naprawczych z dnia 17 kwietnia 2012 r. o
ogtoszeniu upadtosci Spétki obejmujacej likwidacje majatku, wyznaczeniu przez Sad sedziego komisarza w osobie
SSR Moniki Gajdzirskiej — Sudomir oraz Syndyka masy upadto$ci w osobie Lechostawa Kochanskiego. Spétka w
dniu 24 kwietnia 2012 r. wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie do Sadu Okregowego w Warszawie,
domagajgc sie jego uchylenia w catosci i przekazania sprawy sadowi pierwszej instancji do ponownego rozpoznania.

Ponadto, nie czekajgc na rozstrzygniecie Sgdu Okregowego, Spotka wystgpita do Sgdu Rejonowego dla m.st.
Warszawy w Warszawie, X Wydzial Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych o zmiane sposobu
prowadzenia postepowania upadiosciowego z postepowania obejmujgcego likwidacje majgtku upadtego na
postepowanie obejmujgce mozliwos¢ zawarcia uktadu.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania
upadtosciowego na postepowanie obejmujgce mozliwosé zawarcia uktadu , pozostawiajgc zarzad wiasny jednostki
dominujacej. Postanowienie stato sie prawomocne w dniu 17 lipca 2012 r.

Sad zmienit sposdb prowadzenia postepowania upadiosciowego przychylajgc sie do argumentacji Zarzadu, ze w
drodze uktadu wierzyciele zostang zaspokojeni w wyzszym stopniu, niz zostaliby zaspokojeni po przeprowadzeniu
postepowania upadto$ciowego obejmujgcego likwidacje majatku. Zwazywszy, iz praktycznie caty majatek Spotki jest
przedmiotem zabezpieczen rzeczowych ustanowionych na rzecz Kredyt Banku S.A. oraz Bogl a Krysl k.s., a wartosé
tego majatku w przypadku jego likwidacji wynosi wediug szacunkéw Zarzgdu okoto 150-170 min zt, natomiast
wierzytelnosci wierzycieli zabezpieczonych rzeczowo przekraczajg 180 min zt, w przypadku likwidacji majgtku Spotki
pozostali wierzyciele (w tym wierzyciele uprzywilejowani: pracownicy oraz wierzyciele publicznoprawni) nie
otrzymaliby Zzadnego zaspokojenia (w pierwszej kolejnosci ze $rodkéw uzyskanych z likwidacji rzeczy i praw
obcigzonych hipotekg, zastawem, bgdz zastawem rejestrowym zaspokaja sie wierzycieli zabezpieczonych na tychze
rzeczach albo prawach). Poniewaz wierzyciele zabezpieczeni rzeczowo, czyli jedyni ktérzy mogliby byé
zainteresowani kontynuacjg postepowania upadfo$ciowego w opcji likwidacyjnej ztozyli oswiadczenia o poparciu
opcji uktadowej oraz zaniechaniu dziatan uniemozliwiajgcych zawarcie i wykonanie uktadu, zmiana sposobu
prowadzenia upadtosci jest w interesie wszystkich wierzycieli. Potwierdzajg to liczne oswiadczenia o poparciu opciji
uktadowej, ztozone przez wierzycieli Spotki i Grupy.

Co wiecej, wierzyciele reprezentujgcy niemalze 160 min zt wierzytelnosci wyrazili gotowosé konwersji tych
wierzytelnosci na akcje Spotki, natomiast Kredyt Bank S.A. (tgczne wierzytelnosci przekraczajgce kwote 150 min zt)
gotowos$¢ dokonania czesciowej konwersji na akcje oraz czesciowej nowacji wierzytelnosci w postaci kredytu
sptacanego po wykonaniu ukfadu.

W tej sytuacji przedtozone przez Spétke propozycje uktadowe sg zdaniem Zarzadu Spétki w petni wykonalne.

Gtéwnym zrédiem finansowania wykonania uktadu majg by¢ biezace przychody generowane przez przedsiebiorstwo
Spotki. Aktualny stan tegoz przedsiebiorstwa daje podstawy do przyjecia, iz w kolejnych latach wykonywania uktadu
Spotka bedzie w stanie uzyskaé¢ nadwyzke finansowg pozwalajgcg na obstuge uktadu.

Odnosnie mozliwosci generowania przez przedsiebiorstwo Spdtki w kolejnych latach nadwyzki finansowej
umozliwiajgcej realizacje uktadu, Zarzad Spoétki zamierza ograniczy¢ dziatalno$¢ Spotki do produkciji i sprzedazy
kruszywa (uzupetniajgc jg w miare mozliwosci o sprzedaz mas bitumicznych z wtasnych wytworni). Jednoczesnie
Spdtka i Grupa nie zamierzajg kontynuowac dziatalnosci w sektorze budownictwa drogowego.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. upadfosciowych i
Naprawczych, ogtosit upadios¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej od DSS - Kieleckich Kopalni
Surowcow Mineralnych S.A. Tym samym Sad uwzglednit wniosek ztozony przez KKSM S.A., ktéra przez caly czas
prowadzi produkcje i sprzedaz kruszywa. Poparcie dla uktadu wyrazita wiekszos¢ wierzycieli KKSM S.A., w tym
najwiekszy wierzyciel Kredyt Bank S.A., zabezpieczony rzeczowo na majgtku KKSM S.A. Zrodtem finansowania
wykonania ukfadu przez KKSM S.A. podobnie jak w przypadku Spétki ma by¢ przede wszystkim nadwyzka
finansowa generowana w okresie realizacji uktadu. Przyczyng niewyptacalnosci KKSM S.A. sg zatory pfatnicze
powstate w ramach Grupy DSS oraz zaangazowanie KKSM S.A. w budowe Odcinka C Autostrady A2 Strykdw-
Konotopa, ktére juz sie zakonczylo. Tradycyjna dziatalnos$¢ KKSM S.A. polegajgca na produkcji i sprzedazy
kruszywa przez caty czas generuje natomiast zysk i jest perspektywiczna.

Obie Spotki w Grupie — DSS oraz KKSM na chwile obecng prowadzg wydobycie i sprzedaz kruszyw tamanych ze
wszystkich kopalni na poziomie $wiadczgcym o ich sile i potencjale.
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Umowy handlowe oraz odstgpienia od umoéw

W dniu 1 sierpnia 2011 r. konsorcjum w sktad ktérego wchodzito DSS (Lider konsorcjum) oraz BOGL a KRYSL
Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie oraz BOGL a KRYSL k.s. z siedzibg w Pradze zawarto umowe ze Skarbem
Panstwa - Generalnym Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad w Warszawie, ktérej przedmiotem jest kontynuacja
projektowania i wykonania robét budowlanych w zakresie Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od km
411 +465,8 do km 431+500. Wartos$¢ kontraktu wynosi 615 min ztotych netto.

Zadaniem Konsorcjum okreslonym w opisanym powyzej kontrakcie stato sie dokonczenie budowy odcinka C
autostrady A2 Strykéw-Konotopa, w tym zapewnienie jej przejezdnosci do korica maja 2012 r. Majgc na uwadze
krétkie terminy realizacji inwestycji, Grupa niezwtocznie przystgpita do mobilizacji zasobow sprzetowych oraz
ludzkich. Przejecie placu budowy nastgpito w dniu 3 sierpnia 2011 r., po rozpoznaniu geodezyjnym oraz zawarciu
uméw z podwykonawcami, pierwsze prace w ciggu autostrady zwigzane z robotami ziemnymi rozpoczety sie w
trzecim tygodniu sierpnia.

W styczniu 2012 r., w celu przys$pieszenia prac przy budowie odcinka C autostrady A2 od Strykowa do Konotopy,
Zarzad DSS zdecydowat sie o przekazaniu prac o wartosci 155 min zt netto partnerowi z konsorcjum, firmie Bégl a
Krysl. Udziat DSS w kontrakcie wartym 615 min zt netto wynosit wedtug nowego podziatu ok. 50 proc. Jednoczes$nie,
w wyniku negocjacji w ramach konsorcjum, jak rowniez z bankiem finansujgcym, DSS zawart porozumienia i umowy
skutkujgce:

0 wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 45 min zt udzielonym przez jednego z konsorcjantéw, firme Bogl a
Krysl k.s.;

o0 wsparciem finansowym kontraktu na poziomie 30 min zt udzielonym przez Kredyt Bank S.A.

W dniu 5 marca 2012 r., majgc na uwadze istotnos¢ realizacji kontraktu budowy odcinka C autostrady A2 - partnerzy
Konsorcjum Dolno$lgskie Surowce Skalne S.A., Bogl a Krysl k.s oraz Bogl a Krysl Polska Sp. z 0.0. podpisali aneks
do umowy, na mocy ktérego nastgpita zmiana lidera Konsorcjum. Nowym liderem zostat Bogl a Krysl k.s. z siedzibg
w Pradze, przejmujgc jednoczesnie catos¢ robét drogowych na odcinku C autostrady A2.

Tym samym strony porozumialy sie we wszystkich kwestiach dotyczacych organizacji budowy, rozdziatu robét i
finansowania projektu. Z dniem wejscia w zycie porozumienia, spotka Bogl a Krysl k.s. zostata umocowana do
reprezentowania Konsorcjum i Partneréw przed zamawiajgcym (GDDKIiA) do podpisywania w imieniu Konsorcjum
uméw z podwykonawcami i dostawcami oraz przyjmowania wszelkich ptatnosci naleznych Konsorcjum oraz
Partnerom. Nowy lider konsorcjum przejat pozostaty do realizacji zakres prac niezbednych do realizacji odcinka A2
Strykéw — Konotopa. Dla celéw realizacji pozostatej czesci prac DSS uzyczyt lub wydzierzawit spétce Bogl a Krysl
zasoby sprzetowe — w tym przede wszystkim dwie wytwornie mas bitumicznych oraz udzielit swoim pracownikom
urlopdw bezptatnych na okres wykonywania zadan dla Bogl a Krysl k. s. Jednoczes$nie DSS zadeklarowat gotowosé
dostarczenia na budowe odcinka C niezbednych do jego dokonczenia materiatéw skalnych z kopaln nalezacych do
Grupy.

W dniu 21 maja 2012 roku w trybie art. 98 ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo upadtosciowe i naprawcze
skierowane zostaly do Skarbu Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad z siedzibg w
Warszawie oraz BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0. z siedzibg w Cieszynie pisma zwierajgce o$wiadczenie Syndyka
0 odstgpieniu od umowy Nr 138/2011, na zaprojektowanie i wykonanie rob6t budowlanych autostrada A2 od
Strykowa do Konotopy na odcinku od km 411 + 465,8 do km 431 + 500 (odcinek C), zawartej w dniu 1 sierpnia 2011
r. pomiedzy Skarbem Panstwa — Generalnym Dyrektorem Drég Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie a
Dolnoslgskimi Surowcami Skalnymi S.A. oraz BOGL a KRYSL k.s. i BOGL a KRYSL Polska Sp. z o.0.

Poczgwszy od sierpnia 2011 r. do dnia 5 marca 2012 konsorcjum wykonato prace o warto$ci 262 min zt netto, z
czego DSS zafakturowat kwote 163,9 min zt, a kwota ok. 20 min zt to roboty w toku wykonane przez DSS i
niezafakturowane.

W dniu 6 czerwca 2012 r. odcinek C autostrady A2 zostat oddany do uzytkowania i tym samym zapewniona zostata
jego przejezdnose.

Oprocz budowy odcinka C autostrady A2 Strykéw-Konotopa, Grupa realizowata ponadto prace podwykonawcze na
odcinku B (dla Polimex-Mostostal S.A.) oraz DK50 oraz Al.

W okresie upadtosci likwidacyjnej, Syndyk masy upadtosci jednostki dominujgcej odstgpit od szeregu umoéw. Oprécz
wspomnianej powyzej umowy na budowe odcinka C autostrady A2, odstgpieniu podlegaty:

0 umowa podzlecenia na wykonanie podbudowy i nawierzchni na odcinku Tarnéw-Debica autostrady A4,
zawartej w dniu 26 maja 2011 r. pomiedzy DSS a konsorcjum Hydrobudowy Polska S.A., SIAC Construction
Ltd, , PBG S.A. oraz APRIVIA S.A.

0 umowa podwykonawczej zawartej w dniu 10 listopada 2010 r. pomiedzy Polimex-Mostostal S.A. a DSS na
wykonanie nawierzchni na odcinku B autostrady A2 Strykéw-Konotopa.



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 7
Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

0 umowa podwykonawczej zawartej w dniu 7 lipca 2011 r. pomigdzy Przedsigbiorstwem Budowlanym
Obwodnica BGL a KRYSL k.s. i POL-DROG Pita Sp. z 0.0. spétka jawna a DSS, na wykonanie nawierzchni
budowy "Budowa obwodnicy Zyrardow w ciggu drogi krajowej Nr 50”.

0 umowy kontraktu podzlecenia zawartej z BOGL a KRYSL k.s w dniu 4 marca 2011 r. na wykonanie
nawierzchni budowa autostrady Al "budowa Autostrady Al na odcinku wojewodztwa kujawsko-
pomorskiego/tddzkiego do wezta Strykéw od km 230+817 do km 295+850-zadanie || Odcinek 2 sekcja 1 od
km 245+800 do km 261+000, wezet "Sojki"-wezet "Kotliska" z dnia 4 marca 2011 roku.

0 umowa zawartej pomiedzy DSS a PKP Cargo S.A. w dniu 13 pazdziernika 2009 r. (z pdzniejszymi aneksami)
na $wiadczenie ustug przewozowych.

W rezultacie opisanych powyzej odstgpien, na dzien niniejszego raportu Grupa nie byta strong Zzadnych kontraktow
drogowych i realizowata wyltgcznie zadania w zakresie produkcji i sprzedazy kruszyw tamanych.

Zgodnie z obowigzujgcym prawem, odstgpienie od uméw skutkuje uznaniem uméw za nie zawarte i w konsekwencji
brakiem mozliwosci dochodzenia ewentualnych dalszych roszczeh wynikajgcych z umowy (np. z powodu braku realizacji
lub realizacji niezgodnej z umowg) po dniu odstgpienia. Zgodnie z opinig Syndyka masy upadtosci, konstrukcja prawna
dokonanego odstgpienia dziata z mocg wsteczng i wymaga od stron umowy zwrdcenia dokonanych $wiadczen, przy czym
rozliczenie to, w przypadku kontraktéw realizowanych przez Grupe, odbywatoby sie drogg wzajemnego przekazania
réwnowartosci wykonanych prac (ze strony Zamawiajgcego) i otrzymanych przychodoéw (ze strony Grupy).

W tym momencie Zarzad dokonuje niezaleznej analizy prawnej skutkbw dokonanych odstgpien, ktére pozostajg w mocy.
Analiza taka dotyczy zwtaszcza mozliwosci podnoszenia roszczen z tytutu uzyskania rownowartosci Swiadczonych ustug i
dostaw kruszywa. Zakonczenie tej analizy warunkuje dalsze decyzje co do uwzglednienia jej wynikow w sprawozdaniu
finansowym.

W opinii Zarzadu brak obecnie mozliwosci dochodzenia dalszych roszczen z uméw, od ktérych Syndyk odstgpit. Oznacza
to, ze w sprawozdaniu finansowym nie zostaty wykazane zobowigzania warunkowe, w tym kary umowne (np. z tytutu
braku nalezytego wykonania kontraktu), ktére obcigzytyby wynik Grupy, gdyby do odstgpienia nie doszto.

Mimo trudnej sytuacji finansowej, Grupa odbudowuje pozycje rynkowg oraz zaufanie. Bardzo dobra jakos¢, utrzymanie
zdolnosci produkcyjnych oraz wywozowych stanowig powazny argument dla wszystkich istotnych odbiorcéow kruszywa. W
roku 2012 r., do dnia niniejszego raportu Grupa doprowadzita do negocjacji i ustalenia zasad dostaw kruszyw m.in. na
wybrane odcinki drog S8, S5 i A1. Nowe zamodwienia sg realizowane i zapewnig zbyt na produkty Grupy w perspektywie
do konca | kwartatu 2013 r. Jednocze$nie Grupa podejmuje aktywne dziatania w celu zapetnienie portfela dostaw na caty
2013r.

Proces upadtosci oraz weryfikacja zobowigzan

. Na dzien niniejszego raportu, w obu spoétkach: DSS i KKSM trwa weryfikowanie wierzytelnosci zgtoszonych przez
wierzycieli. Do dnia niniejszego raportu, wierzyciele zgtosili okoto 90% wierzytelnosci wynikajgcych z ksiag
rachunkowych Grupy.

. W DSS i KKSM dziatalno$ci podlega zarzadowi wlasnemu. W obu Spétkach, poza Radami Nadzorczymi, kontrole
nad dziatalnoscig sprawuje nadzorca sgdowy. Rolg nadzorcy sgdowego jest nadzér nad procesem weryfikaciji
wierzytelnosci jak réwniez biezacy nadzér nad dziatalnoscig spétek, w tym ich sytuacji ptynnosciowej.

Dotacje

. W dniu 15 czerwca 2012 r. jednostka zalezna - DB Beton Sp. z 0.0 otrzymata z Polskiej Agencji Rozwoju
Przedsiebiorczosci z siedzibg w Warszawie pismo informujgce o zatwierdzeniu do dofinansowania i podpisania
umowy wniosku tej spotki o dofinansowanie projektu pt. ,Wdrozenie pro-ekologicznej technologii produkciji
elementéw trwatych w oparciu o amfibolit” o numerze POIG.04.04.00-02-032/09, w ramach Programu Operacyjnego
Innowacyjna Gospodarka, lata 2007-2013, Dziatanie 4.4.

Przyznana spotce DB Beton Sp. z 0.0. kwota dofinansowania na ww. projekt wynosi 40.079 tys. zt, co stanowi
47,70% catkowitej kwoty wydatkow kwalifikujgcych sie do objecia wsparciem.

Realizacja projektéw objetych dofinansowaniem bedzie mozliwa po zapewnieniu odpowiedniego finansowania oraz
pozyskania partnera strategicznego partnera.

Umowy finansowe

W pierwszych 9 miesigcach 2012 r. Grupa byta strong umoéw obligacji, kredytowych i o udzielenie gwarancji
bankowych.
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Z chwilg ogtoszenia upadtosci likwidacyjnej jednostki dominujgcej w dniu 17 kwietnia 2012 r. wszystkie zobowigzania
finansowe staty sie natychmiast wymagalne. Spotka uzyskata deklaracje wsparcia Kredyt Bank S.A. dla staran o
zmiane opgciji likwidacyjnej na uktadowg oraz o checi wejscia do uktadu. Po zmianie opcji upadtosci z likwidacyjnej na
uktadowa, Kredyt Bank jest aktywnym podmiotem dgzgcym do zawarcia uktadu z wierzycielami.

W dniu 13 kwietnia 2012 r. Zarzad Spoétki Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. otrzymat informacje o ztozeniu spétce
zaleznej - Kieleckim Kopalniom Surowcow Mineralnych S.A. z siedzibg w Kielcach (KKSM S.A.) oswiadczenia Kredyt
Bank S.A. o wypowiedzeniu trzech umoéw kredytowych. Okres wypowiedzenia Umowy wynosit 7 dni i uptynat z
dniem 20 kwietnia 2012r. Jako przyczyne wypowiedzenia Umowy Kredyt Bank S.A. wskazat zagrozenie upadtoscig
w zwigzku ze ztozonym przez KKSM S.A. wnioskiem o ogtoszenie upadiosci z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz nie
wywigzywanie sie przez KKSM S.A. ze swoich zobowigzan wynikajgcych z Umowy. Kredyt Bank S.A. jednoczesnie
wezwat KKSM S.A.do zaptaty kwoty zadtuzenia wynikajgcej z uméw, z zastrzezeniem, iz brak zaptaty skutkowac
bedzie podjeciem czynnosci zmierzajacych do dochodzenia wierzytelnosci Kredyt Bank S.A. przy pomocy
przystugujgcych srodkéw prawnych.

Dnia 11 maja 2012 r Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadtosciowych i naprawczych,
w nastepstwie uwzglednienia wniosku spotki ztozonego w dniu 3 kwietnia 2012 roku, ogtosit upadto$¢ z mozliwoscig
zawarcia uktadu spotki Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w Kielcach jak réwniez pozostawit
dotychczasowy zarzad wiasny spétki KKSM S.A. nad majatkiem.

Zarzad KKSM S.A. jest obecnie w trakcie negocjacji warunkéw sptaty wypowiedzianych uméw kredytowych. Zadne
kroki majgce na celu natychmiastowe podjecie czynnosci zmierzajgcych do dochodzenia wierzytelnosci przez Kredyt
Bank S.A. nie zostaty do tej pory podjete.

Sktad organdw jednostki dominujgcej

W 2012 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w skfadzie Zarzadu:

0 W dniu 20 marca 2012 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej delegowata cztonka Rady Nadzorczej w osobie
Pana Pawta Narkiewicza do czasowego wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu jednostki dominujgcej na okres
od dnia 20 marca 2012 roku do dnia odbycia najblizszego Walnego Zgromadzenia jednostki dominujgcej, nie
dtuzej jednak niz przez trzy miesigce.

0 W dniu 20 kwietnia 2012 r. odbyto sie Walne Zgromadzenie jednostki dominujgcej ktére powotato Pana Mariusza
Romana na funkcje Prezesa Zarzgdu. W zwigzku z odbyciem sie Walnego Zgromadzenia spetniony zostat
warunek zakoriczenia okresu petnienia funkcji Cztonka Zarzadu przez Pana Pawta Narkiewicza.

0 W dniu 18 czerwca 2012 r. Rada Nadzorcza jednostki dominujgcej delegowata cztonkéw Rady Nadzorczej: Pana
Rafata Abratanskiego oraz Pana Maksymiliana Kostrzewe do czasowego wykonywania czynnosci czionka
Zarzadu jednostki dominujgcej na okres trzech miesiecy. Jednoczesnie z funkcji czionka zarzgdu odwotano
Panig Matgorzatg Then a z funkcji wiceprezesa Zarzgdu Pana Marcin Jezewskiego.

o0 W dniu 19 wrzesnia 2012 roku odbyto sie posiedzenie Rady Nadzorczej jednostki dominujgcej, na ktérym Rada
Nadzorcza podjeta uchwaly o powotaniu Pana Rafata Abratanskiego oraz Pana Maksymiliana Kostrzewy do
Zarzadu jednostki dominujgcej, powierzajgc im petnienie funkcji Cztonkéw Zarzgdu.

W 2012 r. miaty miejsce nastepujgce zmiany w skfadzie Rady Nadzorczej:

0 zdniem 30 marca 2012 r. ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Marek Gtuchowski;

o zdniem 30 marca 2012 r. ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Tomasz Siemigtkowski;
o zdniem 3 kwietnia 2012 r. ze stanowiska cztonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Krzysztof Galos;

o wdniu 20 kwietnia 2012 r. powotano na czionka Rady Nadzorczej Pana Rafata Abratanskiego;

o0 w dniu 20 kwietnia 2012 r powotano na czionka Rady Nadzorczej Pana Piotra Derlatke;

o0 wdniu 19 wrzesnia 2012 r. ze stanowiska czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Rafat Abratanski;

o0 wdniu 19 wrzesnia 2012 r. ze stanowiska czlonka Rady Nadzorczej zrezygnowat Pan Maksymilian Kostrzewa.

Wyniki oraz sytuacja finansowa Grupy

Wyniki finansowe

Na wyniki finansowe Grupy w pierwszych trzech kwartatach 2012 r. najistotniejszy wptyw miaty nastepujgce czynniki:

. Realizacja kontraktéw drogowych oraz ogtoszenie upadtosci

W roku 2011 oraz w pierwszych miesigcach roku 2012 Grupa realizowata projekty drogowe, w tym budowe, w
ramach konsorcjum, odcinka C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, dostarczata réwniez masy mineralno-asfaltowe
oraz uktadata je na wybranych odcinkach A1, A2 oraz DK 50.

Po ogtoszeniu upadfosci likwidacyjnej DSS, Syndyk masy upadio$ci odstgpit od wszystkich kontraktéw drogowych.
Tym samym, w zwigzku z brakiem kontynuacji dziatalnosci w zakresie realizacji projektéw drogowych, w wynikach
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finansowych roku 2011 zostaly uwzglednione wszystkie koszty zwigzane z odstgpieniem od realizacji tych projektow.
Skutkowato to rozpoznaniem w rachunku zyskow i strat catej straty — réznicy pomiedzy catkowitymi przychodami z
wykonanych robét oraz catkowitymi kosztami poniesionymi w zwigzku z realizowanymi projektami. W ramach strat
kontraktéw drogowych ujeto réwniez utrate wartosci aktywow zwigzanych z tymi projektami (place sktadowe,
zgromadzone zapasy i inne) oraz warto$¢ gwarancji zrealizowanej przez GDDKIA.

Jednoczesnie, specyfika instytucji prawnej odstgpienia od umow spowodowata, ze Grupa nie rozpoznata kar
umownych z tytutu zaprzestania realizacji kontraktiéw drogowych. Kary te nie sg rozpoznane jako zobowigzanie lub
zobowigzanie warunkowe na dzien 30 wrzesnia 2012 r. (pkt. 1).

Ze wzgledu na rozpoznanie strat dotyczgcych projektdéw drogowych w roku 2011, wyniki za pierwsze trzy kwartaty
2012 r. obejmujg wytgcznie dziatalno$¢ polegajacag na wydobyciu i sprzedazy kruszyw famanych. Jednoczes$nie, w
okresie ,przejsciowym” (okres tuz przed ogtoszeniem upadtosci oraz okres upadtosci likwidacyjnej) Grupa znacznie
ograniczyta produkcje i sprzedaz.

Ponizsze wykresy przedstawiajg ksztattowanie sie poziomu produkcji oraz sprzedazy w Grupie w poszczegdlnych
miesigcach, do pazdziernika 2012 r., wraz z komentarzami. Dane przedstawiono w tysigcach ton.

Produkcja kruszyw tamanych
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Po przejsciowych trudnosciach wynikajgcych z ogtoszenia upadtosci, braku ptynnosci finansowej oraz niepewnosci
co do dalszego funkcjonowania, Grupa szybko odbudowuje swojg pozycje i zaufanie na rynku. Osiggniety juz w lipcu
poziom produkcji (ok. 463 tys. ton) stanowit ponad 80% docelowego Sredniego poziomu produkcji i w kolejnych
miesigcach stopniowo zwiekszat sie osiggajgc poziom 548 tys. ton w pazdzierniku 2012 r.

W $lad za produkcjg, sprzedaz Grupy odnotowuje coraz wyzsze poziomy. Po przejSciowych trudnosciach
wynikajgcych z ogtoszenia upadio$ci, Grupa szybko odbudowuje swojg pozycje rynkowg wsrod gtdwnych raczy na
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rynku budowlanym. Trend wzrostowy sprzedazy rozpoczat sie w lipcu 2012 r., kiedy Grupa zrealizowat wysyiki na
poziomie 404 tys. ton. Sprzedaz w pazdzierniku 2012 r. wyniosta 605 tys. ton i jest bardzo dobrym wynikiem wobec
0golnej trudnej sytuacji na rynku budowlanym.

Powyzszy trend swiadczy o wychodzeniu Grupy z trudnosci wywotanych ogtoszeniem upadtosci, w szczegdlnosci z
sytuacji braku ptynnosci. W trzecim kwartale 2012 r. Grupa skupita sie na odbudowaniu swojej pozycji rynkowej oraz
zapewnieniu zrealizowaniu wysytek na poziomie pozwalajgcym na wypracowanie takich strumieni pienieznych, ktére
wystarczyly na biezgce regulowanie zobowigzan Grupy oraz zapewnity ciggtos¢ produkcji i sprzedazy.

Ponizszy wykres przedstawia wyniki finansowe za pierwsze 9 miesiecy 2012 r. (w tysigcach zt). Ze wzgledu na brak
poréwnywalnosci, nie zaprezentowano danych za poprzednie okresy.
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Wyniki finansowe odzwierciedlajg dobrg sytuacje w zakresie produkcji i sprzedazy kruszyw. Pomimo trudnosci
zwigzanych z przejsciowym okresem upadiosci likwidacyjnej, w pierwszych trzech kwartatach 2012 r. Grupa byta w
stanie wygenerowa¢ dodatni wynik EBITDA. Jednocze$nie bardzo duze koszty finansowe spowodowaty powstanie
straty netto za pierwsze trzy kwartaty 2012 r. Koszty finansowe obejmujg gtéwnie odsetki od zobowigzan
finansowych, w tym kredytéw z Kredyt Bank S.A. oraz obligacji. Zatozono przy tym, ze w odniesieniu do zobowigzan
finansowych innych niz kredyty bankowe (te zobowigzania sg w peini zabezpieczone), odsetki sg naliczane tylko do
dnia ogtoszenia upadtosci likwidacyjne;.

Wobec braku krétkoterminowej wymagalnosci odsetek od zobowigzan finansowych, EBITDA, pomniejszona na
ruchy na kapitale obrotowym, stanowi nadwyzke srodkéw finansowych generowang z biezgcej dziatalnosci Grupy.

Zdarzenia jednorazowe

Wyniki trzeciego kwartatu zostaty obcigzone korektami sprzedazy w kwocie okoto 1 058 tys. zt. Korekty te dotyczyly
sprzedazy zrealizowanej w pierwszym kwartale 2012 r. Gdyby korekty te zostaty odniesione w wyniki pierwszego
kwartatu, przychody ze sprzedazy, EBIT oraz strata netto za trzeci kwartat wynosityby odpowiednio 40.429 tys. zt,
1910 tys. zt oraz 5 065 tys. zt.

Aktywa, kapitat wiasny i zobowigzania

Ogtoszenie upadtosci w DSS i KKSM skutkowato ,zamrozeniem” wiekszosci zobowigzan, w tym zobowigzan z tytutu
dostaw i ustug. Zobowigzania te mogg by¢ regulowane dopiero po zatwierdzeniu uktadu z wierzycielami. Powoduje
to, ze Grupa aktualnie obstuguje tylko biezgce zobowigzania.

Ponizszy wykres prezentuje ksztattowanie sie aktywdw, zobowigzan i kapitatu wlasnego na koniec wrzesnia 2012
roku w poréwnaniu na koniec roku poprzedniego (w tysigcach ziotych).



Dolnoslaskie Surowce Skalne S.A. w upadtosci uktadowej 11
Skonsolidowany raport za trzeci kwartat 2012 r.
(dane przedstawiono w tysigcach polskich ztotych)

1 000 000

800 000

600 000

400000

200000

Aktywa Zobowigzania

-200 000

-400 000

®30wrzesnia 2012 ® 31 grudnia 2011

Pokrycie straty lat ubiegtych bedzie miato zrédto w:
e zyskach lat przysztych.
e konwersiji i potencjalnie czesciowej redukcji zadtuzenia w toku realizacji uktadu z wierzycielami.

3. Sezonowos¢ i cyklicznosé

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw budowy
drdg i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiory materiatéw budowlanych sg realizowane z mniejszg
intensywnos$cia. Szacuje sie, ze wolumen i wartosé sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych
w trzecim i czwartym kwartale roku.

4. Stanowisko Zarzadu w zakresie mozliwosci zrealizowania opublikowanych prognoz

Spdtka nie publikowata prognoz finansowych.

5. Czynniki wptywajace na wyniki finansowe w kolejnych kwartatach

W kolejnych kwartatach 2012 roku na wyniki finansowe Grupy wplyw decydujgcy bedg miaty nastepujgce czynniki:

. Realizacja nowych zlecen i kontraktéw. Grupie udato sie pozyska¢ nowe kontrakty na wybrane odcinki S8 i S5 — od

tempa i terminowej realizacji tych zlecen, bedzie zalezato czy Grupa w petni wykorzysta zdolnosci produkcyjne i
wywozowe swoich kopalni.

. Ceny kruszyw. Po okresie zwyzki cen kruszyw tamanych w roku 2011, w roku 2012 nastgpit spadek cen na rynku.
Ceny te ustabilizowaly sie, zgodnie z przewidywaniami Grupy na poziomie pomiedzy 20 a 30% nizszym niz ceny,
ktore byty mozliwe do osiggnigcia pod koniec 2011 r.

. Ksztattowanie sie stop procentowych — Spétka posiada istotne zadtuzenie oprocentowane zmienng stopa
procentowg opartg o WIBOR. Zmiany poziomu WIBOR mogg w istotny sposdb wpltywaé na koszty finansowe
w kolejnych kwartatach. Spétka nie stosuje instrumentéw zabezpieczajgcych w tym zakresie.

6. Emisja, wykup i sptata nieudziatowych i kapitalowych papieréw wartosciowych

W biezacym okresie Grupa nie emitowata instrumentéw finansowych, nie nastgpity rowniez wykup czy sptata zobowigzan
finansowych.

7. Dywidenda

Nie dotyczy — Grupa nie wyptacita ani nie zadeklarowata wyptaty dywidendy.

8. Aktywa i zobowigzania warunkowe

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. nie wystepowaty aktywa oraz zobowigzania warunkowe.
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9. Akcjonariusze jednostki dominujacej

Zgodnie z posiadanymi przez Spoétke zawiadomieniami od akcjonariuszy, na dzien 30 wrzesnia 2012 r. oraz na dzieh
zatwierdzenia niniejszego raportu, struktura akcjonariatu jednostki dominujgcej przedstawiata sie nastepujgco:

Liczba gtosow w Procentowy udziat w
Lp. Akcjonariusz Liczba pOS@danych Propentowy udziat w ogolnej liczbie gtosow ogolnej liczbie gtosow
akciji kapitale zakladowym na walnym na walnym
zgromadzeniu zgromadzeniu
Aroga Holdings
1. S 6 463 900 50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
p. z o0.0.
2. IDEA TFI S.A. 646 386 5,0000 % 646 386 5,0000 %
pozostali 0 9
S. akcjonariusze 5817423 44,9996 % 5817423 44,9996 %
tacznie 12 927 709 100 % 12 927 709 100 %

10. Akcje w posiadaniu oséb zarzadzajacych i nadzorujacych

Gtéwnym akcjonariuszem jednostki dominujgcej na dzien przekazania niniejszego raportu jest Aroga Holdings Sp. z o.0.,
ktéra posiada 50,0004% udziatow w kapitale zaktadowym i ogdlnej liczby gtoséw na Walnym Zgromadzeniu jednostki
dominujacej. Na dzieh przekazania niniejszego raportu Cztonkiem Rady Nadzorczej Spoétki pozostaje Pani Danuta tuczak,
petigca funkcje Prezesa Zarzgdu Aroga Holdings Sp. z 0.0.

Pan Rafat Abratanski, Cztonek Rady Nadzorczej Spotki od dnia 20 kwietnia 2012 r. do dnia 19 wrzesnia 2012 r., ktéry w
okresie od dnia 18 czerwca 2012 r. do dnia 19 wrzesnia 2012 r. byt delegowany do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka Zarzadu Spotki na okres trzech miesiecy, ktéry od dnia 19 wrzesnia 2012 r. jest Cztonkiem Zarzadu Spdtki, na
dzien przekazania niniejszego raportu petni funkcje Wiceprezesa Zarzgdu Domu Maklerskiego IDM S.A., a Pan Piotr
Derlatka, Cztonek Rady Nadzorczej Spétki od dnia 20 kwietnia 2012 r., na dzien przekazania niniejszego raportu petni
funkcje prokurenta w Domu Maklerskim IDM S.A. Na podstawie Umowy $wiadczenia ustug animatora emitenta z dnia 3
listopada 2010 r. Dom Maklerski IDM S.A. petni funkcje animatora Spétki, dokonujac transakcji na akcjach Spétki.

11. Postepowania sagdowe

W dniu 17 kwietnia 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sgd Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych wydat postanowienie o ogtoszeniu upadtosci DSS obejmujacej likwidacje
majatku. W dniu 24 kwietnia 2012 r. Spotka wniosta o uchylenie postanowienia Sadu o ogtoszenie upadtosci obejmujgcej
likwidacje majatku DSS oraz o przekazanie sprawy Sadowi pierwszej instancji do ponownego rozpatrzenia. Podstawg
zazalenia zlozonego przez Zarzad byto przekonanie, ze w drodze ukfadu wierzyciele jednostki dominujgcej zostaliby
zaspokojeni w stopniu wyzszym niz w postepowaniu obejmujgcym likwidacje majatku.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy w Warszawie, Sgd Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy
dla spraw upadtosciowych i naprawczych, na wniosek Spotki zmienit sposoéb prowadzenia postepowania upadtosciowego
DSS z postepowania obejmujgcego likwidacje majatku upadiego na postepowanie z mozliwoscig zawarcia uktadu oraz
ustanowit zarzad wtasny upadtego nad jego majgtkiem.

W nastepstwie zmiany sposobu prowadzenia upadto$ci Spétka cofneta zazalenie na postanowienie o ogtoszeniu
upadtosci. Na dzien publikacji niniejszego raportu zaréwno postanowienie o ogtoszeniu upadifosci Spoiki, jak i
postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadtosciowego sg prawomocne.

W zwigzku z ogtoszeniem upaditosci DSS postepowania prowadzone przeciwko Spoice od dnia 17 kwietnia 2012 r.
dotyczg masy upadtosci.

W dniu 11 maja 2012 r. Sad Rejonowy w Kielcach, Wydziat V Gospodarczy, Sekcja ds. upadtosciowych i naprawczych,
ogtosit upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu spotki KKSM, pozostawiajgc dotychczasowy zarzad wiasny spétki nad
majgtkiem. Postanowienie o ogtoszeniu upadtosci KKSM na dzien publikacji niniejszego raportu jest prawomocne.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. kapitaly wkasne Spotki przedstawiaty wartos¢ ujemng. W zwigzku z powyzszym wszystkie
postepowania o zapfate toczace sie przed sgdami, ktérych strong jest podmiot dominujacy lub inne podmioty z Grupy,
spefniajg kryterium postepowan dotyczgcych zobowigzan lub wierzytelnosci, ktdrych warto$¢ przekracza 10% kapitatow
wlasnych emitenta. W tej sytuacji w ocenie Spoétki miarodajnym kryterium istotnosci poszczegélnych postepowan
sgdowych winna by¢ nie wielko$¢ kapitatow wtasnych jednostki dominujacej, lecz wartos¢ przychodéw ze sprzedazy grupy
kapitatowej Spoétki za okres ostatnich czterech kwartatdéw obrotowych (§ 2 ust. 1 pkt 44 i 45 rozporzgdzenia Ministra
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Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezgcych i okresowych przekazywanych przez emitentow
papierow wartosciowych oraz warunkéw uznawania za rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedgcego panstwem czionkowskim).

Warto$¢ przychoddw ze sprzedazy Grupy za okres ostatnich czterech kwartatéw obrotowych wynosi 351 306 tys. zt.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. byty prowadzone nastepujgce postepowania dotyczace zobowigzan lub wierzytelnosci,
ktorych warto$¢ stanowi co najmniej 10% wartosci przychoddéw ze sprzedazy Grupy, i ktérego strong jest podmiot
wchodzacy w sktad Grupy:

Postepowanie sgdowe prowadzone przeciwko spétce Surowce Skalne Zachdd Sp. z 0.0. (SSZ) z powddztwa Skarbu
Panstwa reprezentowanego przez Ministra Skarbu Panstwa, o zaptate kwoty 60 969 480 zt tytutem ceny sprzedazy 85%
akcji spotki Kopalnie Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi. Pozew w sprawie zostat ztozony w dniu 12 stycznia 2012 r. do
Sadu Okregowego w Warszawie, Wydziat | Cywilny. W dniu 7 lutego 2012 r. tenze Sad wydat przeciwko spotce SSZ
nakaz zaptaty kwoty w wysokosci 60.969.480 zt wraz z odsetkami ustawowymi oraz kwote w wysokosci 7.200 zt tytutem
zwrotu kosztow zastepstwa procesowego, a takze nakazat pobra¢ od pozwanej SSZ na rzecz Skarbu Panstwa kwote w
wysokosci 100.000 zt tytutem optaty od pozwu, od ktérej Skarb Panstwa jest zwolniony. W dniu 27 lutego 2012 r. spdtka
SSZ wniosta zarzuty do nakazu zaptaty, wnoszac o uchylenie nakazu zaptaty w catosci i oddalenie powddztwa,
zawieszenie postepowania, zwolnienie pozwanej SSZ od kosztéw postepowania, a ponadto o zasadzenie od strony
powodowej kosztow postepowania, w tym kosztow zastepstwa procesowego.

W dniu 14 wrzesnia 2012 r. jednostka dominujgca (Spotka) ztozyta w Sadzie Okregowym w Warszawie, XX Wydziat
Gospodarczy, nastepujgce pozwy:

1) dwa pozwy o zasagdzenie solidarnie na rzecz Spotki od: China Overseas Engineering Group Co. Ltd z siedzibg w
Pekinie (Chiny), dziatajgcej przez China Overseas Engineering Group Co. Ltd (COVEC) Spétka z ograniczong
odpowiedzialnoscig Oddziat w Polsce oraz od Decoma Spoétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie
(DECOMA), kwot stanowigcych zobowigzania pieniezne pozwanych za dostawy kruszywa przeznaczonego na droge
serwisowg odcinka C Autostrady A2 realizowang przez konsorcjum, w sktad ktérego wchodzity: China Overseas
Engineering Group Co., Ltd. jako Lider Konsorcjum oraz Shanghai Construction (Group) General Co., China Railway
Tunnel Group Co., Ltd. i Decoma Sp. z 0.0. (Konsorcjum) oraz zobowigzania pieniezne pozwanych wynikajgce z Umowy
dostawy z dnia 5 maja 2011 r., zawartej przez Spétke z Konsorcjum, ktdrej przedmiotem byto wytworzenie i dostawa
betonu towarowego na budowe autostrady A2 Strykéw-Konotopa na odcinkach A oraz C, o tacznej dlugosci okoto 49,5
km;

2) pozew o zasgdzenie solidarnie na rzecz Spdétki od: China Overseas Engineering Group Co. Ltd z siedzibg w Pekinie
(Chiny), dziatajgcej przez China Overseas Engineering Group Co. Ltd (COVEC) Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
Oddziat w Polsce, od Decoma Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig z siedzibg w Warszawie (DECOMA) oraz od
Skarbu Panstwa — Generalnego Dyrektora Drég Krajowych i Autostrad, kwot stanowigcych zobowigzania pieniezne
pozwanych wynikajgce z umow: Umowy podzlecenia z dnia 4 sierpnia 2010 r., zawartej przez Spotke z Konsorcjum, ktorej
przedmiotem byto wyprodukowanie i dostarczenie przez Spoétke oraz utozenie mieszanek mineralno—asfaltowych na
budowe ciggu giéwnego autostrady A2 Strykéw-Konotopa na odcinkach A oraz C, o tgcznej dtugosci okoto 49,5 km, oraz
Umowy Podzlecenia z dnia 11 pazdziernika 2011 r. zawartej przez Spétke z Konsorcjum, ktérej przedmiotem byta
dostawa kruszywa oraz wykonanie podbudowy stabilizowanej mechanicznie w ciggu gtéwnym autostrady A2 Strykow-
Konotopa na odcinkach A oraz C, o tacznej dlugosci okoto 49,5 km.

tgczna wartosé przedmiotu sporu pozwow ztozonych przez Spétke w dniu 14 wrzesnia 2012 r. wynosi 48.660.990,99 zt.
W ztozonych pozwach Spétka wnioskuje m.in. o zasadzenie na jej rzecz od pozwanych kwoty gtéwnej zobowigzan oraz o
zasgdzenie zaptaty odsetek ustawowych liczonych od kwot i terminéw zobowigzan pozwanych okreslonych pozwem, do
dnia zapfaty.

12. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W okresie objetym raportem, Grupa nie dokonywata istotnych rozliczeh z jednostkami powigzanymi. Szczegoty zostaty
opisane w Nocie 31 do skr6conego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

13. Poreczenia i gwarancje
Ze wzgledu na specyficzng sytuacja podmiotéw w Grupie, opisano réwniez poreczenia pomiedzy podmiotami w Grupie.

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. oraz po dniu bilansowym DSS byta poreczycielem wedlug prawa cywilnego sptaty
zobowigzan przez spotke Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. jako zobowigzanego (Kredytobiorcy,
Zleceniodawcy), na podstawie nastepujgcych umow zawartych z Kredyt Bank S.A.:

1) Umowy poreczenia nr 001/3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r.,, do =zawartych przez
Kredytobiorce umoéw kredytowych:
a) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS04051100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej
wynikajg lub mogag wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot
40.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.
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b) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS26041100 z dnia 29.06.2011 r., z ktérej
wynikajg lub mogg wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot
10.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

c) Umowy o kredyt obrotowy nr 3692339DS054081100 z dnia 08.08.2011 r., z ktorej
wynikajg lub mogg wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Kredytobiorcy o zwrot
30.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscig.

2) Umowy poreczenia nr 001/3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., do zawartej przez Zleceniodawce
Umowy o udzielenie linii gwarancyjnej nr 3692339DS01081100 z dnia 01.08.2011 r., z ktdérej wynikajg
lub moga wynikaé wierzytelnosci Banku wobec Zleceniodawcy o zwrot wyptaconych kwot w wysokosci
66.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

Wyzej opisane umowy kredytowe zostaly wypowiedziane przez Kredyt Bank S.A. w nastepstwie ogtoszenia upadtosci
spotki Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. w zwigzku z wypowiedzeniem uméw kredytowych i brakiem sptaty
kredytow przez KKSM S.A.

Ponadto DSS byta poreczycielem wedtug prawa cywilnego sptaty zobowigzan wynikajgcych z umow:

1)

2)

Umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem bez regresu nr 2780968WS05081100 z dnia 20.09.2011 r. zawartej
przez Spétke z Kredyt Bank S.A., z ktérej wynikajg lub mogg wynikaé wierzytelno$ci Banku wobec Skarbu
Panstwa — Generalnego Dyrektora Drog Krajowych i Autostrad, reprezentowanego przez Generalng Dyrekcje
Drég Krajowych i Autostrad (Dtuznik) o zwrot 100.000.000,- zt oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg
wierzytelnoscia.

Umowy skupu wierzytelnosci z dyskontem bez regresu nr 2780968WS06061100 z dnia 29.06.2011 r., z ktorej
wynikajg lub moga wynika¢ wierzytelnosci Banku wobec Polimex-Mostostal S.A. (Dtuznik) o zwrot 6.000.000,- zt
oraz inne roszczenia zwigzane z powyzszg wierzytelnoscia.

Na dziern 30 wrzesnia 2012 r. oraz po dniu bilansowym Spoétka Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A. byta
poreczycielem wedtug prawa cywilnego sptaty zobowigzan przez DSS jako zobowigzanego, na podstawie nastepujgcych

umow.

1)

2)

Umowa poreczenia z dnia 13 czerwca 2011 r. zawarta z PKP CARGO S.A. w zakresie wykonania zobowigzan
wynikajagcych z zawartej przez Spotke z PKP CARGO S.A. Umowy Handlowej Nr 3-1-65-175-09 z dnia
13.10.2009 r. w powigzaniu z Umowg Rozliczeniowg nr 1-00175 z dnia 18.12.2007 r., do kwoty 20.000.000 zt za
zobowigzania Spoétki wzgledem PKP CARGO S.A., z tytutu Umdw, polegajacego na regulowaniu przez Spoétke na
rzecz PKP CARGO S.A. naleznosci przewozowych i dodatkowych z tytutu sprzedazy ustug w zakresie
kolejowych przewozéw towarowych oraz zwigzanych z nimi ustug dodatkowych.

Umowa poreczenia z dnia 18 stycznia 2012 r. zawarta z BOGL a KRYSL k.s. w zakresie wykonania przez Spotke
zobowigzania do zwrotu wsparcia finansowego udzielonego Spétce przez BOGL a KRYSL k.s. na kwote
14.217.343,37 zt, przeznaczonego na budowe Autostrady A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku C.

W zwigzku z ogtoszeniem upadtosci DSS S.A. i brakiem zwrotu wsparcia finansowego udzielonego Spétce, BOGL a
KRYSL k.s. w ramach postepowania upadtosciowego KKSM zgtosit wierzytelnos¢ na kwote 14.217.343,37 z tytutu
udzielonego przez KKSM poreczenia.

14. Istotne zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie istotne zdarzenia, w tym te po dacie bilansu zostaty opisane w punkcie 1.

Mariusz Roman Rafat Abratanski

Prezes Zarzgdu Cztonek Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Cztonek Zarzadu

Warszawa, 14 listopada 2012 r.
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SKONSOLIDOWANY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT

Nota Od 1 lipca do 30 wrzesnia Od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2012 2011 2012 2011
Przychody ze sprzedazy produktow 10 39.371 170.694 101.171 338 333
Koszt whasny sprzedazy 11 (30.720) (134.196) (66.264) (268 195)
Zysk | (Strata) brutto na sprzedazy 8.651 36.498 34.907 70138
Koszty sprzedazy 11 (2.142) (3.320) (4.329) (11 964)
Koszty ogolnego zarzgdu 11 (6.109) (9.357) (22.490) (21 007)
Pozostate przychody operacyjne 14 (2.502) - 4.172 64 087
Pozostate koszty operacyjne 14 2.954 (1.207) (7.360) (3179)
Zysk / (Strata) na dziatalnosci operacyjnej 852 22.614 4.900 98 075
Przychody finansowe 15 1.219 6 1.493 452
Koszty finansowe 15 (9.447) (13.586) (32.050) (34.119)
Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem (7.376) 9.034 (25 657) 64.408
Podatek dochodowy 16 (1.253) 1.465 (2.665) 4.914
Zysk / (Strata) netto (6.123) 7.569 (22.992) 59.494
Zysk | (Strata) netto przypadajaca na
Wiascicieli Jednostki Dominujgce;j 24 (6.123) 7 569 (22 992) 59 494
Podstawowy i rozwodniony zysk (strata) netto 2 (0,47) 0,59 (1,78) 4.60

przypadajaca na jedna akcje

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

od 1 lipca do 30 wrzesnia

od 1 stycznia do 30 wrzesnia

Wynik netto okresu

Inne catkowite dochody

Catkowite dochody razem

Catkowite dochody przypadajgca na

Wiascicieli Jednostki Dominujace;j

2012 2011 2012 2011
(6.123) 7.569 (22.992) 59.494
(6.123) 7.569 (22.992) 59.494
(6.123) 7.569 (22.992) 54.494
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SKONSOLIDOWANY BILANS
30 wrzesnia 31 grudnia
Nota 2012 2011
AKTYWA przeksztatcony
Aktywa trwale
Rzeczowe aktywa trwate 17 343.309 370.588
Wartosci niematerialne 18 1.523 1.617
Dtugoterminowe aktywa finansowe 19 366 366
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 47 186
345.245 372.757
Aktywa obrotowe
Zapasy 20 19.824 16.180
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 21 92.609 56.288
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 22 8.168 9.299
Grupa przeznaczona do zbycia - KSS 69.451 69.451
190.052 151.218
Aktywa razem 535.297 523.975
PASYWA
Kapitat wtasny
Kapitat podstawowy 23 51.607 51.607
Kapitat z wydania akcji powyzej ich wartosci nominalne;j 23 78.121 78.121
Pozostate kapitaty rezerwowe 23 958 958
Zyski zatrzymane (453.374) (430.382)
(322.688) (299.696)
Zobowigzania dtugoterminowe
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 3.504 3.504
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5.542 6.880
Rezerwy 29 12.576 10.819
Inne zobowigzania dtugoterminowe 262 262
21.884 21.465
Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 26 225.273 248.505
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 27 37.224 29.755
Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych 25 454.984 396.671
Rezerwy 29 3.308 13.308
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 28 45.861 44.516
Grupa przeznaczona do zbycia - KSS 69.451 69.451
836.101 802.206
Zobowiagzania razem 857.985 823.671
Pasywa razem 535.297 523.975
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto
Korekty o pozycje:
Amortyzacja
Koszty odsetek
Podatek dochodowy
Pozostate pozycje

Zmiany w pozycjach bilansowych:

Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zapasow

Zmiana stanu rezerw

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych

Zmiana stanu zobowigzan z tytutu Swiadczen pracowniczych
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeplywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Nabycie rzeczowych aktywdw trwatych i wartosci niematerialnych
Wptyw z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych

Nabycie jednostki zaleznej, po pomniejszeniu o nabyte srodki pieniezne

Srodki pienigzne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wptlywy z tytutu zaciggniecia kredytéw i pozyczek
Sptata kredytow i pozyczek
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z emisji obligacji
Zaptacone odsetki
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana stanu srodkéw pienigeznych netto

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na koniec okresu

od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2012 2011
(22.992) 59.494
21.205 28.251
23.963 15.804

- 4.914

10.802 (45.911)
(36.182) (182.678)
(3.644) (31.887)
(9.581) 597
(21.887) 121.416
7.469 8.380
(30.847) (21.620)
(6) (50.944)
1.934 -

- (107.158)

1.928 (158.102)
87.147 198.210
(46.432) (153.016)
(6.562) (10.968)
1.696 110.058
(8.061) (9.969)
27.788 134.315
(1.131) (45.407)
9.299 56.354
8.168 10.947
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SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Stan na 1 stycznia 2011 roku

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale witasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Podwyzszenie kapitatu

Calkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Calkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto (przeksztatcona)

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na 31 grudnia 2011 roku

Stan na 1 stycznia 2012 roku

Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale witasnym

Doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Podwyzszenie kapitatu

Catkowite doptaty od i wyptaty do wtascicieli
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto

Calkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy

Stan na 30 wrzesnia 2012 roku

Kapitat z wydania

Pozostate

Zyski

pO(Ij(satg:/tvigwy akcpwpaor\tncl,);z;j ich kapitaly zatrzymane Razem
nominalnej rezerwowe
51.607 79.558 958 70.544 202.667
- (1.437) - - (1.437)
- (1.437) - - (1.437)
- - - (500.926) (500.926)
- - - (500.926) (500.926)
51.607 78.121 958 (430.382) (299.696)
51.607 78.121 958 (430.382) (299.696)
- - - (22.992) (22.992)
- - - (22.992) (22.992)
51.607 78.121 958 (453.374) (322.688)
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INFORMACJA DODATKOWA

1. Dane jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. w upadiosci uktadowej (poprzednio Dolnoslaskie Surowce
Skalne Sp. z 0.0.; ,jednostka dominujgca”, ,Spétka”, ,DSS”) z siedzibg w Warszawie przy ul. Smiatej 22 zostata utworzona
na podstawie umowy spotki z dnia 5 lipca 1996 r. w formie aktu notarialnego podpisanego w kancelarii notarialnej
Winicjusza Wéjcikiewicza w Swidnicy (Rep. Nr 9911/1996). W dniu 20 listopada 2001 r. postanowieniem Sadu
Rejonowego dla m.st. Warszawy, XIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, Spdtka zostata wpisana do
rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego pod numerem KRS 0000046571. Spotce nadano numer
statystyczny REGON 890450283.

Zgodnie z umowg przedmiotem dziatalnosci jednostki dominujacej jest wydobycie i przeréb surowcéw skalnych, handel
i posrednictwo handlowe w obrocie surowcami skalnymi, prowadzenie prac i rob6t geologicznych w rozumieniu prawa
geologicznego, inwestowanie kapitatu wlasnego i powierzonego, dziatalno$c¢ rolnicza. Gtéwnym przedmiotem dziatalnosci
Grupy w okresie objetym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym bylo wydobycie oraz produkcja kruszyw
tamanych.

Jednostka dominujgca prowadzi dziatalno$¢ na podstawie koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze
ztoza ,Pitawa Gorna” udzielonej dnia 14 wrzesnia 1995 r. Koncesja ta pierwotnie byta udzielona Kopalni Wegla
Kamiennego ,Nowa Ruda” Przedsigbiorstwo Parnstwowe przez Wojewode Watbrzyskiego. Od 1995 r. koncesja byta
zmieniana decyzjami Wojewody Watbrzyskiego nr 223/96, decyzjg 168/98, oraz decyzjami Wojewody Dolnoslgskiego
nr 13/2003; decyzjg nr 19/2003, decyzjg nr 7/2006 oraz decyzjg nr 12/2006. Zgodnie z decyzjg nr 13/2003 Spodtka
Restrukturyzacji Kopalh S.A. jako nastepca prawny Kopalni Wegla Kamiennego "Nowa Ruda" w likwidacji wyrazita zgode
na przeniesienie zgodnie z art. 26a Prawa geologicznego i gérniczego koncesji nr 7/95 na rzecz Dolnoslgskich Surowcéw
Skalnych Sp. z 0.0., ktérych Spotka jest nastepcg prawnym. Spétka Dolnoslgskie Surowce Skalne S.A. przyjeta warunki
koncesji wraz z prawami i obowigzkami wynikajgcymi z innych decyzji wydanych na podstawie ww. ustawy. Zgodnie
z warunkami koncesji eksploatacja odbywa sie sposobem odkrywkowym. Wydobycie kopalin przeprowadza sie
w obszarze goérniczym ,Pitawa Gérna” potozonym na terenie gmin: Dzierzonidw, Pitawa Goérna, powiat Dzierzoniéw,
Wojewoddztwo Dolnoslagskie. Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. Spétka byta wiascicielem praw do informacji geologicznej,
ktorych nosnikiem jest Dokumentacja Geologiczna ztoza ,Pitawa Gérna” o zasobach geologicznych ok. 321 min ton.

Od maja 2010 roku Spotka jest notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie.

Zarzad Spotki

W okresie objetym skréconym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego
sprawozdania, w Zarzgdzie Spotki zasiadaty nastepujgce osoby:

Marcin Jezewski Wiceprezes Zarzadu do 18 czerwca 2012 r.
Matgorzata Then Czionek Zarzadu od 20 kwietnia 2012 r. do 18 czerwca 2012 r.,
Czionek Zarzadu

p.o. Prezesa Zarzadu w okresie od
20 pazdziernika 2011 r do 20 kwietnia 2012 r.

Mariusz Roman Prezes Zarzadu od 20 kwietnia 2012 r.

Pawet Narkiewicz Czionek Rady Nadzorczej od 20 marca 2012 r. do 20 kwietnia 2012r.
delegowany do czasowego wykonywania czynnosci
cztonka Zarzgdu Spotki na okres od dnia 20 marca
2012 roku do dnia odbycia najblizszego Walnego
Zgromadzenia Spoétki, nie dituzej jednak niz przez
trzy miesigce

Rafat Abratanski Czionek Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2012 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki na
okres trzech miesiecy, od 19 wrzesnia 2012 r.
Czionek Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa Czionek Rady Nadzorczej od 18 czerwca 2012 r. delegowany do czasowego
wykonywania czynnosci cztonka Zarzadu Spotki na
okres trzech miesiecy, od 19 wrzesnia 2012 r.
Czionek Zarzadu
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Rada Nadzorcza

W okresie objetym sprawozdaniem finansowym oraz po jego zakonczeniu do dnia zatwierdzenia tego sprawozdania, w
Radzie Nadzorczej Spoétki zasiadaty nastepujgce osoby:

Marek Gtuchowski Przewodniczacy Rady Nadzorczej do 30 marca 2012r.

tukasz Hatazinski Czionek Rady Nadzorczej

Krzysztof Galos Cztonek Rady Nadzorczej do 3 kwietnia 2012 r.

Adam Budnikowski Czionek Rady Nadzorczej

Danuta tuczak Czionek Rady Nadzorczej

Maksymilian Kostrzewa  Czionek Rady Nadzorczej do 19 kwietnia 2012 r.

Tomasz Siemigtkowski Czionek Rady Nadzorczej od 16 marca 2011 r. do 30 marca 2012 .
Pawet Narkiewicz Czionek Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2012 r.

Agnieszka tuczak Czionek Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2012 r.

Konrad Szwedowski Cztonek Rady Nadzorczej od 1 stycznia 2012 r.

Rafat Abratanski Czionek Rady Nadzorczej od 20 kwietnia 2012 r. do 19 wrzesnia 2012 r.
Piotr Derlatka Czionek Rady Nadzorczej od 20 kwietnia 2012 r.

2. Czas trwania jednostki dominujacej

Jednostka dominujgca zostata zawigzana na czas nieokreslony.

3. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej

W dniu 17 kwietnia 2012 r. jednostka dominujgca otrzymata postanowienie Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Sgd Gospodarczy X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadtosciowych i naprawczych z dnia 17 kwietnia 2012
r. o ogtoszeniu upadtoéci Spotki obejmujgcej likwidacje majgtku, wyznaczeniu przez Sgd sedziego komisarza w osobie
SSR Moniki Gajdzinskiej — Sudomir oraz Syndyka masy upadfo$ci w osobie Lechostawa Kochanskiego. Spétka w dniu 24
kwietnia 2012 r. wniosta zazalenie na powyzsze postanowienie do Sagdu Okregowego w Warszawie, domagajgc sie jego
uchylenia w calosci i przekazania sprawy sgdowi pierwszej instancji do ponownego rozpoznania.

Ponadto, nie czekajgc na rozstrzygniecie Sgdu Okregowego, Spdtka wystgpita do Sgdu Rejonowego dla m.st. Warszawy
w Warszawie, X Wydziat Gospodarczy dla spraw upadiosciowych i naprawczych o zmiane sposobu prowadzenia
postepowania upadto$ciowego z postepowania obejmujgcego likwidacje majgtku upadtego na postepowanie obejmujgce
mozliwo$¢ zawarcia uktadu.

W dniu 29 czerwca 2012 r. Sad wydat postanowienie o zmianie sposobu prowadzenia postepowania upadto$ciowego na
postepowanie obejmujgce mozliwos¢ zawarcia ukladu , pozostawiajgc zarzad wiasny jednostki dominujgcej.
Postanowienie stato sie prawomocne w dniu 17 lipca 2012 r.

Sad zmienit sposéb prowadzenia postepowania upadtosciowego przychylajgc sie do argumentacji Zarzadu, ze w drodze
uktadu wierzyciele zostang zaspokojeni w wyzszym stopniu, niz zostaliby zaspokojeni po przeprowadzeniu postepowania
upadfosciowego obejmujagcego likwidacje majatku. Zwazywszy, iz praktycznie caty majatek Spotki jest przedmiotem
zabezpieczen rzeczowych ustanowionych na rzecz Kredyt Banku S.A. oraz Bogl a Krysl k.s., a wartos¢ tego majatku w
przypadku jego likwidacji wynosi wedlug szacunkéw Zarzadu okoto 150-170 min zt, natomiast wierzytelnosci wierzycieli
zabezpieczonych rzeczowo przekraczajg 180 min zt, w przypadku likwidacji majgtku Spoétki pozostali wierzyciele (w tym
wierzyciele uprzywilejowani: pracownicy oraz wierzyciele publicznoprawni) nie otrzymaliby zadnego zaspokojenia (w
pierwszej kolejnosci ze srodkoéw uzyskanych z likwidacji rzeczy i praw obcigzonych hipotekg, zastawem, badz zastawem
rejestrowym zaspokaja sie wierzycieli zabezpieczonych na tychze rzeczach albo prawach). Poniewaz wierzyciele
zabezpieczeni rzeczowo, czyli jedyni ktérzy mogliby by¢ zainteresowani kontynuacjg postepowania upadtosciowego w
opciji likwidacyjnej ztozyli osSwiadczenia o poparciu opcji ukladowej oraz zaniechaniu dziatan uniemozliwiajgcych zawarcie i
wykonanie uktadu, zmiana sposobu prowadzenia upadtosci jest w interesie wszystkich wierzycieli. Potwierdzajg to liczne
o$wiadczenia o poparciu opcji uktadowej, ztozone przez wierzycieli Spotki i Grupy.

Co wiecej, wierzyciele reprezentujgcy niemalze 160 min zt wierzytelnosci wyrazili gotowos$¢ konwersji tych wierzytelnosci
na akcje Spotki, natomiast Kredyt Bank S.A. (taczne wierzytelnosci przekraczajgce kwote 150 min zt) gotowos$¢ dokonania
czesciowej konwersji na akcje oraz czesciowej nowacji wierzytelnosci w postaci kredytu sptacanego po wykonaniu uktadu.

W tej sytuacji przedifozone przez Spotke propozycje uktadowe (zaktadajgce m.in. konwersje na akcje Spétki wierzytelno$ci
Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych S.A. w kwocie niemalze 120 min zi, catkowitg sptate wierzytelnosci z tytutu
uméw o prace, umoéw leasingu, wierzytelnosci publicznoprawnych oraz pozostatych wierzycieli posiadajgcych
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wierzytelnosci drobne do 50 tys$. zt, a takze czesciowg konwersje na akcje Spotki, czesciowg redukcje oraz czesciowg
sptate pozostatych wierzycieli) sg zdaniem Zarzadu Spotki w petni wykonalne.

Gtéwnym Zzrédiem finansowania wykonania uktadu majg by¢ biezgce przychody generowane przez przedsigbiorstwo
Spotki. Aktualny stan tegoz przedsiebiorstwa daje podstawy do przyjecia, iz w kolejnych latach wykonywania ukfadu
Spodtka bedzie w stanie uzyska¢ nadwyzke finansowg w kwocie 35-40 min zt rocznie, z czego 20-25 min zt z dziatalnosci
podstawowej w postaci produkcji i sprzedazy kruszyw, a pozostate kwoty z produkcji mas mineralno-asfaltowych,
sprzedazy wybranych zbednych aktywdw, egzekucji wierzytelnosci oraz zwrotu srodkéw zajetych przez komornikéw przed
ogtoszeniem upadtosci.

Odnosnie mozliwosci generowania przez przedsiebiorstwo Spétki w kolejnych latach nadwyzki finansowej umozliwiajgcej
realizacje ukfadu, Zarzad Spotki zamierza ograniczy¢ dziatalno$¢ Spotki do produkcji i sprzedazy kruszywa (uzupetniajac
ja w miare mozliwosci o sprzedaz mas bitumicznych z wtasnych wytworni). Jednoczesnie Spétka i Grupa nie zamierzajg
kontynuowac dziatalnosci w sektorze budownictwa drogowego.

W dniu 11 maja 2012 r. Sgd Rejonowy w Kielcach Wydziat V Gospodarczy Sekcja ds. upadtosciowych i Naprawczych,
ogtosit upadtos¢ z mozliwoscig zawarcia uktadu jednostki zaleznej od DSS - Kieleckich Kopalni Surowcéw Mineralnych
S.A. Tym samym Sad uwzglednit wniosek ztozony przez KKSM S.A., ktéra przez caly czas prowadzi produkcje i sprzedaz
kruszywa. Poparcie dla uktadu wyrazita wiekszos$¢ wierzycieli KKSM S.A., w tym najwiekszy wierzyciel Kredyt Bank S.A.,
zabezpieczony rzeczowo na majatku KKSM S.A. Zrédtem finansowania wykonania uktadu przez KKSM S.A. podobnie jak
w przypadku Spétki ma byé przede wszystkim nadwyzka finansowa generowana w okresie realizacji uktadu. Przyczyng
niewyptacalnosci KKSM S.A. byly zatory ptatnicze powstate w ramach Grupy DSS oraz zaangazowanie KKSM S.A. w
budowe Odcinka C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa, ktére juz sie zakonczyto. Tradycyjna dziatalno$¢ KKSM S.A.
polegajgca na produkgji i sprzedazy kruszywa przez caty czas generuje natomiast zysk i jest perspektywiczna.

Obie Spotki w Grupie — DSS oraz KKSM na chwile obecng prowadzg wydobycie i sprzedaz kruszyw tamanych ze
wszystkich kopalni na poziomie $wiadczgcym o ich sile i potencjale.

W okresie upadtosci likwidacyjnej, Syndyk masy upadtosci jednostki dominujgcej odstapit od szeregu uméw, ktére mogty
rodzi¢ dla Spotki i Grupy istotne ryzyka w postaci kar umownych. Odstgpieniu podlegaty przede wszystkim:

. umowa na zaprojektowanie i wykonanie robét budowlanych autostrada A2 od Strykowa do Konotopy na odcinku od
km 411 + 465,8 do km 431 + 500, zawartej w dniu 1 sierpnia 2011 r. pomiedzy Skarbem Panstwa — Generalnym
Dyrektorem Drog Krajowych i Autostrad z siedzibg w Warszawie a Dolnoslaskimi Surowcami Skalnymi S.A. oraz
BOGL a KRYSL k.s. i BOGL a KRYSL Polska Sp. z 0.0.

0 umowa podzlecenia na wykonanie podbudowy i nawierzchni na odcinku Tarnéw-Debica autostrady A4,
zawartej w dniu 26 maja 2011 r. pomiedzy DSS a konsorcjum Hydrobudowy Polska S.A., SIAC Construction
Ltd, , PBG S.A. oraz APRIVIA S.A.

0 umowa podwykonawczej zawartej w dniu 10 listopada 2010 r. pomiedzy Polimex-Mostostal S.A. a DSS na
wykonanie nawierzchni na odcinku B autostrady A2 Strykéw-Konotopa.

0 umowa podwykonawczej zawartej w dniu 7 lipca 2011 r. pomigdzy Przedsiebiorstwem Budowlanym
Obwodnica BGL a KRYSL k.s. i POL-DROG Pita Sp. z 0.0. spétka jawna a DSS, na wykonanie nawierzchni
budowy "Budowa obwodnicy Zyrardow w ciggu drogi krajowej Nr 50”.

0 umowy kontraktu podzlecenia zawartej z BOGL a KRYSL k.s w dniu 4 marca 2011 r. na wykonanie
nawierzchni budowa autostrady Al "budowa Autostrady Al na odcinku wojewodztwa kujawsko-
pomorskiego/tédzkiego do wezta Strykéw od km 230+817 do km 295+850-zadanie Il Odcinek 2 sekcja 1 od
km 245+800 do km 261+000, wezet "Sojki"-wezet "Kotliska" z dnia 4 marca 2011 roku.

0 umowa zawartej pomiedzy DSS a PKP Cargo S.A. w dniu 13 pazdziernika 2009 r. (z pozniejszymi aneksami)
na $wiadczenie ustug przewozowych.

W rezultacie opisanych powyzej odstgpien, na dzien niniejszego raportu Grupa nie byla strong zadnych kontraktow
drogowych i realizowata wytgcznie zadania w zakresie produkcji i sprzedazy kruszyw tamanych.

Zgodnie z obowigzujgcym prawem, odstgpienie od uméw skutkuje uznaniem uméw za nie zawarte i w konsekwencji
brakiem mozliwosci dochodzenia ewentualnych dalszych roszczeh wynikajgcych z umowy (np. z powodu braku realizacji
lub realizacji niezgodnej z umowg) po dniu odstgpienia. Zgodnie z opinig Syndyka masy upadtosci, konstrukcja prawna
dokonanego odstgpienia dziata z mocg wsteczng i wymaga od stron umowy zwrdcenia dokonanych $wiadczen, przy czym
rozliczenie to, w przypadku kontraktéw realizowanych przez Grupe, odbywatoby sie drogg wzajemnego przekazania
réwnowartos$ci wykonanych prac (ze strony Zamawiajgcego) i otrzymanych przychodoéw (ze strony Grupy).

W tym momencie Zarzad dokonuje niezaleznej analizy prawnej skutkéw dokonanych odstgpien, ktére pozostajg w mocy.
Analiza taka dotyczy zwtaszcza mozliwosci podnoszenia roszczen z tytutu uzyskania rownowartosci Swiadczonych ustug i
dostaw kruszywa. Zakonczenie tej analizy warunkuje dalsze decyzje co do uwzglednienia jej wynikow w sprawozdaniu
finansowym.
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W opinii Zarzadu brak obecnie mozliwosci dochodzenia dalszych roszczen z umoéw, od ktérych Syndyk odstgpit. Oznacza
to, ze w sprawozdaniu finansowym nie zostaty wykazane zobowigzania warunkowe, w tym kary umowne (np. z tytutu
braku nalezytego wykonania kontraktu), ktére obcigzylyby wynik Grupy, gdyby do odstgpienia nie doszto.

Mimo trudnej sytuacji finansowej, Grupa odbudowuje pozycje rynkowg oraz zaufanie. Bardzo dobra jakos¢, utrzymanie
zdolnosci produkcyjnych oraz wywozowych stanowig powazny argument dla wszystkich istotnych odbiorcéw kruszywa. W
roku 2012 r., do dnia niniejszego raportu Grupa doprowadzita do negocjacji i ustalenia zasad dostaw kruszyw m.in. na
wybrane odcinki drog S8, S5 i A1. Nowe zamodwienia sg realizowane i zapewnig zbyt na produkty Grupy w perspektywie
do konca | kwartatu 2013 r. Jednocze$nie Grupa podejmuje aktywne dziatania w celu zapetnienie portfela dostaw na caty
2013r.

Dane finansowe w zakresie sprzedazy, produkcji oraz zrealizowanych wynikow $wiadczg o wychodzeniu Grupy z
trudnosci wywotanych ogtoszeniem upadtosci, w szczegdlnosci z sytuacji braku ptynnosci. W trzecim kwartale 2012 r.
Grupa skupita sie na odbudowaniu swojej pozycji rynkowej oraz zapewnieniu zrealizowaniu wysytek na poziomie
pozwalajacym na wypracowanie takich strumieni pienieznych, ktére wystarczyty na biezgce regulowanie zobowigzan
Grupy oraz zapewnity ciggto$¢ produkcji i sprzedazy.

Przy uwzglednieniu powyzszych elementéw Zarzad DSS zaktada, iz Spotka i Grupa bedg kontynuowaty dziatalnosé.
4. Zatwierdzenie sprawozdan

Niniejsze skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato zatwierdzone przez Zarzad jednostki dominujgcej w
dniu 14 listopada 2012 r.

5. Podstawa sporzadzenia sprawozdania finansowego

Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone za okres od 1 stycznia do 30 wrzesnia 2012 r.
zgodnie z wymogami Miedzynarodowego Standardu Rachunkowos$ci MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczosé finansowa”.

6. Zasady rachunkowosci

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zastosowaniu, za wyjgtkiem wyceny
zobowigzan finansowych i naliczania odsetek opisanych ponizej, tych samych zasad rachunkowosci, ktére byly stosowane
przez Grupe w sprawozdaniu finansowym za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2011 roku. Zastosowanie nowych
lub zmienionych standardéw oraz interpretaciji obowigzujacych dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie w dniu lub po
1 stycznia 2012 roku nie miato wptywu na sytuacje finansowg ani na wyniki dziatalnosci spétki. Spotka nie zdecydowata
sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra zostata opublikowana, lecz nie
weszta dotychczas w zycie.

Grupa dokonata réwniez korekty skonsolidowanego sprawozdania finansowego za 2011 r., co zostato opisane w nocie 33.

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w zitotych polskich i wyrazone w tysigcach
ztotych polskich. Zioty polski jest réwniez walutg funkcjonalng Grupy.

Zmiana zasad rachunkowos$ci — wycena zobowigzan finansowych oraz naliczanie odsetek

Ze wzgledu na ogtoszenie upadiosci spdtek w Grupie, od zobowigzan finansowych niezabezpieczonych zostaty naliczone
odsetki wytgcznie do dnia ogtoszenia upadtosci. Oznacza to, ze zobowigzania te nie sg wyceniane wg zamortyzowanego
kosztu lecz w wartosci nominalnej, okreslonej jako catkowita warto$¢ zobowigzan na dzien ogtoszenia upadiosci.
Okreslenie wartosci wg zamortyzowanego kosztu nie jest mozliwe ze wzgledu na brak precyzyjnych przewidywan co do
momentu oraz skali (redukcja/konwersja na akcje) sptaty tych zobowigzan.

Odsetki od zobowigzan zabezpieczonych (kredyty bankowe) sg naliczane nieprzerwanie. Dla tych zobowigzan, zasady
wyceny nie ulegly zmianie.

Segmenty dziatalnosci

Na dzien 30 wrzeénia 2012 r. Grupa prowadzi jeden rodzaj dziatalnosci — produkcje i sprzedaz kruszyw tamanych. Z tego
wzgledu zadecydowano o nieujawnianiu odrebnych segmentéw dziatalnosci.

7. Gtéwne przyczyny niepewnosci danych szacunkowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zatozeniu kontynuacji dziatalnosci
gospodarczej. Zatozenie to wptywa na wycene aktywow i zobowigzan, ktéra bytaby inna, gdyby Zarzad nie przewidywat
kontynuacji dziatalnosci.
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Stosujgc zasady rachunkowosci obowigzujgce w Grupie i opisane w nocie nr 6, Spdtka przyjeta nastepujace zatozenia
dotyczgce niepewnosci i szacunkéw, ktére miaty najistotniejszy wplyw na warto$ci zamieszczone w sprawozdaniu
finansowym. W zwigzku z tym istnieje ryzyko istotnych zmian w nastepnych okresach dotyczgce gtéwnie nastepujgcych
obszarow:

e Na koniec 2011 r. Grupa rozpoznata utrate wartosci aktywdw trwatych. W zaleznosci od przyjetych szacunkéw co do
okreslonych parametrow finansowych oraz operacyjnych, poziom rozpoznanej utraty wartosci moze ulec zmianie.
Utrata wartosci obejmuje réwniez grunty zwigzane ze ztozem (grunty, pod ktérymi znajduje sie kopalina).

e Grupa przyjmuje okreslone okresy ekonomicznej uzytecznosci dla gtéwnych grup $rodkéw trwatych. Szacunkom
takim towarzyszy niepewnosé, co do przysztych warunkéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej wynikajgca z faktu
ogtoszenia upadtosci jednostki dominujacej i jednostki zaleznej. Przyjete zatozenie kontynuacji dziatalnosci definiuje
sposbéb wyceny poszczegodlnych sktadnikédw majgtku. Przy braku zatozenia kontynuacji dziatalnosci, poszczegdine
grupy aktywow wymagatyby odmiennej wyceny.

e Grupa rozpoznafa utrate wartosci w odniesieniu do udziatéw w jednostkach zaleznych. W zaleznosci od oceny
perspektyw tych spotek, wartos¢ tych aktywdw dla Grupy moze ulec zmianie. Szczegoéty w Nocie 32.

e  Grupa rozpoznata utrate wartosci w odniesieniu do zapaséw. Szczegéty w Nocie 20.

e Podatek odroczony. Szacunek dotyczacy kalkulacji podatku odroczonego odnosi sie gtéwnie do ujecia aktywow z
tytutu podatku odroczonego wynikajgcego z niewykorzystanych strat podatkowych oraz rezerw kosztowych w zwigzku
z zaniechaniem dziatalnosci drogowe;.

e Leasing finansowy. Niemal wszystkie umowy leasingowe zostaly wypowiedziane przez leasingodawcow. W
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym wykazano szacowane kwoty rozliczenia po windykacji i pozniejszej
odsprzedazy aktywow przez leasingodawcédw. Szacunki te mogg sie zmienia¢ w zaleznosci od tempa i sprawnosci
sprzedazy aktywéw przez leasingodawcow.

8. Sezonowos¢

Popyt na produkty Grupy charakteryzuje sie sezonowoscig. Szczyt popytu zwigzany jest z realizacjg projektéw budowy
drég i przypada na miesigce letnie i jesienne. Od potowy grudnia do marca, w zaleznosci od warunkéw atmosferycznych
umozliwiajgcych lub nie rozpoczecie prac budowlanych, odbiorcy realizujg przede wszystkim zakupy na place sktadowe.
Szacuje sie, ze wolumen i warto$¢ sprzedazy w miesigcach zimowych to okoto 30% wartosci osigganych w trzecim i
czwartym kwartale roku.

Ze wzgledu na ograniczone mozliwosci sktadowania, poziom produkcji w miesigcach obnizonego popytu réwniez ulega
ograniczeniu. Szacuje sie, ze trudne warunki atmosferyczne w styczniu i lutym zmniejszajg efektywnos¢ procesu produkcji
(ilos¢ efektywnego czasu pracy) o okoto 20% w stosunku do miesiecy letnich i jesiennych.

9. Istotne zdarzenia wptywajace na wynik finansowy w pierwszych trzech kwartatach 2012 r.

Najistotniejszy wptyw na wyniki za pierwsze trzy kwartaty 2012 r. miato ogtoszenie upadiosci jednostki dominujgcej oraz
jednostki zaleznej. Sytuacja niewyptacalnosci, powodujgca wystgpienie przez Zarzad z wnioskiem o ogtoszenie upadiosci,
byta natomiast bezposrednim skutkiem niepowodzenia w realizacji budowy odcinka C autostrady A2 Strykéw-Konotopa.

Duza strata na tym kontrakcie, spowodowana gtéwnie przez gwattownie rosngce ceny materiatdw budowlanych i ustug
podwykonawczych oraz problemy zwigzane z mobilizacjg i organizacjg procesu budowy, zostata ujeta w wynikach roku
2011 i co do zasady, nie obcigza bezposrednio wynikow biezgcego okresu.

Ogtoszenie upadtosci spowodowato gwattowne zatamanie produkcji i sprzedazy Grupy w miesigcach marzec-czerwiec,
utrate zaufania rynkowego oraz konieczno$¢ zapewnienia srodkéw finansowych dla dalszej dziatalnosci. Od czerwca, po
zapewnieniu wystarczajgcego kapitatu obrotowego (m.in.. dzieki zwrotowi VAT), Grupa stopniowo odzyskuje zaufanie
klientéw, zawiera nowe kontrakty i rozpoczyna ich realizacje.

Peten opis zdarzen za trzy kwartaty 2012 r. zostat zawarty w sprawozdaniu z dziatalnosci grupy kapitatowe;.
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10. Przychody ze sprzedazy

Analiza przychoddw Grupy przedstawia sie nastepujgco:

Przychody ze sprzedazy produktéw
Sprzedaz kruszywa

Sprzedaz kontrakty budowlane
Sprzedaz ustug

Sprzedaz towaréw i materiatow

Przychody ze sprzedazy razem

Od 1 lipca do 30 wrzesnia

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2012 2011 2012 2011
31.310 78.350 97.768 195.022
- 91.255 - 142 123
2.975 60 3.137 159
86 1.029 266 1.029
39.371 170.694 101.171 338.333

11. Koszty wedtug rodzaju i koszt wlasny sprzedazy

Od 1 lipca do 30 wrzesnia

Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

Podatki i optaty

Wynagrodzenia

Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
Pozostate koszty rodzajowe

Wartos$¢ sprzedanych towardw i materiatow

Koszty wg rodzaju razem

Koszt wytworzenia produktéw na wtasne potrzeby jednostki

Darowizny udzielone

Zmiana stanu wyrobow gotowych i rozliczen
miedzyokresowych

Koszty sprzedazy

Koszty ogélnego zarzadu

Koszt witasny sprzedazy

12. Zatrudnienie

Informacje o przecietnym zatrudnieniu z podziatem na grupy zawodowe.

Pracownicy nieprodukcyjni
Pracownicy produkcyjni
Pracownicy ogotem

2012 2011 2012 2011
7.736 10.964 21.205 28.251
(2.233) 33.133 2.961 64.385
21.427 78.440 27.272 156.469
1.739 2.729 6.243 9.846
8.669 16.222 29.863 35.558
1.798 3.325 6.423 7.572
1.457 3.299 1.757 4.401
27 - 27 -
40.620 148.112 95.751 306.482
1) - (18) -

- (37) (75) (109)
(1.648) (1.202) (2.575) (5.207)
(2.142) (3.320) (4.329) (11.964)
(6.109) (9.357) (22.490) (21.007)
(30.720) (134.196) (66.264) (268.195)
30 wrzesnia 31 grudnia

2012 2011

257 196

286 431

543 627
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13. Koszty swiadczen pracowniczych

Od 1 lipca do 30 wrzesnia Od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2012 2011 2012 2011
Wynagrodzenia 8.669 16.222 29.863 35.558
Ubezpieczenia spoteczne 1.798 3.325 6.423 7.572
Koszty swiadczen pracowniczych razem 10.467 19.547 36.286 43.130

14. Pozostale przychody i koszty operacyjne

Od 1 lipca do 30 wrzesnia Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2012 2011 2012 2011
Nadwyika wartosci godziwej przejetych aktywdw netto nad ceng . ) . 40.755
nabycia
Odszkodowania 65 - 65 22.301
Refaktury 326 - 1.449 -
Management - - 1.300 -
Inne przychody (2.893) - 1.358 1.031
Pozostate przychody operacyjne razem (2.502) - 4.172 64.087
Darowizny - (36) (75) (108)
Strata ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych - - (1.934) -
Naprawy powypadkowe - (12) - (22)
Kary, grzywny 341 - (1.067) -
Odpis na naleznosci - - (408) -
Inne koszty 2.613 (1.159) (3.876) (3.049)
Pozostate koszty operacyjne razem 2.954 (2.207) (7.360) (3.179)

15. Przychody i koszty finansowe

0Od 1 lipca do 30 wrzesnia Od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2012 2011 2012 2011
b(;?]skztvlciygﬁ srodkoéw pienieznych na rachunkach 5 27 66 447
odsetki od naleznosci 32 - 32 -
Inne 1.182 (21) 1.395 5
Przychody finansowe razem 1.219 6 1.493 452
Odsetki i prowizje od kredytéw i pozyczek (7.428) (5.589) (16.255) (11.578)
Koszty obstugi faktoringu (59) (441) (267) (1.562)
Odsetki od zobowigzan z tytutu leasingu finansowego 1) (27) (1.234) (1.259)
Odsetki od wyemitowanych papierow diuznych 1.271 (4.450) (7.708) (9.329)
Skonta od naleznosci handlowych - 1 - (176)
Odsetki od zobowigzan (537) - (3.891) -
Koszty gwarancji (2.605) - (2.605) -
Inne koszty (90) (3.390) (90) (10.127)
Koszty odsetkowe razem (9.449) (13.896) (32.050) (34.031)
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Roéznice kursowe 2 310 - (88)
Inne koszty finansowe razem 2 310 - (88)
Koszty finansowe razem (9.447) (13.586) (32.050) (34.119)

16. Podatek dochodowy

Zgodnie ze stosowang politykg rachunkowosci dla skroconych $rédrocznych sprawozdan finansowych, Spoétka
oszacowata efektywng stope podatkowg dla prezentowanych okreséw na poziomie:

- dla okresu od 1 stycznia do 30 wrzes$nia 2012 r. — 10,4%;
- dla okresu od 1 stycznia do 30 wrze$nia 2011 r. — 7,6%.

W obu prezentowanych okresach obowigzywata nominalna stawka podatku dochodowego od oséb prawnych na
poziomie 19%

Efektywna stopa podatkowa jest nizsza niz stopa nominalna gtéwnie z powodu nierozpoznania czesci aktywa z tytutu
rézni¢ przejsciowych od strat podatkowych oraz rozpoznanych rezerw i odpiséw — Grupa uznaje, ze istnieje ryzyko ich
niewykorzystania.

17.Rzeczowe aktywa trwate

30 wrzesnia 31 grudnia

2012 2011

Grunty 183.259 197.827
Budynki i budowle 42.070 43.496
Urzadzenia techniczne i maszyny 80.951 86.200
Srodki transportu 19.139 16.113
Pozostate 688 1.044
Razem 326.107 344.680
Rzeczowe aktywa trwate w budowie 17.202 7.064
Zaliczki na rzeczowe aktywa trwate - 18.844
Razem rzeczowe aktywa trwate 343.309 370.588
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Zmiany srodkow trwatych wg grup rodzajowych

Wartos¢ poczatkowa
Stan na 1 stycznia 2011 roku

Zwiekszenie stanu, w tym:
- nabycie jednostki
- przyjecie ze srodkéw trwatych w budowie
- przyjecie z zakupow
- $rodki trwate w leasingu finansowym
- koszty udostepnienia zloza
Zmniejszenia stanu w tym:
Stan na 31 grudnia 2011 roku

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Zwiekszenie stanu, w tym:
- przyjecie z zakupow
- $rodki trwate w leasingu finansowym
Zmniejszenia stanu w tym

Stan na 30 wrzesnia 2012 roku

Umorzenie i utrata wartosci
Stan na 1 stycznia 2011 roku
Zwigkszenia stanu, w tym:
- amortyzacja
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza
- odpis z tytutu utraty wartosci
Zmniejszenia stanu
Stan na 31 grudnia 2011 roku

Stan na 1 stycznia 2012 roku
Zwiekszenia stanu, w tym:
- amortyzacja
w tym amortyzacja kosztéw udostepnienia ztoza
Zmniejszenia stanu
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku

Wartos¢ bilansowa
Stan na 31 grudnia 2011 roku
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku

Urzadzenia

Srodki

Grunty Budynki | budowle : - Pozostate Razem
techniczne i maszyny transportu

304.993 73.596 145.247 26.588 1.701 552.125
3.417 20.690 58.946 12.852 376 96.281
2.712 20.690 25.917 3.813 376 53.508
- - 33.029 9.039 - 42.068
705 - - - - 705
- 4 18.347 7.856 17 26.224
308.410 94.282 185.846 31.584 2.060 622.182
308.410 94.282 185.846 31.584 2.060 622.182
- - 9.582 1.545 - 11.127
- - 8.619 1.545 - 10.164
- - 963 - - 963
5.379 51 7.662 (1.356) 274 12.010
303.031 94.231 187.766 34.485 1.786 621.299
16.632 4.256 18.570 6.852 233 46. 543
93.951 46.659 87.665 10.031 783 239.089
13.773 5.126 15.845 4.008 191 38.943
393 - - - - 393
80.178 41.533 71.820 6.023 592 200.146
- 129 6.589 1.412 - 8.130
110.583 50.786 99.646 15.471 1.016 277.502
110.583 50.786 99.646 15.471 1.016 277.502
10.341 2.421 12.958 1.892 168 27.780
10.341 2.421 12.958 1.892 168 27.780
194 - - - - 194
1.152 1.046 5.789 2.017 86 10.090
119.772 52.161 106.815 15.346 1.098 295.192
197.827 43.496 86.200 16.113 1.044 344.680
183.259 42.070 80.951 19.139 688 326.107
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Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa dokonata szeregu odpiséw, stwierdzajgc utrate wartosci w odniesieniu do aktywow
trwatych wykorzystywanych zaréwno do realizacji projektéw drogowych jak i przerobu kruszyw tamanych,.

Na dzieh 30 wrzesnia 2012 r. Grupa nie stwierdzita przestanek, ktére wptywatyby na zmiane szacunkéw i tym samym
zmiane poziomu dokonanych odpisow z tytutu utraty wartos$ci.

Ze wzgledu na trudnosci finansowe Grupy oraz ogtoszenie upadto$ci, wszystkie umowy leasingowe zostaty wypowiedziane.

Zmiany w stanie rzeczowych aktywoéw trwatych w budowie w okresie

30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Bilans otwarcia 7.064 16.658
Nabycie jednostki - -
Poniesione naktady inwestycyjne 20.818 64.193
Przekazanie na rzeczowe aktywa trwate (10.164) (53.508)
Odpisy z tytutu utraty wartosci (510) (19.338)
Inne zmniejszenia (6) (941)
Bilans zamkniecia 17.202 7.064
18. Wartosci niematerialne
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Koncesije i patenty, w tym: 1.108 1.202
- oprogramowanie 147 208
Razem 1.108 1.202
Naktady na dokumentacje geologiczng w toku 415 415
Razem wartosci niematerialne 1.523 1.617
19. Dlugoterminowe aktywa finansowe
30 wrzesnia 31 grudnia
2011 2011
Dtugoterminowe aktywa finansowe w jednostkach powigzanych 366 366
Dlugoterminowe aktywa finansowe razem 366 366

Ditugoterminowe aktywa finansowe obejmujg udzialy w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacjg. Szczegoéty
dotyczace wartosci udziatéw oraz dokonanych odpisoéw aktualizujgcych opisano w Nocie 32.

20. Zapasy
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Materiaty 1.855 609
Wyroby gotowe 17.969 15.571
Zapasy razem 19.824 16.180

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Spétka rozpoznata utrate wartosci w odniesieniu do zapaséw kruszyw famanych. taczna
warto$¢ odpiséw aktualizujgcych wyniosta 21 407 tys. zt i dotyczyta kruszyw tamanych sktadowych na placach sktadowych
przy kopalni w Pitawie Gérnej.

Odpisu dokonano ze wzgledu na duzg niepewnos$¢ co do mozliwosci sprzedazy znacznej czesci kruszyw, co wynika z
aktualnej sytuacji rynkowej. Odpis odniesiono w pozostate koszty operacyjne 2011 r. W pierwszych 9 miesigcach 2012 r. nie
dokonano dodatkowych odpiséw z tytutu utraty wartosci zapasow.
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21. Naleznosci z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate

30 wrzesnia 31 grudnia

2012 2011

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek powigzanych 1.568 3.213
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug od jednostek pozostatych 109.075 63.087
Naleznosci z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen spotecznych 134 7.174
Pozostate naleznosci od jednostek powigzanych - 800
Pozostate naleznosci od jednostek pozostatych 59.724 59.097
Rozliczenia miedzyokresowe 3,090 2.966
Razem naleznosci brutto 173.591 136.337
Odpis aktualizujacy naleznosci (80.982) (80.049)
Razem naleznosci netto 92.609 56.288

Faktoring

Od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 r. Grupa korzystata z nastepujgcych umoéw faktoringowych:

. Umowa faktoringowa z Kredyt Bank S.A. (faktoring bez regresu) zawarta w dniu 29 czerwca 2011 r. do kwoty 30 min zt
(zgodnie z pdzniejszymi aneksami), na podstawie ktérej Bank nabywa z dyskontem wierzytelnosci Spétki wynikajace z
umoéw handlowych zawartych z Polimex — Mostostal S.A. z siedzibg w Warszawie. Umowa zostata zawarta na czas
oznaczony do dnia 30 wrzesnia 2012 r. Grupa ustanowita na rzecz faktora zabezpieczenia w postaci hipoteki umownej
kaucyjnej do kwoty 36 min zt. Na dzien 30 wrzes$nia 2012 r. umowa byta nieaktywna.

Polisa ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem, Grupa posiadata polise ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego z opcja
windykacji naleznosci zawartg z Towarzystwem Ubezpieczeniowym Euler Hermes S.A. Okres obowigzywania umowy
przypada na okresy roczne od 1 sierpnia do dnia 31 lipca kazdego roku obrotowego. Aktualnie Grupa uzgadnia przedtuzenie
umowy na kolejny okres.

22. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2010
] Srodki pieniezne w kasie i banku 8.168 9.299
Srodki pienigezne i ich ekwiwalenty razem 8.168 9.299
23. Kapitat podstawowy
Kapitat zarejestrowany w Krajowym Rejestrze Sgdowym:
Stan na dzien Liczba Wartosé Sposadb pokrycia kapitatu Wartosé Data
akcji nominalna rejestracji
Stan na 30.09.2012 12.927.709 51.711 wktad niepieniezny - wierzytelnosé 45 13.03.2002
wkiad niepieniezny - obligacje A 1.000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wktad niepieniezny - nieruchomosé 20.000 14.11.2006
wktad niepieniezny - nieruchomosé 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1.058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9.504 21.06.2010
wkiad pieniezny 20.000 14.01.2011
Razem 51.711
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Stan na 31.12.2011 12.927.709 51.711 wkiad niepieniezny - wierzytelno$é 45 13.03.2002
wktad niepieniezny - obligacje A 1.000 21.01.2004
wkiad pieniezny 4 02.08.1996
wkiad niepieniezny - nieruchomos¢ 20.000 14.11.2006
wkfad niepieniezny - nieruchomos¢ 100 14.11.2006
wkiad pieniezny 1.058 20.11.2009
wkiad pieniezny 9.504 21.06.2010
wkiad pieniezny 20.000 14.01.2011
Razem 51.711
Kapitat podstawowy wykazany w bilansie:
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Kapitat podstawowy zarejestrowany 51.711 51.711
Koszty podwyzszenia kapitatu (104) (104)
Kapital podstawowy wykazany w bilansach MSSF UE 51.607 51.607

Na dzien 30 wrzesnia 2012 roku oraz na moment publikacji niniejszego raportu struktura akcjonariatu jednostki dominujacej
przedstawiata sie nastepujgco (wg informacji otrzymanych od akcjonariuszy):

Lp.

Akcjonariusz Liczba posiadanych akciji

Aroga Holdings

6 463 900
Sp. zo.o.
IDEA TFI S.A. 646 386
pozostali
akcjonariusze 5817 423
tacznie 12 927 709

Procentowy udziat w
kapitale zaktadowym

24. Zysk (Strata) netto akcjonariuszy jednostki dominujacej przypadajacy na akcje

Zysk (Strata) netto za okres (w tys. zt)
Srednia wazona liczby akcji zwyktych (w tys.)

Zysk (Strata) netto przypadajaca na jedng akcje (w zt)

Liczba gtoséw w ogolnej
liczbie gtoséw na walnym
zgromadzeniu

Procentowy udziat w
ogolnej liczbie gtoséw na
walnym zgromadzeniu

50,0004 % 6 463 900 50,0004 %
5,0000 % 646 386 5,0000 %
44,9996 % 5817 423 44,9996 %
100% 12 927 709 100%
9 miesiecy

2012 2011

(22.992) 59.494

12 928 12.928

(1,78) 4,60

Zysk (Strata) netto podstawowa przypadajgca na jedng akcje nie rézni sie od rozwodnionego zysku (straty) na jedng akcje
za okresy pierwszych 9 miesiecy 2012 i 2011 roku.
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25. Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw dluznych
Termin splaty /
Kwota umowna Oprocentowanie wedlug umowy wykupu
(oryginalny)
Kredyty bankowe oraz obligacje
Kredyt inwestycyjny | — transza 1 21 000 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny | — transza 2 103 600 WIBOR 6 M + marza 12/2012
Kredyt inwestycyjny Il 17 000 WIBOR 1M + marza 12/2012
Kredyt obrotowy Il 32 000 WIBOR 1 M + marza 12/2012
Kredyt obrotowy Ill 40 000 WIBOR 1 M + marza 12/2013
Kredyt obrotowy IV 10 000 WIBOR 1 M + marza 06/2012
Kredyt obrotowy V 30 000 WIBOR 1 M + marza 12/2012
Kredyt nieodnawialny 1500 WIBOR 1 M + marza 07/2012
Obligacje serii F 118 051 WIBOR 3 M + marza 04/2014
Obligacje serii G 38 304 WIBOR 3 M + marza 11/2012
Razem 411 455
Zestawienie ruchow kredytéw i pozyczek oraz papieréw dtuznych przedstawia tabela ponizej:
inWKersetO)I/)é%ne olf)rri?g\tl\ye zochvT:?qezania Obligacje Razem
Stan na 1 stycznia 2012 roku 94.463 91.123 94.304 116.781 396.671
Zwiekszenie kapitatu 150 64.241 22.756 40 000 127.147
Odsetki za okres 7.023 9.232 - 7.708 23.963
Odsetki zaptacone (2.100) (1.449) - (5.512) (8.061)
Sptaty kapitatu/inne zmniejszenia (140) (46.292) (38.304) - (84.736)
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 100.396 116.855 78.756 158.977 454.984
Stan na 1 stycznia 2011 roku 110.789 53.079 - - 163.868
Zwiekszenie kapitatu/inne zwigkszenia 17.226 282.837 94.304 116.781 511.148
Odsetki za okres 9.928 7.301 - 17.468 34.697
Odsetki zaptacone (7.624) (7.301) - (17.468) (32.393)
Sptaty lub inne zmniejszenia kapitatu (35.856) (244.793) - - (280.649)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 94.463 91.123 94.304 116.781 396.671
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Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek, papieréw dtuznych - uzgodnienie do bilansu

Okres sptaty wg stanu na 30 wrzesnia 2012 Okres sptaty wg stanu na 31 grudnia 2011
Krétkoterminowe - dlugotern_lir_lowe Razem Krétkoterminowe - dlugotern_lir_lowe Razem
do 1 roku ) pc:vgzﬁej 1 na do 1 roku ) pc:vgzﬁej 1 31.12.2011
30.09.2012 T

Kredyt inwestycyjny | —transza A 13.535 - 13.535 12.657 - 12.657
Kredyt inwestycyjny | — transza B 76.305 - 76.305 71.250 - 71.250
Kredyt inwestycyjny Il 9.000 - 9.000 9.000 - 9.000
Kredyt obrotowy | 43.178 - 43.178 - - -
Kredyt obrotowy Il transportowy 30.090 - 30.090 31.844 - 31.844
Kredyt obrotowy Il 10.147 - 10.147 - - -
Kredyt obrotowy 32.346 - 32.346 - - -
Kredyt obrotowy Il - - - 40.000 - 40.000
Kredyt obrotowy IV - - - 8.100 - 8.100
Kredyt obrotowy V - - - 9.990 - 9.990
Kredyt w rachunku biezagcym 2.650 - 2.650 2.745 - 2.745
Obligacje 158.977 - 158.977 116.781 - 116.781
Inne zobowiagzania finansowe 78.756 - 78.756 94.304 - 94.304
Razem wartos¢ bilansowa 454.984 - 454.984 396.671 - 396.671
Ogotem kredyty, pozyczki, papiery dtuzne w bilansie, w tym: 454,984 - 454,984 396.671 - 396.671
- zobowigzania wobec jednostek powigzanych - - - - - -
- zobowigzania wobec jednostek pozostatych 454.984 - 454.984 396.671 - 396.671

Efektywna stopa procentowa

Efektywne stopy procentowe sg zblizone do oprocentowania wediug umowy wykazanej w tabeli powyzej, za wyjatkiem kredytu inwestycyjnego (transza 1 i 2), gdzie annualizowana
efektywna stopa procentowa za okres 9 miesiecy 2012 r. byta wyzsza od oprocentowania umownego o 0,8 pp (transza 1) oraz o 0,1 pp (transza 2).
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Umowy kredytowe

W roku 2011 oraz po jego zakonczeniu, Grupa byta strong nastepujgcych umoéw kredytowych, ktére zostaty rozwigzane w
dniu 17 kwietnia 2012 roku w zwigzku z upadtoscig jednostki dominujgcej oraz zostaty wypowiedziane przez Kredyt Bank
S.A. w dniu 13 kwietnia 2012 r. w zwigzku z upadtoscig spétki zaleznej - KKSM.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 26 kwietnia 2007 r. (Kredyt inwestycyjny 1)

Dnia 26 kwietnia 2007 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na
finansowanie nakladoéw inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem kopalni kruszyw w Pitawie Goérnej. Laczna kwota
kredytu wyniosta 124 600 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona
aneksami:

nr 14 z dnia 8 lutego 2011 r.,

nr 15 z dnia 28 kwietnia 2011 .,

nr 16 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,

nr 17 z dnia 17 maja 2011 r.,

nr 18 z dnia 30 maja 2011 r.,

nr 19 z dnia 29 czerwca 2011 .,

nr 20 z dnia 12 sierpnia 2011 r.,

nr 21 z dnia 5 pazdziernika 2011 r.,
nr 22 z dnia 17 pazdziernika 2011 r.,
nr 23 z dnia 28 pazdziernika 2011 r.,
nr 24 z dnia 29 grudnia 2011 r.,

nr 25 z dnia 18 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. zastaw rejestrowy na obecnych i przysztych akcjach jednostki dominujacej z wylgczeniem akcji, ktére beda
nabywane przez nowych akcjonariuszy i ktére nie bedg dawac akcjonariuszowi innemu niz Aroga Holdings Sp. z o.0.
wigcej niz 49% gtoséw lub stanowi¢ wiecej niz 49% kapitatu jednostki dominujacej po dokonaniu podwyzszenia
kapitatu,

. hipoteka fgczna zwykta w kwocie 21 000 tys. zt oraz hipoteka tgczna kaucyjna do kwoty 155 400 tys. zt ustanowiona
na nieruchomos$ciach bedacych wiasnoscig jednostki dominujgcej i potozonych w Pitawie Dolnej, Pitawie Gornej i
Dzierzoniowie na zabezpieczenie transz kredytu,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone s$rodki z udzielonego
kredytu,

. zastaw rejestrowy na catosci zapasow wyrobow gotowych w postaci kruszyw migmatytu i amfibolitu pochodzgcych
ze ztoza Pitawa Gdrna o wartosci bilansowej na dzien 30 czerwca 2011 r. 24 167 tys. zt,

. zastaw rejestrowy na zbiorze rzeczy (nie objetych innymi zastawami) i praw, stanowigcych cato$¢ gospodarczg
zorganizowang w celu wykonywania koncesjonowanej dziatalnosci wydobywczej, chociazby jego sktad byt zmienny,
w tym m.in. na prawach z koncesji nr 7/95 na wydobywanie migmatytu i amfibolitu ze ztoza ,Pitawa Goérna”, na
prawach koncesji nr 31/P/2008 na poszukiwanie i rozpoznawanie ztoza amfibolitu i migmatytu w rejonie ztoza
,Pitawa Gorna”’, na Informacji Geologicznej oraz Dodatkach do Dokumentacji Geologicznej nr 1 i 2 oraz na
wszystkich obecnych i przysztych ruchomosciach przedsiebiorstwa (z wytaczeniem objetych odrebnymi zastawami
rejestrowymi), w tym na maszynach i urzgdzeniach oraz wyposazeniu biurowym,

. przelew naleznosci z kontraktéw handlowych biezgcych i przysztych zawartych z odbiorcami Kredytobiorcy oraz
cesja praw z polisy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego wystawionej przez Euler Hermes, z wytgczeniem praw
z kontraktow handlowych stanowigcych przedmiot skupu wierzytelnosci lub zabezpieczenie gwarancji lub tez
przedmiot factoringu oraz z wytgczeniem praw z umowy ubezpieczenia ryzyka kredytu kupieckiego w zakresie
stanowigcym zabezpieczenie kontraktow handlowych wytgczonych z cesji naleznosci,

. zastaw finansowy i rejestrowy na rachunku biezgcym oraz pomocniczym jednostki dominujgcej prowadzonym przez
Kredyt Bank,

. zastaw rejestrowy oraz finansowy na $rodkach pienieznych (naleznosciach) z Rachunku Rezerwowego Obstugi
Kredytu,

. cesja praw z wszystkich polis ubezpieczeniowych obejmujgcych majatek Kredytobiorcy w tym polisy
ubezpieczeniowej zaktadu stacjonarnego (w fazie budowy jak i po jej zakonczeniu),

. petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez jednostke dominujacg w banku,
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. oswiadczenie o poddaniu sie egzekuc;ji.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. powyzsza umowa kredytowa zostata rozwigzana.

Umowa o kredyt inwestycyjny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt inwestycyjny 11)

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu inwestycyjnego z Kredyt Bankiem S.A. na
finansowanie zakupu otaczarni, zestawu odpylajgcego i zestawu maszyn do ukftadania asfaltu. taczna kwota kredytu
wyniosta 17 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona aneksami:

. nr 1 z dnia 24 stycznia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 21 kwietnia 2011 r.,
. nr 3 z dnia 12 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka taczna kaucyjna do kwoty 20 400 tys. zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasno$¢ jednostki
dominujacej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej,

zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,

zastaw rejestrowy na kupowanych maszynach,

cesja praw z polis ubezpieczenia zakfadu,

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. powyzsza umowa kredytowa zostata rozwigzana.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 26 listopada 2009 r. (Kredyt obrotowy 1)

Dnia 26 listopada 2009 r. jednostka dominujgca podpisata umowe kredytu obrotowego odnawialnego z Kredyt Bankiem
S.A. Kwota kredytu wyniosta 10 000 tys. zt, aneksem z dnia 13 kwietnia 2010 r. podwyzszono jg do 20 000 tys. zi,
aneksem z dnia 4 maja 2010 r. do 25 000 tys. zt, aneksem z dnia 3 listopada 2010 r. do 26 200 tys. zt., a aneksem z dnia
15 listopada 2010 r. do kwoty 32 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzadzenia sprawozdania, umowa byta
zmieniona aneksami:

nr 7 z dnia 4 lutego 2011 r.,

nr 8 z dnia 28 kwietnia 2011 r.,
nr 9 z dnia 29 sierpnia 2011 r.,
nr 10 z dnia 18 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteki tgczne kaucyjne do kwot 12 000 tys. zt oraz 6 000 tys. z, kazda na warunkach okreslonych w umowie
i stanowigcych wtasnos¢ jednostki dominujgcej nieruchomosciach potozonych w Pitawie Gérnej i Pitawie Dolnej oraz
hipoteka kaucyjna do kwoty 30 000 tys. zt.
zastaw rejestrowy i finansowy na rachunku biezgcym Kredytobiorcy prowadzonym przez Kredyt Bank,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,
petnomocnictwo do wszystkich rachunkéw bankowych otwartych przez Kredytobiorce w banku.

W dniu 17 kwietnia 2012 r. powyzsza umowa kredytowa zostata rozwigzana.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy III)

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. t3aczna kwota
kredytu wyniosta 40 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona
aneksem nr 1 z dnia 2 sierpnia 2011 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna tgczna do kwoty 48 000 tys. zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos$¢ jednostki
zaleznej nieruchomosciach,

. hipoteka umowna tgczna do kwoty 48 000 tys. zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos$¢ jednostki
dominujacej nieruchomosciach,

. przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,
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poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujaca,

. zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, na ktérych zakup zostaly przeznaczone s$rodki z udzielonego
kredytu,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

W dniu 13 kwietnia 2012 r. powyzsza umowa kredytowa zostata wypowiedziana przez Kredyt Bank S.A.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 29 czerwca 2011 r. (Kredyt obrotowy V)

Dnia 29 czerwca 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. Laczna kwota
kredytu wyniosta 10 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona
aneksami:

. nr 1 z dnia 2 sierpnia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 2 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna tgczna do kwoty 12 000 tys. zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wiasnos¢ jednostki
zaleznej nieruchomosciach,

przelew wierzytelnosci handlowych Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy na maszynach i urzadzeniach, ktére stanowig wlasnos$¢ Kredytobiorcy,

zastaw rejestrowy na zapasach wyrobéw gotowych o wartosci 4 000 tys. zt,

weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce.

W dniu 13 kwietnia 2012 r. powyzsza umowa kredytowa zostata wypowiedziana przez Kredyt Bank S.A.

Umowa o kredyt obrotowy z dnia 8 sierpnia 2011 r. (Kredyt obrotowy V)

Dnia 8 sierpnia 2011 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu obrotowego z Kredyt Bankiem S.A. taczna kwota
kredytu wyniosta 30 000 tys. zt. Od 1 stycznia 2011 r. do dnia sporzgdzenia sprawozdania, umowa byta zmieniona
aneksami:

. nr 1 z dnia 29 grudnia 2011 r.,
. nr 2 z dnia 18 stycznia 2012 r.,
. nr 3 z dnia 19 stycznia 2012 r.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

. hipoteka umowna tgczna do kwoty 36 000 tys. zt na okreslonych w umowie i stanowigcych wtasno$¢ jednostki
zaleznej nieruchomosciach,

. weksel wiasny in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,
poreczenie wedtug prawa cywilnego udzielone przez jednostke dominujgca.

W dniu 13 kwietnia 2012 r. powyzsza umowa kredytowa zostata wypowiedziana przez Kredyt Bank S.A.

Umowa o limit wierzytelnosci z dnia 16 listopada 2009 r. (Kredyt rewolwingowy oraz kredyt w rachunku biezgcym 1)

Dnia 16 listopada 2009 r. jednostka zalezna podpisata umowe o limit wierzytelnosci z Raiffeisen Bank Polska S.A. Lgczna
kwota kredytu wyniosta 6 000 tys. zt (kredyt rewolwingowy — 2 000 tys. zt, kredyt w rachunku biezgcym — 4 000 tys. z).

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

zastaw rejestrowy

cesja naleznosci z kontraktéw zawartych przez jednostke zalezna z dwoma kontrahentami,
petnomocnictwo do rachunku biezgcego oraz innych rachunkéw jednostki zaleznej prowadzonych w banku,
oswiadczenie o poddaniu sie egzekucji przez jednostke zalezna.

W dniu 30 czerwca 2011 r. powyzsza umowa kredytowa zostata wypowiedziana przez jednostke zalezna.
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Umowa o kredyt w rachunku biezgcym z dnia 20 lipca 2010 r. (Kredyt w rachunku biezgcym I1)

Dnia 20 lipca 2010 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu w rachunku biezagcym z PKO Bank Polski S.A. tgczna
kwota kredytu wyniosta 2 000 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowig przede wszystkim:

zastaw rejestrowy na zapasach o wartosci 1.200.000 zt,

przelew wierzytelnosci z umowy ubezpieczenia zapasow, o ktérych mowa powyzej,
weksel in blanco wystawiony przez Kredytobiorce,

klauzula potrgcenia z rachunku biezgcego jednostki zalezne;.

W dniu 30 czerwca 2011 r. powyzsza umowa kredytowa zostata wypowiedziana przez jednostke zalezna.

Umowa o kredyt nieodnawialny z dnia 15 listopada 2010 r. (Kredyt nieodnawialny)

Dnia 15 listopada 2010 r. jednostka zalezna podpisata umowe kredytu nieodnawialnego z Alior Bank S.A. Kwota kredytu
wyniosta 1 500 tys. zt.

Zabezpieczenie kredytu stanowi przede wszystkim hipoteka umowna zwykta do kwoty 1 500 tys. zt oraz hipoteka umowna
kaucyjna do kwoty 750 tys. zt na prawie uzytkowania wieczystego nieruchomosci gruntowej potoznej w Legnicy oraz
prawie wlasnosci posadowionych na niej budynkéw.

Obligacje korporacyjne

W dniu 14 marca 2011 roku jednostka dominujgca pomysinie zakonczyta emisje zabezpieczonych obligacji na okaziciela
serii E. W ramach emisji obligacji serii E obligatariuszom przydzielonych zostato 115 341 obligacji o tacznej wartosci
nominalnej 115 341 tys. zt.

W dniu 12 kwietnia 2011 r. jednostka dominujgca przedterminowo wykupita wszystkie 115 341 obligacji serii E
przeznaczajgc na to srodki pozyskane w ramach emisji obligacji serii F wyemitowanych w tym dniu. W ramach emisji
obligacji serii F obligatariuszom przydzielonych zostato 118 051 obligacji o tacznej wartosci nominalnej 118.051 tys. zt.
Wartos¢ nominalna kazdej obligacji serii F wynosi 1 000 zt i réwna jest cenie emisyjnej. Wykup obligacji serii F przez
Grupe nastgpi w dniu 1 kwietnia 2014 roku. Obligacje serii F sg oprocentowane. Oprocentowanie obligacji serii F bedzie
zmienne i obliczane wg stopy WIBOR 3M powiekszonej o marze. Obligacje serii F sg obligacjami zabezpieczonymi.
Zabezpieczenie stanowi zastaw cywilny na udziatach spétki "Surowce Skalne Wschod" Sp. z 0.0. w Warszawie. Ponadto
warunki emisji przewidujg ustanowienie dodatkowych zabezpieczen w postaci: hipoteki tgcznej na nieruchomosciach i
prawach uzytkowania wieczystego przystugujgcych spoice ,Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych” S.A. oraz
zastawow rejestrowych: na zbiorze rzeczy ruchomych i zbywalnych praw majgtkowych wchodzacych w skiad
przedsigbiorstwa spdtki ,Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych” S.A. i na akcjach spdtki ,Kieleckie Kopalnie
Surowcow Mineralnych” S.A. Zabezpieczenia zostaty ustanowione w nastepujgcy sposéb:

e w dniu 20 kwietnia 2012 r. ustanowiona zostata hipoteka tgczna na nieruchomosciach wchodzgcych w skiad
kopalni Winna;

e wdniu 20 kwietnia 2012 r. hipoteka tgczna na nieruchomosciach obejmujacych kopalnie Jazwica i Laskowa;

e w dniu 27 czerwca 2011 r. ustanowiony zostat zastaw rejestrowy na 67 % akcji Kieleckich Kopalni Surowcéw
Mineralnych.

Z uwagi na przedtuzajgcy sie czas wpisu hipotek na czesci nieruchomosci oraz zastawu rejestrowego na zbiorze rzeczy i
zbywalnych praw majatkowych, jednostka dominujgca na zgdanie obligatariuszy zwotata na dzien 21 marca 2012 r.
Zgromadzenie Obligatariuszy, o czym poinformowata w Raporcie biezgcym nr 17/2012 z dnia 14 marca 2012 r.
Zgromadzenie to, kontynuowane po przerwie, w dniu 17 maja 2012 r. podjeto uchwate w sprawie stwierdzenia wystgpienia
zdarzenia uprawniajgcego obligatariuszy do ztozenia zgdania natychmiastowego wykupu obligacji, tj. nie ustanowienia
wszystkich dodatkowych zabezpieczen Obligatariuszy wynikajgcych z obligaciji.

W dniu 25 stycznia 2012 r. Spétka przeprowadzita emisje zabezpieczonych obligaciji imiennych serii G. W ramach emisji
obligacji serii G obligatariuszom przydzielonych zostato 400 obligacji o tgcznej wartosci nominalnej 40 000 tys. zi. Cena
emisyjna kazdej Obligacji serii G jest rowna jej wartosci nominalnej i wynosi 100 tys. zt. Wykup obligacji serii G przez
Spdtka nastgpi w dniu 30 listopada 2012 roku. Obligacje serii G sg oprocentowane wedtug statej stopy procentowej w
wysokosci 12,6% w skali roku. Obligacje serii G sg obligacjami zabezpieczonymi. Zabezpieczenie stanowi¢ bedzie zastaw
rejestrowy na 94 680 akcjach spodtki "Kieleckie Kopalnie Surowcéw Mineralnych S.A" w Kielcach. Podmiotem
udzielajgcym zabezpieczenia jest spotka "Surowce Skalne Wschod" Sp. z 0.0. w Warszawie. Do chwili wpisu zastawu
rejestrowego do rejestru zastawdw, Obligacje zostaly zabezpieczone poprzez ustanowienie zastawu umownego
cywilnego na wyzej wymienionych akcjach. Srodki z emisji Obligaciji serii G Spétka przeznaczyta na umorzenie, poprzez
kompensate, zobowigzan Spoétki wobec obligatariuszy obligacji serii G.
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Wymogi odnosnie utrzymywania kondycji finansowej w umowach kredytowych

Umowy kredytowe oraz warunki obligacji zakfadajg okreslone parametry finansowe, ktére Grupa jest zobowigzana
spetniaé podczas trwania umoéw. Na bazie sprawozdan finansowych za rok 2011 i pierwsze trzy kwartalty 2012 r.
stwierdzono nieosiggniecie wymaganych wskaznikéw finansowych, w tym wskaznika ,Dtug netto/EBITDA”, co oznacza
naruszenie i daje prawo postawienia zobowigzan z stan natychmiastowej wymagalnosci. Majgc to na uwadze, catosé
zadtuzenia finansowego z tytutu kredytow i obligacji zostata zaklasyfikowana jako zobowigzania krétkoterminowe.

Na dzien zatwierdzenia sprawozdania finansowego, spotki Grupy znajdujg sie w upadtosci, co powoduje natychmiastowag
wymagalnos¢ wszystkich zobowigzan finansowych.

26. Zobowiagzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek powigzanych - 491
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug wobec jednostek pozostatych 179.432 212.312
Zobowigzania z tytutu podatkéw 15.131 5.118
Pozostate zobowigzania wobec jednostek pozostatych 30.710 30.584
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate razem 225.273 248.505
27.Zobowigzania z tytutu swiadczen pracowniczych
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Zobowigzania z tytutu odpraw emerytalnych i nagréd jubileuszowych 4.284 4.284
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i podatkow 23.894 18.310
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 10.911 8.710
Zobowigzania z tytutu niewyptaconych urlopow 1.639 1.955
Zobowiazania z tytutu swiadczen pracowniczych razem 40.728 33.259
Czes¢ diugoterminowa 3.504 3.504
Czes¢ krotkoterminowa 37.224 29.755
Zobowiazania z tytutu $wiadczen pracowniczych razem 40.728 33.259

28. Zobowiazania z tytutu leasingu finansowego

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r., jako konsekwencja ogloszenia upadtosci w DSS i KKSM, niemal wszystkie umowy
leasingowe zostaty wypowiedziane, powodujac natychmiastowe zgdanie zwrotu przedmiotu leasingdw oraz zapfate
zobowigzan. Do dnia niniejszego raportu, Grupa zwrécita leasingodawcom wszystkie maszyny i urzadzenia
wykorzystywane przy realizacji projektow drogowych, negocjujgc jednoczesnie dalsze utrzymanie dostepu do maszyn,
ktore sg niezbedne do przetwarzania kruszyw.

Warto$¢ zobowigzan leasingowych na dzien 30 wrzesnia 2012 r. wynosita 45861 tys. z. i w catosci zostata
zaprezentowana jako zobowigzania krétkoterminowe.

29. Rezerwy
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Fundusz likwidacji zaktadu gérniczego 12.576 10.819
Ditugoterminowe rezerwy razem 12.576 10.819
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
Rezerwa na rekultywacje placow skiadowych 3.308 3.308
Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia - 10.000
Krotkoterminowe rezerwy razem 3.308 13.308
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Rezerwa na koszty likwidacji zaktadu goérniczego dla poszczegdinych wyrobisk gérniczych zostata oszacowana jako
wartos$¢ biezgca kosztow rekultywacji, ktére Grupa spodziewa sie ponie$¢ po wyeksploatowaniu ztéz. Szacunek ten bierze
pod uwage aktualnie zatwierdzone kierunki rekultywacji oraz zatozenia w zakresie tempa eksploatacji zléz w
poszczegdlnych kopalniach. Rezerwa na koszty rekultywacji jest tworzona w okresach rocznych, proporcjonalnie do
powierzchni odkrytego ztoza w stosunku do przewidywanej powierzchni, ktéra bedzie przedmiotem przysziej rekultywac;ji.

Rezerwa na rekultywacje placow sktadowych stanowi szacunek kosztow, ktére Grupa poniesie w zwigzku z
przywréceniem gruntdow zwigzanych z placami sktadowymi wykorzystywanymi przy realizacji projekidéw drogowych, do
stanu sprzed wydzierzawienia tychze gruntow.

Rezerwa na restrukturyzacje zatrudnienia stanowi szacunek kosztdéw redukcji etatdw powstatych w zwigzku z realizacjg
projektow drogowych.

30. Zobowigzania warunkowe

Grupa nie posiadata zobowigzan warunkowych na dzien 30 wrzeénia 2012 r. oraz 31 grudnia 2011 r. Podejscie do
potencjalnych zobowigzan wynikajgcych z kluczowych uméw opisano w Nocie 3.

31. Transakcje z jednostkami powigzanymi

W pierwszych trzech kwartatach 2012 r. Grupa nie dokonywata istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi.
Jednostkami powigzanymi w tym okresie byty:

- Aroga Holdings Sp. z 0.0. — jednostka dominujgca (wtasciciel 50,0004% akcji DSS),
- Biotrem Polska Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z 0.0,
- Aroga Holdings Inwestycje Sp. z 0.0. — jednostka w 100% zalezna od Aroga Holdings Sp. z o.0.

Informacje o wynagrodzeniach, pozyczkach i $wiadczeniach o podobnym charakterze udzielonych osobom wchodzgcym
w sktad organdéw zarzadzajgcych jednostki dominujgce;j:

Od 1 lipca do 30 wrzesnia 0Od 1 stycznia do 30 wrzesnia
2012 2011 2012 2011
Swiadczenia krétkoterminowe (wynagrodzenia oraz premie) 365 662 853 1.119
Razem 365 662 853 1.119

32. Udzialy w jednostkach zaleznych nieobjetych konsolidacja

Na dzien 30 wrzesnia 2012 r. jednostka dominujgca posiadata 100% kontrole w nastepujgcych podmiotach zaleznych, nie
objetych konsolidacja:

e DB Beton Sp. z 0.0. — spotka celowa stuzgca realizacji projektéw zwigzanych z zagospodarowaniem odpadow
produkcyjnych pochodzgcych z kopalni kruszyw nalezacej do Grupy,

e EKTU Mongolia — spoétka celowa stuzgca realizacji projektow zwigzanych z wydobyciem pierwiastkdw ziem rzadkich.
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30 wrzesnia 2012 31 grudnia 2011

DB Beton Sp. z 0.0. 6 000 6 000
EKTU Co. Ltd 23.223 23.223
Biotrem 366 366

Razem 29.589 29.589
Odpis aktualizujagcy w tym:
Odpis EKTU Co. Ltd (23.223) (23.223)
Odpis DB Beton Sp. z o0.0. (6.000) (6.000)

Razem (29.223) (29.223)
Wartos¢ netto aktywoéw finansowych 366 366

Na dzien 31 grudnia 2011 r. Grupa Spotka utrzymywata odpis wartosci posiadanych udziatéw w DB Beton Sp. z 0.0. oraz
w spoétce EKTU Co. Ltd w petnej wysokosci w zwigzku z niepewnoscig co do mozliwosci generowania przez te spotki
dodatnich przeptywéw finansowych (w toku dziatalnosci operacyjnej lub sprzedazy).

Kopalnie Surowcow Skalnych S.A. w Ztotoryi

W dniu 3 listopada 2010 r. Surowce Skalne Zachoéd Sp. z 0.0. — spétka w 100% zalezna od DSS (,SSZ”) zawarta umowe
nabycia 85% akcji Kopalni Surowcéw Skalnych S.A. w Ziotoryi (,KSS”). Umowa zostata zawarta pod warunkiem
zawieszajgcym otrzymania przez SSZ od Prezesa Urzedu Ochrony Konkurencji i Konsumentéw ostatecznej decyzji
wyrazajgcej zgode na dokonanie koncentracji w zwigzku z nabyciem akcji. W zwigzku z otrzymaniem powyzszej zgody w
dniu 27 czerwca 2011 r. spetniony zostat warunek zawieszajgcy zawarcia umowy sprzedazy akcji zawartej przez Surowce
Skalne Zachdd Sp. z o.0. i Ministra Skarbu Panstwa. Spetnienie sie warunku zawieszajgcego skutkowato réwniez
rozpoczeciem konsolidacji KSS w ramach Grupy. Jednoczesnie, ze wzgledu na przewidywane trudnosci w sfinansowaniu
zakupu, w roku 2011 rozpoczeto poszukiwania strategicznego partnera, ktéry bytby gotowy do sfinansowania zakupu
KSS. W zwigzku z tym, na dzien 31 grudnia 2011 r. oraz 30 wrzesnia 2012 r. w sprawozdaniu skonsolidowanym, Grupa
wykazata aktywa i zobowigzania KSS jako grupe przeznaczong do zbycia. Warto$¢ zidentyfikowanych aktywéw netto, w
wartosci 69 451 tys. zt, odpowiada cenie nabycia 100% akcji KSS.

33. Korekta skonsolidowanego sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien 31 grudnia 2011 r.

W dniu 7 lipca 2012 r, Zarzad Spdtki Dolno$lgskie Surowce Skalne S.A. w upadfo$ci uktadowej opublikowat sprawozdania
finansowe za rok obrotowy konczacy sie 31 grudnia 2011 r. W dniu 16 marca 2012 r. Zarzad spétki poinformowat, iz
Spotka nie bedzie w stanie wywigzaé sie z obowigzku przekazania w dniu 20 marca 2012 r. raportu rocznego oraz
skonsolidowanego raportu rocznego za rok 2011 z nastepujgcych powodéw:

e dokonanej w dniu 13 marca 2012 r. zmiany lidera konsorcjum budujgcego odcinek C Autostrady A2 Strykéw-Konotopa
na podstawie umowy z dnia 1 sierpnia 2011 r. zawartej z Generalng Dyrekcjg Drég Krajowych i Autostrad i
przekazanie przez Spotke catosci nie wykonanych jeszcze przez nig prac na rzecz nowego lidera konsorcjum — Bogl a
Krysl k.s. z siedzibg w Pradze, ktéra to zmiana spowodowata koniecznos$¢ zmiany sposobu rozliczenia powyzszego
kontraktu oraz dokonania nowego ujecia wynikéw finansowych Spotki w roku 2011,

e Zzilozenia przez wierzycieli Spétki, z ktéorymi Spétka pozostaje w sporze, co do zasadnosci zgtaszanych przez nich
roszczen, wnioskdw o ogloszenie upadiosci Spdtki oraz zwotanie przez Spoétke na dzien 21 marca 2012 r.
Zgromadzenia Obligatariuszy posiadajgcych wyemitowane przez Spétke obligacje serii F.

Ze wzgledu na szereg kolejnych zdarzen, ktére zaszty pomiedzy publikacjg raportéw rocznych za 2011 r. oraz raportu za
trzeci kwartat 2012 r., a ktére miaty znaczacy wptyw na sytuacje finansowg na dzien 31 grudnia 2011 r., dane dotyczace
roku 2011, jako dane poréwnawcze zaprezentowane w skonsolidowanym raporcie za trzeci kwartat 2012 r., ulegty
zmianie. Ponizsza tabela przedstawia skonsolidowany bilans na dziehh 31 grudnia 2011 r., wykazany w opublikowanym
raporcie rocznym za 2011 r. oraz w kwartalnym raporcie za trzeci kwartat 2012 r. wraz z wyjasnieniem réznic:
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AKTYWA

Aktywa trwale

Rzeczowe aktywa trwate

Wartosci niematerialne

Dtugoterminowe aktywa finansowe

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate

Aktywa obrotowe

Zapasy

Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Grupa przeznaczona do zbycia - KSS

Aktywa razem
PASYWA

Kapitat wtasny

Kapitat podstawowy

Kapitat z wydania akcji powyzej ich wartosci nominalnej
Pozostate kapitaty rezerwowe

Zyski zatrzymane

Zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego
Rezerwy

Inne zobowigzania dtugoterminowe

Zobowigzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych

Zobowigzania z tytutu kredytow, pozyczek i innych instrumentéw diuznych

Rezerwy
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego
Grupa przeznaczona do zbycia - KSS

Zobowigzania razem

Pasywa razem

Wedtug raportu

Wedtlug raportu za

rocznego 2011 Roznica 1l kwartat 2012
395.679 (25.091) 370.588
1.617 - 1.617
366 - 366
186 - 186
397.848 (25.091) 372.757
16.180 - 16.180
56.288 - 56.288
9.299 - 9.299
69.451 - 69.451
151.218 - 151.218
549.066 (25.091) 523.975
51.607 - 51.607
78.121 - 78.121
958 - 958
(364.882) (65.500) (430.382)
(234.196) (65.500) (299.696)
3.504 - 3.504
16.854 (16.854) -
16.880 (10.000) 6.880
10.819 - 10.819
262 - 262
48.319 (26.854) 21.465
254.096 (5.591) 248.505
29.755 - 29.755
340.671 56.000 396.671
13.308 - 13.308
27.662 16.854 44.516
69.451 - 69.451
734.943 67.263 802.206
783.262 40.409 823.671
549.066 (25.091) 523.975
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Powodem réznic pomiedzy danymi zaprezentowanymi w raporcie rocznym 2011 i w niniejszym raporcie jest przede
wszystkim aktualna sytuacja formalno-prawna Grupy Kapitatowej (upadtos$¢ uktadowa DSS oraz KKSM) i zwigzane z nig
zdarzenia majgce wptyw a sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej. W szczegdlnosci na ostateczne wyniki 2011 roku
wptynety nastepujgce zdarzenia:

e Rozpoznanie dodatkowych opiséw aktualizujgcych warto$¢ bilansowg srodkéw trwatych w leasingu finansowym w
kwocie 19500 tys. zt. Ze wzgledu na przedterminowe rozwigzanie umow leasingowych nastgpita koniecznosc
urealnienia wartosci bilansowej srodkéw trwatych w leasingu finansowym, ktére byly ujete w ksiegach Grupy na dzien
31 grudnia 2011 r. Obecna warto$¢ bilansowa reprezentuje szacunek kwoty, jaka Grupa spodziewa sig¢ odzyskac od
leasingodawcéw z tytutu sprzedazy maszyn i urzgdzen, ktére w 2012 r. zostaty oddane do spétek leasingowych.

o W efekcie powyzszych zdarzen, ktére skutkowaly natychmiastowym zgdaniem zaptaty zobowigzan leasingowych,
Grupa przeklasyfikowata zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu finansowego w kwocie 16 854 tys. zt do
zobowigzan krétkoterminowych.

e Ze wzgledu na realizacje gwarancji przez GDDKIA przewidziang umowg na budowe autostrady A2 Grupa rozpoznata
w bilansie na dzien 31 grudnia 2011 r. zobowigzanie wobec banku z tytutu realizacji gwarancji w kwocie 56 000 tys. zi.
Jednoczes$nie Grupa wykazata naleznosci wobec GDDKIA w wysokos$ci roszczenia odszkodowawczego z tytutu
bezpodstawnej realizacji gwarancji. Ze wzgledu na diugotrwaty proces dochodzenia roszczenia odszkodowawczego
od GDDKIA Grupa utworzyta 100% odpis aktualizujgcy wyzej wymieniong naleznosc¢.

e Grupa rozpoznata dodatkowe aktywo z tytutu odroczonego podatku dochodowego w spétce zaleznej w kwocie 10 000
tys. zt. Aktywa z tytutu podatku odroczonego zostato ujete w odniesieniu do ujemnych réznic przejsciowych w takiej
wysokosci, w jakiej jest prawdopodobne, ze zostanie osiggniety dochdod do opodatkowania, ktory pozwoli wykorzystaé
wyzej wymienione réznice w przysztosci.

o Powyzsze korekty zostaty odniesione w ciezar wyniku za rok obrotowy konczacy sie 2011 r.

e Grupa dokonata rowniez obnizenia warto$ci rzeczowych aktywow trwatych o warto$¢ odpisu aktualizujgcego w kwocie
5591 tys. zI, ktéry byt wykazany w sprawozdaniu rocznym za 2011 rok w krétkoterminowych zobowigzaniach z tytutu
dostaw i ustug oraz pozostatych zobowigzaniach.

34.Zdarzenia po dniu bilansowym

Wszystkie istotne zdarzenia, w tym te po dacie bilansu, zostaty opisane w pkt.1 sprawozdania zarzadu z dziatalnosci.

Mariusz Roman Rafat Abratariski

Prezes Zarzadu Czionek Zarzadu

Maksymilian Kostrzewa

Cztonek Zarzadu

Warszawa, dnia 14 listopada 2012 r.
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D. KWARTALNE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE JEDNOSTKI
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JEDNOSTKOWY RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Od 1 lipcado 30 Od 1 stycznia do 30
wrzesnia wrzesnia
2012 2011 2012 2011

Przychody ze sprzedazy produktéw
Koszt wlasny sprzedazy

Zysk | (Strata) brutto na sprzedazy

Koszty sprzedazy

Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk | (Strata) na dziatalnosci operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk / (Strata) przed opodatkowaniem

Podatek dochodowy

Zysk / (Strata) netto

Zysk | (Strata) netto przypadajaca na

Akcjonariuszy Spotki

Podstawowy i rozwodniony zysk / (strata) netto przypadajaca na
jedna akcje

JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

14.822 144.893
(13.386)  (117.011)

52548  270.916
(30.308)  (226.489)

1.436 27.882 22.240 44.427
(2.240) (2.026) (4.329) (8.642)
(3.219) (4.864) (11.690)  (11.658)
2.553 302 9.080 23.556
(851) (107) (4.324) (816)
(2.321) 21.187 10.977 46.867
50 3.507 97 6.691

(3 988) (10.509)

(20.875)  (26.282)

(6 259) 14.185 (9.801) 27.276
- 2.490 - 4.790
(6.259) 11.695 (9.801) 22.486
(6.259) 11.695 (9.801) 22.486
(0,48) 0,90 (0,76) 4,60

od 1 lipca do 30 wrzesnia

od 1 stycznia do 30 wrzesnia

2012 2011 2012 2011

Wynik netto okresu (6.259) 11.695 (9.801) 22.486

Inne catkowite dochody - - - -

Catkowite dochody razem (6.259) 11.695 (9.801) 22.486
Calkowite dochody przypadajaca na

Akcjonariuszy Spotki (6.259) 11.695 (9.801) 22.486
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JEDNOSTKOWY BILANS
30 wrzesnia 31 grudnia
2012 2011
AKTYWA przeksztatcony
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 163.196 170.033
Wartosci niematerialne 1.451 1.520
Dtugoterminowe aktywa finansowe 36.176 36 .176
200.823 207.729
Aktywa obrotowe
Zapasy 17.066 11.570
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate 95.892 61.064
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 6.248 9.137
119.206 81.771
Aktywa razem 320.029 289.500
PASYWA
Kapital wtasny
Kapitat podstawowy 51.607 51.607
Kapitat z wydania akcji powyzej ich wartosci nominalnej 78.121 78.121
Pozostate kapitaty rezerwowe 958 958
Zyski zatrzymane (518.887) (509.086)
(388.201) (378.400)
Zobowiazania dtugoterminowe
Rezerwy 4.793 4.611
Inne zobowigzania dtugoterminowe 262 262
5.055 4873
Zobowiagzania krotkoterminowe
Zobowigzania z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate zobowigzania 348.465 338.745
Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych 24.647 15.585
Zobowigzania z tytutu kredytéw, pozyczek i innych instrumentéw dtuznych 310.106 279.834
Rezerwy - 10.000
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 19.957 18.863
703.175 663.027
Zobowiagzania razem 708.230 667.900
Pasywa razem 320.029 289.500
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
30 wrzesnia 30 wrzesnia
2012 2011
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci operacyjnej
Zysk / (Strata) netto (9.801) 22.486
Korekty o pozycje:
Amortyzacja 7.893 15.095
Koszty odsetek 15.471 15.670
Podatek dochodowy - 4.790
Pozostate pozycje 1.021 (2.378)
Zmiany w pozycjach bilansowych:
Zmiana stanu naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych (34.828) (180.515)
Zmiana stanu zapasow (5.496) (30.017)
Zmiana stanu rezerw (9.818) 319
Zmiana stanu zobowigzan z tyt. dostaw i ustug oraz pozostatych 10.814 121.777
Zmiana stanu zobowigzan z tytutu $wiadczen pracowniczych 9.062 3.402
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej (15.682) (29.371)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
Wptlywy z tytutu zbycia rzeczowych aktywéw trwatych 649 -
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci niematerialnych (6) (26.629)
Nabycie aktywow finansowych w spétkach zaleznych - (109.112)
Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 643 (135.741)
Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci finansowej
Wplywy netto z emisji akcji - -
Whptywy z tytutu zaciggnigcia kredytéw i pozyczek 63.187 175.366
Sptata kredytéw i pozyczek (42.731) (144.167)
Sptata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego (2.651) (6.871)
Wplywy z emisji obligacji 1.696 110.058
Zaptacone odsetki (7.351) (9.835)
Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej 12.150 124.551
Zmiana stanu srodkow pienieznych netto (2.889) (40.561)
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty na poczatek okresu 9.137 49 941
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty na koniec okresu 6.248 9.380
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JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WLASNYM

Kapitat z wydania

Pozostate kapitaly

Kapitat podstawowy udzialc'?w. powy.liej ich rezerwowe Zyski zatrzymane Razem
wartosci nominalnej

Stan na 1 stycznia 2011 roku 51.607 79.558 958 67.560 199.683
Transakcje z wiascicielami ujete bezposrednio w kapitale witasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli

Podwyzszenie kapitatu (1.437) (1.437)
Catkowite doptaty od i wyptaty do witascicieli - (2.437) - - (1.437)
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto (przeksztatcona) - - - (576.646) (576.646)
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (576.646) (576.646)
Stan na 31 grudnia 2011 roku 51.607 78.121 958 (509.086) (378.400)
Stan na 1 stycznia 2012 roku 51.607 78.121 958 (509.086) (378.400)
Transakcje z wtascicielami ujete bezpoS$rednio w kapitale wtasnym
Doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - - - -

Podwyzszenie kapitatu - - - - -
Catkowite doptaty od i wyptaty do wiascicieli - - - - -
Catkowite dochody za okres sprawozdawczy

Strata netto - - - (9.801) (9.801)

Inne dochody -
Catkowite dochody ogétem za okres sprawozdawczy - - - (9.801) (9.801)
Stan na 30 wrzesnia 2012 roku 51 607 78 121 958 (518.887) (388.201)
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