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Komunikat prasowy Beaucaire, 31 pazdziernika 2012
Wyniki za | pétrocze 2012
Dane po audycie, w milionach euro 30 czerwca 30 czerwca réznica
2012 2011
6 mies. 6 mies.
Obrét 429,5 422,5 2%
Obrot netto 261,2 272,3 -4%
Wskaznik Ebitda’ (5,6) 0,5 n/a
Biezacy wynik dziatalnosci operacyjnej (11,9) (5,6) n/a
Wynik dziatalnosci operacyjnej (26,5) (10,2) n/a
Koszt zadluzenia (17,0) (17,1)
Wynik finansowy (20,6) (19,8)
Wynik netto - udziat Grupy (51,4) (30,5)

W | pdtroczu roku 2012, skonsolidowane obroty Grupy wyniosty 429,5 miliona €, czyli wzrosty o blisko
2% (5,4% przy statym kursie wymiany) w poréwnaniu do analogicznego okresu ubiegtego roku
obrotowego. Ogdlnie rzecz biorgc, trwajgce postepowanie naprawcze w znaczny sposéb hamuje
rozwdj dziatalnosci spotek.

W analizowanym okresie:

e W Polsce, wodki Grupy zyskaty ilosciowo kolejne udziaty w rynku, z wynikiem 21,9% udziatéw
tacznie w pierwszych 6 miesigcach roku obrotowego 2012 (irédto: Nielsen). Tendencja wzrostowa
jest utrzymywana dzieki ogromnemu sukcesowi waddki Krupnik, wprowadzonej na rynek
w kwietniu 2010.

e We Francji, dziatalno$¢ lekko spadta — o 2,8%, gtéwnie za sprawa podwyzki podatkéw od
alkoholu, wprowadzonej 1 stycznia biezgcego roku.

e Sprzedaz wyrobdéw Grupy na Litwie wzrosta o 15% - pierwszy raz od 2008 r., kiedy to kryzys
miedzynarodowy ciezko dotknat ten kraj, a co za tym idzie prowadzace dziatalnos¢ na jego
obszarze lokalne spétki nalezgce do Grupy.

e Rozpoczat sie drugi etap wprowadzonej w zycie pod koniec 2007 strategii, zwigzanej
z wprowadzeniem woédki Sobieski na rynek amerykanski. Jej celem jest szybkie uzyskanie zyskdéw
z inwestycji handlowych i marketingowych, prowadzonych w tym kraju od 5 lat.

! Wskaznik Ebitda jest zdefiniowany jako biezacy wynik dziatalnosci operacyjnej przed deprecjacja, amortyzacja

i mniej/wiecej wartoscig zbycia
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Biezagcy wskaznik Ebitda za | pdétrocze jest ujemny, -5,6 miliona €, podczas gdy w analogicznym
okresie ubiegtego roku wynosit + 0,5 miliona €. Zmiana ta wynika gtéwnie z: (i) ostabienia dziatalnosci
we Francji, gdzie wskaznik Ebitda jest ujemny, -2,4 miliona € w stosunku do + 4,0 milionéw € w
| pétroczu 2011 r., a to przede wszystkim z powodu wzrostu podatkéw od alkoholu we Francji od
1 stycznia 2012 r., co skfonito klientéw do zaopatrzenia sie na zapas pod koniec roku 2011; ujemny
wynik zostat po czesci skompensowany przez (ii) poprawienie rentownosci w Polsce, gdzie wskaznik
Ebitda ksztattuje sie na poziomie blisko 8 milionéw €, w poréwnaniu do 6,8 miliona € za pierwsze
sze$¢ miesiecy roku 2011.

Skonsolidowany wynik dziatalnos$ci operacyjnej za pierwszych 6 miesiecy 2012 r. wynosi -26,5 miliona
€. Na dzien 30 czerwca 2011 r. byt on rowniez ujemny i wynosit -10,2 miliona €. Gtdwnym czynnikiem,
majacym wplyw na te zmiane byly honoraria i koszty zwigzane z postepowaniami wszczetymi od
2008 przez Steering Comittee FRN, ktore spétka Belvédere S.A. zobowigzata sie wzigé na siebie,
zgodnie z zapisami Propozycji Sptaty Zadtuzenia. Na 30 czerwca 2012, zostata zaksiegowana rezerwa
na ten cel, w kwocie blisko 9 miliondéw €.

Koszt zadtuzenia w analizowanym okresie wynidst 17,0 miliondw €, czyli pozostaje niezmienny
w stosunku do wyniku za | pétrocze ubiegtego roku. Wynik finansowy na 30 czerwca 2012 to kwota
-20,6 miliona €, podczas gdy na 30 czerwca 2011 wynidst on -19,8 miliona €.

Obcigzenie podatkowe wyniosto w | pétroczu 2012 4,4 miliona €. Obejmuje gtéwnie zaksiegowang
rezerwe na kontrole skarbowg, ktérej podlegajg spétki francuskie, w wysokosci 3 milionéow €. Na
30 czerwca 2011 r. obcigzenie to wynosito 0,5 miliona €.

Na 30 czerwca 2012 r., wynik netto wykazuje strate w wysokosci - 51,4 miliona €, w poréwnaniu ze
stratg w kwocie - 30,5 miliona €, odnotowang na 30 czerwca 2011 r.

Sytuacja Grupy i perspektywy

Wazne wydarzenia oraz informacje zwigzane z toczacymi sie postepowaniami prawnymi zostaty
opisane w Zatgcznikach do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 30 czerwca
2012 r. W skrécie:

Grupa postanowita znalez¢ satysfakcjonujgce rozwigzanie dotyczace toczacych sie od 4 lat
postepowan. Dzieki jasno przedstawionej sytuacji spétki oraz elementom, ktére przyczynity sie do jej
sukcesu, powstaty przestanki do dalszego rozwoju.

Jesli chodzi o toczace sie postepowania, Propozycje Sptaty Zadtuzenia (opisane w Informacji nr 1
Zatgcznikow do skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego na 30 czerwca 2012 r.),
opierajg sie one gtéwnie na programie zbycia aktywéw, ktéry — w zaleznosci od uzyskanej kwoty
przychodu netto ze zbycia — zostanie uzupetniony lub tez zastgpiony zamiang zobowigzan na kapitat.
Co do kalendarza zby¢ aktywdw, Administrator Sgdowy wyznaczyt termin sktadania wigzacych ofert
przez ewentualnych nabywcéw na 14 grudnia 2012 r.
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Przewiduje sie, ze najpdzniej 20 marca 2013 r. zostanie przedstawiony plan dotyczgcy kontynuowania
dziatalnosci, oparty na Propozycjach Sptaty Zadtuzenia, ktéry musi zostaé zatwierdzony przez
Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy Belvédére oraz przez Sad Gospodarczy w Dijon.

Co sie tyczy planu dziatalnosci operacyjnej, w Il pétroczu 2012 r. Grupa zamierza nadal prowadzi¢

dziatalnos¢ w najwazniejszych krajach, w szczegdlnosci w Polsce. We Francji, po trudnym poczatku
roku, przewiduje sie poprawe sytuacji w Il pétroczu.

Opinia biegtych rewidentéw

Biegli rewidenci zatwierdzili skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe z zastrzezeniem (i) co
do konsekwencji decyzji, ktére zostang podjete przez Nadzwyczajne Zgromadzenie Akcjonariuszy
i Sad Gospodarczy w Dijon najpdzniej 20 marca 2013, w ramach procedury zatwierdzenia Propozycji
Sptaty Zadtuzenia i planu kontynuowania dziatalnosci, ktére zostang im przedtozone; (ii) dotyczacym
niedociggnie¢ kontroli wewnetrznej.

Potroczne sprawozdanie finansowe znajduje sie na stronie internetowej Spétki: www.belvedere.fr

Kontakt:
Finance Belvedere
info@belvedere.fr
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