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e zatozenie spotki
1 9 9 7 ¢ Dom Obrotu Wierzytelnosciami CASH FLOW

2000

e firma zostata przeksztatcona w Spotke Akcyjna
/ wysokos¢ kapitatu akcyjnego wynosita 1.000.000 zt /

e dynamiczny rozwdj - od grudniu 2000 roku nowa siedziba spotki

¢ powiekszenie kapitatu do wysokosci 5.000.000 zt
¢ rozbudowa infrastruktury informatycznej

2001-2005

e debiut na GPW spotki CASH FLOW S.A.

2006

¢ windykacja miedzynarodowa we wspoétpracy z Atradius Collections B.V

2007-2009

2010

¢ pierwsza emisja obligacji Emitenta o wartosci 13,5 min zt

2 O 1 1 uruchomienie oddziatu Emitenta w Warszawie
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CASH FLOW SA specjalizuje sie w aktywnym windykacja
wspomaganiu ptynnosci finansowej
przedsiebiorstw i 0sob prowadzacych . .

pozyczki

dziatalno$¢é gospodarczg poprzez windykacje ich
dtuznikéw, faktoring, pozyczki, finansowanie
zobowigzan Klientéw oraz specjalistyczne ustugi
finansowe projektowane pod indywidualne
potrzeby.  WSszystkie  oferowane ustugi
sg przeznaczone dla przedsiebiorstw i o0séb ’

prowadzgcych dziatalnos¢ gospodarcza. ®
zarzadzanie CAS H monitoring
wierzytelnosciami naleinosci
hipotecznymi F LOW

krétkoterminowe faktoring

CASH FLOW oferuje Klientom:

v Zakup zagrozonych wierzytelnosci,
/ gtéwnie hipotecznych /

v Windykacja wierzytelnosci

v' Pozyczki krétkoterminowe
zabezpieczone nieruchomosciami

X finansowanie restrukturyzacja
v Faktoring e _ s
) : . . zobowigzan zadtuzenia
v" Posérednictwo w finansowanie
jednostek samorzadu terytorialnego
v" Inne rodzaje finansowania zwigzane zakup
z wierzytelnosciami, rynkiem wierzytelnosci

kapitatowym, nieruchomosciami
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AKCJONARIAT SPOtKI CASH FLOW S.A.

Kapitat zaktadowy spoétki wynosi 7.500.000 ztotych i dzieli sie na akcje o
wartosci nominalnej 1 zt wilosci 7.500.000 akcji (siedem miliondw piecset
tysiecy). tacznie akcje dajg prawo do wykonywania na WZA 7.500.000 gtosow.

Znaczacym akcjonariuszem spoftki jest Lune Capital Limited nalezaca
do Prezesa Zarzadu i zatozyciela CASH FLOW S.A. Grzegorza Gniadego.

Struktura akcjonariatu
/Judziat w glosach/ Struktura akcjonariatu
Judzial w kapitale/

Pozostali
akcjnnariusze_“___h Lune Capital Pozostali

28% ’ Limited akcjonariusze Lune Capital
29% '

33%
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Akcjonariat

Imie Podml?t bef:lqcy Udziat . Udziat w
. . bezposrednio . .. . Liczba gtosach
i nazwisko / . . .. Liczba akcji w kapitale ,

wiascicielem akgcji gtosow na WZA
Nazwa . [%]

Emitenta

Poprzez podmiot

kontrolowany Lune wtym seria A 430000 573% 430000 573%
Grzegorz Gniady  Capital Limited z siedzibg

w Nikozji seria B 1475 000 19,67% 1475000 19,67 %

Bezposrednio Seria C 558 965 7,45 % 558 965 7,45 %

T occ3065 32,85% 2463965 32,85%

. Podmiot bedacy Udziat w
Imie . . . .
. . bezposrednio . .. Udziat w Liczba gtosach
i nazwisko / Y . .. Liczba akcji . B
wiascicielem akgcji kapitale [%] | gtosow na WZA
\EFAVE] .
Emitenta
Tarisso
LA T wtym seria A 570 000 7,60 % 570000  7,60%
Limited z Bezposrednio seria B 2280 000 30,04% 2280000 30,04%
siedzibg w
Nikozji na
Cyprze Seria C 276 0,004% 276 0,004%

R 250276 38,003% 2850276 38,003 %
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Grzegorz Henryk Gniady
zatozyciel i akcjonariusz CASH FLOW S.A.

Prezes Zarzadu, zatozyciel i akcjonariusz spotki CASH FLOW S.A., czotowej
polskiej firmy zajmujgcej sie wspomaganiem ptynnosci finansowej
przedsiebiorstw. Grzegorz Gniady jest autorem wielu unikalnych w skali
kraju rozwigzan windykacyjnych i finansowych, byt m.in. autorem analiz
finansowych dla wielu instytucji bankowych, w tym ING Bank, DGM
Konsulting Deutsche Bank Gruppe.

Ukonczyt zarzadzanie na AGH i studia uzupetfniajgce w zakresie ustug
finansowych, bankowych i zarzadzania w  Fachhochschule
Nordostniedersachsen w Niemczech.

Specjalizuje sie w strategii spotek, ze szczegdlnym uwzglednieniem rynku
kapitatowego, wykorzystywania pojawiajgcych sie na rynku mozliwosci
oraz operacji kapitatowych w ramach restrukturyzacji przedsiebiorstw.
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Misja spotki CASH FLOW S.A.

WSPOMAGANIE
PLYNNOSCI
FINANSOWE)
PRZEDSIEBIORSTW

KAPITALEM UStUGAMI

D
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Niespfacone naleznosci, ktére polskie firmy posiadajg w swoim
portfelu, stanowiq bariere dla prowadzenia dziatalnosci gospodarczej.

{37,30% J

p
34,50% J

.

h
11,50% J

N\

j
8,80% }

6,70% }

G

.
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RYNEK WIERZYTELNOSCI dla sektora MSP
Zadtuzanie przedsiebiorcow
ze wzgledu na ilos¢ zatrudnionych pracownikow

13,01% 2,82% 0,48%
’ o

® do 9 pracownikéw
® 10-49 pracownikow
50-249 pracownikéw

pow. 249 pracownikéw

' 83,69%

Zrédfto: statystyki KRD
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ZADLUZENIE POLAKOW WG DANYCH Z 2012ROKU

p

O tyle wzrosta taczna kwota
niesptaconych zobowigzan Polakéw w
ciggu roku

27 %

Liczba klientéw podwyzszonego
ryzyka w Polsce

2.158.708

r
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( 35,48 mid |

taczna kwota zalegtych
ptatnosci Polakow

16.561 zi

Srednie zalegte zadtuzenie
Polaka

5,7%
Odsetek Polakdéw, ktorzy nie
regulujg zobowigzan
terminowo

11




Perspektywy branzy
wg najnowszych danych rynkowych /dane KRD/

Polskie przedsiebiorstwa kredytujg sie nie ptacgc w terminie

innym uczestnikom obrotu gospodarczego

Sredni okres przeterminowania wynosi 4,4 miesiace

‘ ® powyzej 12 miesiecy

56% - W od 6 do 12 miesiecy
16%

od 3 do 6 miesiecy

do 3 miesiecy

(IS
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STRATEGIA CASH FLOW S.A.

NABYWANIE
WIERZYTELNOSCI

POZYCZKI

WINDYKACJA
DLA

WIERZYTELNOSCI

BIZNESU
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Segmenty operacyjne CASH FLOW S.A. / struktury finansowe w ujeciu oferowanych ustug.

Dziatalno$¢ CASH FLOW S.A. ma charakter ustug finansowych koncentrujgcych sie na obstudze
przedsiebiorstw w zakresie ustug windykacyjnych, factoringu, pozyczek, ustug finansowania,
a takze ustug doradztwa finansowego, monitorowania wierzytelnosci oraz restrukturyzacji
zobowigzan.

W zwigzku z powyzszym dziatalnosé¢ Emitenta mozna podzieli¢ na nastepujace segmenty operacyjne:

Ustugi w zakresie windykacji wierzytelnosci wymagalnych pochodzacych z obrotu gospodarczego

Dziatalno$¢ w zakresie finansowania z zaangazowaniem srodkéw wtasnych (np. wykup
wierzytelnosci, udzielenie pozyczek, factoring lub ustugi finansowania naleznosci)

Ustugi w zakresie doradztwa finansowego, monitorowania wierzytelnosci, restrukturyzacji
zobowigzan i inne finansowe o podobnym charakterze

Pozostata dziatalno$¢ operacyjna nie majgca charakteru finansowego (np. dzierzawa
nieruchomosci inwestycyjnej)

Ponizej przedstawiono informacje o przychodach i wynikach Emitenta w poszczegdlnych
segmentach objetych sprawozdawczoscia.
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Informacje o przychodach i wynikach spotki w poszczego

Wyniki za Ill kwartaty 2012

Inych segmentach obj etych sprawozdawczo $cia.

01.01.2012 — 30.09.2012

01.07.2012 - 30.09.2012

Przychody

Koszty

Wynik

Przychody

Koszty

Wynik

Ustugi w zakresie windykacji
wierzytelno $ci wymagalnych
pochodz gcych z obrotu
gospodarczego

746

233

513

232

36

196

Dziatalno $¢ w zakresie
finansowania z zaanga zowaniem
srodkow wiasnych (np. wykup
wierzytelno $ci, udzielenie
pozyczek, factoring lub ustugi
finansowania nale znosci)

8 959

1224

7735

1487

804

683

Ustugi w zakresie doradztwa
finansowego, monitorowania
wierzytelno $ci, restrukturyzaciji
zobowi gzan i inne finansowe o
podobnym charakterze

845

845

424

424

Pozostata dziatalno $¢€ operacyjna
nie maj gca charakteru
finansowego (np. dzier zawa
nieruchomo $ci inwestycyjnej)

3675

313

3362

2419

105

2314

Powyzsze zestawienie nie zawiera kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztow i
o charakterze rzeczowym i osobowym, w przypadku ktérych nie istnieje mozliwo$¢ miarodajnego przyporzadkowania ich do

poszczegblnego segmentu operacyjnego.
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Informacje o przychodach i wynikach spotki w poszczego

Wyniki za Ill kwartaty 2012

Inych segmentach obj etych sprawozdawczo $cia.

01.01.2011 — 30.09.2011

01.07.2011 - 30.09.2011

Przychody

Koszty

Wynik

Przychody

Koszty

Wynik

Ustugi w zakresie windykacji
wierzytelno $ci wymagalnych
pochodz gcych z obrotu
gospodarczego

1281

227

1054

173

76

97

Dziatalno $¢ w zakresie
finansowania z zaanga zowaniem
srodkow wiasnych (np. wykup
wierzytelno $ci, udzielenie
pozyczek, factoring lub ustugi
finansowania nale znosci)

3497

1974

1523

1 207

688

519

Ustugi w zakresie doradztwa
finansowego, monitorowania
wierzytelno $ci, restrukturyzaciji
zobowi gzan i inne finansowe o
podobnym charakterze

475

475

163

163

Pozostata dziatalno $¢€ operacyjna
nie maj gca charakteru
finansowego (np. dzier zawa
nieruchomo $ci inwestycyjnej)

1175

638

537

784

268

516

Powyzsze zestawienie nie zawiera kosztdw ogdlnego zarzadu oraz kosztow i
o charakterze rzeczowym i osobowym, w przypadku ktérych nie istnieje mozliwo$¢ miarodajnego przyporzadkowania ich do

poszczegblnego segmentu operacyjnego.
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Informacje finansowe za lata 2011/2012
wybrane dane finansowe

sprzedaz i zysk nettow ty s. zi

9000
8 000
7000
6 000
5000
4000
3000
2000
1000

0

Sprzedaz 2011 po lll  Zysk netto 2011 po  Sprzedaz 2012 po lll  Zysk netto 2012 po
kwartale Il kwartale kwartale Il kwartale

CASH FLOW S.A.

= 350
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spitka
folowana na

V//A\\

Certyfikat

nadania godta ,,Spotka Gieldowa”

Zarzad Gieldy Papieréw Wartosciowych w Warszawie SA
zaéwiadcza niniejszym, iz papiery warto$ciowe spolki

CASH FLOW S.A.

od dnia 16 maja 2006 r.
znajduija si¢ w obrocie gieldowym, co uprawnia Spolke do
postugiwania si¢ godlem ,Spétka Gieldowa".

e

ﬂ/q/

Zarzad Gieldy

/
Warszawa, 16 maja Z;G@r.( 1 Nr 334

' ®
= A5
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Jestesmy Spotka notowang na Gietdzie Papierow Wartosciowych, ktérej wyniki oraz dziatania sg
monitorowane i analizowane wzgledem rynku, jak rédwniez etyki prowadzonej dziatalnosci.

Nasza skutecznos$¢ dostrzegajg tez Nasi Partnerzy, a wzajemna wspotpraca zapewnia
bezpieczenstwo i profesjonalizm ustug swiadczonych dla Naszych Klientéw

: CERTYFIKAT

Zadwiadczamy, ze

CASH FLOW S.A.

jest licencjonowanym uzytkownikiem systemu
Krajowego Rejestru Diugow

Biura Informacji Gospodarczej SA.

Posiadacz tego certyfikatu, wspdipracujac z Krajowym Rejestrem Diugéw przyczynia soe do poprawy plynnosci
finansowej polskich przedsiebiorstw oraz popiera etyczne prc ej.

KRAJOWY A
REJESTR DLUGOW Ja—-—,‘l_‘q A
Adam Lacki
Prezes Zarzadu

2]

f_‘."il':l--l

Gielda Wierzytelnosci
Gospodarczych S.A.

PARTNER

SPRAWDZ >

\ f Gazele
PRZEDSIEBIORSTWO B'znesu

FAIR PLAY

GBIG

InfoMonltor

RZETELNA Firma

| PARTNER | od 1993 roku

FL(JW|
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Emisja obligacji serii L:
Emisja publiczna™

Wartosc emisji: 4,5 min
Oprocentowanie state: 12%
Termin: 15-26.X.2012 /zapisy do g. 18:00/
Okres zapadalnosci: 24 m-cy
Obligacje zdematerializowane, wprowadzone na Catalyst
Obligacje niezabezpieczone

Y,
. ' 'l. Yy

8 g0 Depozyt: IDM S.A.
0000 1 / .
CATALYST 2N
RYMEK OBLIGACH GPW l D M SA

DOM MAKLERSKI

&

= A ow
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Obligacje emitowane beda, w trybie wskazanym w art. 9 pkt. 1 ustawy o obligacjach z 29 czerwca 1995 r., to Obligacje emitowane bedg, w trybie
wskazanym w art. 9 pkt. 1 ustawy o obligacjach z 29 czerwca 1995 r., to jest do grupy wiekszej niz 99 oséb poprzez skierowanie za posrednictwem Domu
Maklerskiego do potencjalnego Obligatariusza (Inwestor), wytypowanego wedtug swobodnego uznania Domu Maklerskiego, zaproszenia do ztozenia
deklaracji nabycia Obligacji lub w trybie udostepnienia nieoznaczonemu adresatowi, w dowolnej formie i w dowolny sposdb, informacji o papierach
wartosciowych i warunkach dotyczacych ich nabycia, stanowigcych dostateczng podstawe do podjecia decyzji o odptatnym nabyciu oferowanych obligacji.
Oferta kierowana jest wytgcznie do inwestordéw, z ktérych kazdy nabywa papiery wartosciowe o wartosci, liczonej wedtug ich ceny emisyjnej co najmniej
225.000 zt, co stanowi ponad 50 000 euro w dniu podjecia niniejszej Uchwaty. Oferowanie nie bedzie wiec wymagato sporzadzenia, zatwierdzenia oraz
udostepnienia do publicznej wiadomosci prospektu emisyjnego na podstawie wytgczenia wskazanego w art. 7 ust. 3 pkt 2 ustawy z dnia 29 lipca 2005 r.
o ofercie publicznej i warunkach wprowadzania instrumentéw finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o spétkach publicznych.

Niniejsza prezentacja (,Prezentacja”) zostata przygotowana przez spotke CASHF LOW S.A. (,Spétka”) wytgcznie w celu
informacyjnym i promocyjnym na potrzeby Inwestoréw, Bankoéw i Klientdw Spétki oraz Analitykdw rynku i w zadnym
przypadku nie moze by¢ traktowana jako cze$é zaproszenia do lub oferty nabycia papieréw wartosciowych, zaproszenia do
dokonania inwestycji lub przeprowadzenia transakcji dotyczacych papieréw wartosciowych, zachetg do ztozenia oferty
nabycia lub rekomendacjg do zawierania jakichkolwiek transakcji, w szczegdlnosci dotyczacych papieréw wartosciowych
Spotki.

Informacje zawarte w Prezentacji pochodza, w opinii Spétki, z wiarygodnych zrédet. Spdtka nie moze jednak zagwarantowac
ich prawdziwosci ani kompletnosci, z wytgczeniem informacji dotyczgcych Spétki. Spdtka nie ponosi odpowiedzialnosci za
skutki decyzji podjetych na podstawie lub w oparciu o informacje zawarte w niniejszej Prezentacji. Informacje zawarte
w Prezentacji nie byty poddane niezaleznej weryfikacji w kazdym wypadku moga podlega¢ zmianom.

W zadnym wypadku nie nalezy uznawac informacji znajdujacych sie w niniejszej Prezentacji za wyrazne lub dorozumiane
ztozenie oswiadczenia czy zapewnienia jakiegokolwiek rodzaju przez Spotke lub osoby dziatajace w jej imieniu. Ponadto, ani
Spotka, ani osoby dziatajgce w jej imieniu nie ponoszg pod zadnym wzgledem odpowiedzialnosci za jakiekolwiek szkody,
jakie moga powstaé, wskutek niedbalstwa czy z innej przyczyny, w zwigzku z wykorzystaniem niniejszej Prezentacji lub
jakichkolwiek informacji w niej zawartych, ani za szkody, ktére mogg powsta¢ w inny sposéb w zwigzku z informacjami
stanowigcymi czes¢ niniejszej Prezentacji.
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CASH FLOW S.A.
Kontakt dla Inwestorow

Artur Prymicz
tel. + 48 602 188 674
aprymicz @ cashflow.com.pl

Anna Kotodziejczyk
tel. + 48 602 690 430
akolodziejczyk@cashflow.com.pl

Siedziba: ul. Perla 14, 41-300 Dabrowa Gornicza
Sekretariat: tel. +48 (32) 763 20 00, fax +48 (32) 763 20 20
e-mail: biuro@cashflow.com.pl

Oddziat w Warszawie: ul. Londynska 4/5, 03-921 Warszawa
INFOLINIA : 0801 88 22 74, czyli 0801 88 CASH
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