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STANOWISKO NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA

L.
Dla Walnego Zgromadzenia Firmy Handlowej JAGO S.A. w upadtosci likwidacyjnej

IIL.

Przeprowadziliémy badanie zalaczonego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego Firmy Handlowej JAGO S.A. w upadtosci likwidacyjnej z siedzibg w
Ksigzenicach przy ul. Klimka 74 (,Spoétka”) na ktore sktada sie:

1. Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzien 31
grudnia 2011 roku, ktére po stronie aktywoéw i pasywoéw zamyka sie sumg 31.079
tys. ztotych,

2. Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za rok obrotowy od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace catkowitg strate netto w
wysokosci 76.830 tys. ztotych,

3. Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za rok obrotowy od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujace zmniejszenie kapitatu
wiasnego o kwote 74.587 tys. zlotych,

4. Skonsolidowany rachunek przeptywéw pienieznych za rok obrotowy od 1
stycznia 2011 roku do 31 grudnia 2011 roku wykazujacy zwiekszenie stanu
srodkéw pienieznych o kwote 1.653 tys. zlotych,

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

III.

Za sporzadzenie zgodnego z obowigzujacymi przepisami skonsolidowanego
sprawozdania finansowego oraz sprawozdania z dzialalnoéci odpowiedzialny jest
kierownik jednostki. Kierownik jednostki jest réwniez odpowiedzialny za kontrole
wewnetrzng, ktéra uznaje za niezbedng, aby sporzadzone skonsolidowane
sprawozdanie finansowe bylo wolne od nieprawidiowosci powstatych wskutek
celowych dziatan lub bledow.

Kierownik jednostki oraz czlonkowie rady nadzorczej lub innego organu
nadzorujgcego jednostki s zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane
sprawozdanie finansowe oraz sprawozdanie z dzialalnosci spelnialy wymagania
przewidziane w ustawie z dnia 29 wrzeénia 1994 r. o rachunkowosci (Dz. U. z 2009 r.
Nr 152, poz. 1223, z p6Zn. zm.), zwanej dalej ,ustawg o rachunkowosci”. /
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Naszym zadaniem bylo zbadanie i wyrazenie opinii o tym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym oraz czy rzetelnie i jasno przedstawia ono, we
wszystkich istotnych aspektach, sytuacj¢ majgtkowa i finansowa, jak tez wynik
finansowy Grupy Kapitalowej.

IV.

Badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy

stosownie do :

* postanowien rozdziatu 7 ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 r. o rachunkowosci (Dz.
U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223 z p6zniejszymi zmianami)

* krajowych standardéow rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade
Bieglych Rewidentéw w Polsce,

* Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowej.

Badanie sprawozdania finansowego zaplanowalismy i przeprowadzilismy w taki
sposob, aby uzyska¢ racjonalng pewnos¢, pozwalajaca na wyrazenie opinii o
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowe;.

Z uwagi na opisane ponizej kwestie, nie byliSmy w stanie uzyska¢ dowodow
badania stanowigcych wystarczajaca i odpowiedniag podstawe do wyrazenia przez
nas opinii z badania.

V.

1) W dniu 5 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach wydat
postanowienie w przedmiocie zmiany postanowienia z dnia 14 lutego 2012 roku o
ogloszeniu upadiosci z mozliwoscig zawarcia ukladu Firmy Handlowej JAGO SA na
postanowienie o ogloszeniu upadioéci obejmujacej likwidacje majatku Firmy
Handlowej JAGO SA z siedzibg w Ksigzenicach. Nastepnie, w dniu 17 wrzesnia 2012
roku, Spotka zlozyla do Sadu Rejonowego w Gliwicach wniosek o zmiane
postanowienia o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje majatku JAGO na
postanowienie o ogloszeniu wupadiosci z mozliwoscia zawarcia ukladu i
ustanowienie zarzadu wiasnego nad majatkiem upadlego. We wniosku
przedstawiony zostal plan restrukturyzacji oraz wznowienia i rozszerzenia
dziatalnosci. Jednoczesnie, zostal zlozony drugi, alternatywny wniosek o zmiang
postanowienia o ogloszeniu upadtosci obejmujacej likwidacje majatku JAGO na
postanowienie o ogloszeniu upadiosci z mozliwoscia zawarcia ukladu
likwidacyjnego, na wypadek nieuwzglednienia przez Sad pierwszego wniosku.
W konsekwencji, sprawozdanie finansowe Spotki zostalo sporzadzone przy
zalozeniu braku kontynuowania dziatalnosci.
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2) W dniu 9 listopada 2011 roku, spotka zalezna JAGO Logistyka S.A. ztozyta w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadiosciowych i naprawczych wniosek o ogloszenie upadiosci z mozliwosciag
zawarcia ukladu. Wniosek ten zostal oddalony w dniu 7 grudnia 2011 roku wobec
stwierdzenia Ze majatek Spo6tki nie wystarcza na zaspokojenie kosztow
postepowania.

3) W odniesieniu do pozostalych spélek Grupy kapitalowej, nie
przeprowadzaliSmy badania jak réwniez nie uzyskaliSmy opinii z badania
sprawozdan finansowych tych spétek. Analiza danych finansowych tych spotek
wskazuje na ich trudng sytuacje finansowa oraz zwigzane z tym ryzyko braku
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

4) W dniu 26 pazdziernika 2011 roku jednostka dominujgca otrzymata
o$wiadczenie od Millenium Leasing Sp. z 0.0. o0 wypowiedzeniu przez Millenium
Leasing Sp. z 0.0., ze skutkiem natychmiastowym, umowy leasingu nieruchomosci w
Bieniewie-Parceli zawartej w dniu 30 pazdziernika 2008 roku wraz z roszczeniem
odszkodowania w wysokosci 34,5 min zlotych.

Wysokos¢ odszkodowania, jakiego zada Millenium Leasing Sp. z o0.0. zostala
ustalona zgodnie z umowa leasingu, w oparciu o kwote bazowa stanowigca sume
wszystkich przewidzianych w umowie leasingu, a nie zaplaconych rat
wynagrodzenia oraz ceny wykupu nieruchomosci okreslonej w umowie,
zdyskontowanych stopa WIBOR 1m, ostatnia przyjeta do wyliczenia rat
wynagrodzenia.

W zwigzku z wypowiedziang umowgq leasingu, jednostka dominujaca utworzyla
rezerwe z tytutu odszkodowania w kwocie 9,5 min zlotych przyjmujac, iz kwota
uzyskana w przysziosci ze zbycia nieruchomosci w przypadku jej sprzedazy przez
Millenium Leasing Sp. z 0.0., okreslona szacunkowo na poziomie 25 miln zlotych,
powinna pomniejszy¢ kwote naleznego odszkodowania.

Spotka nie posiada aktualnego operatu szacunkowego nieruchomosci, ktéra byta
przedmiotem leasingu potwierdzajgcego jej szacunkowa wartos¢. Z tego wzgledu, na
dzien wydania niniejszego stanowiska istnieje znaczna niepewnos¢ co do wysokosci
ostatecznych rozliczen ze Spotkg Millenium Leasing Sp. z o.0.

5) Dokonujac wyceny rzeczowych aktywow trwalych (poza nieruchomosciami)
w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich nabycia
albo kosztow wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy amortyzacyjne
lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu utraty wartosci, jednostka dominujaca
kierowala si¢ posiadang wiedza i informacjami ogélnie dostepnymi z rynku, nie
korzystajagc w tym zakresie z uslug niezaleznych rzeczoznawcéw. Oznacza to, ze
przypisane wartosci stanowig najlepszy szacunek na dzien sprawozdawczy, jednak
ostateczne ceny sprzedazy moga réznic¢ si¢ od wartosci ujetych w ksiggach. Wartosé
srodkow trwalych wycenionych w ten sposéb, wykazana w bilansie, wynosi tacznie
3.9 min zlotych.
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6) Jednostka dominujaca utworzyta odpis aktualizujacy wartos¢ nieruchomosci
w wysokosci 1.3 mln zlotych, ktéry zostal okreslony na podstawie uzyskanych
operatow szacunkowych. Rzeczywiste wartosci uzyskane w wyniku sprzedazy
majatku trwatego moga réznic si¢ od wartosci wykazanych w wycenach bedacych
podstawa utworzenia odpiséw aktualizujacych.

7) Na dzieri wydania niniejszego Stanowiska, w znacznej mierze ze wzgledu na

niepewnos$¢ wynikajgcg z okolicznosci opisanych powyzej, nie byliémy w stanie

upewnic sie co do wiarygodnosci, miedzy innymi, ponizszych istotnych stwierdzen:

e poprawnosci wyceny rzeczowych aktywoéw trwatych, w szczegélnosci strat
ujetych z tytutu utraty wartosci,

* poprawnosci ujecia i wyceny rezerw i ich wplywu na wynik finansowy.

VL

Uwzgledniajac wage kwestii opisanych powyzej i ich wplyw na sytuacje majatkowa i
finansowa Grupy Kapitalowej na dzien 31 grudnia 2011 roku oraz wynik finansowy
za rok obrotowy konczacy si¢ tego dnia, nie mozemy wyrazi¢ opinii o zalgczonym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym Firmy Handlowej JAGO S.A. w
upadtosci likwidacyjnej.

VIL
Do dnia zakonczenia badania Spoétka nie dopelnita obowigzku zloZenia
jednostkowego i skonsolidowanego sprawozdania finansowego za rok obrotowy
2010 w Krajowym Rejestrze Sadowym oraz do ogloszenia w Monitorze Polskim B.

VIII.

W przedstawionej sytuacji za bezprzedmiotowe wuznaliSmy rozpatrywanie
sprawozdania z dziatalnosci Grupy Kapitatowe;.

Zbigniew BOCZKOWSKI Jahusz RROGNER
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