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RAPORT NIEZALEZNEGO BIEGEEGO REWIDENTA
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Dla Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Firmy Handlowej JAGO S.A. w upadlosci
likwidacyjnej

IL.

Przeprowadziliémy przeglad  zalaczonego skréconego, §rédrocznego,
skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy Kapitalowej w ktorej
jednostka dominujacg jest Spoétka Firma Handlowa JAGO S.A. w upadiosci
likwidacyjnej z siedzibg w Ksigzenicach przy ul. Klimka 74 (,Spétka”) na ktore
sktada sie:

1. skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej sporzadzone na dzienn 30
czerwca 2012 roku, ktére po stronie aktywoéw i pasywoéw zamyka sig¢ suma 30.028
tys. ztotych,

2. skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw za okres od 1 stycznia
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku wykazujace calkowita strate netto w
wysokosci 3.287 tys. zlotych,

3. skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wlasnym za okres od 1 stycznia
2012 roku do 30 czerwca 2012 roku wykazujgce zmniejszenie kapitatu wlasnego o
kwote 3.287 tys. ztotych,

4. skonsolidowany rachunek przeptywoéw pienieznych za okres obrotowy od 1
stycznia 2012 roku do 30 czerwca 2012 roku wykazujacy zmniejszenie stanu
srodkow pienieznych o kwote 888 tys. ztotych,

5. dodatkowe informacje i objasnienia.

III.

Za sporzadzenie, zgodnego z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci
Finansowej zatwierdzonymi przez Uni¢ Europejska dotyczacymi sprawozdawczosci
srédrocznej (MSR 34), skréconego Srédrocznego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego odpowiada kierownik jednostki dominujace;.

Naszym zadaniem bylo przeprowadzenie przegladu tego sprawozdania.
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Przeglad przeprowadzilismy stosownie do postanowieri ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 r. orachunkowosci (Dz. U. z 2009 r. Nr 152, poz. 1223, z pézn. zm.) oraz
krajowych standardéw rewizji finansowej, wydanych przez Krajowa Rade Biegltych
Rewidentéw. Standardy nakladaja na nas obowigzek zaplanowania i
przeprowadzenia przegladu w taki sposéb, aby uzyska¢ umiarkowang pewnos¢, ze
sprawozdanie finansowe nie zawiera istotnych nieprawidtowosci.

Przeglad przeprowadzilismy gléwnie droga analizy danych sprawozdania
finansowego, wgladu w ksiegi rachunkowe, a takze wykorzystania informacji
uzyskanych od kierownictwa oraz oséb odpowiedzialnych za finanse i
rachunkowo$é Grupy Kapitalowe;.

Zakres i metoda przegladu sprawozdania finansowego istotnie r6zni si¢ od badan
lezacych u podstaw opinii wyrazanej o zgodnosci z wymagajacymi zastosowania
zasadami (polityka) rachunkowosci rocznego sprawozdania finansowego oraz o jego
rzetelnodci i jasnosci, dlatego nie mozemy wydac¢ takiej opinii o zalgczonym
sprawozdaniu.

IV.

1) W dniu 5 kwietnia 2012 roku Sad Rejonowy w Gliwicach wydat
postanowienie w przedmiocie zmiany postanowienia z dnia 14 lutego 2012
roku o ogloszeniu upadlosci z mozliwoscig zawarcia ukladu Firmy Handlowej
JAGO SA na postanowienie o ogloszeniu upadlosci obejmujacej likwidacje
majatku Firmy Handlowej JAGO SA =z siedzibg w Ksigzenicach. W
konsekwencji, sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
braku kontynuowania dziatalnosci.

2) W dniu 9 listopada 2011 roku, spotka zalezna JAGO Logistyka S.A. zlozyta w
Sadzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydzial Gospodarczy dla spraw
upadtosciowych 1 naprawczych wniosek o ogloszenie upadioéci z
mozliwoscig zawarcia ukladu. Wniosek ten zostat oddalony w dniu 7 grudnia
2011 roku wobec stwierdzenia Zze majatek Spétki nie wystarcza na
zaspokojenie kosztow postepowania.

3) Nie przeprowadzaliSmy przegladu sprawozdan finansowych spétek
zaleznych sporzadzonych na 30 czerwca 2012 roku jak réwniez nie
uzyskaliSmy raportéw z przegladow sprawozdar finansowych tych spétek na
dzien 30 czerwca 2012 roku. Analiza danych finansowych tych spétek
wskazuje na ich trudng sytuacje finansowg oraz zwigzane z tym ryzyko braku
zdolnosci do kontynuowania dziatalnosci.

4) W dniu 26 pazdziernika 2011 roku Jednostka Dominujaca otrzymala
o$wiadczenie od Millenium Leasing Sp. z o0.0. o wypowiedzeniu przez
Millenium Leasing Sp. z 0.0., ze skutkiem natychmiastowym, umowy leasingu
nieruchomosci w Bieniewie-Parceli zawartej w dniu 30 pazdziernika 2008
roku wraz z roszczeniem odszkodowania w wysokosci 34,5 milionéw zlotych.
Wysokosé¢ odszkodowania, jakiego zada Millenium Leasing Sp. z o.0. zostata
ustalona zgodnie z umowsg leasingu, w oparciu o kwote bazowa stanowigca
sume wszystkich przewidzianych w umowie leasingu, a nie zaptaconych rat
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wynagrodzenia oraz ceny wykupu nieruchomosci okreslonej w umowie,
zdyskontowanych stopg WIBOR 1m, ostatniag przyjeta do wyliczenia rat
wynagrodzenia.

W zwigzku z wypowiedziang umowga leasingu Jednostka Dominujaca
utworzyla w 2011 roku rezerwe z tytulu odszkodowania w kwocie 9,5 min
zlotych przyjmujac, iz kwota uzyskana w przysziosci ze zbycia nieruchomosci
w przypadku jej sprzedazy przez Millenium Leasing Sp. z 0.0., okreslona
szacunkowo na poziomie 25 min zlotych, powinna pomniejszy¢ kwote
naleznego odszkodowania.

Jednostka Dominujgca nie posiada aktualnego operatu szacunkowego
nieruchomosci, ktéra byla przedmiotem leasingu potwierdzajacego jej
szacunkowg warto$¢. Z tego wzgledu, na dzien sporzadzenia niniejszego
raportu istnieje znaczna niepewnos¢ co do wysokosci ostatecznych rozliczen
ze Spotka Millenium Leasing Sp. z o.0.

5) Dokonujac wyceny rzeczowych aktywoéw trwalych (poza nieruchomosciami)
w cenach sprzedazy netto mozliwych do uzyskania, nie wyzszych od cen ich
nabycia albo kosztéw wytworzenia pomniejszonych o dotychczasowe odpisy
amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze odpisy z tytulu utraty wartosci,
Jednostka Dominujaca kierowata si¢ posiadang wiedza i informacjami og6lnie
dostepnymi z rynku, nie korzystajgc w tym zakresie z ustug niezaleznych
rzeczoznawcOw. Oznacza to, ze przypisane wartoSci stanowia najlepszy
szacunek na dzieri sprawozdawczy, jednak ostateczne ceny sprzedazy moga
ré6zni¢ sie od wartosci ujetych w ksiegach.

6) Odpis aktualizujagcy wartoé¢ nieruchomosci Jednostki Dominujacej w
wysokosci 1.3 mln zlotych zostal okreslony na podstawie uzyskanych
operatéw szacunkowych. Rzeczywiste wartosci uzyskane w wyniku
sprzedazy majatku trwatego moga rézni¢ sie od wartosci wykazanych w
wycenach bedacych podstawg utworzenia odpiséw aktualizujacych.

W oparciu o przeprowadzony przeglad, majagc na uwadze znaczng niepewnosé
wynikajaca z kwestii opisanych powyzej, nie byliSmy w stanie stwierdzi¢, ze
skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo przygotowane, we
wszystkich istotnych aspektach, zgodnie z wymogami Miedzynarodowego
Standardu Rachunkowosci 34 zatwierdzonego przez Unie Europejska.
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Przeprowadzajacy przeglad w imieniu
Global Audit Partner Sp. z 0.0. Nr 3106
Warszawa, ul. Zurawia 45

Janusz PROCNER

Warszawa, dnia 24 pazdziernika 2012 roku



