KOMISJA PAPIEROW WARTO SCIOWYCH | GIELD
WASHINGTON, D.C. 20549

FORMULARZ 10-Q

(ZAZNACZ JEDNO POLE)

KWARTALNE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA KWARTAL ZAKO NCZONY 30 CZERWCA 2012 ROKU

LUB

O PRZEJSCIOWE SPRAWOZDANIE ZtO ZONE ZGODNIE Z ARTYKULEM 13 LUB 15(d)
USTAWY O GIELDZIE PAPIEROW WARTO SCIOWYCH Z 1934 ROKU

ZA OKRES PRZEJSCIOWY OD DO
DOKUMENT KOMISJI NR 001-35293

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION
CORPORATION

(DOKLADNA NAZWA ZGODNIE Z ZAPISAMI STATUTU PODMIOTU  SKEADAJ ACEGO SPRAWOZDANIE)

Delaware 54-1865271
(Stan lub inne miejsce (Nr identyfikacyjny
utworzenia lub zawhzania) pracodawcy |.R.S.)

3000 Atrium Way, Suite 265
Mt. Laurel, New Jersey 08054

(Adres gtéwnej siedziby organu wykonawczego) (Kod pocztowy)

(856) 273-6980
(NUMER TELEFONU PODMIOTU SKEADAJ ACEGO SPRAWOZDANIE Z NUMEREM KIERUNKOWYM)

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie (1) zigt w okresie ostatnich 12 miesly (lub w krétszym okresie, za ktéry podmiot
sktadajicy sprawozdanie byt zobogzany sktadé sprawozdania) wszystkie sprawozdania, ktérycherie jest wymagane zgodnie
z Artykutem 13 lub 15(d) Ustawy o gieldzie papierdartaiciowych z 1934 roku oraz czy (2) podlegat obgekowi sktadania
sprawozda w okresie ostatnich 90 dni? Td&K Nie

Czy podmiot skiadapy sprawozdanie zkyt elektronicznie i ogtosit na swojej stronie imetowej, jgli taka jest, w okresie
ostatnich 12 miescy (lub w krétszym okresie, za ktéry podmiot skfads sprawozdanie byt zobowziany opublikowa takie pliki)
Interaktywny Plik z Danymi, ktérego ztenie i publikacjaswymagane zgodnie z Regut05 Rozporzdzenia S-T?

Tak Nie O

Czy podmiot skladagy sprawozdanie jest dym podmiotem skladagym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmiotem
skladajcym sprawozdania w trybie przyspieszonym, podmict&ladagcym sprawozdania w trybie zwyktym albo mniejszym
podmiotem sktadagym sprawozdania? Patrz definicje zéigo podmiotu skladagego sprawozdania w trybie pgpyeszonym”,
.podmiotu sktadajcego sprawozdania w trybie pgpyeszonym” i ,mniejszego podmiotu sktadeggo sprawozdania ” zawarte w
Regule 12b-2 Ustawy o gietdzie papierow waetowych (prosz zaznacz§ wiasciwe pole):

Duzy podmiot

zobowhzany do Podmiot zobowjzany do
wczeshiejszego sktadan wczesniejszego sktadania
sprawozda sprawozda O



Podmiot niezobowizany
do wczéniejszego O (Prosz nie zaznaczadla mniejszego podmiotu sktadeggo Mniejszy podmiot sktadagy

skladania sprawozda sprawozdania.) sprawozdania O

Czy podmiot sktadapy sprawozdanie jest spétbodstawion (w rozumieniu Reguty 12b-2 Ustawy o gietdzie pafie
wartasciowych): TakO Nie

Liczba akcji kadej klasy akcji zwyktych emitenta znajdaych st w obiegu na dzie25 wrzénia 2012 roku: (warte
nominalna 0,01 USD) 78 843 480.




NOTATKA WYJASNIAJACA

Central European Distribution Corporation (,my”ast, ,nasze” lub ,Spétka”) sktada niniejsze KwartalSprawozdanie na
Formularzu 10-Q (,Sprawozdanie”) za trzy migs zakdéczone i sz& mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku. Niniejszy
Formularz 10-Q przeksztatca niezbadane skonsolidewsrécone sprawozdania finansowe za okresy tizemciu miesecy
zakaczone 30 czerwca 2011 roku (,Przeksztatcenie”)vpienie ztozone w amerykiaskiej Komisji Papierow Wart@iowych

9 sierpnia 2011 roku (,Dokumenty Pierwotne”). Njsize Przeksztatcenie koryguje olone bkdy ksikgowe dotyczce gtéwnie
ujecia kskgowego wstecznych rabatéw handlowych i zwrotéw vikdla handlowo-marketingowych dla klientow we wskayga
okresie.

Jak ujawniono wczmiej, w kwietniu 2012 roku Spétka zmienita swéjadr kierownicz wyzszego szczebla w Russian Alcohol
Group (,RAG") — swojej gtébwnej operacyjnej jednostzalenej w Rosji. Po tej zmianie kadra kierowniczazazego szczebla Spoétki
zlecita nowemu zespotowi zaidzapcemu realizagj przeghdu dziatalnéci gospodarczej i mechanizméw kontroli weswrznej

RAG, w tym ocen zasobdw i potrzeb w dziale finanséw przedgirstw i dziale sprawozdawcgm. Na podstawie wgpnych ustalg

z tego przegldu kadra kierownicza wgzego szczebla stwierdzite ze wzgldu na nieterminowe wykazanie petnej kwoty
wstecznych rabatéw handlowych i zwrotow z tytutudatkdédw handlowo-marketingowych dla klientow RAG wdit nie mana
opier& si¢ ha sprawozdaniach finansowych Spoiki za lata ekone 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku.

Nastpnie Komitet Audytu Zarmdu Spétki zainicjowal wewgirzne posgpowanie wyjdniajace — prowadzone przy wsparciu
zewretrznych doradcéw prawnych i specjalistow w zakreahunkowsci sledczej — dotycace wstecznych rabatéw handlowych
Spoiki, zwrotéw z tytutu wydatkéw handlowo-markegowych i powizanych kwestii kgigowych. Komitet Audytu za
posrednictwem swojego radcy prawnego dobrowolnie zdwimait amerykaska Komisje Papieréw Wartgciowych i Gietd o badaniu
i wspotpracuje z amerykaka Komisja Papierow Wartéciowych i Gield. Komitet Audytu zakazyt prowadzone przez siebie
ksiggowe posipowanie wyjdniajace i stwierdzit nieprawidtowizi ksicgowe w RAG ktére spowodowaty zaenie wstecznych
rabatéw handlowych Spoiki i zwrotéw z tytutu wydatk handlowo-marketingowych, a tekpewne inne btly, ktére zostaty
zatajone zaréwno przed kaddierownicz wyzszego szczebla Spéiki, jak i przed niezajeni audytorami. Dokonano réwriie
pewnych przekggowa, aby zapewri zgodnd¢ danych za wszystkie przedstawione okresy z abpmrentag. Szczegotowy opis
Przeksztalcenia przedstawiono w Nocie 2 ,Przeksataé niezbadanego skonsolidowanego skréconegwspdania finansowego”
do zakczonego niezbadanego skonsolidowanego skroconegoapdania finansowego.

W rezultacie pogpowania wyjdniajacego Spotka stwierdzita rowriéstnienie braku kontroli, ktéry przyczynitsdo
nieprawidtowego ujcia ksegowego wstecznych rabatéw handlowych i zwrotow wi@la handlowo-marketingowych dla klientow,
co spowodowalo Przeksztatcenie, przy czym ten brakowit istotr staty strorg kontroli wewrgtrznej nad sprawozdawcsoa
finansova. W zwiazku z posgpowaniem wyjaniajacym kierownictwo Spoiki zidentyfikowato tak istotry staba¢ kontroli
wewretrznej Spotki nad sprawozdawdcoiy finansows, zwigzarg z wdrazeniem naszej polityki w zakresie zgodoio

z obowhzujacym prawem z dniem 31 grudnia 2011 roku. Poza tpdika rozszerzyta réwnid zmienita pewne ujawnienia
dotyczce podatkéw dochodowych, zawarte w Nocie 9.

Ponadto sktadamy zmiany na Formularzu 10-Q/A dawpzdania kwartalnego Spétki na Formularzu 10-@zamiesice
zakaiczone 31 marca 2012 roku, ktére uveziyliaja przeksztatcone salda i wyniki za trzy migs zakéczone i na dzie 31 marca
2011 roku; zmiaana Formularzu 10-K/A za rok zakezony 31 grudnia 2011 roku, ktéry uwzdhia przeksztatcone salda i wyniki
na dzié i za rok zakéaczony 31 grudnia 2010 roku; oraz zmgara Formularzu 10-Q/A sprawozdania kwartalnego ISpit
Formularzu 10-Q za okresy trzech i dzieet miesicy zakaiczone 30 wrz@ia 2011 roku w celu przeksztatcenia skonsolidowhny
bilanséw Spotki na wymienione daty, skonsolidowdnyestawié wynikéw operacyjnych, skonsolidowanych rachunkéw
przeptywéw piengznych oraz skonsolidowanych zestatvamian w kapitale wkasnym i powdanych not za okresy, ktérych dotycz
takie sprawozdania finansowe, tak aby uwdgl¢ wptyw Przeksztatcenia na poszczeg6ine rocznezbaigangrodroczne

informacje finansowe Spoiki.
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANY SKROCONY BILANS
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysaich (z wyjtkiem danych dotyeych akcji)

30 czerwca 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
(niezbadane)
AKTYWA

Aktywa obrotowe
Srodki PIENEZNE T ICH EKWIWAIBNLY..........cuev.ciecveeeeeceeeeeeeeees et eseeeeeeee s ee s s eeenmessess e sesnses e senassessenssnssssmmnmsenssssneenannanss $ 138680 $ 94 410
Naleznosci pomniejszone odpisy z tytutu nateosci watpliwych na dzié 30 czerwca 2012 roku w kwocie 27 387 USD

i 31 grudnia 2011 roku w kwocie 24 510 USD...... 213140 410 866
Zapasy 136 826 117 690
Czynne rozliczenia MiZYOKIESOWE KOSZIOW .........cceiuerueeueesmmmmmmneseesteseessessesseesesseesssssessesssimmmnmessessesesssessessessessessessessessmnsnnes 21127 16 538
Pozostate aktywa obrotowe.............c.cccueee. . 18 873 23020
Odroczony podatek dochodowy .. " 2217 4717
KOSZLY ©MIS|i ZAOMIENIA .....c.ve ettt eemt etttk bbb e s bbbt semmeme s e s b e se e s4 e b2 beeheeb e ebeeae et e esb et smmmmnt s et beea 6 797 2962
P ATz W e 0 (01T =V =Y o S PSRE 537 660 670 203
Wartasci niematerialne i prawne netto 457 598 463 848
Wartas¢ firmy 663 792 670 294
Srodki trwate netto 173 446 176 660
Odroczony podatek dochodowy, netto 23254 21488
KOSZLY ©MIS|i ZAOMIENIA .....c.ve ittt eeeemt ettt ettt e s bbb semmeme e s b e se e 142 b2 beeheebeebeeae et e ess et smmmmmtes e e been 12 100 13550
Aktywa trwale przeznaczone O SPIZBIAL.........cc.iiiiuiririiie et eeeesr ettt et e st e se et sbe st e mmmems e be b e b e b bt sbeebenbe e 675 675
RAZEM BKEYWE TTWAHE. ...ttt eme ettt bbb e bbbt emmmmes e b e oe e eh e bt s Rt ehe e b b e ae et es b e st b ememmnt e e b e b e s 1 330 865 1 346 515
AKEYW@ TAZEIM ..ttt etttk ecemme 4t b4 122 H 440 eh e 44 eh 218t ommme 4284182868 E bt E e e e heeeeh €48 h £ bmmemnt et b e et et en s $ 1868525 $ 2016 718

PASYWA

Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowizania z tytutu dostaw i ustug........... . 3 83066 $ 144 797
Kredyty bankowe i kredyty W raChunku BREEYIM ..ot e sttt st et emmms e s bbb b b 57194 85 762
Zobowizania z tytulu Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw Dimych 270993 0
Zobowizania z tytutu Dlanych Papier6w Wartgiowych 70 000 0
Zobowizania z tytutu podatku OCNOAOWEGO .........cemeeiieiie ettt emmeecs et e e e en e e e s nteenee e e e seesrmmmns s seenseens 7 363 9 607
Zobowizania z tytutu POZOStalyCh POGAIKOW........cceceriiieieieiesie et emmemms e see st te e eteesee e e e essensesses smmmmms e aeenen 124 773 189 515
Pozostate zarachowane zobazenia (rozliczenia mdzyokresowe bierne) 61034 48 208
Krotkoterminowa czs¢ zobowizan z tytutu leasingu finansowego 956 1109
Zobowigzania KrOtKOTEIMMINOWE FTAZEM.........ccu ittt eeemee ettt bea bbbt s emmemnt et e b ee e e ebene s 675 379 478 998
Dlugoterminowe zobowizania z tytutu 1easingu fINANSOWEGO ........cceereirieriiiiee e et meneentee e 684 532
Diugoterminowe zobowkania z tytutu Zamiennych Niepodpadkowanych Papieréw Dimych.... 0 304 645
Diugoterminowe zobowrania z tytutu Niepodpoadkowanych Zabezpieczonych Papieréw BDiych . 917 848 932 089
Dlugoterminowe rozliczenia RiZYOKIESOWE DIEINE ........coiuieiiieieeiieceemee e e e ete st eee et seee st emmnems e ssems e steesreesneesneenne 1978 2 000
[©Te]{oTox.do] 0} YA o ToTe F=1 (=1 Qe (oo aTo e [0 2SR 84 970 91128
Zobowizania warunkowe (Nota 15)
Zobowigzania HUGOtEIMINOWE FAZEMN........ciuiiuirereeriire ettt immmem et s et seese et e e es s e e s e s semmmme et neeaee s e neemmneesne e enns 1005 480 1330 394
TYMCZASOWY KAPILAE WHBSIIY. .....eveeiee ettt et ettt e e e et e s enn e e st e e e e se e eb e sreesne et e en e st e e sneeneesreeneenene 29 558 0
Kapitat wiasny
Akcje zwykte (warté¢ nominalna 0,01 USD na jedliakck, maksymalna liczba akcji: 120 000 000; liczba ekcj

wyemitowanych na 30 czerwca 2012 roku i 31 gru@@idl roku, odpowiednio, 73 129 194 i 72 740 302).................. 731 727
Akcje uprzywilejowane (wartg nominalna: 0,01 USD na jeslakcg; maksymalna liczba akcji: 1 000 000; brak akcji

LT LA L(@ TV 10 Y o) S 0 0
Kapitat ze sprzedsy akcji powyzej ich wart@Ci NOMINAINE] ..........ocoioviiiiiii e e e 1371059 1369471
=T oo Y= T £ = | RSOOSR (1231 349) (1197 884
Zakumulowane POZOSTAIBEZNE ZYSKI .........coueriiriiriiiiiriiiicit ettt ettt st et b seememe £ b eb e sb e bt s st ebe e e nmn e s e beseenne 17 817 35162
Minus akcje wiasne wedtug kosztu (246 037 akcjilwgdtanu na dzie30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku).... 150 (150
LG L1 eo T = U] Y = = o ST 158 108 207 326
PASYWE TAZEIMN.....c.vetiveteiteeetestsreete st e te st ete st esesese s essesessessebeseesessesessesesres s s essese e beseeb e e eses s et oese e e be s et e eseb e st eb e sens e es et e s ensssensesene s $ 1868525 $ 2016 718

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe
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CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE WYNIKOW OPERACMYCH | tACZNEGO ZYSKU (NIEZBADANE)
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach
(z wyjatkiem danych w przeliczeniu na jegakci)

Sze¢ mieskcy zakdiczonych

Trzy miesiice zakdczone 30 czerwca 30 czerwca
2011 2011
(Po (Po
przeksztatceniu, przeksztatceniu,
2012 zob. Nota 2) 2012 zob. Nota 2)
Przychody Z€ SPIZEUAY ........coovveeiiiee et e ettt st $ 402750 $ 425838 $ 724506 $ 743919
[RLoTo Fo 11T Q= 1 (03740 1Y (215 549 (227 482 (391 316) (407 209
Przychody nNetto ze SPrzeday ...........ccuvviiiiiiieee i e e e e e 187 201 198 356 333190 336 710
KOSZt WHBSNY SPIZEAF .......eeveieieieiee ettt e e et e e e e e e e e e e 111 864 123 708 202 738 209 39z
ZYSK DIULLO ©.eee ettt ettt e 75 337 74 648 130 452 127 317
Koszty sprzeday i koszty 0gOIN€Q0 ZafAU ..........cceeiiuiieieiiiiiiieeeiiie e 68 100 63 756 127 034 119 12¢
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstajcego poprzednio
) . 0 0 0 (7 898
(VA 0T 1S = o = U O R
Zysk z dziatalNGECi OPEIaACYJNE]...uuueeiieieieee et ee s 7 237 10 892 3418 16 089
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) 0dSetkOwe NEtO .........cccceuveiviiiiiiiiiie e, (25 606 (28 361 (51 908) (55 218
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatdkidinansowej.............cccceeve..... (75 430 19 008 22 158 49 530
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlticmieoperacyjnej.......cccccceeeeieeriniiienes (2509 (2 66) (5 099 (3637
Zysk / (strata) przed opodatkowaniem i udziatem wtsatach netto z inwestycji (96 300 (1122 (31 431) 6 769

niepodlegapcych konsolidaciji

[2LoTo =111 Qo [ Tox T To [0 1YY 2SRRI 2651 (2 21) (2 034) (4 19D
Udziat w stratach netto podmiotow stowarzysSzonych...........cccccoeeiieeeiiiiieeeennnee, 0 0 0 (7 94%
Strata netto przypadajaca SPOICE...........eiiiiiieiiiie et (93 649 (3333 (33 465) (5367
Strata netto z dziatalndgci operacyjnej na jedry akcje zwykta, podstawowa........... $ 1,23 $ (0,05 $ (0,45) $ (0,0y
Strata netto z dziatalndci operacyjnej na jedm akcje zwykta, rozwodniona.......... $ 1,23 $ (0,05 % (0,45) $ (0,0y
Pozostaly hczny zysk / (strata), po odliczeniu podatkow:
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych...........c.cccoveveviiecceeeeennn. (39 869 30 428 (17 345) 164 600

taczny zysk / (strata) przypadajiCy SPOICE......cccuveuierieeeeiteese e see e e $ (133519 $ 27095 $ (50810) $ 15923:

Zalaczone noty stanowiintegralr, czes¢ skonsolidowanego skroconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
SKONSOLIDOWANE SKROCONE ZESTAWIENIE PRZEPLYWOW PIEBZNYCH (NIEZBADANE)
Wszystkie kwoty zostaty podane w tysach

Sze¢ mieskcy zakadiczonych
30 czerwca

2011 (Po
przeksztatceniu

2012 zob. Nota 2)
Przeplywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej
S (=1 - W 011 (0 U SRR STRROPP $ (33465 $ (5367
Korekty w celu uzgodnienia straty netto z przeptywaieniznymi netto z dziatalnii operacyjnej:
N [0 372> V] - USRS 9843 10 765
Odroczony podatek dOCNOAOWY ...........uiiii et eer e (3809 (567)
Niezrealizowane ZYSKi KUFSOWE ...........ceeeeer ittt ee e e e e s svmme e (20 199 (50 940
Wydatki na opcje W War@i QOUZIWE] ..........uuuuiiiiiiiiieeeee e eeeee ettt et e e e e e e bee e ae e 1589 1336
Udziat w stracie w podmiotach StowarzySzonyCh.............oooouiiiiiiiiiiiiiee e e 0 7 946
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstajcego poprzednio w posiadaniu.......... 0 (6 397
P0OzoSstale POZYCIE NIEPIGIANE ......cooiiiiiiiiiiiiiiie ettt e e e e e e e e e e e s ameeneeeeans 1042 2794
Zmiany stanu aktywéw i zobowzan dziatalnGCi OPEracyjNe]: .......oocveeeeiiiiiiiie e
NN E= 11277 3 o o H O PP PP PPPPPPPPIN 201 151 274 861
ZAPASY .t te et ettt e e a et e —E bt e e e e e et e e e e e e e e e e et te et are e e e be b b nnn s (19 190 (17 033
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa Obrotowe ............ccccvvvrvicmviereeennn (6 689 (13 869
Zobowiazania z tytutu dOStaw | USHUG ......eviieie i ceeeee e vmmmme e (69 032 (59 551
Pozostate zarachowane zobazénia (rozliczenia mtlzyokresowe bierne) i pozostate
zobownzania (W tym POAALKI) ........ccueieiiiiiii et (52 929 (95 542
Przeptywy piengzne netto z dzialalr$gi OPEraCyjNe]......cccuuuiiiiiiiiiiiiii i sememmre et eee e 8 319 43 334
Przeptywy pienigzne z dziatalndgci inwestycyjnej
NabYCIESIOAKOW tIWARYCE .......eoiii ettt s et e e as (4 78) (3169
Wplywy ze zbycia MaKu trWaBgO0 ........ooiiiiiiie et e e 234 0
Zakup wartdci niematerialnyCh i PraWnYCh .............e ommmmcereeierereeeeees s ssseieeeer e eeeesessesseeeereeeeeeeessomn 0 (693
NaDYCIE ZNAKOW TOWAIOWY (.....cceiiiiiiiiiiiiiie et e e e e e e e e et e e e e e e e e s e e e eta st e e e eeeeaeaesesasnsss s beseseeeeaeene 0 (17 473
Przejcie spotek zalinych, pomniejszone o prabg srodki pienEzne..........cccvvvvveeiiiiieeeeene e, 0 (24 129
Przeptywy piengzne netto z dzialalr$gi INWESTYCYJNEJ ....coviiiiiiiiiiiiiiiie e (4547 (45 459
Przeptywy pienigzne z dziatalnosci finansowe]
Zaciagniecie kredytéw bankowych i kredytéw w rachunkuZai@/m .............cccooeeiiiiccciiec e, 14 987 30983
Dtuzne papiery wartiiowe po odliczeniu kosztu emisji zadénia w kwocie 838 USD....................... 69 162 0
Sptata Zamiennych Niepodpadkowanych Papierdw DHMYCH .............coooviiiiiiiiiiiiiieee s ecccems e (35532 0
Sptata kredytow bankowych, kredytow w rachunkuzdggm i inNyCh ...........cooiiiiiiiiiiieeee e (37213 (34 402
Emisja akcji w ramach plasowania pryWatN@go ...........ccccuvriiiiiriieeeeeeeeseeiiiiiereeameaeee e e s e s snseeennneeens 30 000 0
Zmniejszenie zobowrah z tytutu krétkoterminowych umow leasingu finans@we................cccceeeerieee. (20 277
WPHYWY Z WYKONANYCN OPCiututuueiiiiiiiiii ettt e e e e e e et e e e e e e e e e e e e e e s e s e e aaeeas 0 72
Przeptywy piengzne netto z dziatalr$gi fiNanNSOWE] .........cocueviiiiiiiiiiii e 41 393 (3623
Rd&znice kursowe dotyeze salda otwarcisrodkOw piengznyCh ...........coooiiiiiiiiiiiiiiee e e (899 10 166
Zmiana stangrodkOwW PIENEZNYCN NETLO .........coceiiiiiiee e e eeee e sttt e e e e e e e e e es s e e ae e eeameees 44 270 4418
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na POGEEK OKIESU............ccoveveueeeeveeeeeeeeeemeeeeee et camee e 94 410 122 116
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty Na KONIEC OKIESU .......coeeeerevveveeeeeeieeeeieieeeeeee et ee e, $ 138680 $ 126534
Dodatkowe informacje o dziatalndci inwestycyjnej niezwhzanej z przeptywami piengznymi
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami w spotki zalBe............ccccceeeeiiiiiiieneiiee, $ 0 $ 23175

Zalaczone noty stanowiintegralm cze$¢ skonsolidowanego skréconego sprawozdania finangowe



CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
INFORMACJE DODATKOWE DO SKONSOLIDOWANEGO SKROCONEGEPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
(NIEZBADANE)

Kwoty w tabelach zostaly podane w g&ach, z wyjtkiem danych dotyeych liczby akcji i wartéci w przeliczeniu na jednakci

1.

ORGANIZACJA | ISTOTNE ZASADY RACHUNKOWO SCI
Organizacja i opis dziatalngti

Prowadzimy gtéwnie dziataldé w brarzy napojéw alkoholowych. Jestey jednym z najwikszych producentéw wodki
naswiecie i najwekszym — pod wzgldem hcznego wolumenu — zintegrowanym przedirstwem w bragzy wyrobow
spirytusowych w EuropiSrodkowej i Wschodniej, a poziom produkcji i sprzega 2011 roku osignat okoto 33,2 miliona
dziewigciolitrowych kartonéw. Nasza dziatalétoobejmuje przede wszystkim produkcijsprzeda napojow alkoholowych
(gtéwnie wodki) pod wlkasnymi markami oraz imporgmégo rodzaju alkoholi, win i piw ha zasadzie segndci. Dziatalng¢
podstawow prowadzimy w Polsce, Rosji, na Ukrainie i n@ykzech. Mamy sz¢ zaktaddéw produkcyjnych znajdigych sé
w Polsce i Ros;ji.

Jestémy jednym z najwikszych producentéw wodki w Polsce, a portfel nakayarek obejmuje markibsolwent
Zubrowka Zubréwka Biata Bols, Palacei Soplica ktére wytwarzamy w naszych gorzelniach w Pol¥¢gtwarzamy
i sprzedajemy waédki gtdwnie w trzech z czterech@alw wodki: premium popularnym hainstreamhi ekonomicznym.

W Polsce jestany réwniez wiascicielem i wytwora Royal- najlepiej sprzedagej si wodki na Wegrzech.

Jestémy takze najwikszym producentem wodki w Rosji, ktéra stanowi nefszy naswiecie rynek wodki. Nasza
markaGreen Markto najlepiej sprzedaga st wodka w segmencie popularnym w Ros;ji i druga padlgdem wolumenu
marka wodki ngwiecie. Nasze markarliamenti Zhuravlito dwie najlepiej sprzedaje seé wodki w segmencisub-premium
w Rosji.

Poza sprzeda i dystrybucy wlasnych marek alkoholi Spétka jest wimgm wylacznym importerem win i produktow
spirytusowych w Polsce, Rosji i naggfzech.

Ptynnasé

Zalczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaiadzone przy zaleeniu,ze Spotka bdzie kontynuowé
dziatalna¢, co wiaze sk z zalazeniem realizacji aktywow i rozliczenia zobawa w ramach normalnej dziatalew. Jak
doktadniej opisano w Nocie 7, pewne linie kredytaviectoringowe spotki zapadeyy 2012 roku, a Spotka oczekuje ich
odnowienia. Poza tym nasze Zamienne Niepodybavane Papiery Dine (,Zamienne Papiery Dine”) s nalene i ptatne
15 marca 2013 roku. Nasg®dki pienkzne w kasie, szacowane przeptywy pignie z dziatalnéci operacyjnej oraz dagine
linie kredytowe nie kda wystarczajce na sptatkwoty kapitatu Zamiennych Papieréw Rhych i — o ile transakcja z Russian
Standard Corporation, opisana w Nocie 4, nie zistzewarta — Spotka nae nie wypetnt swoich zobowdzan wynikajacych
z Zamiennych Papieréw Dinych. Prognozy przeptywéw pierinych Spoétki opieraj sic na zataeniu odnowienia pewnych
linii kredytowych i factoringowych, ktére zapaday 2012 roku, do celéw zagdzania potrzebami w zakresie kapitatu
obrotowego. Ponadto w 2011 roku Spétka poniosktestietto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowizania
krétkoterminowe na dzie30 czerwca 2012 roku przewszap aktywa obrotowe. Te zdarzenia powadppwazne watpliwosci
odnanie do zdolnéci spétki do kontynuowania dziataléa.

Transakcja z Russian Standard Corporation jestzama z pewnym ryzykiem, w tym dotyeym zgody akcjonariuszy,
ktéra mae nie by uzyskana. Przewidujessize Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy Spotki (,WZA")2012 roku, ktdérego
termin zostat przetmny, bioac pod uwag konieczné¢ przeksztatcenia sprawozdéinansowych Spotki, odiglzie st tak
szybko, jak bdzie to maliwe. Jestémy przekonanize jezeli transakcja zostanie zawarta zgodnie z planeami@nne Papiery
Dluzne zostan sptacone w terminie zapada$eg co istotnie ograniczy tpliwosci dotyczice zdolnéci Spotki do
kontynuowania dziatalrigi.

Podstawa prezentacji sprawoztifinansowych

Niniejsze niezbadane skonsolidowane skrécone spdavie finansowe zostato spaizone zgodnie z zasadami
rachunkowéci ogdlnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (,US GAAP").

Spéiki zalene CEDC prowadzswop wtasm ksiegowas¢ | sporadzap wlasne obowizkowe sprawozdania finansowe

w swoich walutach lokalnych. Sprawozdania finansemétek zalenych zostaly skorygowane, tak aby uweriylic zasady
rachunkowéci ogolnie przygte w Stanach Zjednoczonych (US GAAP) sliédrocznych informacji finansowych i by
zgodzie z instrukcjami do Formularza 10-Q oraz Ruty 10 Rozporgdzenia S-X. W zwizku z tym nie zawierajone
wszystkich informacji i ujawni@wymaganych przez US GAAP dla petnych sprawdéfiteansowych. Wedtug kierownictwa
uwzglkdniono wszelkie korekty (obejmige zwykte powtarzage st korekty) uznane za niegthhe w celu rzetelnego
przedstawienia sytuacji finansowej Spoétki, wyniképeracyjnych idcznego zysku oraz przeptywéw pieimych za okresy
srodroczne. Wyniki dziatalnwi za okresy trzech i sggu miesicy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku nie musz
odzwierciedl& wynikéw, jakich mana oczekiwé na koniec roku tj. na 31 grudnia 2012 roku.



Bilans na dzié 31 grudnia 2011 roku zostat oparty na przeksztattozbadanym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowy
na t dat, zawartym w Zmianie Nr 2 na Formularzu 10-K/A @gportu rocznego Spoétki za rok finansowy zataony

31 grudnia 2011 roku, datowanym na 4dgbEernika 2012 roku, ale nie zawiera on wszystkitbrmacii i przypiséw
wymaganych przez US GAAP dla petnych sprawéziteansowych.

Niniejsze niezbadane skonsolidowane skrocone spp@avie finansowe natg analizow# z uwzgkdnieniem przeksztatconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego oraztkoasch informacji do niego zawartych w Zmianie 2lna Formularzu
10-K/A do raportu rocznego Spéiki za rok finansaakaiczony 31 grudnia 2011 roku, datowanym na Zdgeernika

2012 roku..

Nasze istotnérédroczne zasady rachunkao$eoobejmui ujecie proporcjonalnego udziatu pewnych oszacowangchrych
kosztow zackt sprzedaowych, marketingu, promocji i reklamy, generalniegmorcjonalnie do przychodéw ze sprzega

a take ugcie podatkéw dochodowych z zastosowaniem oszacqwacenej efektywnej stopy podatkowej skorygowanej
0 zmiany podatkéw dotyaze poprzednich lat i zmiany szacunkow.

7 lutego 2011 roku Spétka nabyta pekontrok w odniesieniu do praw gtosu i konteadkonomicza nad Grup Whitehall
i zmienita ugcie kskgowe swojego udziatu w Whitehall z metody praw wtasi na konsolidagj, poczynajc od 7 lutego
2011 roku.

PRZEKSZTALCENIE NIEZBADANEGO SKONSOLIDOWANEGO SK ROCONEGO SPRAWOZDANIA
FINANSOWEGO

W kwietniu 2012 roku Spétka zmienita swdjadr kierownicz wyzszego szczebla w Russian Alcohol Group (,RAG”) —
swojej gtobwnej operacyjnej jednostce zalej w Ros;ji. Po tej zmianie kadra kierowniczazazego szczebla CEDC zlecita
nowemu zespotowi zagdzapcemu RAG realizagjprzeghdu dziatalnéci gospodarczej i mechanizméw kontroli wesmnej
RAG, w tym ocen zasobOw i potrzeb w dziale finanséw przebgirstw i dziale sprawozdawcam, jak stwierdzono
w Rozdziale 9A raportu rocznego Spétki na Formula@-K za rok finansowy zakezony 31 grudnia 2011 roku, pierwotnie
ztozonego w ameryk@skiej Komisji Papierow Wartziowych 29 lutego 2012 roku.

Na podstawie wgpnych ustalé z tego przegdu kadra kierownicza wgzego szczebla CEDC stwierdzite, ze wzgédu na
nieterminowe wykazanie petnej kwoty wstecznych téawehandlowych i zwrotéw z tytutu wydatkéw handlowo
marketingowych dla klientéw RAG w Rosji nie g opieré sig na sprawozdaniach finansowych Spétki za lata #ekaone
31 grudnia 2010 roku i 2011 roku.

Nastpnie Komitet Audytu Zargdu Spéiki zainicjowat wewgtrzne postipowanie wyjdniajace — prowadzone przy wsparciu
zewretrznych doradcéw prawnych i specjalistéw w zakreashunkowséci sledczej — dotycace wstecznych rabatéw
handlowych Spétki, zwrotéw z tytutu wydatkéw handtm-marketingowych i powizanych kwestii ksigowych. Komitet
Audytu za pérednictwem swojego radcy prawnego dobrowolnie zdwigit amerykaska Komisje Papieréw Wartéciowych

i Gietd o badaniu i wspéipracuje z amerfykl Komisja Papieréw Wartéciowych i Gietd. Komitet Audytu zakazyt
prowadzone przez siebie ggowe postpowanie wyjdniajace i stwierdzit nieprawidtow&ei ksiggowe w RAG, ktére
spowodowalty zatkenie wstecznych rabatéw handlowych Spoétki i zwromtytutu wydatkéw handlowo-marketingowych,
a takee pewne inne bbly, ktére zostaly zatajone zaréwno przed kdderownicz wyzszego szczebla Spotki, jak i przed
niezalenymi audytorami.

Na podstawie wynikéw tego przadu Spotka stwierdzitaze nie ugto pewnych wstecznych rabatéw udzielonych klientom
RAG w Ros;ji i w zwizku z tym skonsolidowane przychody ze sprzgda lata zakiczone 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku
zostaty zawyone, odpowiednio, 0 29,6 miliona USD i 11,3 milidd&D. Ten kdd nie wptyrat na skonsolidowane przychody
ze sprzeday za okresy trzech i sggu miesicy zakaczone 30 czerwca 2012 roku, podczas gdy skonsofidevprzychody ze
sprzeday za okresy trzech i sggu miesiécy zakaiczone 30 czerwca 2011 roku zostaty zawmne — odpowiednio —

0 6,7 miliona USD i 12,2 miliona USD. Nalgosci na dzié 31 grudnia 2011 roku i 30 czerwca 2011 roku zgstatvyzone —
odpowiednio — 0 44,5 miliona USD i 29,2 miliona USEbnadto Spotka nieprawidtowostg wynagrodzenie za promec;j
przekazane klientom i w rezultacie naiesci na dzié 31 grudnia 2011 roku i 30 czerwca 2011 roku zgdatlatkowo
zawyzone — odpowiednio — 0 8,1 miliona USD i 8,0 miliantSD, a skonsolidowane przychody ze sprzgda okresy trzech
i sz&ciu miesicy zakaiczone 30 czerwca 2011 roku zostaty zasne — odpowiednio — 0 3,7 miliona USD i 6,5 milidd&D,
podczas gdy koszty sprzeyakoszty og6lnego zagdu i wydatki administracyjne za te okresy zostawyzone —
odpowiednio — 0 3,3 miliona USD i 4,2 miliona USD.

Poza wymienionymi powagj korektami na dzie30 czerwca 2011 roku Spétka:

- zmniejszyta nalnosci o dodatkowe 23,2 miliona USD (poza kw@9,2 miliona USD dotyea nieugtych
wstecznych rabatéw handlowych i 8,0 milionéw USDydmca wynagrodzenia za promegprzekazanego
klientom, jak opisano powsj). Ta korekta byta spowodowana gtéwniedstym ksegowaniem na koniec okresu
na kwot 18,1 miliona USD, na skutek ktérego przychodyrzadi kwartat 2011 roku zostatyet¢ w czerwcu
2011 roku, i innymi indywidualnie nieistotnymi kdttemi;



- zwickszyta zapasy o0 12,8 miliona USD, co byto spowodmvgtownie bidnym ksegowaniem na koniec okresu,
opisanym powyej, na kwog 13,2 miliona USD, skompensowanym indywidualnigst@nymi korektami;

- obnizyta podatki inne rii nalezne podatki dochodowe o 2,5 miliona USD, réwiniewyniku opisanego powg|
btednego ksigowania w na koniec okresu;

- zwigkszyta warté¢ firmy o 4,0 miliony USD, z czego 2,7 miliona USDBtgczyto nieugtej utraty wartéci
rzeczowego majku trwatego z tytutu przegia RAG w 2008 roku.

W niezbadanym skonsolidowanym skréconym zestawieniikow operacyjnych za trzy miesie zakaéczone 30 czerwca
2011 roku Spoétka:

* zmniejszyta przychody ze sprzegla dodatkowe 3,8 miliona USD (poza kwd, 7 miliona USD dotycica
nieujtych wstecznych rabatéw handlowych i 3,7 milionaDU®tyczica wynagrodzenia za promac;j
przekazanego klientom, jak opisano pa@ejy, gtéwnie na skutek &tinego ksigowania na koniec okresu
w kwocie 3,3 miliona USD;

» zmniejszyta koszt wkasny sprzeglao 3,0 miliony USD gtdwnie na skutekebinego ksigowania na koniec okresu
na kwot 2,9 miliona USD.

W niezbadanym skonsolidowanym skréconym zestawieniikéw operacyjnych za sgemieskcy zakaczonych 30 czerwca
2011 roku Spotka:

e zmniejszyta przychody ze sprzegla dodatkowe 13,5 miliona USD (poza kwd,2 miliona USD dotycza
nieujtych wstecznych rabatéw handlowych i 6,5 milionaDU$tyczca wynagrodzenia za promec;j
przekazanego klientom, jak opisano paejy, gtéwnie na skutek blinego ksigowania na koniec okresu
w kwaocie 15,2 miliona USD;

* zmniejszyta koszt wlasny sprzegiao 14,7 miliona USD gtownie na skuteletthego ksigowania na koniec
okresu na kwat 13,2 miliona USD.

W rezultacie Komitet Audytu Zasdu Spotki stwierdzitze Spétka powinna przeksztat@woj niezbadany skonsolidowany
skrécony bilans na dzi€30 czerwca 2011 roku, a takpowhkzane niezbadane skonsolidowane skrécone zestawigni&dw
operacyjnych i zmian w kapitale wtasnym za okreggdh i széciu miesicy zakaiczone 30 czerwca 2011 roku oraz
przeptywdw piengznych za sz& mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku.

Poza opisanymi powgj bledami Spotka uwzglnita talkze w przeksztatconych niezbadanych skonsolidowaskobconych
sprawozdaniach finansowych inne korekty, ktére caldie @ nieznaczne, aleysstotne 4cznie, zwizane gtdwnie z niegfymi
wczesniej korektami stwierdzonymi w czasie spgzenia skonsolidowanych skréconych sprawéAtteansowych na dzie

30 czerwca 2011 roku, jak rowaiedpisami niepodlegagego zwrotowi VAT i czynnymi rozliczeniami gdzyokresowymi
kosztéw, rezerwami na znane przeterminowane zagasynymi rozliczeniami midzyokresowymi pewnych innych kosztow
operacyjnych. Poza tym Spoétka rozszerzyta pewnenignia dotyczace podatkéw dochodowych i odroczonych, zawarte

w Nocie 9.

Wptyw korekt bkdéw omowionych powsej na skonsolidowany bilans, skonsolidowane zestaiaiwynikéw operacyjnych,
skonsolidowane rachunki przeptywow pieriych i skonsolidowane zestawienia zmian w kapitdesnym przedstawiono
w zakczonych tabelach (w tygiach, z wyjtkiem danych w przeliczeniu na jegakc).
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Skonsolidowany skrécony bilans — 30 czerwca 2011k (niezbadany)

Aktywa obrotowe
Srodki pienkzne i iICh EKWIWAIENLY ...........cocveeeeeeeeceie et n e
Naleznosci pomniejszone o odpis! tytutu nalenosci watpliwych w kwocie

34 586 USD (wart& wykazana) i 35 554 USD (watibpo przeksztatceniu)........

AKLYWaA ODFOTOWE FAZEM..... i ceeeiiiiiie et et e e e e et re e e e e s e s st e e e e e e eaeeesesannnnnenes

Wartcsci niematerialne i prawne Net0...........uueeeeeeiiiiiiiiieie e
RTAT = T (o o 111 10 ) VA 1= 1 o R
STOAKI trWAHE NELEO ......c.eevcveeeeeeiece ettt ettt n st emee s eeene.
Odroczony podatek dOChOOWY...........ciciiceeeeee e

KOSzty €misSji ZAOHIENIA ... ..uiieii et v n e e e e e e e a e e e e e aeaaan

Razem aktyWa tTWale...........oooviiiiii e —
AKEYWA FAZEIM .eeiiiieieeee e ittt e e e e e e s e s s e aen e e e e e e e e e e s assnannsateteeeeeeaeeess s e s e e ennns
Zobowigzania krotkoterminowe

Zobowiazania z tytutu dOStaw i USHUG .......eeeiiieieeieeeiie e emmmee e
Kredyty bankowe i kredyty w rachunku BaEym ..............cooeeeiiiiiii e,

Zobowiazania z tytutu podatku doChOdOWEQO.........uuueeeiiiiiiiieieieee e
Zobowiazania z tytutu pozostatych podatkOw .........ceceeeeveieiiiiiiiiieeeee e,

Pozostate zarachowane zobaménia (rozliczenia mdzyokresowe bierne)..............
Krétkoterminowa czs¢ zobownzan z tytutu leasingu finansowego............cccccvvveen,

Zobowigzania KrotkoterminOWe FaZeM .........c.eeveeiiiiieie e

Dilugoterminowe kredyty bankowe i pgczki, pomniejszone o e&é krétkoterminovy.
Dtugoterminowe zobowizania z tytutu leasingu finansowego ...

Dlugoterminowe zobowzania z tytutu niepodpogdkowanych pap|erow dﬁmych
Dtugoterminowe rozliczenia rgilzyokresowe bierne ...........ccccvvveveviviemmmcecccvivennnns
Odroczony podatek dOCNOUOWY.........iiiiiiiiemmmcmc e

Zobowigzania diugOtermMiNOWE FAZEIM...........uuiiiiiiiieie ettt e e e

Kapital WEBSNY ....cevviiiiiici et —————
Akcje zwykte (warté¢ nominalna: 0,01 USD na jegliakcg; maksymalna liczba
akcji: 120 000 000; 72 732 559 akcji wyemitowanygimzostagcych w obiegu)...
Kapitat ze sprzeds akcji powyzej ich wartgci nominalnej
ZYSK NIErozliCZONY . .....uviiiiiiiii e
Zakumulowane pozostatedzne zysKi............cccoeeeenvvvennnnn.
Minus akcje wtasne po koszcie (246 037 aKCji)araaeeeererirerurriimmeeeeeeeeereeeseiiininens

Razem Kapital WIASNY.........cooiiiie e

PaASYWA FOZEIM....eiiiiii e e et e e et s e ees

Stan na dzie
30 czerwca
2011 roku

Stan na dzie
30 czerwca
2011 roku
Wartas¢ po

Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
$ 126 534 O 126 534
310 850 (60 397) 250 453

137 407 12 753 150 160

58 043 528 58 571

94 473 (1 410) 93 063

. 2 884 0 2 884
.. 730 191 (48 526) 681 665
699 127 0 699 127

1 869 558 4 046 1873604
224 768 (3 265) 221503

42 625 0 42 625

. 15110 0 15110
2851188 781 2 851 969
3581 379 (47 745) 3533634
81931 472 82 403

65 375 0 65 375

. 1190 0 1190
. 114 435 (2 511) 111 924
44 160 (1128) 43032

916 0 916

308 007 (3 167) 304 840

21 592 0 21592

892 0 892
1301942 0 1301942

2 368 (32) 2336

185 021 0 185 021
1511815 (32) 1511783
727 0 727

1 368 202 0 1 368 202
164 385 (44 252) 120 133

228 393 (294) 228 099

(150 0 (150
1761557 (44 546) 1717011

$ 3581379 $ (47745) $ 3533634




Skonsolidowane skrécone zestawienie wynikow opergnych — Sz&é miesigcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku
(niezbadane)

Sze&c¢ miesicy

Sze¢ mieskcy zakaiczonych
zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku
30 czerwca 2011 roku Wartas¢ po
Wartcs¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
Przychody Z& SPrzedaly...........ccoocuiiieeiiiiiie ettt ettt $ 776140 $ (3222) $ 743 919
POodatek aKCYZOWY ......ocioiiiiiiiiiiie it cereen et (407 472) 263 (407 209
Przychody Netto ze SPrzeday ...........ccocveeiiiiiiiieee e ee e vmee e 368 668 (31958 336 710
KOSZt WHBSNY SPIZEAF ........oi ittt a e 224 089 (14 696 209 393
pA Y11 o] U1 (o SRR 144 579 (17 263 127 317
Koszty sprzeday, koszty ogélnego zagdu i koszty administracyjne.............. 126 295 (7 169 119 126
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstapcego poprzednio w
[0 TSIz Lo F= g 11 [ U UU USRIt (7 898) 0 (7 898

Przychody z dziatalnGCi OPEracyjNej...........ueveeeiiiiiiiniiiiiiiiiiieiie e 26 182 (10 093 16 089
Przychody/(koszty) nieoperacyjne NEtt0 .....cccceeevvvievviviiiiiiiiiii i eeeee e veeeeans

Przychody/(koszty) odsetkowe NEtto.........ccccceeeeeeiiimmeeccriiiiieereeeeenn, (55 213) 0 (55 213

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatabidinansowe.................. 49 794 (269 49 530

Zysk/(strata) netto na pozostatej dzialdltimieoperacyjngj.................... (3637) 0 (3639
Zyskl/(strata) przed opodatkowaniem, kapitalem wiasgm w zysku netto z

inwestycji niepodlegafcych konsolidacii............oocvveeeiiiiiiiiccciiiiicee e, 17 126 (10 35% 6 769

Podatek dOChOUOWY .......ccceiiiiiiiiieee s et e e e e s e s e e e ae e e s e s e ennnnes 4 177) 13 (41909
Udziat w dochodzie/(stracie) netto podmiotéw staxyazonych.............c......... (8 814) 868 (7 949
WA Y=Y Y I 0= (o OSSR $ 4135 $ (9509 $ (5367
Zysk/(strata) netto z dziatalndgci na jedna akcje zwykta, podstawowy.......... $ 0,06 $ 0,13 % (0,0%
Zysk/(strata) netto z dziatalndgci na jedna akcje zwykta, rozwodniony......... $ 0,06 $ 0,13 % (0,09
Pozostaly hczny zysk/(strata), po odliczeniu podatkOw:.............cccevveeeninnne

Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych........................cee. 168 169 (3569 164 600
t aczny zysk/(strata) netto przypadafice SPOICE.........ccovveviveeiiiieeiereee e $ 172304 $ (1307) $ 159 233
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Skonsolidowane skrdcone zestawienie wynikow opergnych — Trzy miesiace zakaiczone 30 czerwca 2011 roku (niezbadane)

Trzy miesice

Trzy miesice zakaczone 30 czerwca
zakaiczone 30 czerwca 2011 roku
2011 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu

Przychody ze SPrzedaly............coooveeiiiiiiiiei et $ 440001 $ (14163 $ 425 838

Podatek akCYZOWY .........coiiiiiiiiiiiiiii et (228 043 562 (227 482

Przychody Netto ze SPrzeday ..........ccooveeeciiiieieiieee e 211 957 (13 602 198 356

KOSZt WHBSNY SPIZEAR ........ci ittt e e 126 715 (30079 123 708

WA Y£=1 1 o] 11 (0 TP SUPR PP 85 242 (10599 74 648

Koszty sprzeday, koszty ogélnego zagdu i koszty administracyjne......... 68 418 (4 662 63 756

Przychody z dzialalnGCi OPEracyjnej........ccccuvvvuveririeeeiiieeeeeeeeee e e 16 824 (5932 10 892
Przychody/(koszty) nieoperacyjne Netto .....cceceeeveereeeeeeereeiiiiiciiiiieeenen,

Przychody/(koszty) odsetkowe Netto.........ccecceceeeeiiimmeeiiiiiiiiienen. (28 361 0 (28 361

Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatakidinansowe............ 18 748 260 19 008

Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdkimieoperacyjnei.............. (2 661 0 (2 66)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku nettc

z inwestycji niepodlegajcych konsolidacji..........c.coocevieeiiiiieasennee 4 550 (5672 (1122

Podatek dOChOTOWY ..........cccoiiiiiiiiim et (1539 (675 (221)

ZYSK/(SIrata) NEMO......vvveeiieeeieiiieiiie et ste e s et e e e be e enes $ 3014 $ (6349 $ (3333

Zysk/(strata) netto z dziatalndci na jedng akcje¢ zwykta, podstawowy.... $ 0,04 $ (0,09 $ (0,05

Zysk/(strata) netto z dziatalndgci na jedng akcje¢ zwykta, rozwodniony... $ 0,04 $ (0,09 $ (0,05
Pozostaly hczny zysk/(strata), po odliczeniu podatkOw........................

Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych...................... 31 153 (729 30 428

L aczny zysk/(strata) netto przypadajice SpOICe..........ccvvveeeiiiiiieiccmnnnn, $ 34167 $ (7072) $ 27 095
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Skonsolidowane skrécone zestawienie przeplywow piganych — Sz&¢é miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku
(niezbadane)

Sze&c¢ miesicy

Sze&¢ mieskcy zakaiczonych
zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku
30 czerwca 2011 roku Wartas¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu

Przeptywy pienigzne z dziatalndci operacyjnej kontynuowanej
ZYSK/(SErata) NEMO ....cveeeiieii it emme et e e e et be e et re e ree et e amns $ 4135 $ (9502 $ (5 367
Korekty w celu uzgodnienia zysku / (straty) netforzeptywami piergznymi

netto z dziatalngci operacyjnej:

AMOITYZACTA ...ttt eee ettt e ee ettt e e e e e e e e e e bbb e eeaaeaeeaans 10 765 0 10 765
Odroczony podatek doChOdOWY .............oviemmeeeeiiiiiiree e (4 216) (1 45% (5679
Niezrealizowane (zyski)/straty KUFSOWE.........ccccvccvvvrriererreeeeeenenie e, (50 732) (208 (50 940
Wydatki na opcje W war@i gOAZIWE]..........cceevvrreiiiiririeceeier e eeaeee e, 1336 0 1336
Udziat w (zysku)/stracie w spétkach stowarzyszonych..............cccecce. 8814 (868 7 946
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitalowego pstajcego
poprzednio W POSIAdaNiU ..............oieermememmreeeeeeseeeeeenenieeeeeeeeammm e (6 397) 0 (6 397
Pozostate pozycje NIEPIGIANE ..........cceevieeieiiiiiieie e e e e e e oo 2 803 9 2794
Zmiany stanu aktywéw i zobowdan dziatalngci operacyjneij.................
NN E=11=77 0 o o HO SRRSO 263 804 11 057 274 861
ZAPASY . eteeee ettt e e e e n e e nne e (2 353) (14 68p (17 033
Rozliczenia midzyokresowe czynne i inne aktywa obrotowe..... (12 327) (1 541 (13 869
Zobowiazania z tytutu dostaw i UStUg........ccooviiiveeee i (83 383) 23832 (59 551
Pozostate zarachowane zobaxénia (rozliczenia npdzyokresowe
bierne) i pozostale zobogzania ...............ccccvviiiiiieeece e, (89 111) (6 43p (95 541
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci operacyjnej kontynuowane........... 43 138 196 43 334
Przeplywy pienigzne z dziatalndci inwestycyjnej kontynuowanej
NabycCiesrodKOW trWalyCl ...........cooeiiiiie e (3181) 12 (3169
Nabycie wartéci niematerialnych i prawnych (693) 0 (693
Nabycie znakOw tOWaroWyi............eeeevriiiereeiiiiieee e (17 473) 0 (A7 473
Przejcie spotek zalinych, pomniejszone o przgg srodki pienkezne................ (24 124) 0 (24 123

Przeptywy pienigzne netto z / (wykorzystane w) dziataln€ci inwestycyjnej
KONEYNUOWANE] ...ttt ettt er e e eeate e e e e te e (45 471) 12 (45 459

Przeptywy pienigzne z dziatalndci finansowej kontynuowanej
Zacigniecie kredytow bankowych, kredytow w rachunkuaigym i innych

=10 Y70 S 30 983 0 30983
Spilata kredytéw bankowych, kredytow w rachunkwidgigm i innych............... (34 401) 0 (34 40}
Zmniejszenie zobowkan z tytutu krétkoterminowych uméw leasingu

fINANSOWEHO ...ttt e 277) 0 277
ZrealiZOWANE OPCI ..oeei ettt et e e e e ee e s s s e e e e eeeeesesssstnrreeereeeaeeesannnnn 72 0 72
Przeptywy pienigzne netto z dziatalndci finansowej kontynuowaneiji............ (3623) 0 (3623
Réznice kursowe dotyexe salda otwarcisrodkdéw piengznych....................... 10 166 0 10 166
Zmiana stangrodkOw piengznych NettO ..........coooiiuiiieiiiiiceeee e 4210 208 4418
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na pogiek OKIresu.............c..cccveveveeveunane.. 122 324 (208 122 116
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty na KOniec OKIesuU .......ceceeweveveevereeevenennnn. 126 534 0 126 534

Dodatkowe informacje o dziatalndci inwestycyjnej niezwhzanej z
przeptywami pienieznymi
Akcje zwykte wyemitowane w zwiku z inwestycjami w spéiki zatae............ $ 23175 $ 0% 23175

Uzupetniajace informacje na temat przeptywow piengznych
Odsetki zaptacone.............cccecuee... $ 44 251 $
Podatek dochodowy zaptacony $ 8950 $

44 251
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Skonsolidowane skrécone zestawienie zmian w kapigivtasnym — 30 czerwca 2011 roku (niezbadane)

AKCJE ZWYKEE ...
Kapitat ze sprzeds akcji powyej ich wartgci nominalnej.......
ZYSK NIErOZIICZONY . .uviiiiiii i

Zakumulowane pozostatgdzne zyski
Minus akcje wtasne wedtug kosztu

3. SPRZEDAZ NALE ZNOSCI

Stan na dzig
Stan na dzie 30 czerwca
30 czerwca 2011 roku
2011 roku Wartcs¢ po
Wartas¢ wykazana Korekty przeksztatceniu
.............................. $ 727 % 0 % 727
................................... 1 368 202 0 1 368 202
............................... 164 385 (44 252) 120 133
228 393 (294) 228 099
(150 0 (150
............................... $ 1761557 $ (44546) $ 1717011

24 lutego 2011 roku dwie spotki zalee Spétki — CEDC International Polska Sp. z 0.6EPC International”) i Polmos
Biatystok S.A. (,Polmos Biatystok”) — zawarty umovigctoringu (,Umowy Factoringu”) z ING Commerciaih@nce Polska
(,ING Polska™) na sprzedanaleznosci do kwoty 290,0 milionéw PLN (okoto 85,6 milion6WSD). Dnia 1 stycznia 2012 roku
taczny limit w ramach Umoéw Factoringu oldioho z 290,0 milionéw PLN (85,6 miliona USD) do 25@jilionéw PLN
(73,8 miliona USD), a poczynga od 1 marca 2012 roku, ten limit zostat dalej abny do 220,0 milionéw PLN (64,9 miliona
USD). Umowy Factoringu obowzywaty do 30 kwietnia 2012 roku, ale 25 kwietnidl2@oku Spétka przedhyta te umowy
do 30 wrzénia 2012 roku, jednoczeie dodatkowo obuajac taczny limit, poczynajc od 25 kwietnia 2012 roku do
200,0 milionéw PLN (okoto 59,0 milionéw USD). W dn28 wrzénia 2012 roku Spotka przediyta te umowy do 31 grudnia
2012 roku, obr#ajac taczny limit do 170,0 milionéw PLN (okoto 50,2 milida USD).

Na dziex 30 czerwca 2012 rokadzne saldo naimosci objetych factoringiem wyniosto 181,7 miliona PLN (okd@8,6 miliona
USD) przy dostpnym limicie réwnym 200,0 milionom PLN.

W ciagu trzech i sz&iu miestcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku Spétka sprzedataznadel w kwocie, odpowiednio,
394,6 miliona PLN (116,5 miliona USD) i 697,4 miti@ PLN (205,8 miliona USD) i elja strat ze sprzedey w zestawieniu
wynikéw operacyjnych idcznego zysku w wysokoi, odpowiednio, 3,1 miliona PLN (0,9 miliona USD§,3 miliona PLN
(1,9 miliona USD) w odniesieniu do factoringu beaya regresu. Spotka nie jest dalej zaangana w sprzedanaleznosci

bez prawa regresu.

Na dziér 30 czerwca 2012 roku zobawania z tytutu factoringu z prawem regresu wynids# miliona USD i zostaty dje
w bilansie w krétkoterminowych kredytach bankowyBlowikzane nalenosci z tytutu factoringu z prawem regresitoj

w bilansie w nalgnosciach.

4, UMOWA Z ROUST TRADING

23 kwietnia 2012 roku Spotka zawarta UmpiNabycia Papieréw Wartoiowych z Roust Trading Limited (,Roust
Trading”) w ramach transakcji strategicznej. Zgednia umows Roust Trading wyrazita zggtha dokonanie inwestyciji
w Spotke w ramach trzech etapéw, z zastem@iem typowych warunkéw zamylajch. W ramach pierwszego etapu 4 maja
2012 roku Roust Trading nabyta 5 714 286 nowo wyawanych akcji zwyktych Spotki zad¢zm cery zakupu wynosga
30 milionéw USD, czyli 5,25 USD za jedakci (,Akcje Wstepne”). Akcje Wstpne zostaly ute w bilansie jako tymczasowy
kapitat wkasny. Rownie4 maja 2012 roku JSC Russian Standard Bank, padmieiny Roust Trading, nabyt
niepodporadkowane papiery dine, ktérych kwota kapitatu wynosi 70 milionéw USiapadajce 18 marca 2013 roku,
oprocentowane wedtug stopy 3,00% (,,Bhe Papiery Wartxiowe”), wyemitowane przez SpakUmowa Nabycia Papierow

Wartaosciowych przewiduje tate nasgpujace transakcje:

* po uzyskaniu zgody akcjonariuszy CEDC i po spelniehkreslonych innych warunkéw Spétkastizie w stanie zapewhi
podjccie przez Roust Trading naptijacych dziata lub Roust Tradingdzizie w stanie pod§ nastpujace dziatania:

= naby¢ akcje zwykte po cenie zakupu rownej 5,25 USD rageakcg w liczbie wystarczajcej do sptaty
nierozliczonej kwoty kapitatu Ditnych Papieréw Wartgiowych plus naliczone i niezaptacone odsetki ¢d te
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kwoty, co hcznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyktyghKcje Zamienne”) plus dodatkowe akcj
reprezentuyjce odsetki naliczone i niezaptacone od tej kwotszo
= sprzedd CEDC ca4 kwote kapitalu Dhenych Papieréw Wartgiowych;

« nabycie przez Roust Trading nowychadtych papieréw wartziowych z kwo4 kapitatu wynosgzca tacznie okoto

e

102,6 miliona USD, o terminie zapadadnbprzypadaicym 31 lipca 2016 roku (,Rolowane Papiery bie”), ktbre maj
by¢ oprocentowane wedtugedniej stopy procentowej wynagzj 6,00% przez okres Rolowanych PapieréwzbByeh, przy

czym odsetki naliczone od Rolowanych Papieréwzbyeh kxda efektywnie optacane do 1 stycznia 2014 roku w
akcji zwyktych, a po tej dacie — w gotéwce; oraz

« uzyskanie przez CEDC prawa do wydania Roust Tradinqych papieréw wart@iowych zapadagych 31 lipca
2016 roku (,Dodatkowych Papieréw Diaych”) z kwot kapitatu wynoszca tacznie do 107,5 miliona USD, ktére
oprocentowane wedtugedniej stopy procentowej wynagej 6,00% przez okres Dodatkowych Papierowzbyeh,

ferm

ndjyc
przy

czym odsetki naliczone od Dodatkowych Papieréwzbyeh kyda efektywnie optacane do 1 stycznia 2014 roku w ferm

akcji zwyktych, a po tej dacie — w gotéwce.
Jak wskazano w Nocie 18 Umowa Nabycia Papieréw d¥zEidwych zostata zmieniona 9 lipca 2012 roku.

5. tACZNE ZYSKI

Przez 4czne zyski rozumie siwszelkie zmiany kapitatu wtasnego w danym okresi&yjatkiem zmian wynikajcych
z inwestycji dokonywanych przez vikicieli oraz wyptat na ich rzeczatzne zyski obejmuajzysk netto skorygowany

o réznice kursowe z przeliczenia. Zyski/straty z tytplaeliczenia pozycji wyranych w walutach obcych na dolary
amerykaskie klasyfikuje s w odrbnej pozycji jako korekty z przeliczenia pozycjwalutach obcych w ramach
zakumulowanych pozostatychckznych zyskow w kapitale wtasnym.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku nasze waluty funkcjonalneomstywane do przeliczania bilansu ostabitywistosunku do
dolara amerykisskiego w poréwnaniu z kursami na 31 grudnia 20Kl iav rezultacie wjto korekt z przeliczenia pozycji
w walutach obcych w kwocie 17,3 miliona USD w zysdk#@cznych, dotyczca gtdwnie wzrostu wartii firmy i wartosci

niematerialnych i prawnych.

6. ZYSK NA JEDNA AKCJE
Ponizsza tabela przedstawia wyliczenie podstawowegawodnionego zysku na jediakci za poszczegoélne okresy

Trzy miesice zakaiczone 3' czerwci Sze&¢ mieskcy zakaiczonych 31 czerwci
201z 2011 201z 2011
Strata NELO......ccccvveeeciiie e cceeee e $ (93649 $ (3333) $ (33465 $ (5367

Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu
(wykorzystywana do wyliczania podstawowego

zysku na jed akCi) «...vvvvveveeeeeiiiiiiiiiieeneeeee 76 210 72 479 74 547 71 846
Wplyw netto uwzgtdnienia rozwadniagych

pracowniczych opcji na akcje wyliczony mefod

aKCji WRSNYCN ... 234 116 226 129
Srednia waona liczba akcji zwyktych w obiegu

(wykorzystywana do wyliczania rozwodnionego

zysku na jed akCig) «...vvveveveeeeeeiiiieeneeee 76 444 72 595 74 773 71975
Zysk/(Strata) netto na jedrakci zwykla,

POASTAWOWY ....vveeiiieeciiee et e $ (1,23 $ (0,05) $ (0,45 $ (0,07
Zysk/(Strata) netto na jedrakci zwykla,

FOZWOANIONY.....uviiiiiiiiiiee ettt $ (1,23 $ (0,05) $ (0,45 $ (0,0%

W powyzszym wyliczeniu rozwodnionego zysku na jedikci nie uwzgkdniono udzielonych pracowniczych opcji na akcje,

jezeli w ciagu trzech i sz&iu miesgcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku i 2011 roku cena wgkémbyta nisza ni

srednia cena rynkowa akcji zwyktych. Poza tym nigavpadzono korekty z tytutu catkowicie rozwodnionyatkeji zwiazanych
z Zamiennymi Niepodposdkowanymi Papierami Diinymi, poniewa srednia cena rynkowa byta paej ceny zamiany za

analizowane okresy.
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KREDYTY
Kredyty bankowe

Na dzied 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazywata nierozinezaobowazanie w kwocie 22,5 miliona EUR
(28,3 miliona USD) z tytutu kredytéw terminowychaielonych przez Alfa Bank i Raiffeisen Bank, zapiietych przez
Whitehall.

* Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 200Bu wygasa 18 listopada 2014 roku. Limit kredytowy
w ramach tej umowy wynosi 20,0 milionéw EUR (25,%ioma USD), a kredyt jest wyptacany w transzach
zapadajcych w chgu trzech, szeiu lub dziewéciu mieskcy, w zaleénosci od tego, czy transza jest
zabezpieczona na zapasach. Kredyt zostat wyptaeaigdmiu transzach od 13 marca 2012 roku do 28vcze
2012 roku, przypadagych do sptaty od 13 wrzeia 2012 roku do 28 grudnia 2012 roku. Na 4238 czerwca
2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zob@ahie w kwocie 20 milionéw EUR (25,2 miliona USD)

Z tytulu tego kredytu terminowego, co oznaczana ¢ dakt kredyt zostat wykorzystany w petnej kwocie.

* Umowa kredytowa z Raiffeisen Bank z dnia 6 ligé4.0 roku wygasa 6 lipca 2012 roku. Limit kredytowy
w ramach tej umowy wynosi 10,0 milionéw EUR (12,8ioma USD), a kredyt jest wyptacany w transzach
zapadajcych w okresie od jednego migsa do 12 miesty, nie péniej niz 6 lipca 2012 roku. Kredyt zostat
wyptacony w trzech transzach od 1Zgzernika 2011 roku do 27 pdziernika 2011 roku. Na d#ie€30 czerwca
2012 roku Spoétka wykazywata nierozliczone zobgahie w kwocie 2,5 miliona EUR (3,1 miliona USDiyautu
tego kredytu terminowego. Ten kredyt zostatl w égitsptacony 6 lipca 2012 roku.

Powyzsze kredyty zaggnicte przez Whitehallasobjete gwarancjami udzielonymi przez sp6tki WhitehKiledyt udzielony
przez Alfa Bank jest zabezpieczony na zapasachkBp6t

Na dzied 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazywata nieroziniezaobowazanie w kwocie 845,5 miliona rubli rosyjskich
(25,7 miliona USD) z tytutu kredytow terminowychaielonych przez Unicredit i JSC Grand Invest Bardciagnietych przez
Russian Alcohol, a tade z tytutu kredytu w rachunku igcym udzielonego przez Sberbank, agoietego przez Bravo
Premium.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 20dlurwygasa 23 listopada 2012 roku. Ten kredyt ese |
zwiazany zzadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyasami o warti do 720 milionéw rubli
rosyjskich (21,9 miliona USD), a taé& gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié
30 czerwca 2012 roku Spétka wykazywata nierozliezeobowizanie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich
(18,2 miliona USD) z tytulu tego kredytu terminoweg

¢ Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniks?§pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdku.
umowa nie jest zwizana zadnymi wymogami finansowymi wymagajymi dotrzymania. Na dzfe30 czerwca
2012 roku Spotka wykazywata nierozliczone zohgaahie w kwocie 245,5 miliona rubli rosyjskich (TyBliona
USD) z tytutu tego kredytu terminowego.

*  Umowa kredytu w rachunku kigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasdaegyo 2013 roku. Limit
kredytu w ramach tej umowy wynosi 60,0 milionéw liubsyjskich (1,8 miliona USD). Kredyt jest
zabezpieczony na@odkach trwatych. Na dzfe30 czerwca 2012 roku kredyt byt wykorzystany wnggkwocie.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spoétka miata dpstio 100,0 milionéw forintéw egierskich (0,4 miliona USD) w ramach
istniejacego kredytu w rachunku bigcym na Wegrzech. Spotka wypowiedziata ten kredyt w dniu I¥einia 2012 roku.

Zamienne Niepodpagdkowane Papiery Dime (Convertible Senior Notes) zapagzg w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zakayta emist Zamiennych Niepodposdkowanych Papierow Dimych
(Convertible Senior Notgsa hczm kwote kapitatu 310 milionéw USD o dacie zapadaitiov 2013 roku, oprocentowanych w
wysokasci 3% w skali roku (,Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine”). Odsetki nalene s co pét roku, 15 marca
i 15 wrzeénia, poczynajc od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery Bhe podlegaj zamianie w okrédonych
okolicznaciach nasrodki pienkzne oraz, odpowiednio, na akcje zwykle, na podstpetztkowej stopy wymiany wynoszej
14,7113 akcji za 1000 USD kwoty kapitatu z zasteréem pewnych korekt. W momencie zamiany papiendangch Spétka
dokona ptatnéci gotowkowej catej kwoty kapitatu papieréw dhych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spétki —
dostarczyrodki pienkzne i/lub akcje zwykle w przypadku pozostatych zobhman zamiany, jéli dotyczy. Przychody z
Zamiennych Papieréw Dimych zostaty wykorzystane do sfinansowania pierej czsci ceny przejcia Copecresto
Enterprises Limited oraz Whitehall.
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W maju 2012 roku Spétka odkupita Zamienne Papigozie z kwoi kapitatu 36,6 miliona USD w czterech transzach, za
35,3 miliona USD.

Na dziér 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spdjkka odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 2,4iom&
USD i 2,7 miliona USD, dotyeze Zamiennych Niepodpardkowanych Papieréw Dimych z nasfpnym kuponem
przypadaicym do sptaty 15 wrzaia 2012 roku. kczne zobowjizania wynikajce z Zamiennych Niepodpaigkowanych
Papieréw Dtanych wykazano po odliczeniu odroczonych kosztéwarisowych amortyzowanych przez okres istnienia
zadhwrenia metod efektywnej stopy procentowej, jak przedstawiontabeli ponkej:

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Zamienne Niepodposdkowane Papiery Dine
(Convertible Senior NOtES.........ccceeeeeeeecrieiecee $ 273358 $ 310 000
Niezamortyzowane dyskonto zadémic................... (560) (1 070)
Dyskonto zadtienia zwizane z ASC 470-20Q......... (1 805) (4 285)
Razem $ 270993 $ 304 645

Za okresy trzech i szeiu miesecy zakaiczone 30 czerwca 2012 roku dodatkowy koszt niegteniz tytutu odsetek przed
opodatkowaniem gfy w skonsolidowanym zestawieniu wynikéw operacgimyyniést, odpowiednio, 1,4 miliona USD

i 2,5 miliona USD, a za okresy trzech i &za miesicy zakaiczone 30 czerwca 2011 roku — 1,1 miliona USD irfiillona
USD. Zwickszenie przed opodatkowaniem kosztu niepierego z tytutu odsetek wykazanego w skonsolidowanym
zestawieniu wynikéw operacyjnychacznego zysku, ktére ma dyjmowane do 2013 roku, do terminu zapadgdno
Zamiennych Niepodposgkowanych Papieréw Dimych, wynosi 1,9 miliona USD.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery i (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjigdigporadkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych na
kwote 380 milionéw USD, oprocentowanych w wysékn9,125%, zapadagych w 2016 roku, oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwat 380 milionéw EUR (507,0 milionéw USD), oprocentawah w wysokdci
8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery Dime zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréw
instytucjonalnych zwolnionej z rejestracji. Spotkgkorzystata czs¢ wptywdw netto z Papieréw Dhmych zapadagych
w 2016 roku na wykup pozostaych w obiegu Papieréw Diaych zapadagych w 2012 roku, na¢zm kwote kapitatu
245,4 miliona EUR (327,4 miliona USD) na dzi# stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywow netto z Papieréw Dimych
zapadajcych w 2016 roku wykorzystano na (i) zakup pozegiatudziatu kapitatowego Lion Capital w Russianohlal przez
wykonanie Opcji Lion i Opcji Wspétinwestora, zgodrs warunkami i postanowieniami, odpowiednio, Umddpcji Lion
i Umowy Opcji Wspdtinwestora,; (ii) splatvszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol; oraz
(iii) sptatge pewnego innego zadtania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjiatkdwych Niepodpormdkowanych Zabezpieczonych Papieréw ikch
na kwot: 50 milionéw EUR (66,7 miliona USD), oprocentowahye wysokdci 8,875%, zapadagych w 2016 roku (,Papiery
Dluzne zapadae w 2016 roku), w ramach oferty dla inwestoréviyitgcjonalnych zwolnionej z rejestraciji. Spotka
wykorzystata wptywy netto z dodatkowych Papieréowilych zapadapych w 2016 roku na sptaswoich kredytow
terminowych i kredytéw w rachunku lilgeym udzielonych przez Bank Handlowy w Warszawie.$Bank Zachodni

WBK S.A.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku Spdjkka odsetki naliczone w kwocie, odpowiednio, 6,9iomé
USD i 7,0 milionéw USD, dotyee Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papierow Diych zapadagych w 2016 roku,
Z nasgpnym kuponem przypadajym do spfaty 1 grudnia 2012 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Niepodporadkowane Zabezpieczone Papiery iia
(Senior Secured Notezapadajce w 2016 roku... $ 920 767 $ 935 296
Niezamortyzowane dyskonto zadémnic................... (2 919) (3 207)
Razem $ 917 848 $ 932 089
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8.

Niepodporzdkowane Papiery Dime zapadajce 18 marca 2013 roku (,Dime Papiery Wartéciowe”)

Jak opisano w Nocie 4 powsj, 4 maja 2012 roku Spotka wyemitowata niepodpdkowane papiery dine, z kwoi
kapitatu 70 milionéw USD, zapadage 18 marca 2013 roku, oprocentowane wedtug stdi3f8 na rzecz JSC Russian
Standard Bank — spétki stowarzyszonej Russian @tandorporation. Zgodnie ze Zmiabdmowy Nabycia Papieréw
Wartosciowych, jak opisano w Nocie 18 pagj, po uzyskaniu zgody akcjonariuszy Spoiki i spiu pewnych innych
warunkéw, w tym otrzymaniu okéonych zezwolé polskich organéw nadzoru, Roust Trading zakupjeakavykte po cenie
5,25 USD za jednakcie w liczbie umaliwiajacej sptat nierozliczonej w danym momencie kwoty kapitatu Btych Papierow
Wartasciowych, co §cznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyklyclsprzeda CEDC calkwote kapitatu Dhinych
Papieréw Wartéciowych. Poza tym odsetki nalee od Dhinych Papierow Wartgiowych przed Drugim Zamkatiem mog
— wedhlug uznania Roust Trading i po Drugim Zamkii — by¢ efektywnie wyptacane w akcjach zwyktych po cenié4dJSD
za jedn akcg zwykla. Zgodnie ze ZmienianUmowa Nabycia Papieréw Warioiowych ostateczny termin zapadaioio
Dluznych Papieréw Wartgiowych zostanie przediony do 31 lipca 2016 roku.

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Niepodporadkowane Papiery Dimne (Senior Noteszapadajce
W 2013 FOKU ..t $ 7000C $ 0
Razem $ 7000C $ 0

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spotkagdd odsetki naliczone w kwocie 0,3 miliona USD, datice Niepodporadkowanych
Papieréw Dtunych zapadagych 18 marca 2013 roku, z ngetym kuponem przypadgjym do sptaty 18 wrzaia 2012 roku.

taczne umorzenie dotygze dyskonta zadkgenia Spoétki wyniosto 18,9 miliona USD i 16,5 milamtySD, odpowiednio na
dzien 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku.

W tabeli pontej przedstawiono harmonogram przysztych ptétha tytutu kwoty kapitatu zadienia na dzig 30 czerwca
2012 roku:

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Spiaty kapitatu przypadaie na poszczegolne lata
2002 e ————— e $ 53 996% 78 504
2003 e —————— e 342 817 304 645
200 e 0 0
205 e ————— e 0 0
2016 i NasIpne lata......ccceveeeeeieiiiiiiiiieeee e 917 848 932 089
Razem $ 1314661% 1315238
ZAPASY
W tabeli pontej przedstawiono nasze zapasy:
30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Surowce oraz materialy pomocnicze..................... $ 18 510 $ 22 237
Produkcja W tOKU.........cocoiiiiiiiiic e 6 873 2 655
Wyroby gotowe i tOWarY.......cccccveeeeeeeiiiecicmreeeeeeeeen 111 443 92 798
Razem $ 136826 $ 117 690

Z uwagi na charakter produktéw dostarczanych p&mrke wielka wag: przywiazuje st do rotacji zapaséw. Wskaik obrotu
zapasow wzrost z okoto 81 dni na 31 grudnia 20Xk o okoto 111 dni na 30 czerwca 2012 roku. Digdpmania wskanik
obrotu zapasami na d2i@0 czerwca 2011 roku wynosit 109 dni przgznym stanie zapaséw rownym 150,2 miliona USD.
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9. PODATKI DOCHODOWE
Obciazenie z tytutu podatku za trzy migse zakaczone 30 czerwca 2012 roku wyniosto 2,0 miliony U8®oznacza
efektywry stawle podatkow za ten okres na poziomie -6,5%. Bazowe stawki {imelee w naszych gtéwnych jurysdykcjach
wynosz 19% w Polsce, 20% w Rosji, 21% na Ukrainie, 169%\egrzech i 35% w Stanach Zjednoczonych. Zmiany
niepewnej pozycji Spoétki w zakresie podatku dochwelgo, z wyhczeniem powizanych biernych rozlicze
migdzyokresowych kosztow z tytutu odsetek i kar, zg&mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku wynikae
zwiekszen rozliczer miedzyokresowych z pozycji podatkowej zaiey i poprzedni rok. Nie odnotowano obek z tytutu
pozycji podatkowych za poprzednie lata, rozlicaai wygdniccia okresu przedawnienia. Na 30 czerwca 2012 roku
i 31 grudnia 2011 roku stan niepewnych pozycji plkolaych wynosit, odpowiednio, 6,9 miliona USD i #iliona USD.
10. SEGMENTY DZIALALNO SCI
Spétka prowadzi swajdziatalng¢ i zaradza ni na podstawie trzech gldwnych segmentéw geografatzrPolski,
Rosji i Wegier. Pontej przedstawiono wybrane dane finansowe w podraleymienione segmenty, zaktagtagliminacg
przychodéw i zyskéw w ramach grupy. Informacje wedéegmentow przedstawiono weznie dla dziatalnéei
kontynuowanej.
Przychody ze sprzedanetto wedtug segmentc  Przychody ze sprzedanetto wedtug segmedw
Trzy miesice zakdczone 3iczerwci Szei¢ mieskcy zakaiczonych 3 czerwci
2011 2011
(Po przeksztaiceniu, (Po przeksztatceniu, zob.
2012 zob. Nota 2) 2012 Nota 2)
Segment
POISKA. ...t $ 56 172 $ 58612 $ 103307 $ 105229
ROSJA ..ttt 125 354 132 191 218 780 218 770
WEOIY ettt ettt 5675 7553 11 103 12 711
Razem przychody netto ze sprzaga..................... $ 187201 $ 198356 $ 333190 $ 336710
Zysk/(strata) dziatalndici operacyjne Zyskl(strata) dzictalnosci operacyjne
Trzy miesice zakaczone 3/ czerwci Sze&¢ mieskcy zakaiczonych 3iczerwci
2011 2011
(Po przeksztalceniu, (Po przeksztalceniu,
2012 zob. Nota 2) 2012 zob. Nota 2)
Segment
Polska przed korektami do waftb godziwej.............. $ 9112 $ 8242 $ 15592 $ 13 035
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego
pozostajcego poprzednio w posiadaniu..... 0 0 0 7 898
Polska po korektach do waétd godziwe................... 9112 8 242 15592 20 933
ROSJA .ttt s e e 3090 3063 (5373 (3159
WY ettt ettt s 762 1280 1482 1941
Narzut Spotk
0Ogolne narzuty SpoOtKi.............cooveiiivmmmenn e (5 002) (1 049 (6 699 (2 292
(0014 f o] o Lo} SRRSO (725) (644 (1589 (1337
Razem zysk/(strata) z dziatakwd operacyjnej............ $ 7237 $ 10 892 $ 3418 $ 16 089
Identyfikowalne aktywa operacyj
30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Segment
POISKA ... $ 540 450 $ 600 940
ROSJA .ottt 1217 340 1369 744
WY ettt ettt e 19 724 20 265
SPOIKA ..o 91 011 25769
Razem identyfikowalne aktywa .............cccceeeeennn, $ 1868525 $ 2016718
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Wartas¢ firmy

30 czerwca 31 grudnia
2012 2011
Segment
POISKA ... $ 254230 $ 252 080
ROSJA ..ttt 403 401 412 105
WEOIY .t 6 161 6 109
Razem wartft firmy ..., $ 663792 $ 670 294
11. KOSZTY Z TYTULU ODSETEK, NETTO
Koszty z tytutu odsetek netto obejmowaty rasijace pozycje:
Trzy miesice zakaczone 3iczerwci Sze&¢ mieskcy zakaiczonych 31 czerwci
2012 2011 2012 2011
Przychody z tytutu odsetek.............ccveeeeeenns $ 575 $ 356 $ 820 $ 881
Koszty z tytutu odsetek ..........ccccooviiiiimeennnn. (26 18) (28 7179 (52 728) (56 099
Razem koszty z tytutu odsetek netto............. $ (25609 $ (2836) $ (51908) $ (55213

12. PRZYCHODY NETTO Z POZOSTALEJ DZIALALNO SCI FINANSOWEJ
Przychody netto z pozostatej dziatadoiofinansowej obejmowalty nagiujace pozycje:

Trzy miesiace zakaczone 30 czerwca Sze&¢ miesicy zakaiczonych 30 czerwca
2011 2011
(Po przeksztalceniu, (Po przeksztatceniu,
2012 zob. Nota 2) 2012 zob. Nota 2)
Wptyw réznic kursowych zwjzanych z
finansowaniem w walutach obcych................. $ (778100 $ 19341 $ 20537 $ 50 468
Zysk z rozliczenia zad#enia ..............ccccvvvveeeeennn. 1309 0 1309 0
Pozostate zyski/(straty). .......ccccoevecrniiicninnenenn. 1071 (333) 312 (938)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatalio
fiNANSOWE] razem .......ccvvveeviiiiiei e eeeee e, $ (75430) $ 19008 $ 22158 $ 49 530

13. POZOSTALE KOSZTY NIEOPERACYJNE NETTO
Pozostate koszty nieoperacyjne netto obejmowalicpagce pozycije:

Sze¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca

Trzy miesice zakaczone 30 czerwca

2012 2011 2012 2011

Koszty factoringu i optaty bankowe..................... $ (1879) $ (1408) $  (4141) $ (2079)

Pozostate zyski/(straty). ......ccccuvveveeiieeiniiciieiins (622 (1253 (958) (1 558)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdglrio

NIEOPEracyjNej razemM...........ccccueeeevs e e e $ (2501) $ (61, $ (5099) $ (3637)

14. PROGRAMY WYNAGRODZE N ROZLICZANE W AKCJACH | WARRANTY

W ciagu széciu miesgcy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku przedziat cen wykandta opcji niezrealizowanych
wynosit od 2,00 USD do 60,92 USD. Wagll sz&ciu miesicy zakaczonych 30 czerwca 2012 rokeedni waony pozostaty
okres umowny opcji niezrealizowanych wynosi 4,7uoMa dzié 30 czerwca 2012 roku cena wykonania opcji wynasita
2,00 USD do 60,92 USD.Wagu széciu mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku Spotka przyznata réawni
401 915 ograniczonych praw do akcji pedniej cenie wynoszej 4,40 USD, a tale 84 586 ograniczonych praw do akcji po
sredniej cenie 4,39 USD.

Spoétka udzielita pracownikom opcji na akcje w ramacograméw wynagrodaegozliczanych w akcjach. Opcje na akcje s
udzielane wedtug bigcej ceny rynkowej z okéonym okresem karencji od jednego roku do trzethNa dzié 30 czerwca
2012 roku Spoétka nie dokonatadnych zmian warunkow realizacji opcji.
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15.

W okresie sz&iu miesgcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazata koymtagrodzé w wysokaci
1,59 miliona USD.

Na dzier 30 czerwca 2012 roku kwota niewykazanego kosztuagyodzé dotyczcego niewykonanych opcji na akcje,
ograniczonych praw do akcji i ograniczonych akdzielonych w ramach Programu Motywacyjnego Rozlezm w Akcjach
wynosita 2,8 miliona USD. Przewidujessize koszty zostanujete w okresie od 2012 do 2015 roku.

Ponizszesrednie waone wartdci zostaty przygte w kalkulacji wartéci godziwej opcji wystawionych w 2011 roku. Wagli
sz&ciu mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku Spotka nie udzielidnych opcji swoim pracownikom.

31 grudnia 201. roku

2011
Wart¢ gOAZIWA .......cceeiiiirieeeeeiiieie e et e e e e $ 7,60
Stopa zwrotu z dywidendy ...........ccceeeiierinineeieeeiiiie, 0%
Przewidywana ZmienBo ...........ccccceveeeeeiniiicmniiiiiieeeee e 66,1%
Srednia Waona WahA.................ccoeveverevememseeeeeeiee e, 66,1%
Stopa procentowa wolna od ryzyka...........ccceeeeeiiiiimnnnnes 3%
Przewidywany okres obowZywania opcji od momentu

UZIBIENIA ...t e 3,2

ZOBOWIAZANIA WARUNKOWE
Umowy o dostaw

Spotka zawarta rine umowy dotycace jejzrédet zaopatrzenia, przy czym niektére mbgé w pewnych przypadkach
wypowiedziane przez kda ze stron ze stosunkowo krotkim okresem wypowiedzell zwizku z tym istnieje ryzyko
ograniczenia czci dostaw produktéw Spoétki.

Gwarancje bankowe

Zgodnie z obowjzujacymi rosyjskimi przepisami prawnymi kdy producent napojow alkoholowych musi zakugpiaki
akcyzy i zaptad akcyz w petnej kwocie przed zakupem spirytusu do celéedpkcji. Dla kadej partii zakupionych znakéw
producent alkoholu musi przedstéwitasciwym wiadzom gwarangjbankova na peta kwote ptatngci z tytutu akcyzy, aby
zabezpiecz§ zgodne z prawem wykorzystanie znakéw akcyzy. Tpkarancja bankowa stanowi zabezpieczenie przed
nielegalnym wykorzystaniem znakéw akcyzy przez pomhta alkoholu.

Dodatkowo zgodnie z nowymi przepisami, ktére olx@wija od 1 sierpnia 2011 roku, producent nabyegjspirytus musi
a) z gory optadi w petnej kwocie akcyzlub b) przedstawiwtasciwym wlkadzom podatkowym gwarargdpankows na petia.
kwote ptatnaci z tytutu akcyzy przed zakupem, aby zabezpié@aptat akcyzy. Taka gwarancja bankowa stanowi
zabezpieczenie terminowej zaptaty akcyzy.

Russian Alcohol podpisata umew sprawie linii gwarancyjnej z giymi bankami. Zgodnie z tumowa Russian Alcohol
otrzymata limit gwarancji w kwocie 19,3 miliardahilurosyjskich (okoto 586,7 miliona USD) na okres jednego roku do
czterech lat. Bravo Premium podpisata umawsprawie linii gwarancyjnej z sdiymi bankami. Zgodnie z tumowg Bravo
Premium otrzymata limit gwarancji w kwocie 720,0liomaiéw rubli rosyjskich (okoto 21,9 miliona USD) mé&kres od jednego
roku do dwéch lat. Whitehall podpisata umpw sprawie linii gwarancyjnej z siymi bankami. Zgodnie z tumowa
Whitehall otrzymata limit gwarancji w kwocie 1,2 liarda rubli rosyjskich (okoto 36,5 miliona USDkja zabezpieczenie
przed niezgodnym z prawem wykorzystaniem znakéwakc

W okresie obowizywania umow zgodnie z umowami spoétki mpjawo do uzyskiwania gwarancji bankowych dladego
zakupu znakéw akcyzy i zakupu spirytusu. Gwaradigeznakow akcyzy pozostayv posiadaniu beneficjenta
(Rosalkoregulirovanie — Federalna &a ds. Regulacji Rynku Alkoholu) przez caty okresdukcji partii, dla ktorej zakupiono
znaki akcyzy. Gwarancja dla akcyzy pozostaje wantmniu beneficjenta (ud skarbowy) przez szémieskcy od kaca
mieskca, w ktérym dokonano zakupu spirytusu.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spoétka korzystata z gwardyajikowych zwizanych z ctami od towaréw importowanych do
Polski na kwog 6,2 miliona PLN (okoto 1,8 miliona USD).
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Umowy leasingu operacyjnego i zobgrania warunkowe z tytutu czynszu

Spotka ptaci czynsz z tytutu leasingu operacyjneigouchoméci, pojazdéw, sprgu biurowego, komputerowego
i produkcyjnego. W tabeli poij przedstawiono harmonogram przysztych pi&tnp tytutu nieodwotalnych umoéw leasingu
operacyjnego na dzie30 czerwca 2012 roku:

2002, ——————————————————————— 5 835
2013 9130
2014 8722
2005 ————————————————— 8 148
2016, ettt ————————————————————————— 5536
(0] L= = = L - SO 2976
Razem $ 40347

W 2012 roku Spétka kontynuowata realizasjvojej polityki wymiany bazy transportowej, zavd@c umowy leasingu
finansowego. Przyszte minimalne optaty leasingowgdu aktywow wytkowanych na podstawie umoéw leasingu finansowego
na 30 czerwca 2012 roku przedstawisig w nasg¢pujacy sposob:

$ 801

604

236

Nalezne optaty brutto razem........ccccceeeeeeeviiiiciceen e, $ 1641
MINUS O0SELKI ....cevvvieeiiiiiiie e e (115)
Nalezne optaty netto razem........ccccceeeveeeicivvieemnenennnn. $ 1526

Sprawy gdowe

W ramach normalnej dziataléad co jaki czas uczestniczymy w pgpbwaniach sdowych, w tym w pogpowaniach
majacych na celu zapohienie lub uniewznienie rejestracji znakéw towarowych podobnych deaych marek i innych
postpowaniach, zaréwno w Stanach Zjednoczonych, jakninych krajach. Z wyjtkiem poniszych, obecnie nie jestay
strom zadnego pogpowania ani nie mamy informacjizadnych tocacych sk lub potencjalnych pogbowaniach, ktére
zgodnie z zasadnymi oczekiwaniamiznie lub indywidualnie, mogtyby wywrzestotny negatywny wptyw na nasze
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

24 padziernika 2011 roku wdgizie Okegowym Stanéw Zjednoczonych, @kgrNew Jersey, wniesiono powodztwo
grupoweSteamfitters — Lokalny Fundusz Emerytalny zgodrasad 449 przeciwko Central European Distribution
Corporation, et al.w imieniu domniemanej klasy wszystkich nabywcéwayeh akcji zwyktych od 5 sierpnia 2010 roku do
28 lutego 2011 roku przeciwko nam i pewnym naszyat@vnikom. Powddztwo obejmujadanie wyptaty nieokridonego
odszkodowania piestnego i dotyczy podejrzenia narusZederalnego prawa dotygzego papieréw warfgiowych ze
wzgledu na podejrzenie istotnych fatlszywych i/lub wprowahcych w bhd cdwiadcze i/lub zaniedba dotyczacych naszej
dziatalngci, wynikéw finansowych i perspektyw w naszyawiadczeniach publicznych i dokumentach publicznych
sktadanych amerykakiej Komisji Papierow Wartziowych i Gietd za drugi i trzeci kwartat 2010 rqkawiazanych ze
spadkiem naszego portfela wédek, potazelwzglkdnienia odpisu z tytutu utraty wakm ze wzgédu na obnienie wartdci
godziwej okrélonych naszych marek w Polsce, azekjemnymi wynikami finansowymi od wprowadzeniarpaek nowej
wadki Zubréwki Biatej Po wniesieniu powszego powddztwa w tym samyrpgie wniesiono powddztwo grupowém
Schuler przeciwko Central European Distribution @aration, et al.Na podstawie nakazu z dnia 22 sierpnia 2012 roku
powddztwoSteamfitters powodztwoSchulerzostaty skonsolidowane i obecnie stanppdstpowanie prowadzone w Qdgu
New Jersey, pod nazvBpor dotyczcy papieréw wartéciowych Central European Distribution Corp.

8 czerwca 2012 roku przeciwko Spoétce wniesiono matdo grupowesrodko przeciwko Central European Distribution
Corporation, et alw Sgdzie Rejonowym Stanéw Zjednoczonych dla €kr Potudniowego Nowego Jorku. Powéd
w postpowaniu, ktéry wnosi powddztwo w imieniu domniemigklasy wszystkich nabywcéw akcji zwyktych Spétid o
1 marca 2010 roku do 4 czerwca 2012 roku, twietdzEpodtka ztayta fatszywe i/lub wprowadzage w bhd cswiadczenia
i/lub nie ujawnita,ze (1) wykazane przez Spétprzychody netto ze sprzegeza lata zakidczone 31 grudnia 2010 roku
i 2011 roku byly istotnie zawypne; (2) w rezultacie nieggia wstecznych rabatéw handlowych udzielonych kéenRussian
Alcohol Spotka przewiduje przeksztatcenie swoictkaganych skonsolidowanych przychodéw netto ze slaggezysku
z dziatalndci operacyjnej i powizanych kont za wskazane okresy; oraz (3) w rezelfaowyzszego éwiadczenia Spotki byty
w istotnym stopniu fatlszywe i wprowadzeg w bhd we wszystkich powzanych datach. 7 sierpnia 2012 roku w tym samym
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sadzie wniesiono drugie powo6dztwo podobnej klasystetnym stopniu podobne, pod tytutéhrogram Rentowo-Emerytalny
dla Nauczycieli Puerto Rico przeciwko Central Ewgap Distribution Corporation, et aNa podstawie nakazu z dnia

4 wrzenia 2012 roku powddztwGrodkoi powddztwoProgramu Rentowo-Emerytalnego dla Nauczydettaty przekazane
do Sidu Okregowego Standw Zjednoczonych @gu New Jersey, w ktérym powddztwa te zostaty skbtewane ze
sprawami prowadzonymi wcagiej w New Jersey, iasprowadzone pod tytutei®por dotyczcy papierdw wartéciowych
Central European Distribution CorDbecnie rozpatrywane sprzeciwy wobec konsolidacji wniesione przez pestny
powodoéw.

Spétka zamierza zdecydowanie brosi w tych sprawachaslowych. Chocia jestémy przekonanize zarzuty w ramach
powddztwa grupowegadezpodstawne, tego rodzaju sprawgave mog przedhiac sic, wymaga czasu, zaburzadziatania
kierownictwa, waza® si¢ z kosztami, a tate mie ostatecznie niekorzystny wpltyw na nasiziatalng¢, wyniki operacyjne i
przeptywysrodkéw pienéznych bez wzgldu na wynik rozpatrzenia roszczenia.

W zwiazku z Przeksztatceniem Komitet Audytu zgitu Spétki dobrowolnie zawiadomit amerylska Komisje Papieréw
Wartagsciowych i Gield o wewetrznym pos¢powaniu wyjdniajacym. Spotkascisle wspotpracuje z amerykaka Komisja
Papieréw Wartéciowych i Gield. Pogpowanie podijte przez amerykska Komisje Papierow Wartgciowych i Gietd lub ing
agencg rzadowa mogtoby spowodowanatazenie sankcji na Spédki/lub jej obecnych lub bytych cztonkéw kadry
kierowniczej, cztonkéw zagrlu lub pracownikéw. Takie pagiowanie mogtoby mieostatecznie niekorzystny wptyw na nasz
dziatalng¢, wyniki z dziatalndci operacyjnej i przeptywy piegine.

WYCENA W WARTO $CI GODZIWEJ
Spoétka stosuje wytyczne kgiowe dotyczce wyceny i ujawnig w wartdci godziwej w odniesieniu do wszystkich
aktywoOw i zobowizan finansowych, a tate aktywéw i zobowjzan niefinansowych, ktéreagsujmowane lub ujawniane
w wartasci godziwej w skroconym sprawozdaniu finansowymutagnie lub nieregularnie w okresie sprawozdawczym.
Wartos¢ godziwg definiuje st jako cer wyjscia reprezentiaga cerg, ktdra zostataby otrzymana z tytutu sprzadsktadnika
aktywow lub zaptacona w celu przeniesienia zohawamia w regularnej transakcji pagdzy uczestnikami rynku, biec pod
uwag: najlepsze wykorzystanie sktadnika aktywéw lub aehaania na dzie wyceny. Wyceniajc aktywa lub zobowizania,
Spotka korzysta z danych rynkowych lub zadg jakie zastosowaliby uczestnicy rynku. Wytycznzggewe okrélaja
trzypoziomowe hierarché wartasci godziwej, ktéra ustala priorytety danych vepwych wykorzystywanych do okikenia
wartasci godziwej. Trzy poziomy danych wéejowych wykorzystywanych do wyceny wastd godziwej obejmuj:
Poziom 1 — Notowane cer na aktywnych rynkach dla identycznych sktadnikdawyerdw lub
zobowhzan.

Poziom 2 — Mozliwe do zaobserwowania dane w@pwe inne nt notowane ceny wspomniane
w Poziomie 1. Aktywa i zobowkania na tym poziomie wyceniamy stagugeny notowane
przez dealeréw i brokeréw, oktene modele cenowe, ceny ofertowe, ceny notowaae di
podobnych sktadnikéw aktywow i zobaygian na aktywnych rynkach lub inne dane
wejsciowe maliwe do zaobserwowania lub ridave do uzyskania na podstawie atiavych
do zaobserwowania danych rynkowych.

Poziom 3 — Niemazliwe do zaobserwowania dane w@pwe poparte mataktywnacia rynkowa lub
brakiem aktywnéci rynkowej i istotne dla wartgi godziwej sktadnikéw aktywow lub
zobowhkzan. Ten poziom obejmuje pewne modele cenowe, metgidltyskontowania
przeptywéw piengznych oraz podobne techniki, ktdre wykorzystigtotne niemaliwe do
zaobserwowania dane wejowe.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spoétka pozostawata w posiaddmesionych aktywédw finansowych wycenianych regularnie
w wartdci godziwej. Obejmowaty ongodki pienkzne i ich ekwiwalenty. Aktywa piegine reprezentowane przez te
instrumenty finansowe znajdugic gtébwnie w Polsce, na ¥grzech i w Rosji. W zwizku z tym ponosimy ryzyko walutowe
zZwiazane ze sprawozdawcoia w dolarach amerykeskich. Wartéci godziwesrodkéw piengznych i ich ekwiwalentow,

a take Zamiennych Niepodpardkowanych Papier6w Dimych i Zabezpieczonych Niepodpadkowanych Papierow
Dluznych ustala sina podstawie cen rynkowych notowanych na rynkadiligznych, a aktywa te klasyfikujegsilo

Poziomu 1. Wart& godziwg Dtuznego Papieru Warfoiowego ustala gina podstawie warggi nhominalnej kwoty gtéwnej

i odsetek naliczonych, i jest ona klasyfikowanaRdziomu 3. Oprocz aktywOw przeznaczonych na spez8gdatka nie ma
zadnych regularnie wycenianych aktywow w waci@odziwej na Poziomie 3, a wagiu széciu miestcy zakaczonych

30 czerwca 2012 roku nie odnotowataalinych przesuat z Poziomu 1, Poziomu 2 lub Poziomu 3 ani do tyghigmow.

Aktywa i zobowizania niefinansowe, takie jak wasédirmy i aktywa trwale, $ uymowane w wartgci godziwej w sposob
nieregularny. Te pozycja poddawane testom na utratartasci w momencie zaistnienia zdarzenia skugkapo potencjalnie
utraty wartasci lub w przypadku wartei firmy — przynajmniej co roku. Kierownictwo analije aktywa trwate podakem utraty
wartasci, jezeli pewne zdarzenia lub zmiany okolicZobwskazug na to,ze wart@¢ bilansowa danego sktadnika aktywow

24



17.

moze nie by mazliwa do odzyskania. Utrata wakm wystepuje, jezeli wartas¢ bilansowa sktadnika aktywow trwatych jest
niemazliwa do odzyskania i przekracza jego waétgodziwg. Wartcé¢ bilansowa skfadnika aktywow trwatych jest nieiioa
do odzyskania, jeeli przewysza ona sumszacowanych niezdyskontowanych przeptywéw giamich, ktére zgodnie

z oczekiwaniami majby¢ wygenerowane zaytkowania i potencjalnego wyczerpania skladnikgyakiv. W razie zaistnienia
utraty wartdci wynikty odpis edzie r&nica pomigdzy rynkovs wartcscia godziwg sktadnika aktywéw trwatych a powdar
wartcscia ksiegowa netto. Na dzig bilansowy warté¢ bilansowa aktywéw trwatych spéiki jest eliova do odzyskania i nie
odnotowano utraty warfci.

W tabeli poniej przedstawiono aktywa finansowe Spotki ujmowaneartasci godziwej w sposob regularny i nieregularny
($rodki pienizne i ich ekwiwalenty oraz aktywa przeznaczone daesjery) oraz wartéci godziwe aktywédw finansowych
ujmowanych w wartéci bilansowej (Zamienne Niepodpadkowane Papiery Dine i Zabezpieczone Niepodpadkowane
Papiery Digne) na dzié 30 czerwca 2012 roku i 31 grudnia 2011 roku, wziald na poziomy zgodne z hierarghiartcsci
godziwej.

Aktywa wyceniane w wartdci godziwej w oparciu o

Ceny takich samych Istotne inne mazliwe Niemazliwe do
aktyw6w notowane na do zaobserwowania  zaobserwowania
aktywnych rynkach dane wefciowe dane wefciowe
Razem (Poziom 1) (Poziom 2) (Poziom 3)
30 czerwca 2012 roku
Pozycje reqgularne...........ccccccveeeeeeenn,
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty............ $ 138680 $ 138680 $ 0% 0
Zamienne Niepodposzlkowane Papiery
Dtuzne (Convertible Senior Notgs....... $ 232390 $ 232390 $ 0% 0
Zabezpieczone Niepodpadkowane
Papiery Diine Gecured Senior Notes. $ 518 400 $ 518 400 $ 0% 0
Dluzne Papiery Wark@iowe...................... $ 70338 % 0 $ 0 % 70 338
Pozycje nieregularne.......................
Aktywa przeznaczone do sprzégla........... $ 675 $ 03 0% 675
31 grudnia 2011 roku
Pozycje reqularne.............ccceeveennnen.
Srodki pienkzne i ich ekwiwalenty............ $ 94 410 $ 94410 $ 0% 0
Zamienne Niepodposzlkowane Papiery
Dluzne (Convertible Senior Notgs....... $ 248000 $ 248 000 $ 0% 0
Zabezpieczone Niepodpadkowane
Papiery Dhizne Secured Senior Notes. $ 702 700 $ 702700 $ 0% 0
Pozycje nieregularne.......................
Aktywa przeznaczone do sprzegla........... $ 675 $ 0 $ 0% 675

Spotka ma inne instrumenty finansowe, takie jaleradsci, zobowazania, kredyty w rachunku kiigcym,
krétkoterminowe kredyty bankowe oraz inne zokyaania, ktére zostaty wytzone z powyszej tabeli. Ze wzghtu na
krétkoterminowy charakter ich wag bilansowe g zblizone do ich wartéci godziwych. Na dzi@ 30 czerwca 2012 roku
Spoétka nie posiadateadnych innych instrumentéw finansowych podlegggh wymogom ujawnienia w wada godziwej.

WPLYW ZMIAN KURSOW WYMIANY WALUT

W zasadzie cakg przeptywéwsrodkdw piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywdw Spoiki jest denominowana w
ztotych polskich, rublach rosyjskich i forintaclegierskich. Oznacza tae Spétka jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno
w zakresie bilansu, jak i zestawienia wynikow opgjaych i lacznego zysku. Wptyw na pozycje kapitatu obrotowegstat
przedstawiony w zestawieniu przeptywow pigmiych jako wpltyw rénic kursowych na bilansaywzmiarg srodkow
pienieznych. Wptyw na zestawienie wynikow operacyjnych @swiazany ze zmiagpsredniego kursu wymiany,
wykorzystywanego do przeksztalcenia zestawieniaikidyn operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rekiggo i forinta
wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub straty kursoweestawieniu wynikéw operacyjnych
dotycz tylko zrealizowanych zyskow lub strat z transaldjore nie § denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskim
lub forincie wegierskim. W tabeli poriiej przedstawiono kursy wymiany zastosowane do jpzshia haszego bilansu i sald
z zestawienia wynikow operacyjnychatknego zysku na dzie80 czerwca 2012 roku i za trzy migse zakéczone w tej
dacie.
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Kurs wymiany diceléw  Kurs wymiany do cel6v Sredni kurs wymiany z Sredni kurs wymiany z.
przeliczenia bilansu na  przeliczenia bilansu na  trzy miesice zakdéczone trzy miesice zakdéczone
30 czerwca 2012 roku 31 grudnia 2011 roku 30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku

PLN /USD 3,3885 3,4174 3,3255 2,7500
RUR /USD 32,8981 32,2092 31,1085 27,9756
HUF / USD 228,9527 240,6620 229,3448 184,5638

Poniewa waluty sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych mialy wptyw na sytuadjnansows Spoétki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.

Spotka ma réwniezadhzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameirskiah i euro, ktére zostaty
pozyczone podmiotom operacyjnym, ktérych waltunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem deniomcii
zadhwenia w walutach innych aiwaluty funkcjonalne Spéiki jest wzrost lub spadektasci zobownzan Spoiki z tytutu tego
zadhwenia wyraony w walutach funkcjonalnych Spotki, w przypadlkdpowiednio deprecjacji lub aprecjacji tych walut
funkcjonalnych. W rezultacie Spotka jest namaa na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowdzan. W tabeli pontej
podsumowano wptyw przed opodatkowaniem zmiarligo z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraeristotnie
oddziatyw& na wynik dziatalnéci operacyjnej Spoiki.

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski zysk/strata vkwocie
459 milionéw USD 4,6 miliona USD
USD - rubel rosyjski zysk/strata wkwaocie
264 miliony USD 2,6 miliona USD
EUR - zloty polski 430 milionéw EUR, czyli okoto 541 miliondwzysk/strata vkwocie
usD 5,4 miliona USD

ZDARZENIA PO DACIE BILANSU
Zmiana umowy z Russian Standard

9 lipca 2012 roku Spétka zawarta zmienjiomprzeksztalcomp Umowe Nabycia Papieréw Warfoiowych (,Zmieniona Umowa
Nabycia Papieréw Warfgiowych”) z Roust Trading, ktéra zmienita i przetaeita w catldci Umowe Nabycia Papieréw
Wartosciowych opisaa w Nocie 4. Istotne zmiany postanowigmowy Nabycia Papierow Waddowych wynikajce ze
Zmienionej Umowy Nabycia Papieréw Waittowych przedstawiajsie, jak poniej:

» W ciagu pkciu dni roboczych od wezwania Roust Trading Spédkda na rzecz Roust Trading — w ramach korekty ceny
emisji Akcji Wskpnych i Akcji Zamiennych akcje zwykte w nagtijacych ilasciach, w dowolnym momentach po
wskazanych datach: (i) 3 miliony akcji zwyktych pawarciu Zmienionej Umowy Nabycia Papierow Wéctowych;

(i) 5 milionéw akcji zwyktych po uzyskaniu Zgodyk&jonariuszy Spétki (zgodnie z definacjv Zmienionej Umowie

Nabycia Papierow Wargciowych); oraz (iii) 2 miliony akcji po Dacie Zwalknia Dodatkowego Rachunku Escrow (zgodnie
z definicih w Zmienionej Umowie Nabycia Papieréw Waxtmwych) (akcje zwykte w pkt. (i), (i) i (iil) powzej s tacznie
zwane ,Akcjami Dodatkowymi”).

» Odsetki nalene od (i) Dhinych Papierow Warteiowych przed Drugim Zamkatiem (zgodnie z definigjw Zmienione;j
Umowy Nabycia Papieréw Warciowych) mog — wedtug uznania Roust Trading — i po Drugim Zaregin by¢
efektywnie wyptacane w akcjach zwyktych po cenié43JSD za jedmakci zwykla; (i) Rolowanych Papieréw Diunych
do 30 czerwca 2014 roku zostagfektywnie optacone w akcjach zwyktych, ktéryoteba zostanie okéna jako iloraz
odsetek natenych za ten okres przémednh cerg wazona wolumenem giciodniowym (,VWARP”) akcji zwyktych
(notowanych na NASDAQ), z zasteaniemze VWAP nie mae przekroczg 4,13 USD ani by nizsza nk 2,75 USD
(,Kwota VWAP™"); oraz (iii) Dodatkowych Papieréw Dinych do 31 grudnia 2013 zostaefektywnie wyptacone w akcjach
zwyklych, ktorych liczba zostanie oktena jako iloraz odsetek nalgych za ten okres i Kwoty VWAP.

« Ostateczny termin zapada$eoDituznych Papieréw Wartgiowych zostanie przedtony do 31 lipca 2016 roku.

« Zarzd Spotki upowani (z zastrzeeniem odpowiednich okreséw wigzenia i ograniczeregulacyjnych) Roust Trading do
nabycia akcji zwyktych na rynku w takiej liczbies po dodaniu do akcji obecnie w posiadaniu Rouatlifig, Akcji
Zamiennych i Akcji Dodatkowych, a tak akcji, jakie Roust Trading otrzyma w agku z ptatnéciami odsetek od
papieréw dtanych wyemitowanych i ktére mapy¢ emitowane Roust Trading, ich liczba nie przekroozpty
wyemitowanego kapitatu akcyjnego Spéiki, ktéra wgalaby od Roust Trading Ztenia oferty na akcje zwykle Spotki
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zgodnie z polskim prawem. Po otrzymaniu élarych zezwolé polskich organdw nadzoru zgli i w takim zakresie
zostan one otrzymane, zaqd Spoétki wyraa zgo@ na podwyszenie progu do 42.9%.

W zamian za powssze warunki i z zastrzeniem wypetnienia pewnych warunkéw Roust Tradingazija zgod na
zrzeczenie gipewnych roszczeumownych, jakie magprzystugiwé jej zgodnie z PierwothUmowa Nabycia Papieréw
Wartosciowych i pewnymi innymi umowami, na skuteletddw rachunkowych zgtoszonych na Formularzu 8-K Epd6t
zlozonym w Komisji Papieréw Warfgiowych i Gietd 4 czerwca 2012 roku.

Wplywy pieniezne z Rolowanych Papieréw hoych zostan wykorzystane przez Sp@ha wykupienie Zamiennych
Papieréw Dtanych w posiadaniu Roust Trading lub spétek stowszapych Roust Trading o wastt hominalnej wynosgej
okoto 102,6 miliona USD, w warfoi nominalnej. Pozostale wptywy (po odliczeniu aptkosztow transakcyjnych) uzyskane
przez Spoétk z emisji Akcji Wstpnych, Dhznych Papierow Wartziowych i Dodatkowych Papieréw Diaych zostaa
wykorzystane na wykup lub spéatierozliczonej kwoty Zamiennych Papieréw Biych.

Spotka przeksztatcita swoje skonsolidowane spraanizdfinansowe na dzie81 grudnia 2011 roku, 30 wrgga
2011 roku i 30 marca 2012 roku oraz za okresy tied@ne 31 grudnia 2011 roku, 30 wéz 2011 roku i 30 marca 2012 roku,
gtéwnie ze wzgidu na toze gtéwna operacyjna spéitka zalea CEDC — Russian Alcohol Group — nietajnaleycie pewnych
wstecznych rabatéw handlowych i zwrotow z tytutudatkéw handlowo-marketingowychaézny wptyw przeksztatdeza lata
zakaczone 31 grudnia 2011 roku i 2010 roku przekropeyne progi okrdone w Zmienionej Umowie Nabycia Papieréw
Wartosciowych z dnia 9 lipca 2012 roku zawartej z Roustding, dotycacej zwiazku strategicznego poruzy CEDC
a Russian Standard Corporation. W rezultacie CEBGsisian Standard Corporation rozpggzozmowy dotycace tej sprawy
i pozostaly zaangawane na rzecz dalszej wspétpracy w ramachzwi strategicznego. Spotka przewiduje przedstawieni
aktualnych informaciji o tej transakcji w odpowieainierminie.

Zawiadomienie przekazane przez NASDAQ

10 sierpnia 2012 roku Spétka otrzymata od przedsiela Departamentu Zastrzas dotyczcych Notowa Grupy
NASDAQ OMX (,NASDAQ") zawiadomienie stwierdzage,ze ze wzgidu na brak zdolniei Spétki do terminowego zé@nia
swojego Formularza 10-Q za okres ziadaony 30 czerwca 2012 roku (,Formularz 10-Q za dkwaartal”) Spotka
niedotrzymana Zasady Notow& ASDAQ 5250(c)(1). To zawiadomienie zostatlo wydagednie ze standardowymi
procedurami NASDAQ w zwizku z ogtoszeniem dokonanym przez Spdhkia 10 sierpnia 2012 roku na Formularzu 12b-25,
ze Spoitka nie &dzie w stanie terminowo zig¢ swojego Formularza 10-Q za drugi kwartat.zawiadomieniu przekazanym
przez NASDAQ stwierdzonagge do 9 padziernika 2012 roku Spétka ma przekarASDAQ plan odzyskania zgodém
Z obowhzujaca zasad w zakresie notowa Po przygciu planu Spotki dotyccego zgodnéci NASDAQ maze udzielé Spétce
zwolnienia do 180 dni kalendarzowych od gpstego terminu zigenia Formularza 10-Q za drugi kwartat lub do 5doate
2013 roku, do celéw odzyskania przez Sp@godnaéci z wymogami NASDAQ w zakresie sktadania dokumenid zwiazku
Z notowaniami cigtymi. W razie potrzeby w terminie 60 dni Spétkazt plan odzyskania zgodid z z wymogami NASDAQ
w zakresie sktadania dokumentéw. PonigWwarmularz 10-Q za okresy trzech i &da mieskcy zakaczone 30 czerwca
2012 roku zostat Zimny amerykaskiej Komisji Papierow Warteiowych i Gietd przed dniem 9 pdziernika 2012 roku,
zadne dalsze dziatania nie powinnytlwymagane.

Zawieszenie obrotu akcjami na Gietdzie Papieréw Wésciowych w Warszawie

4 wrzenia 2012 roku zawieszono obroty akcjami Centrablpean Distribution Corporation na Gietdzie Papieréw
Wartosciowych w Warszawie (,GPWW?”). Zawieszenia obrotoaw GPWW dokonano na wniosek polskiej Komisji Nadzoru
Finansowego (,KNF"), poniewaCEDC nie zlayta swoich niezbadanych skonsolidowanych sprawofidansowych za
okresy trzech i szeiu miesecy zakaczone 30 czerwca 2012 roku zgodnie z wymogaméaidaych polskich przepiséw.
Zawieszanie obrotéw akcjami emitentéw, ktérzy niegstrzegaj zobowinzan w zakresie sktadania sprawoadzkresowych, to
praktyka stosowana w Polsce. Zgodnie z informpcasow wydar przez KNF zawieszenie ma obagywat do
4 padziernika 2012 roku lub do innego terminu, w ktor@BDC ztazy swoje niezbadane skonsolidowane sprawozdania
finansowe za okresy trzech i se miesecy zakaiczone 30 czerwca 2012 roku, w zalesci od tego, co nagbi wczeniej.
Spoétka przewiduje wznowienie obrotéw na GPWW pazahiu Formularza 10-Q za drugi kwartat datowanego na
4 padziernika 2012 roku.

Uzyskanie zgody

10 sierpnia 2012 roku Spéice udate szysk& zgod: od posiadaczy Papieréw Diwych zapadagych w 2016 roku.
W rezultacie uzyskania tej zgody Spétka uzyskat&osiadaczy Papierow Diaych zapadagych w 2016 roku zrzeczenie:si
do 12 listopada 2012 roku ydznie w odniesieniu do wszystkich niedotrzymadarzé stanowicych niedotrzymanie, a tad
skutkow tych niedotrzymai zdarzé, jakie mog zaistni€ zgodnie z Wymogami w zakresie Sprawozdawcizdla
amerykaskiej Gietdy Papieréw Warfgiowych, okrélonymi w warunkach emisji Papieréw Diuych zapadagych
w 2016 roku.
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Spotka wniosta optatza wydanie zgody w kwocie 2,50 USD gotéwda kazde 1000 USD kwoty kapitatu swoich
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papieréw Mych o oprocentowaniu 9,125%, za ktdre otrzymakzakceptowata
zgod:, a take 2,50 EUR gotowkza kade 1000 EUR kwoty kapitatu swoich Niepodpgtkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtanych o oprocentowaniu 8,875%, za ktére otrzymakaaikceptowata zged

19. OPUBLIKOWANE OSTATNIO STANDARDY RACHUNKOWO SClI

W maju 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-04 ,Wycemavartagci godziwej (Temat 820): Zmiany w celu
zapewnienia wspolnych wymogéw odnée do wyceny w wartei godziwej i ujawnié@ w U.S. GAAP i Medzynarodowych
Standardach SprawozdawéebFinansowej (MSSF)"Rair Value Measurement (Topic 820): Amendmentsctiegve Common
Fair Value Measurement and Disclosure Requiremients S. GAAP and IFR$$§,ASU 2011-04"), ktéra obowazuje
w odniesieniu do rocznych okreséw sprawozdawczgepaczynajcych se po 15 grudnia 2011 roku. Te wytyczne zmieqiaj
okreslone wymogi dotyczce rachunkowsri i ujawnier dotyczace wyceny w warteci godziwej. Dodatkowe wymogi
w zakresie ujawniewynikajace z aktualizacji obejmaj (1) dla Poziomu 3 wycen w wasm godziwej — informacije iléciowe
0 zastosowanych niemowych do zaobserwowania danych v@pwych, opis procesu wyceny wykorzystanego prazenmot
i jakosciowe oméwienie wrdiwosci wycen na zmiany nienibwych do zaobserwowania danych d&@pwych;

(2) w przypadku wykorzystania przez podmiot skt&draktywow niefinansowych #fiego od najwiszego i najlepszego
zastosowania — przyczymoznicy; (3) dla instrumentéw finansowych niewyceniaelnyv wartgci godziwej, ale dla ktérych
wymaga st ujawnienia wartéci godziwej — poziom w hierarchii wada godziwej, w ktérym okrdono wycer w wartcci
godziwej; oraz (4) ujawnienie wszystkich przesdmomigdzy Poziomem 1 a Poziomem 2 hierarchii wartgodziwej. Spotka
przyjeta ASU 2011-04 w pierwszym kwartale bagego roku finansowego. Z vagkiem ujawnié dotyczcych wyceny

w wartasci godziwej przygcie ASU 2011-04 nie miato istotnego wptywu na slaitowane sprawozdanie finansowe Spotki.

W czerwcu 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-05 femetacjadcznego zysku”Rresentation of Comprehensive
Incom§ (,ASU 2011-05"), ktéry ma na celu zgkszenie poréwnywalnigi pomiedzy podmiotami przedstawiglymi
sprawozdania zgodnie z zasadami rachunkoinagélnie przygtymi w Stanach Zjednoczonych (U.S. GAAP) i zgodnie
z MSSF, a take zapewnienie bardziej spéjnej metody prezentejiskcji innych ri zawierane przez wdaiciela,
wpltywajacych na kapitat wkasny podmiotu. ASU 2011-05 elimj@gnmaliwos¢ wykazania pozostategaedznego zysku i jego
sktadnikéw w zestawieniu zmian w kapitale wtasnynobowikzuje podmiot do przedstawiania sumganego zysku,
sktadnikéw zysku netto i elementéw pozostategzhego zysku w jednym zestawierieznym lub dwdéch oddzielnych
zestawieniach przedstawionycitznie. Ten standard wchodziaycie dla lat fiskalnych i okresé¥wddrocznych w tych latach
rozpoczynajcych st po 15 grudnia 2011 roku. W grudniu 2011 roku FA®RIata jednak ASU 2011-12 ,Odroczenie daty
wejscia wzycie zmian w prezentacji przekgowa pozycji skumulowanego pozostategoznego zysku w Aktualizacji
Standardu Rachunkowad NR 2011-05” Deferral of the Effective Date for Amendments soRhesentation of Reclassifications
of Items Out of Accumulated Other Comprehensiverhiecin Accounting Standards Update No. 201)L(p8SU 2011-12),
ktéra odroczyta zastosowanie wytycznych odhie do obowazku podmiotéw do prezentacji korekt z tytutu praegswania
skumulowanego pozostatega@inego zysku wedtug sktadnikdéw, zarbwno w zestawiprezentujcym zysk netto, jak
i w zestawieniu prezentagym pozostatydczny zysk dl&grédrocznych, jak rownierocznych sprawozaefinansowych.

ASU 2011-12 przywrécita wymaég prezentacji przelgsiwai, ktére miaty miejsce przed wydaniem ASU 2011-O&gi
zmienita daty wecia wzycie dla ASU 2011-05. W odniesieniu do podmiotéwhvocie publicznym zmiany w ASU 2011-05
i ASU 2011-12 wchodgw zycie dla lat fiskalnych i okreségrddrocznych w tych latach, rozpoczymajch sk po 15 grudnia
2011 roku, i powinny by stosowane wstecznie. Spotka petgjASU 2011-05 oraz ASU 2011-12 w pierwszym kwartal
biezacego roku finansowego. Z wggkiem prezentacjidcznego zysku przyggie ASU 2011-05 i ASU 2011-12 nie miato
istotnego wptywu na skonsolidowane sprawozdanignfsowe Spotki.

We wrzeéniu 2011 roku FASB wydata ASU Nr 2011-08 , Testy wéci firmy pod katem utraty wartéci” (Testing
Goodwill for Impairment (,ASU 2011-08"), ktéra upraszcza testy na utraartcici, zezwalajc podmiotowi na wczmiejsz
ocere czynnikéw jakdciowych i ustalenie, czy prawdopodohstwo, ze wartéé godziwa jednostki sprawozdawczej jestsaia
niz jej warta¢ bilansowa jest wisze (zgodnie z definigi— wynosi 50% lub wicej) niz prawdopodobigstwo, ze tak nie jest.
Z tego ustalenia mima nastpnie skorzyst& podejmujc decyz¢ o koniecznéci przeprowadzenia dwuetapowego testu na
utrak wartasci w odniesieniu do warkai firmy. ASU 2011-08 wchodzi vzycie dla rocznych §rédrocznych testéw na uteat
wartasci dotycacych wartdci firmy, prowadzonych za lata finansowe rozpoczyoa sé po 15 grudnia 2011 roku, co
odpowiada pierwszemu kwartatowi obecnego roku foavego Spétki. Spétka przyjmie ASU 2011-08 wzaeym roku
finansowym i zgodnie z oczekiwaniami to prgjg nie ledzie miato istotnego wptywu na skonsolidowane spzdanie
finansowe Spotki.

ROZDZIAL 2 OMOWIENIE | ANALIZA SYTUACJI FINANSOWEJ  ORAZ WYNIKOW DZIALALNO SClI
OPERACYJINEJ PRZEZ ZARZ AD

Ponizsza analiza powinna byozpatrywana wraz ze skonsolidowanym skréconyrawgprdaniem finansowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w innejscezniniejszego sprawozdania.
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Oswiadczenie dziatania w dobrej wierze zgodnie z Usta o reformie rozstrzygania sporéw dotycacych prywatnych papieréw
wartosciowych z 1995 roku w zakresie @iadczen dotyczacych przysztych zdarzé.

Niniejszy raport (oraz inne ustne i pisemsei@adczenia ztoone przez nas i ktére memy ztazy¢, w tym informacje prasowe
zawierajce informacje o naszej dziataliwd, wynikach dziatalngci, sytuacji finansowej, wytycznych i innych wydargach
biznesowych) zawierajpewne stwierdzenia dotygze przysziéci, ktdre odzwierciedlajbiezace oczekiwania Spotki lub prognozy
w odniesieniu do przysztych zdafzddentyfikacja éwiadczeé dotyczacych przysztych zdaragest maliwa na podstawie
stwierdzé dotyczcych przysztych zdarae w tym stow ,wierzy”, ,szacuje”, ,przewiduje”, ,aekuje”, ,zamierza”, ,mae”,

.bedzie” lub ,powinien”, lub kadorazowo na podstawie tych stow w trybie prazegm lub w innych odmianach, lub na podstawie
poréwnywalnej terminologii, lecz brak tych stow kimiecznie oznaczae dane éwiadczenie nie dotyczy przysztych zdatze
Oswiadczenia dotycce przysztych zdaraeobejmuj wszelkie kwestie, ktore nie magharakteru faktéw historycznych.
Oswiadczenia te pojawiajsie w kilku miejscach w niniejszym sprawozdaniu i ahaja migdzy innymi:

* informacje dotycace potencjalnych lub zaktadanych przysztych wynildziatalngci operacyjnej, trendéw dotygzych
wynikow finansowych oraz biznesplanéw, w tym infaje dotyczce wzrostu dochodéw oraz wzrostu przychodéw,
ptynnasci, perspektyw, strategii oraz begnw ktorej Spotka i jej spotki zakme prowadz dziatalngé, a take integracii
ostatnio przejtych podmiotow i inwestycji, jak rowniewptywu takich przejé i inwestycji na Spok

* odwiadczenia na temat poziomu kosztow uzyskania vaga i kosztéw operacyjnych Spotki oraz przewidywen
elementow przychoddéw Spoiki;

* informacje na temat wptywu przepiséw polskich aathing¢ gospodarcz Spotki;
* oswiadczenia o lokalnych i globalnych rynkach kredyych, kursach wymiany walut i sytuacji gospodarczej

* inne dwiadczenia dotycce planéw, celéw, oczekiwida zamiaréw Spoéiki, w tym na temat jej linii kredytej i innego
niesptaconego zadtania,

. oswiadczenia dotycce zgody akcjonariuszy na transakzjRoust Trading oraz zdolém do lub zamiaru Roust Trading
dotyczicego finansowania kilku lub cdla inwestycji w Spoétk; oraz

* inne gwiadczenia nietdace faktami historycznymi.

Ze wzgkdu na swoj charakter stwierdzenia dotya przysztych zdarzewiaza sic ze znanym i nieznanym ryzykiem
i niepewndcia, poniewa dotycz zdarzé i zaleza od okoliczndci, ktére mog, lecz nie musg wystpi¢ w przyszigci. Uprzedzamy,
ze agwiadczenia dotyce przysztych zdardenie stanowdq gwarancji przysztych wynikéw oraz nasze faktyczne wyniki
operacyjne, sytuacja i ptynébfinansowa, wydarzenia w bray) w ktérej prowadzimy dziatalrso, oraz skutki przecia spotek
i inwestycje majce wptyw na nasgSpotke mogy znacznie réni¢ sig od przewidywanych lub sugerowanych przéwiadczenia
dotyczce przyszlych wydarzZezawarte w niniejszym sprawozdaniu. Ponadto nagktrjasze wyniki operacyjne, sytuacja i
ptynnas¢ finansowa oraz wydarzenia w beégnw ktérej prowadzimy dziatalro, sa zgodne z éwiadczeniami dotyccymi
przysztych wydarzg zawartymi w niniejszym sprawozdaniu, to wynikiwe wydarzenia magrézni¢ sie od wynikéw i wydarzé w
pézniejszych okresach.

Prosimy o zapoznaniecsi uwazne rozwaenie pozycji niniejszego i innych sprawoadalokumentow przedimnych przez nas
lub przekazanych Komisji Papierow Wasrtmwych i Gietd (SEC) w celu uzyskania petniejszetpoazu czynnikéw i rodzajéw
ryzyka, ktére mog mie¢ wplyw na nasze przyszte wyniki oraz na birgrw ktorej prowadzimy dziatalgé, w tym réwnie
czynnikOw ryzyka przedstawionych w raporcie roczriypotki na formularzu 10-K, datowanym na 4gzernika 2012 roku.

W $wietle tego ryzyka, niepewsoi i zatazen przyszte zdarzenia przedstawione w niniejszym n@panog catkowicie réni¢ sie od
przedstawionych zdarzdub w ogéle nie wyspic.

Nie naley nadmiernie polegana gwiadczeniach dotyezych przysztych zdarae poniewa odzwierciedlaj one naszocery
wytacznie wedtug stanu na daisporadzenia niniejszego sprawozdania. Spétka nie jdsvw@zana do publicznej aktualizacji ani
do zmiany éwiadcze dotyczcych przysztych zdaraew celu uwzgtdnienia okolicznéci lub zdarzé magcych miejsce po dacie
niniejszego sprawozdania lub w celu odzwiercie@deneprzewidywalnych zdaraeWszelkie paniejsze pisemne lub ustne
oswiadczenia dotycce przysztych zdaraezwiazanych z nasgspotia lub osobami dziatagymi w naszym imieniu wyranie
podlegad w catcci ostrzeeniom przedstawionym powvgj oraz w innych agciach niniejszego sprawozdania.

Ponizsza prezentacja i analiza powinnylogytane razem ze skonsolidowanym sprawozdaniesms$iowym oraz notami do
tego sprawozdania przedstawionymi w jego innepaiz

Informacje ogdélne

Spotka jest jednym z najeiszych producentow wodki faviecie i najwikszym zintegrowanym przedbiorstwem w bragy
wyrobow spirytusowych w Europigrodkowej i Wschodniej. Spétka prowadzi dziatalégtownie w Polsce, Rosji i na frzech.
W Polsce Spoétka mogta zauiyd wzrost wolumenu i wartei sprzeday krajowej rok do roku za kwartat zakezony 30 czerwca
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2012 roku, gtéwnie ze wzgllu na cigly sukces markZubréwka Biata jak rowniez wyzsz martze segmentu smakowego, w tym
Soplicy. Chocia wolumeny sprzedg za pierwsze szé mieskcy obniyty sie 0 3,3%, przychody ze sprzegav Rosji po zmianie
zespotu zargdzapcego w Rosji w drugim kwartale pozostawaty na nienmionym poziomie. W Rosji w dalszymagu warunki
prowadzenia dziatalrici sa trudne i obejmuj wzrost akcyzy o 18% wprowadzony w lipcu 2012 r¢#truga podwyka w cagu roku)
oraz ogolnie trudny rynek konsumenta.

Przeksztatcenie

Spoétka przeksztalca swoje niezbadane skonsolidoskndeone sprawozdania finansowe za okresy trzez#diu miesgcy
zakaiczone 30 czerwca 2011 roku. Przeksztalcenie zajpeskarygowanie okéonych bkdoéw kskgowych dotyczacych gtéwnie
ujecia kskgowego wstecznych rabatéw udzielonych klientom wmignionych okresach, rachunko§eotransakcji zwizanych
z przychodami, odpiséw aktywow,doidw zwizanych z ujciem na koniec okresu oraz podatkéw dochodowyctek@ztatcenie
obejmuje take przeksigowanie zobowizan za okresy przed 2011 rokiem, tak aby zapéwgbdnd¢ z obech prezentag.
Wszystkie kwoty w przedstawionym dalej ,Omowienianalizie sytuacji finansowej oraz wynikOw dziakaoi operacyjnej przez
kierownictwo” zostaly odpowiednio skorygowane, &y uwzgédni¢ skutki Przeksztalcenia. Szczegotowy opis Przeksatéa
przedstawiono w Nocie 2 ,Przeksztalcenie niezbagarsonsolidowanego skroconego sprawozdania fineego’ do zadczonego
niezbadanego skonsolidowanego skréconego sprawiazfilzensowego.

Istotne czynniki majace wptyw na skonsolidowane wyniki dziatalngci
Wplyw waha kurséw wymiany i stép procentowych

W zasadzie cakd przeptywdw pieniznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywéw Spotki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstaww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw rénic kursowych na bilansaywzmiare srodkéw pienéznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do przttsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikéw operacyjnyolydz tylko zrealizowanych zyskow lub strat z transakdore nie s
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb forincie wegierskim. W tabeli poidej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziesta wynikow operacyjnych na dai&0 czerwca 2012 roku i za kwartat
zakaczony w tej dacie.

Sredni kurs wymiany za trz:
Kurs do celéw przeliczenia mieskce zakaczone 30 czerwca

bilansu na 30 czerwca 2012 roku 2012 roku
PLN/USD ..o, 3,3885 3,3255
RUR//USD ..o, 32,8981 31,1085
HUF J USD ..o 228,9527 229,3448

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuadinansova Spotki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalnd¢ wynikdéw za poszczegodlne okresy finansowe.

Spotka ma réwniezadhzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameirskiah i euro, pgyczone podmiotom
operacyjnym, ktérych walatfunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denioiacji zadhzenia w walutach innych ai
waluty funkcjonalne Spéiki jest wzrost lub spadedrigsci zobowhzan Spoétki z tytutu tego zadkenia wyraonego w walutach
funkcjonalnych Spétki, w przypadku odpowiednio degacji lub aprecjacji tych walut funkcjonalnych. MEultacie Spétka jest
naraona na zyski i straty z aktualizacji wastotych zobowizan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraeristotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski 459 milionéw USD zysk/strata vkwaocie
4,6 miliona USD
USD - rubel rosyjski 264 miliony USD zysk/strat w kwaocie
2,6 miliona USD
EUR - zloty polski 430 milionéw EUR , czyli okoto zysk/strata vkwocie
541 milionéw USD 5,4 miliona USD
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Wyniki dziatalno sci operacyjnej:
Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z trzema esicami zakaiczonymi 30 czerwca 2011 roku
Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikéw operacyjnypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Trzy miesice zakaczone 30 czerwca

2011
(Po
2012 przeszacowaniu)
Przychody ze SPrzedaly ..........ccceeeeeeiiiiiciciieee et $ 402750 $ 42583
Podatek aKCYZOWY .......uvuvirieeeeeiiieieeeeees e e e e e e e e e (215 549) (227 482
Przychody netto ze Sprzeday ............cccooeeeevvvvien i 187 201 198 35¢
KOSZt WHBSNY SPIrZEAH ......evvveieiiieiaeaeeii it 111 864 123 70!
Y41 ] U 1 SRR 75 337 74 64¢
KOSZtY OPEIaCYJNe ....cci i ceeieieieietee e eeeeee e e e e e e e e e ee e 68 100 63 75¢
Zysk / (strata) z dzialalnGci operacyjnej...........coecvvvvvvveeeeiaanne. 7237 10 89:
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) odsetkowe netto .. (25 606) (28361
Przychody/(koszty) netto z pozostatej d2|alalno
fINANSOWE] ... .vveiee et rrreree e (75 430) 19 00¢
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlriomieoperacyjnej (2 501) (2 661
Zysk przed opodatkowaniem i udziatlem w zysku netta
inwestycji niepodlegacych konsolidacji...........ccoccevvviievieenen, (96 300) (1122
Podatek dOChOUOV.........cccviviiieiir e e e 2651 (2 21)
Zysk netto przypadajacy SPOICe.........ocouiiiiiiiiiiii e (93 649) (3333
Zysk netto z dziatalngsci operacyjnej na jedm akcje zwykla,
POASTAWOWY........eeueiiveceiecteetieeteeeeeeteeaeeetecememeteeteeseeeeteeeeesreeanenns $ (1,23) $ (0,05
Zysk netto z dziatalndgci operacyjnej na jedm akcje zwykia,
FOZWOONIONY .....veiiii it ettt ettt ettt et et smr et $ (1,23) $ (0,03
Pozostata czna strata, po odliczeniu podatkow:
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych.... (39 869) 3042¢
taczny zysk przypadaicy SpOtCe......ccooviviiiiiii e $ (133518) $ 2709t
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Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towaréw i ustug (VAThckne przychody
netto ze sprzedy spadly o okoto 5,6%, czyli 0 11,2 miliona USD128,4 miliona USD za trzy miegie zakéczone 30 czerwca
2011 roku do 187,2 miliona USD za trzy migs zakaéczone 30 czerwca 2012 roku. Ten spadek byhzaviy z wptywem
przeliczenia transakcji w walutach obcych na pozéod4,9 miliona USD, egciowo skompensowanym vgzymi przychodami ze
sprzeday w walutach lokalnych na poziomie 13,9 miliona USD

Przychody ze sprzedpnetto segmen
Trzy miesijce zakaczone

30 czerwca
2011
2012 (Po przeksztatceniu)
Segment
POISKA ...t e $ 56 172 $ 58 612
125 354 132 191
5675 7553
Razem przychody netto ze sprzegla..............cccoenn. $ 187201 $ 198356

Przychody ze sprzeédaw Polsce obmiyty si¢ 0 2,4 miliona USD, z 58,6 miliona USD za trzy nijes zakaczone 30 czerwca
2011 roku do 56,2 miliona USD za trzy migs zak@éczone 30 czerwca 2012 roku. Ta atikai byla zwizana ze wzrostem
wolumenu sprzeds krajowej wédek o 6%, ktéry spowodowat zkgzenie wartéci przychodow ze sprze#anetto o 7,7 miliona
USD, czyli 0 9% w walucie lokalnej, skompensowanyshabieniem ztotego polskiego w stosunku do dadanerykaskiego, ktére
odpowiadato przychodom ze sprzegav dolarach amerykekich w kwocie okoto 10,1 miliona USD. Spétka wsiaim cagu
obserwuje wysoki popyt na swagfubrowke Bialq oraz wodki smakowe, ktore zapewnigjyzsze mate, w tymSoplie.

Przychody ze sprzedaw Rosji spadty o 6,8 miliona USD, ze 132,2 mibodSD za trzy miegce zakaczone 30 czerwca
2011 roku do 125,4 miliona USD za trzy migs zakaéczone 30 czerwca 2012 roku. Ol przychoddéw ze sprzedaw Ros;ji
zostata spowodowana wptywem przeliczenia transakeyalutach obcych na poziomie 13,3 miliona USDrsgensowanym wisza
wartascia przychodow ze sprze#haz eksportu na poziomie 1,0 miliona USD i wzrosteartaici sprzeday krajowej o 5,5 miliona
USD. Wolumeny sprzeds krajowej wodki nie ulegly zmianie wagu kwartatu, ale wisze ceny i risze wydatki handlowe
spowodowaly wzrost waroi przychodéw ze sprzega

Przychody ze sprzeéwana Wegrzech obniyty sie o 1,9 miliona USD, z 7,6 miliona USD za trzy migs zak@czone
30 czerwca 2011 roku do 5,7 miliona USD za trzysiaime zakdéczone 30 czerwca 2012 roku, co wynikato ze spadiunvenu
w walucie lokalnej 0 0,4 miliona USD, a takz ostabienia forinta ggierskiego w stosunku do dolara amemndddego, ktore
odpowiadato w przybfieniu sprzeday wyrazonej w dolarach amerykakich na poziomie 1,5 miliona USD.

Zysk brutto

taczny zysk brutto wzrdst o okoto 0,9%, czyli o 0,#ioma USD, do 75,3 miliona USD za trzy migsé zakéczone
30 czerwca 2012 roku, z 74,6 miliona USD za trzgsace zakaczone 30 czerwca 2011 roku. Spadekipényt spowodowany
przede wszystkim ngz wartccia sprzeday w Rosji. Chocia bezwzgkdna mata zysku brutto obuifta si, matza zysku brutto
wyrazona jako procent sprzegdanetto wzrosta o 2,9 punktu procentowego, z 37¢8040,2% za trzy mieste zakaczone
30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z trzema méshi zak@czonymi 30 czerwca 2011 roku. Poprawa procentovegiyrzysku
brutto byta spowodowanasdymi czynnikami, w tym lepszstruktug produktéw i kanatdbw w Polsce oraz podikgmi cen
dokonanymi w Rosji. G&¢ poprawy wynikagcej z cen na rynku rosyjskim zostata skompensowamastem cen spirytusu rok do
roku, ktéry w drugim kwartale 2012 roku spowodowabtatkowe koszty na poziomie okoto 4,5 miliona USD.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne skladagic koszty sprzedsy, koszty administracyjne i ogélnego zaitm, koszty reklamy, amortyzacja
niezwiazana z produkajoraz rezerwa na rieiagalne nalenacsci. Laczne koszty operacyjne zyiszyty sk o 4,3 miliona USD,
Z 63,8 miliona USD za trzy miegie zakaczone 30 czerwca 2011 roku do 68,1 miliona USDrzamiesiace zakaéczone
30 czerwca 2012 roku. To zgiiszenie byto spowodowane gtéwnie dodatkowymi kaszfgrawnymi w kwocie 4,5 miliona USD,
wyptatami odpraw w kwocie 1,0 miliona USD i innykosztami restrukturyzacji w kwocie 6,0 milionéw USkRompensowanymi
obnizka w kwocie 7,2 miliona USD zwkzam z ostabieniem walut lokalnych do dolara amengidego.
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Ponizsza tabela przedstawia struktlosztow operacyjnych.

Koszty operacyjne
Trzy miesigce zakaiczone 30 czerwca

2011
2012 (Po przeksztaiceniu)

(w tysigcach USD)

Koszty sprzeday, koszty administracyjne i ogélnego

=1 Yo U D $ 58997 $ 55176
Y= T 2= {1 o S 6 817 5622
AMOITYZACIA ..ottt 2 286 2958
KOSZty Operacyjne razeM......cccceeeeeeeeeusmmmseseeereneneeeeens, $ 68100 $ 63756

Koszty administracyjne, koszty sprzegia ogélnego zarglu obejmuj koszty wynagrodze magazynowania i transportu,
wydatki administracyjne oraz odpis siggalnych naleénosci. Koszty administracyjne, koszty sprzegdaogélnego zargu wzrosty
0 3,8 miliona USD, z 55,2 miliona USD za trzy mies zakéczone 30 czerwca 2011 roku do 59,0 miliona USDrzamiesiace
zakaiczone 30 czerwca 2012 roku. Wzrost kosztéw admauginych, kosztéw sprzedai ogélnego zarmu byt spowodowany
gtéwnie dodatkowymi kosztami prawnymi poniesionymciagu trzech miesgcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku zaganymi z
przeksztalceniem sprawozdania finansowego, wyuyszi 4,5 miliona USD, wyptatami odpraw w Rosji w &aie 1,0 miliona USD
i dodatkows rezerve, na nalenosci niesciagalne w Rosji w kwocie 2,1 miliona USD skompensoywahnoszczdnasciami zwiazanymi
z integracji podmiotoéw w Ros;ji i Polsce oraz z b#aiem walut lokalnych do dolara amerjik&iego.

Amortyzacja obniyta sk 0 0,7 miliona USD, z 3,0 milionéw USD za trzy nigge zakaczone 30 czerwca 2011 roku do
2,3 miliona USD za trzy miegie zakaczone 30 czerwca 2012 roku.

Przychody z dziatalnGgci operacyjnej

taczny zysk z dziataln@i operacyjnej spadt o 3,7 miliona USD, z zyskyppaiomie 10,9 miliona USD za trzy miese
zakaiczone 30 czerwca 2011 roku do straty na poziongieniljona USD za trzy miegte zakaczone 30 czerwca 2012 roku,
gtéwnie na skutek mnszej wartéci sprzeday krajowej i wyzszych kosztéw spirytusu na rynku rosyjskim. Talpslaize]
podsumowuje podziat zysku z dziatadoboperacyjnej wedtug segmentow.

Zyskl/(strata) dziatalngici operacyjne
Trzy miesice zakaczone 30 czerwca

2011
2012 (Po przeksztatceniu)
SEOMENT e
POISKA ..eeeieiiie et e e $ 9112 $ 8242
ROSJA .1ttt 3090 3063
WEANY e 762 1280
NArzut SPOKI......uvvvieiiieieeeees e eeeeereeeeens
Og0blne narzuty Spoétki (5 002) (1 049)
KOSZt OPCji +vvvvviieeiiiiieie e (725) (644)
Razem zysk/(strata) z dziatakod operacyjnej.............. $ 7 237 $ 10892

Bazowy zysk z dziatalrigi operacyjnej w Polsce wzrést o okoto 11,0%, ceyll,9 miliona USD, z 8,2 miliona USD za trzy
mieskce zakaczone 30 czerwca 2011 roku do 9,1 miliona USD zanniesace zakaczone 30 czerwca 2012 roku. Zysk
z dziatalndci operacyjnej w Rosji utrzymujeesna stabilnym poziomie 3,1 miliona USD za trzy mies zak@czone 30 czerwca
2011 roku i za trzy mieste zakaczone 30 czerwca 2012 roku. Zmiany zysku z dziakgimperacyjnej w obu tych segmentach byty
spowodowane opisanymi powsj czynnikami.

Przychody i koszty nieoperacyjne

taczne koszty z tytutu odsetek obyly sie o okoto 9,9%, czyli o 2,8 miliona USD, z 28,4 mila USD za trzy mieste
zakaczone 30 czerwca 2011 roku do 25,6 miliona USDzarniesice zakaczone 30 czerwca 2012 roku. Ten spadek wynikat
gtéwnie z kursu wymiany euro w stosunku do ztotpgtskiego.

Spoétka ugta niezrealizowane niepieagiine straty kursowe w kwocie 77,8 miliona USD w oledszech miesicy zak@czonym
30 czerwca 2012 roku, giéwnie w zaku z wptywem zmian kurséw wymiany walut na naszkaviazania denominowane w USD
i EUR, w poréwnaniu z zyskami w kwocie 19,3 milien®&SD za trzy mieaice zakaczone 30 czerwca 2011 roku. W okresie trzech
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mieskcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku. Spotkataiizysk w kwocie 1,3 miliona USD z rozliczenia aaainia w zwazku
z wykupiom czgscia Zamiennych Niepodposdkowanych Papieréw Dimych zapadagych w 2013 roku.

Laczny wynik z dziatalngci innej niz operacyjna zmniejszytsb 0,2 miliona USD, ze straty na poziomie 2,7 nmédJSD za
trzy miesice zakaczone 30 czerwca 2011 roku do straty w kwocie d|loma USD za trzy miegte zakaczone 30 czerwca
2012 roku.

Trzy miesice zakdéczone 3 czerwci

2012 2011
Koszty factoringu i optaty bankowe...........cmeveereiiann, (1879) (1 408)
Pozostate zyski/(straty). .......cccoovvviririeeeec e (622) (1 253)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
NIEOPEraCYJNE] FAZEM .....uvvveeeerreeee e e e e e rraaeeens ($2 501) ($2 661)
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za trzy moesktakaczone 30 czerwca 2012 roku wynosita 2,8%, w pordwna
zesrednh taczm stawlka réwn 21%. Ta rénica efektywnych stawek podatkowych byla spowodavamrzede wszystkim trwatymi
réznicami podatkowymi dotyexymi ujecia niezrealizowanych zyskéw kursowych w Polsce.
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Sz&¢ miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z sggoma miesjcami zakaiczonymi 30 czerwca
2011 roku

Ponizej przedstawiono podsumowanie wynikdéw operacyjnypbiki (wyraonych w tysicach oprocz kwot na jedrakcg).

Sze&¢ miesicy zakaiczonych 31 czerwc
2011

2012 (Po przeksztaltceniu)
Przychody Z€ SPIrZEAAY ........coevieeeeii ettt r e e e $ 724506 $ 743919
POdALEK GKCYZOWY .......vveiiiiiiiiiieie sttt (391 316) (407 209)
Przychody Netto Ze SPrzeday...........coooiiuiuiiiiiiiiiiee ettt 333190 336 710
KOSZt WARSNY SPIZEAF ......ceee ettt e e e e e e e s er e e e e e e me s 202 738 209 393
ZYSK DIULTO oot 130 452 127 317
Koszty sprzeday, koszty ogdlnego zagdu i koszty administracyjne.................... 127 034 119 126
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu kapitatowego pstajcego poprzednio w
[0 T0 LS = Lo £= o1 SRR 0 (7 898)
Przychody z dziatalnGCi OPEraCyjNe].......cccuuvvieiiiiiiieeiiiiee s 3418 16 089
Przychody/(koszty) nieoperacyjne netto
Przychody/(koszty) odsetkowe Netto .........coccceeeiiiiiiiiiieinieiiieiee e (51 908) (55 213)
Przychody/(koszty) netto z pozostatej dziatabidinansowe;........................ 22 158 49 530
Zysk/(strata) netto na pozostalej dziatdkionieoperacyjnej...........ccccvvvveeen.. (5 099) (3637)
Zysk/(strata) przed opodatkowaniem, kapitatem wiasgm w zysku netto z
inwestycji niepodlegapcych Konsolidacji..........ccceviveiiiiiiiieeee e (31 431) 6 769
(2000 = 14=1 Qo [0 Tox g To To [0 1SR (2 034) (4 190)
Udziat w stracie netto podmiotéw stowarzyszonych 0 (7 946)
Strata netto przypadajaca SPOICE........coiviiiiiiie i (33 465) (5 367)
Strata netto z dziatalndci na jedng akcje zwykta, podstawowa...................... $ (0,45) % (0,07)
Strata netto z dziatalndci na jedna akcje zwykta, rozwodniona...................... $ (0,45 % (0,07)
Pozostaty hczny zysk/(strata), po odliczeniu podatkow:
Korekty z tytutu przeliczenia transakcji walutowych..............cccccoveveren... (17 345) 164 600
taczny zysk/(strata) przypadapce SPOICe........ccvvveiiiiiiiiiiee e $ (50810) $ 159233

Przychody netto ze sprzeday

Przychody netto ze sprzedastanowi taczne przychody ze sprzeggpomniejszone o wszystkie rabaty udzielone kliemto
podatek akcyzowy od produktéw wytwarzanych, podatgsortowy oraz podatek od towaréw i ustug (VAThckne przychody
netto ze sprzeds obnizyly sie o okoto 1,0%, czyli o 3,5 miliona USD, z 336,7 imiila za sz& mieskcy zakaiczonych 30 czerwca
2011 roku do 333,2 milionéw USD za $éenieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku.

Spadek byt spowodowany wptywem przeliczenia wahdyeh na poziomie 33,1 miliona USD géziowo skompensowanym
konsolidacy Whitehall tylko przez mi¢ mieskcy w 2011 roku w poréwnaniu z konsolidagrzez petne dwa kwartaty w 2012 roku,
co odpowiadato 6,5 milionom USD, a ta&kwyzsz wartccia sprzeday w walutach lokalnych na poziomie 23,1 miliona USD

Chocia wolumeny sprzeds w Rosji byty nzsze, ten spadek zostat skompensowanysaymi cenami i riszymi wydatkami na
marketing handlowy w ggu kwartatu.

Ponizej przedstawiono podziat naszej dziatakiovediug segmentdw, reprezeniych nasze gtéwne obszary geograficzne
dziatalngci — Polsk, Rosg i Wegry:
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Przychody ze sprzed@netto vedlug segmentd
Sze&¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca

2011
2012 (Po przeksztalceniu)
Segment
POISKA ...t e $ 103 307 $ 105229
ROSJA ..ttt 218 780 218 770
WVQOIY -ttt ettt ettt e e e bbb a e e e e 11103 12 711
Razem przychody netto ze sprzegla..........cccceeeeenn.. $ 333190 $ 336710

Przychody ze sprzedhaw Polsce obmiyty si¢ 0 1,9 miliona USD, ze 105,2 miliona USD zasgzmieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2011 roku do 103,3 miliona USD zaspaeskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Ten spadek byt spowady
gtéwnie ostabieniem siztotego polskiego w stosunku do dolara ametigkaéego, ktére odpowiadato przychodom ze sprzgda
wyrazonym w dolarach amerykakich w kwocie okoto 15,1 miliona USD, skompensowarwolumenem sprzedg wyzszym
0 13,2 miliona USD. W 2012 roku Spoétka w dalszymagui obserwuje wysoki popyt na swdfubrowke Bialg oraz wodki smakowe,
ktére zapewniajwyzsze mate, w tymSoplic.

Przychody ze sprzedaw Rosji utrzymug sie na stabilnym poziomie 218,8 milionéw USD zas&zmieskcy zakaczonych
30 czerwca 2012 roku i za $gzemieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku. Zaobserwowano spaidgkhodow ze sprzeda
w Rosji, ktory wynikat z ostabieniaesrubla rosyjskiego w stosunku do dolara ameifigk#éego, ktére odpowiadato sprzega
w dolarach amerykeskich na kwot okoto 15,9 milionéw USD, skompensowany zkszeniem wartéci przychoddw ze sprzega
z eksportu na poziomie 1,3 miliona USD, wzrostemt@gai przychodéw ze sprzegpkrajowej o 8,1 miliona USD oraz konsolidac;j
Whitehall jedynie przez pt mieskcy w 2011 roku w poréwnaniu do dwoch petnych kwiastew 2012 roku, w kwocie 6,5 miliona
USD. Nizsze wolumeny sprze#aw Rosji byly spowodowane przede wszystkim ogébtébym rynkiem wodki w Ros;ji -at¢zne
wolumeny sprzeda w brarzy obnizyly sie w ciagu kwartatu, a tate w dalszym cigu nizszymi poziomami zapaséw w handlu
hurtowym i obntona sprzedaa do kluczowych klientéw w czasie prowadzonych praag renegocjaciji w pierwszym kwartale
2012 roku.

Przychody ze sprzeédhana Wegrzech obniyty sie o 1,6 miliona USD, z 12,7 miliona USD za &zeieskcy zakaczonych
30 czerwca 2011 roku do 11,1 miliona USD za&meieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku, co wynikato z ostaibiéorinta
wegierskiego w stosunku do dolara amemgddego.

Zysk brutto

taczny zysk brutto wzrést o okoto 2,5%, czyli o 3,2iama USD, do 130,5 miliona USD za s$zenieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2012 roku, ze 127,3 milionéw USD za@&e@eskcy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku. Marzysku brutto wyrzona
jako procent sprzedg netto zwekszyta s¢ 0 1,4 punktu procentowego, z 37,8% do 39,2% z&tsm@eskcy zakaiczonych
30 czerwca 2012 roku w poréwnaniu z&iema miesicami zakaczonymi 30 czerwca 2011 roku. Poprawa procentovaeiyn
zysku brutto byta spowodowanazrymi czynnikami, w tym lepsstruktug produktow i kanatéw w Polsce oraz podikgmi cen
dokonanymi w Rosji. G&¢ poprawy wynikagcej z cen na rynku rosyjskim zostata skompensowamastem cen spirytusu rok do
roku, ktéry w drugim kwartale 2012 roku spowodowatatkowe koszty na poziomie okoto 7,7 miliona USD.

Koszty operacyjne

Na koszty operacyjne skladagic koszty sprzedgy, koszty ogdlinego zasdu i koszty administracyjne, koszty reklamy,
amortyzacja niezwizana z produkgjoraz rezerwa na rieiagalne nalenosci. Laczne koszty operacyjne zykiszylty sk o okoto
14,2%, czyli 0 15,8 miliona USD, ze 111,2 milion8M) za sz& mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do 127,0 milionéw
USD za sz& mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Ta zmiana obejmujegeizowy zysk w agu széciu miesgcy
zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku w kwocie 7,9 milior8DUuity w zysku z dziatalnéci operacyjnej z tytutu aktualizacji wyceny
do wartdci godziwej udziatu kapitalowego w Whitehall pozjstego poprzednio w posiadaniu. W celu zapewnienia
poréwnywalndci kosztéw w poszczegoélnych okresach w tabeli pgjrmprzedstawiono oddzielnie koszty operacyjne ptaeaeniu
tej korekty do wartéci godziwej. Koszty operacyjne z wagizeniem korekt do warfoi godziwej, wyraone jako procent przychodéw
ze sprzeday netto, zwgkszyly sk z 35,4% za szé mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do 38,1% za&dsmeeskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Koszty operacyjnegiiwzeniu korekt do wartei godziwej zwekszyty sk 0 7,9 miliona
USD, ze 119,1 miliona USD za sZenieskcy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku do 127,0 milionéw UWa3zé¢ mieskcy
zakarczonych 30 czerwca 2012 roku.
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Ponizsza tabela przedstawia strukilosztow operacyjnych.

Koszty operacyjne
Sze¢ miesicy zakaiczonych

30 czerwce
2011
2012 (Po przeksztatceniu)

Koszty sprzeday, ogdlnego zardu i koszty

administracyjne (S, G&A).....ccoveeveviiiiieeeeim e, $ 109 085 $ 103429
[ = 1= ] o SR 13 307 9 888
AMOIYZACIA .evvveeeeeeee it ee e e e e e s e 4642 5 809
SUMA CZSTKOWA ......coeiiiiiieiieeeeiet e s e 127 034 119 126
Korekty do wartéCi gOdzZIWe)j..........ccceeeeiiiiiiiiiiieeennnnns 0 (7 898)
KOSZty OPeracyjne razem .......cccccceeeenvummmmmmeeesenesenennnn, $ 127034 $ 111228

Koszty sprzeday, ogélnego zarmu i koszty administracyjne obejmujoszty wynagrodze magazynowania i transportu,
wydatki administracyjne oraz odpis siggalnych nalenosci. Koszty sprzedgy, ogélnego zargu i koszty administracyjne wzrosty
0 5,7 miliona USD, ze 103,4 miliona USD za&zmieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do 109,1 milionoéw Wal3z&¢
mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Wzrost tych koszt@mikat gtéwnie z uwzgidnienia Grupy Whitehall w catych
dwéch kwartatach w 2012 roku, co odpowiadato 4,lombm USD, z kosztow zwolniegrupowych w Rosji w kwocie 3,2 miliona
USD, 4,5 miliona USD dodatkowych kosztow prawnyamigsionych w drugim kwartale 2012 roku w zaku z przeksztatceniem
sprawozda finansowych za lata 2010 i 2011 oraz dodatkowsgmey na niéciagalne nalenosci w Rosji w wysokéci 3,2 miliona
USD skompensowane wptywem stabszych walut lokalweohec dolara amerykakiego.

Koszty marketingu zwkszyly st o 3,4 miliona z 9,9 miliona USD za $Zemiestcy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku do
13,3 miliona USD za s#é mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku, przede wszystkimzgledu na wysze wydatki
marketingowe, gtéwnie w Rosji i na Ukrainie.

Amortyzacja obniyta sig 0 1,2 miliona USD, z 5,8 miliona USD za &zenieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do
4,6 miliona USD za s#é mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku.

Przychody z dziatalnGci operacyjnej

taczny zysk z dziataln@i operacyjnej spadt o okoto 78,9%, czyli o 12, Tionia USD, z 16,1 miliona USD za $Zenieskcy
zakaczonych 30 czerwca 2011 roku do 3,4 miliona USBza mieskcy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku, gtéwnie na skutek
nizszej wartéci sprzeday krajowej i wyzszych kosztow spirytusu na rynku rosyjskim. Talpalaizej podsumowuje podziat zysku z
dziatalngci operacyjnej wedlug segmentéw.

Przychody z dziatalniei operacyjnej
Sze&¢ miesicy zakaczonych 30 czerwca

2011
2012 (Po przeksztatceniu)
SEOMENT ..ot
Polska przed korektami do waétb godziwej......... $ 15592 $ 13035
Zysk z aktualizacji wyceny udziatu
kapitalowego pozostagego poprzednio w
posiadaniU.............cuuvvviviiiiiiiineieeeeeeeeens 0 7 898
Polska po korektach do waéth godziwei............. 15592 20 933
ROSJA ..t (5373) (3 156)
WEOIY ettt ettt e 1482 1941
Narzut SPOKi.........uvvieiiiririee et
Ogodlne narzuty SPOtKi........ccccuverivererinenn. (6 694) (2 292)
[0 LS4 i o] o 1o} | EP (1589) (1 337)
Razem zysk z dziataldoi operacyjnej.........cccccvvvveernnn. $ 3418 $ 16089

Bazowy zysk z dziatalrigi operacyjnej w Polsce z wagzeniem korekt do waroi godziwej zwegkszyt sk 0 okoto 20,0%,
czyli 0 2,6 miliona USD, z 13,0 miliona USD za &zmieskcy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku do 15,6 miliona USBzagt
mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Strata z dziakainoperacyjnej w Rosji spadta 0 2,2 miliona USD sty na
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poziomie 3,2 miliona USD za sgemieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do straty w kwocieilibna USD za szg
mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Zmiany zysku z dizriefgi operacyjnej w obu tych segmentach byly spowodwewva
opisanymi powyej czynnikami.

Przychody i koszty nieoperacyjne

Laczne koszty z tytutu odsetek obyliy si¢ o okoto 6,0%, czyli o 3,3 miliona USD, z 55,2 raile USD za sZé mieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do 51,9 miliona USBz&a mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Ten spadek
wynika gtéwnie ze stabego euro w poréwnaniu z dotaamerykaskim, poniewa znaczna cg¢ kredytow diugoterminowych jest
denominowana w euro.

Spéika ugta niezrealizowane zyski kursowe w kwocie 22,2 omé USD w okresie sggiu miesecy zakaiczonym 30 czerwca
2012 roku, gtéwnie w zvazku z wptywem zmian kurséw wymiany walut na nasaleaviazania denominowane w USD i EUR,
w poréwnaniu z zyskami w kwocie 49,5 miliona USDsz&¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku. Te zyski wynikaty
gtéwnie ze wzmocnienia ztotego polskiego i rublayjskiego w stosunku do dolara amenygldego i euro. W okresie sasu
mieskcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 r. Spétkatajzysk w kwocie 1,3 miliona USD z rozliczenia aadnia w zwizku
z wykupiory cze$cia Zamiennych Niepodpardkowanych Papieréw Diaych zapadajcych w 2013 roku

Laczne pozostate koszty innezriperacyjne wzrosty o 1,5 miliona USD, z 3,6 mikddSD za szg mieskcy zakaczonych
30 czerwca 2011 roku do 5,1 miliona USD zasémaieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2012 roku. Ten wzrost bylazamy gtéwnie
z wyzszymi kosztami faktoringu nateosci w 2012 roku, ktére stanowkwote 4,1 miliona USD za s#é mieskcy zakaiczonych 30
czerwca 2012 roku w poréwnaniu do 2,1 miliona US3zé¢ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku.

Sze¢ mieskcy zakdiczonych 3iczerwci

2012 2011
Koszty factoringu i optaty bankowe...........ocmevevieein (4 1412) (2079)
Pozostate zyski/(straty). ........coccvvvvimiirereraeee e, (958) (1 558)
Zysk/(strata) netto na pozostatej dziatdlrio
NIEOPEIaCYjNE| rAZeM .......cccoevuvieeeeens e e e eevveeenns (% 5 099) ($ 3637
Podatek dochodowy

Nasza efektywna stawka podatkowa za okrescg8reniesecy zakaiczony 30 czerwca 2012 roku wynosita -6,5%,
w poréwnaniu zéredni taczm stawk ustawow rowm 21%. Ré@nica pomgdzy ustawow a efektywn stawky podatkowy byta
spowodowana przede wszystkim trwatymimizami podatkowymi dotyerymi wyceny rezerw gfych na straty podatkowe do
przeniesienia, ktére zdaniem Spoiki nie zogtagkorzystane w przyszégai.

Udziat w dochodzie netto

Udziat w stratach netto za szemiesicy zakaczonych 30 czerwca 2011 roku obejmuje proporcjonatiziat Spétki w zysku
netto z jej inwestycji w Moet Hennessey Russiatlgenture za okres od 1 stycznia 2011 roku do 3cena011 roku i Whitehall za
okres od 1 stycznia 2011 roku do 7 lutego 2011 roku

Oswiadczenie dotycace ptynnadici i zasobdw kapitatowych

W ciagu széciu miesicy zakdiczonych 30 czerwca 2012 roku gtownynddtem umdliwiajacym zachowanie ptynroi przez
Spotke byty przeptywysrodkéw pienéznych z dziatalnéci operacyjnejSrodki pienkzne byly przeznaczane przez Spdtkzede
wszystkim na zaspokojenie zapotrzebowania na Kaghtatowy, obstug zadhzenia oraz finansowanie naktadéw inwestycyjnych.
W tabeli ponkej przedstawiono wybrane dane dotyae skonsolidowanych przeptywéw pieiych Spoétki we wskazanych
okresach.

Sze¢ miesicy zakaiczonych

Szeé miesiecy zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku
30 czerwca 2012 roku (Po przeksztalceniu)
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci
OPEIACYINE] cvvveeiiieeeiieeeitie e eeeeeee e $ 8 319 $ 43 334
Przeptywy pienjzne z dziatalnéci
INWESLYCYINE] ...cvvveeiiie e, $ (4 547) $ (45 459)
Przeptywy piengzne z dziatalnéci
fiNANSOWE] ...coovvieicie e $ 41 393 $ (3623)
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Kierownictwo monitoruje i analizuje wskaiki wynikdw finansowych i niefinansowych dziatake wedtug segmentéw, ktére
podzielone g wedtug krajow. Szczego6tananaliz wskanikdw, takich jak warté¢ sprzeday w walutach lokalnych, maa brutto
i koszty operacyjne wedtug segmentévetajw czsci ,Omodwienie i analiza sytuacji finansowej oraznikéw dziatalngci
operacyjnej przez zagd” niniejszego Formularza 10-Q.

Przeptywy pierizne netto z dziatalnici operacyjnej

Na przeptywy pienizne z dziatalnéci operacyjnej sktadajsic srodki pienkzne netto z dziatalrégi operacyjnej i odsetek.
taczne przeptywy pierine z dziatalnéci operacyjnej obruiity sie z wptywow w kwocie 43,3 miliona USD za szemieskcy
zakaiczonych 30 czerwca 2011 roku do wyptywow w kwoci@ ®ilionéw USD za sz€ mieskcy zakaiczonych 30 czerwca
2012 roku. Gtéwnymi czynnikami, ktére spowodowan hizszy poziom wygenerowanyshodkéw piengznych w 2012 roku, byty:
zawarcie przez Spéikwv pierwszym kwartale 2011 roku pierwszych porozfnfiactoringowych w Polsce, ktére zapewnity 38y
$ciggalnas¢ srodkdw pieneéznych w tym kwartale. W 2011 roku dziatakéov Polsce uzyskata wptywy pierine wynikajice ze
szczytowej sprzedg w czwartym kwartale 2010 roku, a takérodki pienizne z nalenosci objetych factoringiem, co zapewnito
jednorazowy wzrost przeptywow pieanych za ten okres. W tym samym okresie w 2012 ddiatalné¢ w Polsce generowata
wytacznie normalne przeptywy piggine z factoringu za pierwszy kwartat 2012 roku.

Ogodlne zmiany stanu kapitatu obrotowego dodgeznaleénosci, zapasow i zobowkan odpowiadaty wptywongrodkow
pienieznych w kwocie okoto 53,3 miliona USD w okresie &4de miesigcy zakaiczonym 30 czerwca 2012 roku. Na dizB9 czerwca
2012 roku wskanik rotacji nalenosci wynosit 39 dnia w poréwnaniu z 43 dniami na dz3® czerwca 2011 roku. Wskak obrotu
zapasow na dzie30 czerwca 2012 roku wynidst 111 dni w poréwnareul09 dniami na 30 czerwca 2011 roku. Poza tydizieh
30 czerwca 2012 roku wspétczynnik aktywéwzaigych pomniejszonych o zapasy do zokgmah krétkoterminowych wynosit 0,59.

Przeptywy pienizne netto wykorzystane w dziatafobinwestycyjnej

Przeptywy pienizne netto wykorzystane w dziatakub inwestycyjnej obejmujsrodki piengzne netto wykorzystane do
przegcia spoétek zalinych oraz majtku trwatego. Wyptywysrodkéw pienéznych netto za s&é miesicy zakaiczonych 30 czerwca
2012 roku wyniosty 4,5 miliona USD.

Przeplywy pienizne netto z dziataln@i finansowej

Przeptywy pienjzne netto z dziatalrigi finansowej odzwierciedlajsrodki piengzne wykorzystane do obstugi zadénia
w ramach linii kredytowych. Wyptywy piegine netto z dziatalrigi finansowej za s#é mieskcy zakaiczonych 30 czerwca
2012 roku wyniosty 41,4 miliona USD w poréwnaniwyptywami w kwocie 3,6 miliona USD za sgemieskcy zakaiczonych
30 czerwca 2011 roku. Gtéwne wplywy wagu széciu miesecy zakaczonych 30 czerwca 2012 roku obejmowaty kavot
100 milionéw USD w gotéwce zainwestowgorzez Roust Trading Limited i jej spotki stowarzgae, skompensowadrodkami
pienieznymi wykorzystanymi na splatzesci Zamiennych Niepodpogdkowanych Papieréw Dhmych i kredytow przez Spaik

Plynnasé i zasoby kapitatowe w przysztych okresach

Zalkczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zospaitadzone przy zaleeniu,ze Spotka bdzie kontynuowa
dziatalng¢, co wize sk z zalazeniem realizacji aktywow i rozliczenia zobawan w ramach normalnej dziatalee. Zgodnie
z doktadnymi informacjami przedstawionymi w Nocie&sze Zamienne Niepodpatkowane Papiery Dime (,Zamienne Papiery
Diluzne”) zapadaj 15 marca 2013 roku. Nasg®dki pienkzne w kasie, szacowane przeptywy pigne z dziatalnéci operacyjnej
oraz dostpne linie kredytowe nieddla wystarczajce na sptati Spétka mae nie wypelnt swoich zobowizan wynikajacych
z Zamiennych Papieréw Dinych, chybae transakcja z Russian Standard Corporation, opigaNocie 4, zostanie zrealizowana
zgodnie z planem. Prognozy przeptywow pigniych Spotki opieraj sic na zataeniu odnowienia pewnych linii kredytowych
i factoringowych, ktére zapadayv 2012 roku, do celdéw zagdzania potrzebami w zakresie kapitatu obrotowegoaéto
w 2011 roku Spéika poniosta sigatetto i ugta znaczne odpisy z tytutu utraty waitg a zobowizania krétkoterminowe na dzie
30 czerwca 2012 roku przewszaj aktywa obrotowe. Te zdarzenia powadppwazne watpliwosci odndnie do zdolnéci Spotki do
kontynuowania dziatalrigi.

Transakcja z Russian Standardei sk z pewnym ryzykiem, w tym wynikagym z potencjalnego nieuzyskania zgody
akcjonariuszy. Zakm Spotki w porozumieniu z kaglkierownicz wyzszego szczebla Spoétki analizuje termin Walnego
Zgromadzenia Akcjonariuszy Spotki w 2012 roku, lestg poprzednio na 29 czerwca 2012 roku, dqrod uwag koniecznéé
przeksztalcenia sprawozdfinansowych Spoiki, przy czym przewiduje,ste Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy @dbie sk tak
szybko, jak kdzie to maliwe. Jestémy przekonanize jezeli transakcja zostanie zawarta zgodnie z planemi@nne Papiery
Dluzne zostaa sptacone w terminie zapada$eq co istotnie ograniczy atpliwosci dotyczice zdolndci Spétki do kontynuowania
dziatalngci. Zgodnie z warunkami emisji naszych Niepodpdkowanych Zabezpieczonych Papierow Miych zapadagych
w 2016 roku oczekujemyge zadhienie poniesione przez nas w zamian, umorzenietifiansowanie catgi lub czsci
Niepodporadkowanych Zabezpieczonych Papierow iych kedzie musiato b zacihgnicte jako dozwolone zadienie z tytutu
refinansowania zadhenia (termin zdefiniowany w warunkach); w rezuleagiarunki emisji mogograniczy¢ nasa zdolnag¢ do
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podpisania umow, ktére zawiegagraniczenia odrioie do dywidend (i pewnych platém o podobnych skutkach) nate/ch Spétce
(lub jej spétkom zalenym) od spotek zatmych Spoitki. Brak splaty z tytutu Zamiennych PagieDtuznych stanowitby réwnie
niewykonanie zobowiah zwiazanych z Niepodpoazlkowanymi Zabezpieczonymi Papierami Edymi zapadajcymi w 2016 roku
oraz niedotrzymanie warunkéw naszego innego zadia. Takie zdarzenia zagega naszej zdolnixi do kontynuowania
dziatalngci. Bez wzgtdu na powysze wierzymyze srodki pientzne w kasiesrodki pienkzne z dziatalnéci operacyjnej oraz
dostpne linie kredytowe drla wystarczajce na sfinansowanie przewidywanych wymogoéw giamich dla celéw kapitatu
obrotowego i normalnych wydatkéw kapitatowyckei zachowamy zgodké z wymogami finansowymi wynikagymi z naszych
uméw zadhienia, przynajmniej przez najbdize dwangcie miesgcy. Prognozy przeptywdw piegiinych Spoétki zastosowane do
celéw tych ustalie opieraj sie na zatageniu odnowienia pewnych linii kredytowych i factogowych, ktére zapadajv 2012 roku, do
celéw zaradzania potrzebami Spétki w zakresie kapitatu obrego.

Wiecej informaciji przedstawiono w i zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka — Ryzyko zg#iane z naszym zacdieniem”
w Rozdziale 8 w raporcie rocznym Spoétki na Formaliat0-K datowanym na 4 pdziernika 2012 roku.

Ustalenia dotyczce finansowania
Kredyty bankowe

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazywata nieroziezaobowazanie w kwocie 22,5 milionéw EUR (28,3 miliona USD)
z tytutu kredytéw terminowych udzielonych przez #&Bank i Raiffeisen Bank, zagjnietych przez Whitehall.

* Umowa kredytowa z Alfa Bank z dnia 22 lipca 2008u wygasa 18 galziernika 2014 roku. Limit kredytowy w ramach
tej umowy wynosi 20 milionéw EUR (25,2 miliona USR) kredyt jest wyptacany w transzach zapadah w cagu
trzech, sz&iu lub dziewgciu miesgcy, w zalenosci od tego, czy transza jest zabezpieczona na aelpakredyt zostat
wyptacony w siedmiu transzach od 13 marca 2012 duk@8 czerwca 2012 roku, przypagaich do sptaty od
13 wrzénia 2012 roku do 28 grudnia 2012 roku. Na 486 czerwca 2012 roku Spo6tka wykorzystata 20 méierEUR
(25,2 miliona USD) z tego limitu.

* Umowa kredytowa z Raiffeisen Bank z dnia 6 lipfA@roku wygasa 6 lipca 2012 roku. Limit kredytowyamach tej
umowy wynosi 10,0 milionéw EUR (12,6 miliona USR)kredyt jest wyptacany w transzach zapacajh w okresie od
jednego miesica do 12 miesty, nie péniej niz 6 lipca 2012 roku. Kredyt zostat wyptacony w tlzé@anszach od
12 padziernika 2011 roku do 27 pdziernika 2011 roku. Na dzie30 czerwca 2012 roku Spétka wykazywata
nierozliczone zobowizanie w kwocie 2,5 miliona EUR (3,1 miliona USDiyautu tego kredytu terminowego.

Powyzsze kredyty zaagnigte przez Whitehall nieaszwiazane zzadnymi wymogami finansowymi, wymagajych dotrzymania, ias
objete gwarancjami udzielonymi przez sp6tki Whitehklledyt udzielony przez Alfa Bank jest rownieabezpieczony na zapasach
Spotki.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku Spotka wykazywata rownigezne nierozliczone zobowdanie w kwocie 845,5 miliona rubli
rosyjskich (25,7 milionéw USD) z tytutu kredytéwrteinowych udzielonych przez Unicredit i JSC Grandedst Bank, zaggnietych
przez Russian Alcohol, a tak kredytu w rachunku hiecym udzielonego przez Sherbank, agaictego przez Bravo Premium.

* Umowa kredytowa z Unicredit z dnia 24 maja 201duravygasa 23 listopada 2012 roku. Ten kredyt réejeviazany
z zadnymi wymogami finansowymi i jest zabezpieczonyamami o wartéci do 720 milionéw rubli rosyjskich
(21,9 miliona USD), a tale gwarancjami udzielonymi przez spétki Russian AtdoNa dzié 30 czerwca 2012 roku
Spotka wykazywata nierozliczone zobaa@anie w kwocie 600,0 milionéw rubli rosyjskich (28niliona USD) z tytutu
tego kredytu terminowego.

* Umowa kredytowa z JSC Grand Invest Bank z dniiské&pada 2011 roku wygasa 23 listopada 2012 rdkuwumowa nie
jest zwhzana zzadnymi wymogami finansowymi, wymagajych dotrzymania. Na dzie80 czerwca 2012 roku Spotka
wykazywata nierozliczone zobogzanie w kwocie 245,5 miliona rubli rosyjskich (#Bliona USD) z tytutu tego kredytu
terminowego.

¢ Umowa kredytu w rachunku kigcym z Sberbank z dnia 6 lutego 2012 roku wygasaegb 2013 roku. Limit kredytu
w ramach tej umowy wynosi 60,0 milionéw rubli raskich (1,8 miliona USD). Ten kredyt jest zabezp@nzna
srodkach trwatych. Na dzie30 czerwca 2012 roku kwota kredytu zostata wykstaya w cakeci.

Na dziex 30 czerwca 2012 roku Spotka miata @pstio 100,0 milionow forintdw wgierskich (0,4 miliona USD) w ramach
istniejacego kredytu w rachunku kigcym na Wegrzech. Spotka wypowiedziata ten kredyt w dniu Itednia 2012 roku.

Zamienne Niepodpogdkowane Papiery Dimne (Convertible Senior Notes) zapagzg w 2013 roku

W dniu 7 marca 2008 roku Spétka zékayta emisg Zamiennych Niepodpogdkowanych Papieréw Dinych Convertible
Senior Notesna hczm kwote kapitatu 310 milionéw USD o dacie zapadaitiov 2013 roku, oprocentowanych w wysékb3% w
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skali roku (,Zamienne Niepodpardkowane Papiery Ditne”). Odsetki naline s co p6t roku, 15 marca i 15 wrigga, poczynajc

od 15 wrzénia 2008 roku. Zamienne Papiery bhe podlegaj zamianie w okrdonych okolicznéciach nasrodki pienkzne oraz,
odpowiednio, na akcje zwykle, na podstawie ptdaavej stopy wymiany wynosazej 14,7113 akcji za 1000 USD kwoty kapitatu

z zastrzeeniem pewnych korekt. W momencie zamiany papiendénych Spétka dokona ptatéa gotéwkowej catej kwoty
kapitatu papieréw ditnych podlegajcych zamianie oraz wedtug uznania Spotki — dosyesazdki pienkzne i/lub akcje zwykie w
przypadku pozostatych zoboayzan zamiany, jéli dotyczy. Przychody z Zamiennych Papieréw Biych zostaly wykorzystane do
sfinansowania pientnej czsci ceny przejcia Copecresto Enterprises Limited oraz Whiteidbirunki emisji dotyczce Papieréw
Dtuznych zapadagych w 2016 roku zawierayéwniez wymag dotycacy wczeéniejszej sptaty, ktory obowzuje w sytuacii, gdy nie
bylibysmy w stanie sptaéiw terminie naszych Zamiennych Papierowiych lub dowolnego innego zadknia w kwocie rownej
lub wyzszej 30 milionéw USD. Poza tym w razie zmiany kolitfzgodnie z definigj w naszych warunkach emisji) byliomy
zobowizani do zaproponowania sptaty nierozliczonego zamitia w ramach Papier6éw Dinych w gotéwce po cenie réwnej 100%
tacznej kwoty kapitatu tych Papieréw Diuych.

W maju 2012 roku Spétka odkupita Zamienne Papidnzie z kwoi kapitatu 36,6 miliona USD w czterech transzach, za
35,3 miliona USD.

Niepodporzdkowane Zabezpieczone Papiery el (Senior Secured Notes) zapadajw 2016 roku

Dnia 2 grudnia 2009 roku Spétka dokonata emisjirzeday Niepodporzdkowanych Zabezpieczonych Papieréw ikch na
kwote 380 milionéw USD, oprocentowanych w wysg&n9,125%, zapadagych w 2016 roku oraz Niepodpadkowanych
Zabezpieczonych Papieréw Rhych na kwat 380 milionéw EUR (507 milionéw USD), oprocentowahyw wysokdci 8,875%,
zapadajcych w 2016 roku, w ramach oferty dla inwestoréstytucjonalnych zwolnionej z rejestracji przez aghefiska Komisje
Papieréw Wartéciowych i Gield (SEC). Spo6tka wykorzystatagéz wptywdw netto z Papieréw Dimych zapadagych w 2016 roku
na wykup pozostagych w obiegu Papieréw Dinych zapadagych w 2012 roku, natzm kwote kapitatu 245,4 miliona EUR
(327,4 miliona USD) na dzie4 stycznia 2010 roku. Pozostaizes¢ wptywow netto z Papierow Dimych zapadagych w 2016 roku
wykorzystano na (i) zakup pozostatego udziatu ledpitego Lion Capital w Russian Alcohol przez wykiieaOpcji Lion i Opcji
Wspdtinwestora, zgodnie z warunkami i postanowiemiadpowiednio, Umowy Opcji Lion i Umowy Opcji Wéfinwestora,

(ii) sptatg wszystkich kwot zalegtych w ramach linii kredytostyRussian Alcohol oraz (iii) sptapewnego innego zadfania.

Dnia 9 grudnia 2010 roku Spétka dokonata emisjirzeday dodatkowych Niepodposdkowanych Zabezpieczonych
Papieréw Dtanych na kwat 50 miliondéw EUR (66,7 miliona USD), oprocentowahye wysokdci 8,875%, zapadagych
w 2016 roku (,Papiery Dine zapadage w 2016 roku”), w ramach oferty dla inwestoréwstytucjonalnych zwolnionej z rejestracji
przez amerykisska Komisje Papierow Wartéciowych i Gietd (SEC). Spétka wykorzystata wptywgtto z dodatkowych Papieréw
Dtuznych zapadagych w 2016 roku na sptaswoich kredytéw terminowych i kredytéw w rachurtkiezacym udzielonych przez
Bank Handlowy w Warszawie S.A. i Bank Zachodni WBIA.

Papiery Dhine zapadage w 2016 rokuggwarantowane na zasadzie uprzywilejowania przekztdie jednostki zakme
Spoiki. Jestemy zobowizani do zapewnieniage spotki zalene, ktére reprezentuprzynajmniej 85% naszego skonsolidowanego
zysku przed odsetkami, opodatkowaniem i amortyz@eBI TDA), gwarantug papiery diine zgodnie z warunkami emisji. Papiery
diuzne zabezpieczone bezpdrednio lub pérednio za pomagcnaszych rénych aktywow i ranych aktywow naszych spotek
zaleznych, w tym akcji emitenta papieréw dhych i spétek zalimych z Polski, Cypru, Rosji i Luksemburga, pewnymoiyczkami
w ramach Grupy udzielonymi przez emitenta papiedéuznych i nasz rosyjsk spotie finansove w zwiazku z emisj papieréw
dtuznych, znakami towarowymi dotygzymi markiSoplicazarejestrowanej w Polsce i znakami towarowymi olaaujacymi w Unii
Europejskiej dotyczcymi marki Parliament zarejestrowanej w Niemczectake rachunkami bankowymi na kwgpowyzej
5,0 milionéw USD. Ustanowsimy réwniez zastawy hipoteczne na naszych zaktadach produjkdyjRolmos i Bols, a tdk
syberyjskich zaktadach spirytusowych Russian Altokaktadach spirytusowych Topaz. Warunki emigjty¢zce Papieréw
Dtuznych zapadagych w 2016 roku zawiergpewne ograniczenia, w tym warunki ograniazajzdolné¢ Spotki do ponoszenia lub
gwarantowania dodatkowego zazinia, dokonywania okéonych ptatndci zastrzeonych, przekazywania lub sprzegtaktywow,
zawierania transakcji ze spétkami stowarzyszonywiyzenia okréonych zastawéw, a tak naktadaj ograniczenia dotyeze
zdolnaci podlegaicych ograniczeniu spoétek zatech do wyptaty dywidend i dokonywania innych ptaei, udzielania gwaranciji
zadtwenia przez podlegaje ograniczeniom spoétki zatee, zawierania transakcji leasingu zwrotnego, flkgnsolidacji lubdczenia
sig z innymi podmiotami, wykazywania spétek podleggih ograniczeniom jako niepodlegeg ograniczeniom spétki zaiee, jak
réwniez podejmowania dziatalréci innej niz dozwolona. Warunki emisji dotyaze Papieréw Dtnych zapadagych w 2016 roku
zawieraj rowniez wymaog dotyczcy wcezeniejszej splaty, ktory obowzuje w sytuacji, gdy nie bylidyny w stanie sptadi
w terminie naszych Zamiennych Papieréw ch lub dowolnego innego zadknia w kwocie réwnej lub wgzej 30 milionéw
USD. Poza tym w razie zmiany kontroli (zgodnie fideja w naszych warunkach emisji) bylidmy zobowizani do
zaproponowania spiaty nierozliczonego zadhia w ramach Papieréw Diych zapadagych w 2016 roku po cenie rownej 101%
tacznej kwoty kapitatu tych Papieréw Diuych.
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Niepodporzdkowane Papiery Dime zapadajce 18 marca 2013 roku (,Dime Papiery Wartéciowe”)

Jak opisano w Nocie 4 powsj do dohczonego sprawozdania finansowego, 4 maja 2012 $pktka wyemitowata
niepodporadkowane papiery diune, z kwoi kapitatu 70 milionéw USD, zapadag 18 marca 2013 roku, oprocentowane wedtug
stopy 3,00% na rzecz JSC Russian Standard Banétki sppwarzyszonej Russian Standard Corporatigoednhie ze ZmianUmowy
Nabycia Papierow Warfciowych, jak opisano w Nocie 18 do dotonego sprawozdania finansowego, po uzyskaniuyzgod
akcjonariuszy Spofki i spetnieniu pewnych innychruvegkdéw, w tym otrzymaniu okéonych zezwolé polskich organéw nadzoru,
Roust Trading zakupi akcje zwykte po cenie 5,25 WalDedn akci w liczbie umadaliwiaj acej sptat nierozliczonej w danym
momencie kwoty kapitatu Dimych Papieréw Wartgiowych, co 4cznie odpowiada okoto 13,3 miliona akcji zwyktyclsprzeda
Spoétce cat kwote kapitatu Dhnych Papierow Warteiowych. Poza tym odsetki natee od Dhinych Papieréw Wartgiowych
przed Drugim Zamkrciem mog — wedtug uznania Roust Trading i po Drugim Zamkii — byt efektywnie wyptacane w akcjach
zwyktych po cenie 3,44 USD za jegakci zwykla. Zgodnie ze ZmienicnUmowa Nabycia Papierow Warfoiowych ostateczny
termin zapadalniei Dluznych Papieréw Wartgiowych zostanie przediony do 31 lipca 2016 roku.

Whptyw inflacji i réznic kursowych
Inflacja w Polsce prognozowana jest na poziomi&an@ 2012 rok w poréwnaniu z faktyezimflacja na poziomie 4,6%

w 2011 roku. W Rosji, na ¥grzech i na Ukrainie prognozowana inflacja na 268wynosi odpowiednio 5,0%, 5,6% i 7,9%
w poréwnaniu z faktyczninflacja na poziomie 6,1%, 4,1% i 8,0% w 2011 roku.

W zasadzie cafg przeptywowsrodkéw piengznych z dziatalnéci operacyjnej i aktywow Spoiki jest denominowanatatych
polskich, rublach rosyjskich i forintachegierskich. Oznacza tae Spéika jest nazana na ryzyko walutowe zaréwno w zakresie
bilansu, jak i zestawienia wynikéw operacyjnych.Wpna pozycje kapitatu obrotowego zostat przedstaww zestawieniu
przeptywdw piengznych jako wptyw rénic kursowych na bilansanwzmiarg srodkéw piengznych. Wptyw na zestawienie wynikéw
operacyjnych jest powzany ze zmiamsredniego kursu wymiany, wykorzystywanego do prztetsenia zestawienia wynikow
operacyjnych ze ztotego polskiego, rubla rosyjstiefprinta wegierskiego na dolary amerykskie. Kwoty wykazane jako zyski lub
straty kursowe w zestawieniu wynikow operacyjnyolydz, tylko zrealizowanych zyskéw lub strat z transaldjore nie g
denominowane w ztotych polskich, rublu rosyjskirb farincie wegierskim. W tabeli porej przedstawiono kursy wymiany
zastosowane do przeliczenia naszego bilansu ivziesta wynikow operacyjnych na dai&0 czerwca 2012 roku i za kwartat
zakaiczony w tej dacie.

Sredni kurs wymiany za trz
Kurs do celéw przeliczenia miesikce zakaczone 30 czerwca

bilansu na 30 czerwca 2012 roku 2012 roku
PLN/USD ..o, 3,3885 3,3255
RUR/USD ..o, 32,8981 31,1085
HUF J USD ..o 228,9527 229,3448

Poniewa waluta sprawozdawcg Spoiki jest dolar amerykaki, réznice z przeliczenia wynikage z waha kurséw naszych
walut funkcjonalnych miaty wptyw na sytuadinansova Spotki i wyniki dziatalndci operacyjnej, a tate wptyrety na
poréwnywalné¢ wynikOw za poszczegolne okresy finansowe.

Spoétka ma réwniezadtzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadape w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcyjm jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimiacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki jest wzrost lub spadektasci zobowinzan Spotki z tytutu tego zadhenia wyraony w
walutach funkcjonalnych Spoiki, w przypadku odpatviem deprecjacji lub aprecjacji tych walut funkcgmych. W rezultacie Spétka
jest naraona na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowdzan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktoraenstotnie oddziatywana wynik dziatalnéci operacyjnej Spoétki.

Wplyw przed

opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%

USD - zioty polski 459 milionéw USD zysk/strata vkwocie
4,6 miliona USD

USD - rubel rosyjski 264 miliony USD zysk/strata vkwaocie
2,6 miliona USD

EUR - zloty polski 430 milionéw EUR lub okoto 541 milionéw zysk/strata vkwocie
usbD 5,4 miliona USD
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Istotne zasady rachunkowéci i szacunki ksegowe

Istotne zasady rachunko¥e omoéwiono w ,Rozdziale 7. Omowienie i analizauggiji finansowej oraz wynikéw dziataléo
operacyjnej przez Zagd” w raporcie rocznym Spétki za 2011 rok na Formalial 0-K/A.

ROZDZIAL 3 ILO SCIOWE | JAKO SCIOWE INFORMACJE NA TEMAT RYZYKA RYNKOWEGO

Nasza dziatalni@ prowadzona jest gtéwnie w Polsce i Rosji, a nasayatutami funkcyjnymi g gtéwnie ztoty polski, forint
wegierski i rubel rosyjski, podczas gdy walsprawozdawegjest dolar amerykeski. Instrumenty finansowe obejnaugtéwnie
srodki pienkzne i ich ekwiwalenty, nafoici, zobowhnzania, kredyty bankowe, kredyty w rachunkactzdgigch i zadhienie
diugoterminowe. Wszystkie aktywa pieane reprezentowane przez te instrumenty finansowglap sic w Polsce, Rosji i ha
Wegrzech. W zwizku z tym zmiany kurséw walut posziane ze sprawozdawdois w dolarach amerykeskich mag wptyw na
nasze wyniki.

Jezeli wartas¢ dolara amerykiaskiego rénie wzgkdem ztotego polskiego, rubla rosyjskiego lub faintgierskiego,
rownowartd¢ w USD aktywodw, zobowazan, przychodéw i kosztdw pierwotnie wykazanych w gt polskich, rublach rosyjskich
czy forintach wgierskich staje sinizsza. Jeeli natomiast wart& dolara ameryksskiego maleje wzgtlem ztotego polskiego, rubla
rosyjskiego lub forinta wgierskiego, rownowartgé w USD aktywdw, zobowazan, przychodow i kosztéw pierwotnie wykazana w
zlotych polskich, rublach rosyjskich czy forintashgierskich staje giwyzsza. W zwazku z tym wzrost i spadek wagtd dolara
amerykaskiego mae mig istotny wptyw na wart& w dolarach naszych niedolarowych aktywéw, zolyaad, przychodéw i
kosztéw, nawet jeeli wartas¢ tych pozycji nie zmienia siw ich pierwotnej walucie.

Spoétka ma réwniezadtuzenie obejmujce Zamienne Papiery Dine zapadage w 2013 roku i Niepodpagdkowane
Zabezpieczone Papiery Dhe zapadage w 2016 roku, denominowane w dolarach ameigkiah i euro, ktére zostaty pgczone
podmiotom operacyjnym, ktérych wadufiunkcyjn jest ztoty polski i rubel rosyjski. Skutkiem denimiacji zadhzenia w walutach
innych niz waluty funkcjonalne Spétki jest wzrost lub spadektasci zobownzan Spotki z tytutu tego zadhenia wyraony w
walutach funkcjonalnych Spotki, w przypadku odpaivie deprecijacji lub aprecjacji tych walut funkcgmych. W rezultacie Spétka
jest naraona na zyski i straty z aktualizacji waitotych zobowdzan. W tabeli pontej podsumowano wptyw przed opodatkowaniem
zmiany kadego z tych kurséw walut o jeden procent, ktdraeristotnie oddzialyw&na wynik dziatalnéci operacyjnej Spotki.

Wplyw przed
opodatkowaniem zmiany
Kurs wymiany Warto$¢ kwoty nominalnej kursu wymiany o 1%
USD - zioty polski 459 milionéw USD zysk/strata vkwocie
4,6 miliona USD
USD - rubel rosyjski 264 miliony USD zysk/strata vkwocie
2,6 miliona USD
EUR - zloty polski 430 milionéw EUR lub okoto 541 milionéw zysk/strata vkwocie
usD 5,4 miliona USD

ROZDZIAL 4. MECHANIZMY | PROCEDURY KONTROLI
Mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infornjiac

Pod nadzorem i z udzialem naszego kierownictwamvDyrektora Generalnego i Dyrektora Finansowegépdalsmy oceny
efektywndci projektu i dziatania mechanizméw i procedur kofitujawniania informacji na dzfe30 czerwca 2012 roku. Od
31 grudnia 2011 roku rozpogizmy restrukturyzagj naszego dziatu finanséw korporacyjnych i spraweadasci w Polsce i Ros;ji
w celu wdraenia bardziej efektywnych mechanizmoéw kontroli wetkanej nad sprawozdawcsma finansova. Nasza ocena
ujawnita jednak weiz istniepce istotne stabe strony naszej kontroli wetnamej nad sprawozdawc#ms finansowy, jak wskazano
w Ocenie kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcsma finansow dokonanej przez kierownictwo, przedstawionej w daale 9A
~Sprawozdanie finansowe i dane uzupekgaj’ w naszym przeksztalconym raporcie rocznym k2@l 1 na Formularzu 10-K,
datowanym na 4 pgaziernika 2012 roku.

Ze wzgkdu na te istotne stabe strony nasz Dyrektor GemgidDyrektor Finansowy stwierdzilze mechanizmy i procedury
kontroli ujawniania informacji nie byly wystarcaap efektywne, aby zapewnzasadne potwierdzenig informacje wymagage
ujawnienia przez nas w raportach sktadanych luledczanych zgodnie z Ustaw Gietdzie Papieréw Wartoiowych s ujmowane,
przetwarzane, podsumowywane i wykazywane w ternhirmkegslonych w obowazujacych zasadach i formularzache s one
podsumowywane i przedstawiane naszemu kierownioctintym naszemu Dyrektorowi Generalnemu i DyrektdrBimansowemu,
aby umaliwi ¢ terminowe podjcie decyzji dotycacych ujawnid.
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Efektywnai¢ kazdego systemu mechanizmow i procedur kontroli nadvojeniami jest zalma od nieodicznych ograniczg
w tym mazliwosci popetnienia kidu przez cztowieka i ob@jia lub wyhczenia mechanizmow kontroli i procedur. W zzkiu z tym

nawet efektywne mechanizmy i procedury kontroli ngdvnieniami mog da¢ wytacznie zasadppewnd¢ osigniccia
przyporazdkowanych im celéw kontroli.

Zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcsg finansovy

W kwartale zakaczonym 30 czerwca 2012 roku nie ngady istotne zmiany kontroli wewgtrznej nad sprawozdawcima

finansowva, ktére istotnie wptyaty lub z zasadnym prawdopodohswem moglyby istotnie wphat na nasg kontrok wewrgtrzna
nad sprawozdawcZoia finansova.
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CZESC Il. POZOSTALE INFORMACJE
Rozdziat 1. Sprawy gdowe.

Informacje o pewnych sprawacidewych przedstawiono w Nocie 15 dosaonego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego.

Rozdziat 1A.Czynniki ryzyka

Omowienie czynnikdw ryzyka Spotki przedstawiononformacjach zawartych w efci zatytutowanej ,,Czynniki ryzyka”
w raporcie rocznym Spo6tki na Formularzu 10-K/A ok finansowy zakaczony 31 grudnia 2011 roku, datowanym na Zdpeernika
2012 roku.
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Rozdziat 6. Zahczniki.
(a) Zahczniki

Numer
Zatgcznika Opis Zatacznika

3.1 Zmienione i przeksztatcorfwiadectwo Zatéenia Spotki (ztaone w Komisji Papierow Waréciowych i Gietd jako
Zafacznik 3.1 do Sprawozdania Kwartalnego na Formulaf®@ dnia 5 maja 2010 roku i uwzdhione w niniejszym
dokumencie przez odwotanie).

3.2 Zmieniony i uaktualniony Statut (ztony w Komisji Papieréw Wartziowych i Gield jako Zajcznik 3.2 do
Sprawozdania Kwartalnego na Formularzu 10-Q drist@ada 2011 roku i uwzglniony w niniejszym dokumencie
przez odwotanie).

10.63(a) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie zakugpigréw wartéciowych z dnia 9 lipca 2012 roku zawarta
pomigdzy Central European Distribution Corporation a folrading Ltd. (ztéona wKomisji Papieréw Wartéciowych
i Gield jako Zakcznik 10.1 do Sprawozdania Okresowego na Formuluiudnia 11 lipca 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

10.63(b) Zmieniona i przeksztatcona umowa zgateza z dnia 9 lipca 2012 roku zawarta pgiay Central European Distribution
Corporation a Roust Trading Ltd. (zlma w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gietd jako Zaicznik 10.2 do
Sprawozdania Okresowego na Formularzu 8-K dniapth 2012 roku i uwzgtniona w niniejszym dokumencie
poprzez odwotanie).

10.63(c) Zmieniona i przeksztatcona umowa w sprawie praestegicyjnych z dnia 9 lipca 2012 roku zawarta poay Central
European Distribution Corporation a Roust Tradind. ztazona w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gield jako
Zatacznik 10.3 do Sprawozdania Okresowego na Formuluiudnia 11 lipca 2012 roku i uwzginiona w niniejszym
dokumencie poprzez odwotanie).

10.63(d) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtosdavarnia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation a Roust Trading Ltd. (@ma w Komisji Papieréw Warfoiowych i Gield jako Zaicznik 10.4
do Sprawozdania Okresowego na Formularzu 8-K dhilgpta 2012 roku i uwzgtniona w niniejszym dokumencie
poprzez odwotanie).

10.64* Umowa przejciowa z dnia 9 lipca 2012 roku zawarta pedaiy Central European Distribution Corporation
a Williamem V. Careyem.

31.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Za48d-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
31.2*  Paswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Zad&a-15(e) lub Zasadl5d-15(e).
32.1* Paswiadczenie Dyrektora Generalnego zgodnie z Artyhu896 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.
32.2*  Paswiadczenie Dyrektora Finansowego zgodnie z Artyku06 Ustawy Sarbanesa-Oxleya z 2002 roku.

99.1(a) Zmieniona i przeksztatcona umowa w sprawie gtoséavamnia 9 lipca 2012 roku zawarta pedzry Central European
Distribution Corporation, Panem Davidem BaileyeRaust Trading Ltd. (zlona w Komisji Papieréw Warfgiowych
i Gietd jako Zahcznik 99.1 do Sprawozdania Okresowego na FormuRuiwdnia 11 lipca 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(b) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtoséavarnia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation, Panem N. Scottem Fine@Roust Trading Ltd. (zimna w Komisji Papieréw
Wartasciowych i Gield jako Zadcznik 99.2 do Sprawozdania Okresowego na Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(c) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtoséavarnia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation, Panem Williamem ShanalmargeRoust Trading Ltd. (zbona w Komisji Papierow
Wartasciowych i Gield jako Zaicznik 99.3 do Sprawozdania Okresowego na Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(d) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtoséavarinia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation, Panem Robertem Kochenoad® Trading Ltd. (zleona w Komisji Papieréw Warfoiowych
i Gietd jako Zakcznik 99.4 do Sprawozdania Okresowego na FormuRutwdnia 11 lipca 2012 roku i uwzginiona
w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(e) Zmieniona i przeksztatcona umowa w sprawie gtoséavamnia 9 lipca 2012 roku zawarta pedzry Central European
Distribution Corporation, Panem Markusem SiegereRoast Trading Ltd. (zimna w Komisji Papieréw
Wartacsciowych i Gield jako Zaicznik 99.5 do Sprawozdania Okresowego na Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).
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Numer
Zatgcznika Opis Zatacznika

99.1(f) Zmieniona i przeksztalcona umowa w sprawie gtoséavarnia 9 lipca 2012 roku zawarta peddy Central European
Distribution Corporation, Panem Markiem ForysiakiarRoust Trading Ltd. (zkmna w Komisji Papierow
Wartasciowych i Gield jako Zaicznik 99.6 do Sprawozdania Okresowego ha Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

99.1(g) Zmieniona i przeksztatcona umowa w sprawie gtoséavamnia 9 lipca 2012 roku zawarta pedzry Central European
Distribution Corporation, Panem Williamem CareyeRaust Trading Ltd. (zlimona w Komisji Papieréw
Wartcsciowych i Gield jako Zaicznik 99.7 do Sprawozdania Okresowego ha Formuldiudnia 11 lipca 2012 roku
i uwzgledniona w niniejszym dokumencie poprzez odwotanie).

101* Nastpujace sprawozdania finansowe z Raportu Kwartalnegdr@leBuropean Distribution Corporation na Formularz
10-Q za kwartat zakaczony 30 czerwca 2012 roku, sformatowane w XBRLtéeXible Business Reporting Language):
(i) skonsolidowane zestawienie wynikdw operacyjny@h skonsolidowany bilans, (iii) skonsolidowarestawienie

przeptywéwsrodkéw pieneznych, (iv) noty do skonsolidowanego sprawozdamiarfsowego oznaczone jako bloki
tekstu.

* Zalaczniki zlozone z niniejszym sprawozdaniem.
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PODPISY

Zgodnie z przepisami Ustawy o gieldzie papierowteégiowych z 1934 roku podmiot sktaday sprawozdanie jest zobazany
podpis& niniejsze sprawozdanie w imieniuwzgj podpisanego na mocy odpowiedniego petnomocnictwa

CENTRAL EUROPEAN DISTRIBUTION CORPORATION
(podmiot sktadaijcy sprawozdanie)

Data: 4 padziernika 2012 roku Podpis: /-/ David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny

Data: 4 padziernika 2012 roku Podpis: /s/ Bartosz Kotadiski

Bartosz Kotacinski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy

48



Zalacznik 31.1
POSWIADCZENIA

Ja, David Bailey, piwiadczamze:

1. Zapoznatem siz niniejszym raportem Central European Distribut@orporation na Formularzu 10-Q.
2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdaniezaeierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych

faktow ani poming¢ istotnych faktéw niezézinych, by éwiadczenia wydane dwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w bdd w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedlug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsaprawozdaniu

wiernie oddaj, we wszystkich istotnych aspektach, sytadicjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywsyodkdw pienéznych
podmiotu rejestrujcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemiv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostate osoby peiadczajce podmiotu sktadagego sprawozdanie i ja jestey odpowiedzialni za wdeenie

i utrzymywanie mechanizméw i procedur kontroli upaania informaciji (w rozumieniu Zasad 13a-15(e)zot&d-15(e) Ustawy
o0 gietdzie papierow warfciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) oraz
15d-15(f) Ustawy o gietdzie papierow waitmwych) podmiotu sktadagego raport oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji zostatyrapowane pod naszym nadzorem w celu zapewnigmiatotne informacje
dotyczice podmiotu rejestragego, w tym réwnigjego spoétek zalaych, zostaly nam przekazane przez innych pracawnik
tych podmiotéw, w szczegdlia w trakcie sporzdzania niniejszego sprawozdania,;

b) opracowakmy system kontroli wewgirznej sprawozdawc#oi finansowej lub zapewnfimy opracowanie tego
systemu kontroli wewgirznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaiggaadnej pewneéci co
do wiarygodnéci raportoéw finansowych oraz zapewnienia spdzania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewtnznych
zgodnie z powszechnie prgyymi zasadami rachunkowi;

c¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizméw i procedur kontroli ujawniania infogjiggodmiotu rejestrujcego i
przedstawikmy w niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski doigezefektywnéci tych mechanizméw i procedur kontroli
ujawniania informacji wedtug stanu na koniec okragiego w niniejszym raporcie na podstawie tej ocengz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dash kontroli wewegtrznej sprawozdawcZoi
finansowej podmiotu rejestugego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawggdmiotu rejestrapego
(czwarty kwartat podatkowy podmiotu rejestiggo w przypadku rocznego sprawozdania), ktéreynssbtny wptyw lub
mog miet istotny wptyw na kontr@l wewretrzna sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestrgego.

5. Pozostali pracownicy pwiadczajcy podmiotu rejestragego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli

wewretrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegtcego oraz komitetowi audytu zadu podmiotu
rejestrugcego (lub osobom pelgym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi
finansowej, ktdre magmiet istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestracego do rejestrowania, przetwarzania,
podsumowywania i wykazywania informaciji finansowyohaz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgryaeych
istotm rolg w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawcZoi finansowej podmiotu rejestrgego.

Data: 4 padziernika 2012 roku

Podpis: /-1 David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny
(gtéwny dyrektor generalny)



Zalacznik 31.2
POSWIADCZENIA

Ja, Bartosz Kotadski, pagwiadczamze:
1. Zapoznatem siz niniejszym raportem Central European Distribut@orporation na Formularzu 10-Q.
2. Wedtug mojej wiedzy, niniejsze sprawozdanieza@ierazadnych nieprawdziwych stwierdzeotyczcych istotnych

faktéw ani poming¢ istotnych faktow niezédnych, by éwiadczenia wydane éwietle okoliczndci, w ktérych zostaty wydane, nie
wprowadzaty w kid w zwiazku z okresem gfym w niniejszym sprawozdaniu.

3. Wedlug mojej wiedzy sprawozdanie finansowe @@zostate informacje finansowe zawarte w niniejsaprawozdaniu

wiernie oddai, we wszystkich istotnych aspektach, sytaditjansova, wyniki operacyjne oraz przeptywiyodkéw pienéznych
podmiotu rejestrujcego na dzig niniejszego sprawozdania oraz za okresy przedstemiv niniejszym sprawozdaniu.

4. Pozostate osoby peiadczajce podmiotu sktadagego sprawozdanie i ja jestey odpowiedzialni za wdeenie

i utrzymywanie mechanizméw i procedur kontroli upaania informaciji (w rozumieniu Zasad 13a-15(e)zot&d-15(e) Ustawy
0 gietdzie papierow warfciowych) oraz kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej (w rozumieniu Zasad 13a-15(f) oraz
15d-15(f) Ustawy o gietdzie papierow waitmwych) podmiotu sktadagego raport oraz:

a) opracowalimy mechanizmy i procedury kontroli ujawniania infacji lub zapewnifimy, aby te mechanizmy i
procedury kontroli ujawniania informacji zostatyrapowane pod naszym nadzorem w celu zapewnigmiatotne informacje
dotyczice podmiotu rejestragego, w tym réwnigjego spoétek zalaych, zostalty nam przekazane przez innych pracawnik
tych podmiotéw, w szczegoéla w trakcie sporgdzania niniejszego sprawozdania;

b) opracowakmy system kontroli wewgirznej sprawozdawc#oi finansowej lub zapewnfimy opracowanie tego
systemu kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej pod naszym nadzorem w celu zapewaissradnej pewnéci co
do wiarygodnéci raportow finansowych oraz zapewnienia spdrania sprawozdafinansowych dla potrzeb zewmnznych
zgodnie z powszechnie prgtymi zasadami rachunkowi;

¢) ocenilsmy efektywnd¢ mechanizmow i procedur kontroli ujawniania infoajiggodmiotu rejestrujcego i
przedstawimy w niniejszym sprawozdaniu nasze wnioski doigezefektywnéci tych mechanizmdéw i procedur kontroli
ujawniania informacji wedtug stanu na koniec okragiego w niniejszym raporcie na podstawie tej ocengz

d) ujawnilismy w niniejszym sprawozdaniu wszelkie zmiany w dash kontroli wewegtrznej sprawozdawcZoi
finansowej podmiotu rejestugego majce miejsce w trakcie ostatniego kwartatu podatkawggdmiotu rejestragego
(czwarty kwartat podatkowy podmiotu rejestitggo w przypadku rocznego sprawozdania), ktéreynssbtny wptyw lub
moga miet istotny wptyw na kontr@ wewretrzna sprawozdawczei finansowej podmiotu rejestrgego.

5. Pozostali pracownicy gwiadczajcy podmiotu rejestracego i ja ujawniBmy, na podstawie naszej ostatniej oceny kontroli

wewrgtrznej sprawozdawczoi finansowej, biegtym rewidentom podmiotu rejegtocego oraz komitetowi audytu zadt podmiotu
rejestrugcego (lub osobom pelstym réwnowane funkcije):

a) wszystkie istotne braki i istotne stabe punkiyjektu lub funkcjonowania kontroli wewtrznej sprawozdawczoi
finansowej, ktére magmie istotny wptyw na zdoln& podmiotu rejestrucego do rejestrowania, przetwarzania,
podsumowywania i wykazywania informaciji finansowyohaz

b) wszelkie istotne lub nieistotne dziatania prgeste dotycace kierownictwa lub innych pracownikéw odgrywayjch
istotm rolg w zakresie kontroli wewgtrznej sprawozdawczoi finansowej podmiotu rejestrgego.

Data: 4 padziernika 2012 roku

Podpis: /-I Bartosz Kotaaiski

Bartosz Kotaaiski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy
(gtéwny dyrektor finansowy)



Zalacznik 32.1

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Generalnego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanesa-Oxleya D@2 roku

Nizej podpisany, Dyrektor Generalny Central Europeatribution Corporation (,Spétka”), niniejszymwiadczaze wedle
jego wiedzy w dniu sposrlzenia niniejszegoswiadczenia:

(@) Formularz 10-Q Spétki za kwartat zakaony 30 czerwca 2012 roku zmy w dniu niniejszegoswiadczenia
w Komisji Papierow Warteciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy
0 gieldzie papieréw warfgiowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Raporcie rzetelnie priadaja, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansow i wyniki
dziatalngci Spoiki.

Data: 4 padziernika 2012 roku
/-/ David Bailey

David Bailey
Tymczasowy Dyrektor Generalny




Zalacznik 32.2

Pisemne Gwiadczenie Dyrektora Finansowego
zgodnie z Artykutem 906 Ustawy Sarbanesa-Oxleya D@2 roku

Nizej podpisany, Dyrektor Finansowy Central Europeastribution Corporation (,Spoétka”), niniejszyn$wiadcza,ze wedle
jego wiedzy w dniu sposrlzenia niniejszegoswiadczenia:

(&) Formularz 10-Q Spétki za kwartat zakaony 30 czerwca 2012 roku zmy w dniu niniejszegoswiadczenia
w Komisji Papierow Warteciowych i Gield (,Sprawozdanie”) w petni spetnia mggi Artykutu 13(a) lub 15(d) Ustawy
0 gieldzie papieréw warfgiowych z 1934 roku; oraz

(b) informacje zawarte w Raporcie rzetelnie priadaja, pod kadym istotnym wzgidem, sytuagj finansowa i wyniki
dziatalngci Spoiki.

Data: 4 padziernika 2012 roku

/-/ Bartosz Kotaaiski

Bartosz Kotaaiski
Tymczasowy Dyrektor Finansowy




