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Dane adresowe

Investment Friends Capital S.A. z siedzibg w Plocku 09-402, ul. Padlewskiego 18C
zostala wpisana do Rejestru Przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego, Sad
Rejonowy dla m. st. Warszawy, XTIV Wydzial Gospodarczy w dniu 2.01.2007 roku
pod numerem 0000267789.

PKD - 6619Z.

Do 5 marca 2012r. Spétka dziatata pod Firma Zaktady Migsne Herman S.A z siedziba
w Hermanowa 900, 36-020 Tyczyn. PKD — 1011Z.

Uchwala Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z dnia 15.02.2012r
dokonano zmiany siedziby Spotki, Statutu, nazwy Firmy Spotki oraz zakresu
dzialtalnosci.

Przedmiot dzialalnosci

Dzialalnos¢ podstawowa to: Pozostala dziatalno$¢ wspomagajgca ustugi finansowe, z
wylgczeniem ubezpieczen i funduszy emerytalnych, inwestycje w odnawialne Zrédta
energii, wytwarzanie i handel energii elektrycznej z odnawialnych ZzZrédet jej
pozyskiwania;  pozyskiwanie i zarzadzanie nieruchomo$ciami komercyjnymi,
inwestycje typu venture capital.

ZaloZenie kontynuacji dzialtalnosci gospodarczej

Sprawozdanie finansowe Spolki zostato sporzadzone przy zalozeniu kontynuowania
dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym,
czyli do 30.06.2013 roku. Zarzad Spétki nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania finansowego istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywalyby na
zagrozenia dla mozliwosci kontynuacji dziatalnosci przez Spotke w okresie

12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub przymusowego
zaniechania bgdz istotnego ograniczenia przez nig dotychczasowej dziatalnosci.
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DZIAL 1
SKROCONE SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FIANANOWE

Zasady rachunkowosci przyjete przy sporzadzaniu skréconego pélrocznego
sprawozdania finansowego.

Prezentowane dane finansowe Spolki za pierwsze poétrocze roku obrotowego 2012 zostaly
sporzadzone zgodnie z Ustawg z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowosci.

W biezacym roku obrotowym Spétka nie zmieniala zasad (polityki) rachunkowosci w
stosunku do zasad przyjetych w sprawozdaniu za poprzedni rok obrotowy.

Waluta, w ktdrej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zloty).

W celu zapewnienia poréwnywalnos$ci przyjeto dane finansowe dla nastgpujacych okreséw:

-30.06.2011 r. oraz 31.12.2011 r. dla bilansu i zestawienia zmian w kapitatach wlasnych,

- od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. dla rachunku zyskéw i strat i rachunku
przeptywow pienig¢znych.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach zlotych
chyba, ze zaznaczono inaczej.

Polityka rachunkowosci (wybrane zagadnienia)

a) Rokiem obrotowy n jest okres 12 miesi¢cy - od 1 stycznia do 31 grudnia
kazdego roku kalendarzowego. Okresy sprawozdawcze z dziatalnosci
gospodarczej odpowiadajg okresom roku obrotowego.

b) Sposob prowadzenia ksigg rachunkowych. Jednostka
prowadzi ksiegi rachunkowe rzetelnie, bezblednie, sprawdzalnie i na biezgco.
Ksiggi uznaje si¢ za prowadzone na biezgco, jezeli:

- zawarte w nich informacje umozliwiajg sporzadzenie w terminie
obowigzujacym jednostke sprawozdan finansowych i innych sprawozdan, w tym
deklaracji podatkowych oraz dokonanie rozliczen finansowych,

- zestawienia obrotow i sald kont ksiegi gldwnej sa sporzadzone przynajmniej za
poszczegolne okresy sprawozdawcze, nie rzadziej niz na koniec miesigca,

- ujecic wplat i wyplat gotdwka, czekami i wekslami obcymi oraz obrotu
detalicznego nastepuje w tym samym dniu, w ktérym zostaly dokonane.

¢) Metody wyceny aktywow i pasywow oraz ustalenia wyniku finansowego.
Aktywa i pasywa wycenia si¢ nie rzadziej niz na dzien bilansowy w sposob

nastgpujacy;
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- $rodki trwate wycenia si¢ wedlug ceny nabycia i kosztow wytworzenia
pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe,

-wartosci niematerialne i prawne wycenia sie wedlug cen nabycia lub kosztow
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne lub umorzeniowe, a takze
o odpisy z tytutu trwatej wartosci,

- udziaty oraz inwestycje zaliczone do aktywow trwalych wedlug ceny nabycia
pomniejszonej o odpisy z tytutu trwalej utraty wartosci lub wartosci godziwej.

- warto$¢ nabycia mozna przeszacowaé do warto$ci w cenie rynkowej, zas
réznice z przeszacowania odnie$¢ do przychodéw lub kosztéw finansowych,
badz rozliczy¢ z funduszami (w zalezno$ci od charakteru zdarzenia),

- w ciggu roku obrotowego materialy wycenia sie wedlug ceny zakupu, zas
warto$¢ rozchodu zapasow, ustala si¢ przyjmujac, ze rozchdd materialéw
wycenia si¢ kolejno po cenach (kosztach) tych sktadnikdw, ktdre jednostka
wezesniej nabyla, zasada — ,,pierwsze weszto — pierwsze wyszto” (FIFO)

- wycen¢ materialdéw na dzien bilansowy stosuje si¢ wedhug cen zakupu,

- potprodukty wycenia sie w wysokos$ci bezposrednich kosztow wytworzenia,

- produkty gotowe wycenia si¢ wedtug ceny sprzedazy netto takiego lub
podobnego produktu, pomniejszony o przecietnie osiggany przy sprzedazy
produktéw zysk brutto na sprzedazy,

- towary w sklepach wycenia si¢ wedtug cen ewidencyjnych, z uwzglednieniem
odchylen od cen ewidencyjnych towardw,

- udziaty lub akcje, papiery wartosciowe wycenia si¢ wedlug ceny (wartosci)
rynkowej o ile nie istnieje aktywny rynek wartosci godziwe;j,

- $rodki pieni¢zne i inne aktywa pienigzne ujmuje si¢ w wartosci nominalnej,

- na dzien bilansowy $rodki pienigzne w walutach obcych wycenia si¢ po kursie
$rednim ustalonym dla danej waluty przez NBP,

- naleznosci z tytulu dostaw i ustug wycenia si¢ wedtug warto$ci nominalnej, na
dzien bilansowy w kwocie wymagajacej zaptaty z zachowaniem ostrozno$ci w
wycenie,

- kapitat zaktadowy wykazuje si¢ w wysokosci okreslonej w umowie lub
statucie 1 wpisanej w rejestrze sadowym,

- kapitat zapasowy w spolce akcyjnej jest tworzony obligatoryjnie, jego wycena
wedlug warto$ci nominalnej,

- rezerwe z tytulu odroczonego podatku dochodowego tworzy si¢ w wysokosci
kwoty podatku dochodowego, wymagajacej w przysztosci zaptaty, w zwigzku z
wystgpieniem dodatnich réznic przej$ciowych,

- zobowigzania wycenia si¢ W kwocie wymagajgcej zaplaty.

Metody ustalenia wyniku finansowego.

Na wynik finansowy netto sktada sig¢;

- wynik dziatalnosci operacyjnej

- wynik operacji finansowych,

- wynik operacji nadzwyczajnych,

- obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego z tytulu podatku dochodowego

Ustala sie wynik finansowy netto w rachunku zysku i strat w wariancie
porownawczym.
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Ustalenie wyniku finansowego w wariancie poroOwnawczym:
- przychod netto ze sprzedazy

=  +4/- zmiana stanu produktéw

» -+ koszty wytworzenia produktéw na potrzeby wlasne

» - koszty dziatalnoéci operacyjnej

=  -warto$¢ sprzedanych materiatow i towaréw wg cen zakupu

=  zysk lub starta na sprzedazy

=  + pozostate przychody operacyjne

= - pozostale koszty operacyjne

=  zysk lub strata z dziatalno$ci operacyjnej

=  + przychody finansowe

= - koszty finansowe

= zysk lub strata z dzialalno$ci gospodarcze;j

=+ zyski nadzwyczajne

= _straty nadzwyczajne

= zysk lub strata brutto

= - obowigzkowe obcigzenie wyniku finansowego
Zysk lub strata netto

Ksiegi rachunkowe sg prowadzone na podstawie zaktadowego planu kont.
Ksiegi rachunkowe sa prowadzone przy uzyciu komputera (programu
komputerowego) przy zachowaniu automatycznej kontroli ciagtosci zapisoéw,
przenoszenia obrotow i sald.

Wiyniki komputerowe ksiagg rachunkowych powinny sktadaé si¢ z automatycznie
numerowanych stron, z oznaczeniem pierwszej i ostatniej oraz by¢ sumowane
na kolejnych stronach w sposéb ciagly w roku obrotowym.

Obieg dokumentacji ksiggowej ma zapewni¢ wlasciwe udokumentowanie
operacji gospodarczych.

Jednostka dokonuje odpiséw amortyzacyjnych srodkéw trwatych w rownych
ratach co miesige. Okres lub stawke i metode amortyzacji ustala sie na dzien
przyjecia $rodka trwatego do uzytkowania, z mozliwoscig ich weryfikacji.
Do wszystkich $rodkow trwatych stosuje sie metode liniows, Metode
Jjednorazowego odpisu amortyzacyjnego dla srodkow trwalych o warto$ci
poczatkowej nieprzekraczajacej 3.500 zt stosuje si¢ w miesigcu wprowadzenia
srodka trwatego do uzytkowania.

Jednostka nalicza odpisy amortyzacyjne odrebnie dla celow bilansowych i do celow
ustalenia podstawy opodatkowania podatkiem dochodowym.

W ramach diugoletnich rozliczen miedzyokresowych ustala si¢:

- aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

- inne rozliczenia miedzyokresowe.

Jednostka zapewnia nalezytg ochrong danych. W zwiazku z zastosowaniem
komputerowej techniki prowadzenia ksigg rachunkowych jednostka stosuje
odporne na zagrozenia nosniki danych, systematycznie tworzy rezerwowe kopie
zbioréw danych na no$nikach komputerowych, zachowujgc warunek
zapewnienia trwatosci zapisu informacji systemu rachunkowosci.



SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

. Investment Friends Capital S.A. pélroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za [ potrocze 2012 (w tys. PLN)

Aktywa
L. Aktywa trwate 5003 10 909 14 553
1. Wartosci niematerialne i prawne, w tym: 303 3096
- warto$¢ firmy )
2. Rzeczowe aktywa trwate 3 10 606 11159
3. Nalezno$ci dlugoterminowe 5 000
3.1. Od jednostek powigzanych 5000

3.2. Od pozostatych jednostek
4. Inwestycje dfugoterminowe
4.1. Nieruchomosci
4.2, Wartosci niematerialne i prawne
4.3. Dhugoterminowe aktywa finansowe
a) w jednostkach powigzanych, w tym:

- udziaty lub akcje w jednostkach podporzadkowanych
wyceniane metoda praw wiasnoéci

b) w pozostatych jednostkach
4.4 Inne inwestycje dlugoterminowe

5. Diugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 298
5.1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 298
5.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe
I1. Aktywa obrotowe 150 166 4 393 6 649
1. Zapasy 0 1428 2310
2. Naleznosci krotkoterminowe 35048 2576 3649
2.1. Od jednostek powigzanych 7 500
2.2. Od pozostatych jednostek 27 548 2576 3 649
3. Inwestycje krétkoterminowe 115118 215 397
3.1. Krétkoterminowe aktywa finansowe ) 115118 215 397
a) w jednostkach powiazanych 115000 5
b) w pozostatych jednostkach
¢) srodki pienigzne i inne aktywa pienigzne 118 210 397
3.2. Inne inwestycje krétkoterminowe
4. Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 174 293
Aktywarazem 155 169 15302 21202
Na dzien Na dzien Na dzief
Pasywa 30.06.2012 31.12.2011 30.06.2011
1. Kapital wlasny 154 923 1063 6 623
1. Kapitat zakladowy 15016 15016 15016

2. Nalezne wplaty na kapitat zaktadowy
(wielkosé ujemna)

3. Akcje (udziaty) wiasne (wielkos¢ ujemna)

4. Kapital zapasowy 489 489 489

5. Kapitat z aktualizacji wyceny
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6. Pozostate kapitaly rezerwowe 150 005
7. Zysk (strata) z lat ubieglych -14 442 -7 021 -7021
8. Zysk (strata) netto 3855 -7 421 -1 861
9. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielkosé
ujemna)
1. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 246 14 239 14 579
1. Rezerwy na zobowigzania 502 701
1.1. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego 67 635
1.2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 66 66
a) dlugoterminowa 65 65
b) krétkoterminowa 1 1
1.3. Pozostale rezerwy 369
a) dlugoterminowe 313
b) krétkoterminowe 56
2. Zobowigzania dhugoterminowe 3472 2341
2.1. Wobec jednostek powigzanych
2.2. Wobec pozostatych jednostek 3472 2341
3. Zobowigzania krétkoterminowe 246 7785 8 848
3.1. Wobec jednostek powigzanych
3.2. Wobec pozostatych jednostek 246 7783 8 820
3.3. Fundusze specjalne 2 28
4. Rozliczenia migdzyokresowe 2480 2 689
4.1. Ujemna warto$¢ firmy
4.2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 2 480 2689
a) dtugoterminowe 2249 2397
b) krétkoterminowe 231 202
Pasywarazem 155 169 15302 21202
Warto$é ksiegowa 154923 1063 6623
Liczba akcji 15 015 972 15 015 972 15015972
Warto$é ksiegowa na jedng akeje (w zh) 10,32 0,01 0,04
Rozwodniona liczba akeji 45047916 15 015 972 15015972
Rozwodniona warto$¢ ksiegowa na jedna akcje (w zh) 3,44 0,07 0,44
Ptock, 29 sierpnia 2012 r.
Zarzad Podpis osoby, ktorej powierzono
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I. Przychody netto ze sprzedazy produktéw, towaréw i materialow, w tym: 2 623 21754

- od jednostek powigzanych
1. Przychody netto ze sprzedazy produktow 1753 14 865
2. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materialow 870 6 889
I1. Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materialéw, w tym: 2572 17 220
- do jednostek powigzanych
1. Koszt wytworzenia sprzedanych produktow 2345 11793
2. Wartosé sprzedanych towaréw i materialow 227 5427
111. Zysk (strata) brutto ze sprzedazy (I-IT) 51 4534
IV. Koszty sprzedazy ’ 428 4 846
V. Koszty ogdlnego zarzadu 268 1516
V1. Zysk (strata) na sprzedazy (III-IV-V) -645 -1 828
VII. Pozostate przychody operacyjne 5046 225
1. Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych
2. Dotacje 203
3. Inne przychody operacyjne 5 046 22
VIIL Pozostale koszty operacyjne 511 76
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwalych 45
2. Aktualizacja wartosci aktywow niefinansowych 31
3. Inne koszty operacyjne 511
IX. Zysk (strata) z dzialalnoSci operacyjnej (VI+VII-VIII) 3890 -1679
X. Przychody finansowe 0 1
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 1
- od jednostek powigzanych
2. Odsetki, w tym:

- od jednostek powigzanych

3. Zysk ze zbycia inwestycji

4. Aktualizacja wartosci inwestycji

5. Inne
XI. Koszty finansowe 35 183

1. Odsetki, w tym: 23 175

- dla jednostek powigzanych

2. Strata ze zbycia inwestycji 5

3. Aktualizacja wartosci inwestycji

4. Inne 7 8
XII. Zysk (strata) z dzialalno$ci gospodarczej (IX+X-XI) 3 855 -1 861
XIIL. Wynik zdarzen nadzwyczajnych (XIIL1. - XII1.2.) 0

1. Zyski nadzwyczajne
2. Straty nadzwyczajne
X1V. Zysk (strata) brutto (X11+/-XIII) 3855 -1 861
XV. Podatek dochodowy
a) cze$¢ biezaca
b) czes¢ odroczona
XVI. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwigkszenia straty)

XVII. Udziat w zyskach (stratach) netto jednostek podporzadkowanych wycenianych metoda
praw wiasnosci :

XVIIL Zysk (strata) netto (XIV-XV-XVI+/-XVII) 3855 -1861
Zysk (strata) netto (zanualizowany) -1 705 -1 861
Srednia wazona liczba akeji zwyklych 15015972 15015972
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Zysk (strata) na jedna akcje zwykla (w zb) 0,26 -0,12
$rednia wazona rozwodniona liczba akeji zwyklych 20 693 244,00 15015972
Rozwodniony zysk (strata) na jedng akcje zwyklg (w zl) 0 0
Plock, 29 sierpnia 2012 r.

Zarzad Podpis osoby, ktorej powierzono

prowadzenie ksiag rachunkowych
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I. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO)
a) zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci
b) korekty bledéw podstawowych

I.a. Kapital wlasny na poczatek okresu (BO), pe uzgodnieniu do

danych poréwnywalnych 1063 8 484 8484

1. Kapital zakladowy na poczatek okresu 15016 15016 15016
1.1. Zmiany kapitatu zaktadowego

1.2. Kapital zakladowy na koniec okresu 15 016 15016 15016

2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na poczatek okresu
2.1. Zmiany naleznych wplat na kapital zakladowy

2.2. Nalezne wplaty na kapital zakladowy na koniec okresu
3. Akcje (udzialy) wlasne na poczatek okresu

3.1. Zmiany akcji (udzialéw) wiasnych

3.2. Akcje (udzialy) wlasne na koniec okresu

4. Kapital zapasowy na poczatek okresu 489 489 489
4.1. Zmiany kapitalu zapasowego
4.2. Kapital zapasowy na koniec okresu 489 489 489

5. Kapital z aktualizacji wyceny na poczatek okresu
5.1. Zmiany kapitatu z aktualizacji wyceny

5.2. Kapital z aktualizacji wyceny na koniec okresu

6. Pozostale kapitaly rezerwowe na poczatek okresu

6.1. Zmiany pozostatych kapitatlow rezerwowych 150 005
a) zwigkszenia (z tytutu) 150 005
- niezarejestrowana emisja akcji serii E 150 005
b) zmniejszenia (z tytulu)
6.2. Pozostale kapitaly rezerwowe na koniec okresu 150 005
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -7 021 -5 205 -5205

7.1. Zysk z lat ubieglych na poczatek okresu

7.2. Zysk z lat ubieglych, na poczatek okresu, po uzgodnieniu
do danych poréwnywalnych
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7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu
7.4. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu 7021 5205 5205
7.5. Strata z lat ubieglych na poczatek okresu, po uzgodnieniu 5205
de danych poréwnywalnych 7 021 5205
a) zwigkszenia (z tytutu)
- przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia 7421 1816 1816
b) zmniejszenia (z tytulu)
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu -14 442 -7 021 7021
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu -14 442 -7 021 -7021
8. Wynik netto 3 855 -7421 -1 861
a) zysk netto 3855
b) strata netto 7421 1861
11. Kapital wlasny na koniec okresu (BZ) 154 923 1063 6623
1. Kapital wlasny, po uwzglednieniu proponowanego podzialu
zysku (pokrycia straty) 154 923 1 063 6 623
Plock, 29 sierpnia 2012 r.
Zarzad Podpis osoby, ktorej powierzono

prowadzenie ksigg rachunkowych

B EGéEuO REW!DENTA

uszka
{ RNy nr 5088
i 3 4393 "R'G‘Nr’c‘}ﬁz%ﬁjee
: 18+132:44- 872
Robert Ogrodnik -Prezes Zarzadu Kanc lariasBie gﬁl Ariagaiex.pl
GALHX Jolanta Gathszka

A. Przeplywy $rodkow pienieznych z dzialalno$ci operacyjnej - metoda posrednia
L. Zysk (strata) netto 3 855 -1 861
1. Korekty razem -39 091 1132
1. Udziat w (zyskach) stratach netto jednostek wycenianych metodq praw
wilasnosci
2. Amortyzacja ‘ 113 814
3. (Zyski) straty z tytutu réznic kursowych
4. Odsetki 1 udziaty w zyskach (dywidendy) 23 159
5. (Zysk) strata z tytulu dziatalnosci inwestycyjnej 5
6. Zmiana stanu rezerw -502
7. Zmiana stanu zapaséw 1428 42
8. Zmiana stanu naleznosci -37 472 -609
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9. Zmiana stanu zobowigzan krétkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i

kredytow -11 176 938
10. Zmiana stanu rozliczefi migdzyokresowych -2 306 2230
11. Inne korekty 10 796 18
II1. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnoSci operacyjnej (I+/-11) -35236 -729
B. Przeplywy srodkow pieni¢znych z dzialalnesci inwestycyjnej
I. Wplywy
1. Zbycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow
trwatych

2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz wartodci niematerialne i prawne

3. Z aktywéw finansowych, w tym:

a) w jednostkach powigzanych

- zbycie aktywéw finansowych

- dywidendy i udziaty w zyskach

- sptata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywdw finansowych

b) w pozostatych jednostkach

- zbycie aktywow finansowych
- dywidendy 1 udzialy w zyskach

- splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych

- odsetki

- inne wplywy z aktywow finansowych

4. Inne wplywy inwestycyjne

1I. Wydatki 115 003 : 86
1. Nabycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywéw
trwalych 3 86

2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartosci niematerialne i prawne

3. Na aktywa finansowe, w tym:

a) w jednostkach powigzanych 115 000

- nabycie aktywéw finansowych 115 000
- udzielone pozyczki dlugoterminowe

b) w pozostatych jednostkach

- nabycie aktywow finansowych

- udzielone pozyczki dlugoterminowe

4, Inne wydatki inwestycyjne

1. Przeplywy pieni¢zne netto z dziatalno$ci inwestycyjnej (I-II) -115 003 -86
C. Przeplywy §rodkow pieni¢znych z dzialalnoSci finansowej
L. Wplywy 150 180 827
1. Wplywy netto z emisji akcji (wydania udziatéw) i innych instrumentéw
kapitatowych oraz doplat do kapitatu 150 005 827
2. Kredyty i pozyczki 175 827

3. Emisja dluznych papierow warto$ciowych
4. Inne wpltywy finansowe

1. Wydatki 33 297
1. Nabycie akcji (udziatéw) wlasnych
2. Dywidendy i inne wyptaty na rzecz wiascicieli
3. Inne, niz wptaty na rzecz wlascicieli, wydatki z tytutu podziatu zysku
4. Splaty kredyt6w i pozyczek 15 100
5. Wykup dluznych papierdw wartosciowych
6. Z tytulu innych zobowigzan finansowych
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7. Platnosci zobowiazan z tytutu umow leasingu finansowego 38
8. Odsetki 18 159
9. Inne wydatki finansowe

I11. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalnosci finansowej (I-1I) 150 147 530
D. Przeplywy pieni¢Zne netto, razem (A.I11+/-B.IIT1+/-C.11I) -92 -285
E. Bilansowa zmiana stanu $Srodkéw pienieznych, w tym: -92 -285

- zmiana stanu $rodkdw pienigznych z tytutu roéznic kursowych
F. Srodki pieniezne na poezatek okresu 210 682
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/- D), w tym: 118 397
- 0 ograniczonej mozliwosci dysponowania 4

Plock, 29 sierpnia 2012 r.

Podpis osoby, ktorej powierzono
prowadzenie ksigg rachunkowych

o EC‘O R§W’D::NTA

. ‘, N F{&%ﬁ%mggi 27

b @ﬂceanaamx pi

Robert Ogfodnik -Prezes Zarzadu
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DZIAL 11
INFORMACJA DODATKOWA DO POLROCZNEGO
SPARWOZDANIA FINANSOWEGO

1. Informacja dodatkowa do pélrocznego sprawozdania finansowego zostata sporzadzona
na podstawie § 87 ust. 4 Rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papieréw wartosciowych
oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim z dnia 19.02.2009r z p6zn. zm.
Prezentowane dane finansowe Spotki za pierwsze potrocze roku obrotowego 2012 zostaty
sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci

Waluta, w ktérej sporzadzone jest niniejsze sprawozdanie jest PLN (polski zioty).

W celu zapewnienia poréwnywalno$ci przyj¢to dane finansowe dla nastgpujacych okreséw:
-30.06.2011 r. oraz 31.12.2011 r. dla bilansu i zestawienia zmian w kapitatach wiasnych,
-od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca 2011 r. dla rachunku zyskow i strat i rachunku
przeptywO6w pienieznych.

Wszystkie dane zaprezentowane w sprawozdaniu zostaly przedstawione w tysigcach zlotych
chyba, ze zaznaczono inacze;j.

2. Informacja o istotnych zmianach wielkoS$ci szacunkowych

Rezerwa z R
tulu €Zerwa na
ty Swiadczenia Pozostale
odroczonego
emerytalne rezerwy
pocation i podobne
dochodowego P
Stan na 67 66 369
01.01.2012
Zmniejszenie - 67 66 369
aport
Stan na 0 0 0
30.06.2012

3. Opis istotnych dokonai lub niepowodzen emitenta w okresie, ktérego dotyczy
raport, wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen.
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Spotka w calym I poiroczu osiagnela przychody ze sprzedazy na poziomie 2 623 tys. zt
przy poniesionych kosztach na sprzedazy 2 572 tys. zt., w wyniku czego zanotowala zysk
brutto ze sprzedazy w wysokosei 51 tys. zt, zysk na dzialalnosci operacyjnej w kwocie:
3 890 tys. zl, oraz zysk z dzialalnosci gospodarczej: 3 855 tys. z1.

Emitent w I kwartale 2012 r. osiagngt przychody ze sprzedazy na poziomie 2 620 tys. zt
przy poniesionych kosztach na sprzedazy 2 532 tys. zt., w wyniku czego zanotowala zysk
brutto ze sprzedazy w wysokosci 88 tys. zl, strate na dziatalnosci operacyjnej w kwocie: 562
tys. zt, oraz zysk z dziatalnosci gospodarczej: 3 977 tys. zt.

Wyniki Spotki w I kwartale 2012 r. byly w dalszym ciagu nastepstwem bardzo szybko
rosnacych cen migsa wieprzowego i drobiowego uzywanego do wytwarzania produktow
Spotki oraz rosnace] konkurencji. Dodatkowo na wyniki wplynely wzrastajgce koszty
transportu (podwyzki cen paliw) oraz drozejace materialy pomocnicze uzywane w procesie
produkcji. Biorgc pod uwage znaczacy udzial w sprzedazy kontraktéw z sieciami handlowym,
Spoétka nie miata mozliwosci uwzglednienia wyzszych cen sprzedazy produktow w okresie I
kwartatu 2012 r. Rozpoczety w IV kwartale 2011r. i trwajacy proces renegocjacji
obowigzujacych cen, nie wplynat jeszcze istotnie na poprawe wynikéw operacyjnych za I
kwartat 2012 r.

Zarzad na przelomie stycznia i lutego 2012 r. wobec nadal trudnej 1 niezadawalajacej
sytuacji finansowej na podstawie Uchwal Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dokonat bardzo istotnych zmian w funkcjonowaniu Spotki i daleko idgcej restrukturyzacji
oraz optymalizacji kosztéw operacyjnych. Dokonano wydzielenia i wniesienia do Spotki
zalezne] ZM Herman Sp. z o0.0. calego przedsiebiorstwo produkcyjnego Emitenta w

rozumieniu art. 55! Kodeksu Cywilnego, a nastepnie sprzedazy udziatow w Spolce zaleznej.
Dokonano zmiany nazwy Spéiki, przeniesienia siedziby do Plocka oraz zmieniono profil
dziatalnosci, calkowicie rezygnujac z przemyslu migsnego przynoszgcego straty.
Wprowadzono nowy model biznesowy polegajgcy na maksymalnym ograniczeniu kosztow
statych w tym zwiagzanych z zatrudnieniem i outsourcingu wielu obszaréw m.in. jak obstuga
ksiegowa, podatkowa, kadrowa, prawna, informatyczna.

Proces restrukturyzacji i zmian organizacyjnych byl kontynuowany przez caty IT kwartat
2012r.

3.1 Wpykaz najwazniejszych zdarzen w okresie sprawozdawczym.

1. Po przerwie w obradach Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, dnia
05.01.2012r Uchwalg nr 7, po analizie dotychczasowej dzialalnosci Spotki oraz
zarysie programu naprawczego, postanawia o dalszym funkcjonowaniu Spotki.

2. W dniul1.01.2012r do Spétki wptynety zawiadomienia od:
- spdtki Fon Ecology S.A. w Plocku
- spotki Fon S.A. w Plocku bedacego podmiotem dominujacym wobec spétki Fon
Ecology ‘
- spotki Damf Invest S.A. w Plocku bedacego podmiotem dominujacym wobec spotki
Fon Ecology
- Pana Damiana Patrowicza bedacego podmiotem dominujacym wobec spédtki Damf
Invest S.A.
- Pana Mariusza Patrowicza bedacego podmiotem dominujacym wobec spétki Damf
Invest S.A.
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informujace, o posrednim nabyciu znacznego pakietu akcji Emitenta (Raporty biezgce
nr: 4,5,6,7,8/2012 z dnia 12.01.2012r)

. Raportem biezacym nr 10/2012 z dnia 13.01.2012r (wjawnienie opdzZnionej informacji
poufnej) Emitent poinformowat o zawarciu istotnej umowy inwestycyjne;j.

W dniu 29.12.2011r. Spoika, jako jedna ze stron zawarla ze spétkami: TransRMF Sp.
z 0.0. w Siedliskach oraz Fon Ecology S.A. z siedziba w Plocku Umowe
Inwestycyjng. Umowa z dnia 29.12.2011r. byla czescig szerokiego porozumienia
inwestorskiego, w ktorego skiad wchodzi rowniez zawarta w dniu 29.12.2011r.
umowa pomiedzy TransRMF Sp. z o0.0. a Fon Ecology S.A., ktérej Emitent nie jest
strong a na mocy ktérej, ze skutkiem na dzien 01.01.2012r. wiasnos¢ kontrolnego
pakietu akcji Emitenta zmienita wlasciciela. Na mocy umowy inwestycyjnej z dnia
29.12.2011r. Emitent zobowigzat si¢ do podjecia szeregu czynnosci w celu dokonania
glebokiej restrukturyzacji swojej dzialalnosci a nadto do dokonania wydzielenia oraz
wniesienia aportem do spotki zaleznej Zaklady Migsne Herman Sp. z o.0. w
Hermanowej zorganizowanej czesci przedsigbiorstwa Emitenta.

Na dalszym etapie wspotpracy Emitent zobowigzal si¢ do dokonana zbycia udziatow
w spotce ZM Herman Sp. z 0.0. po cenie nie mniejszej niz wartos¢ wniesionego przez
Emitenta aportu. Jednoczesnie Emitent informowal, ze podjgte zostaty wszelkie kroki
w celu zabezpieczenia interesdw Emitenta 1 jego akcjonariuszy a takze licznych
wierzycieli Emitenta.

. W dniu 31 stycznia 2012 roku zostaje podwyzszony kapitat zakladowy spéiki zaleznej
Zaklady Migsne Herman Sp. z 0.0. o kwote 5.000.000 zt poprzez utworzenie 25.000
nowych udzialéw o wartosci nominalnej 200 zl kazdy. Udzialy zostaly pokryte
wkladem niepienieznym poprzez wniesienie do Spolki zaleznej ZM Herman Sp. z 0.0.

catego przedsiebiorstwa produkcyjnego w rozumieniu art. 55! Kodeksu Cywilnego.

. W dniu 15 lutego 2012 roku odbywa si¢ Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, ktére zmienia: Statut Spoiki, Firme i1 siedzibe Spdtki oraz jej
przedmiot dzialalnosci. Dodatkowo podjeto uchwale w sprawie warunkowego
podwyzszenia kapitalu i emisji warrantdw subskrypcyjnych zamiennych na akcje do
kwoty 30.032 min zi.

Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy wyraza réwniez zgode na
wniesienie przedsiebiorstwa produkcyjnego Emitenta do Spotki zaleznej oraz zmienia
sktad Rady Nadzorczej.

Dnia 5 marca 2012 Sad Rejonowy w Rzeszowie rejestruje zmiany dokonane na
NWZA w dniu 15 lutego 2012 roku.

. W dniu 1 marca 2012r Emitent zawart ze Spétka Omenix Sp. z 0.0. umowe pozyczki
w kwocie 160 tys. zi, udzielona na okres 12 miesigcy, ktéra zostanie zaplacona

jednorazowo w okresie wymagalnosci.

. W dniu 20 marca 2012r. Zarzad Investment Friends Capital S.A. zawarl ze spOika
Trans RMF Sp. z 0.0. z siedzibg w Siedliskach umowg zbycia 100% udzialéw spotki
Zaktady Migsne Herman Sp. z 0.0. z siedziba w Hermanowej, o czym informowat
raportem biezacym nr 24/2012 z dnia 21.03.2012r.
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Na podstawie zawartej umowy, Emitent zbyt 25.025 udzialow spétki Zaklady Miesne
Herman Sp. z 0.0. z siedzibg w Hermanowej, o wartosci nominalnej 200 zt kazdy, tj. o
lacznej wartoSci nominalnej 5.005.000,00 zt. Cena sprzedazy wyzej wskazanych
udziatéw spolki Zaklady Miesne Herman Sp. z 0.0. w Hermanowej zgodnie z umowa
wynosita 5.000.000,00 zi. W majatku spotki Zaklady Miesne Herman Sp. z o.0.
znajdowalo sie przedsiebiorstwo produkcyjne Emitenta, ktére zostalo wydzielone z
jego majatku oraz zbyte na rzecz spdtki Zaktady Miesne Herman Sp. z 0.0.

Dnia 26.03.2012r., do Spdtki wplynela rezygnacja Prezesa Zarzadu Pana Grzegorza
Wysockiego z peinionej przez niego funkcji. Przyczyna rezygnacji Pana Grzegorza
bylto zakonczenie czesci procesu restrukturyzacji, a zmiany w Zarzadzie sg elementem
przyjetej strategii w zwigzku ze zmianami w akcjonariacie Spotki.

W dniu 26.03.2012r, do siedziby Emitenta wptyneto postanowienie Sagdu Rejonowego

w Rzeszowie XII Wydziatu Gospodarczego Krajowego Rejestru Sadowego wydane w
dniu 16.032012r. pod sygnatura akt RZ.XII NS-REJ.KRS/002926/12/106 w
przedmiocie rejestracji warunkowego podwyzszenia kapitalu zakladowego w kwocie
30.031.944,00 zt

Dnia 10.04.2012r. w zwigzku z zakonczeniem kolejnego etapu restrukturyzacji Spotki
Rada Nadzorcza podj¢ta uchwale o odwotaniu z funkcji Wiceprezesa Zarzadu Pana
Witolda Szczepaniaka oraz o powotaniu ze skutkiem od dnia 11.04.2012r. Pana
Roberta Ogrodnika na funkcje Prezesa Zarzadu Spélki jednoosobowo. (raport biezacy
nr 27/2012 z dnia 11.04.2012r.)

W dniu 11.04.2012r. Zarzad Spotki Investment Friends Capital S.A. odwotal Pana
Stefana Watrobskiego z funkcji prokurenta. Odwolanie prokury udzielonej Panu
Watrobskiemu zwiazane jest z kontynuacja procesu restrukturyzacji Spotki.

Realizujgc zatozenia obnizania kosztéw m.in. poprzez outsourcing wielu obszardw w
dniu 17 kwietnia 2012r Emitent zawarl umowe, zlecajacg prowadzenie ksiggowosci 1
spraw kadrowych Spétki Kancelarii Bieglego Rewidenta Galex Jolanta Gatuszka z
siedzibg w Cieszynie. :

Dnia 24.05.2012r Zarzad Krajowego depozytu Papieréw Wartosciowych uchwala nr
376/12 dokonal zarejestrowania do 30 031 944 akcji zwyktych na okaziciela serii E,
Emitenta o wartoéci nominalnej 1,00 zt kazda pod kodem PLHERMANO0039, pod
warunkiem podjgcia decyzji przez Spotke prowadzaca rynek regulowany o
wprowadzeniu tych akcji do obrotu na tym samym rynku regulowanym, na ktoérym
wprowadzone juz zostaly inne akcje Emitenta oznaczone tym samym kodem.

Realizujac postanowienia uchwaty nr 5 Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia z
dnia 15.02.2012r. w sprawie: ,emisji warrantéw subskrypcyjnych, warunkowego
podwyzszenia kapitalu zakladowego Spétki, z wylaczeniem prawa poboru
dotychczasowych akcjonariuszy Spotki” oraz zgodnie z zapisami umoOw doradztwa
inwestycyjnego zawartymi miedzy Emitentem, a 5 podmiotami, w tym spétka Fon
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S.A., Zarzad Spétki w dniu 15.06.2012r. zaoferowat do objecia tacznie 6 podmiotom
30.031.944 warrantoéw subskrypeyjnych akcji serii E.

Rozliczenie zaliczek z tytulu uméw doradztwa inwestycyjnego nastapi do 9 listopada
2012r. po ustaleniu wysoko$ci wynagrodzenia, ktore uzaleznione bedzie m.in. od
sredniej ceny wazonej wolumenem akcji Emitenta w okresie od 01.08.2012r do
31.10.2012r.

Na skutek ztozonych w dniu 15.06.2012r. przez adresatéw oferty Emitenta ofert
pokrywajacych sie z oferta Emitenta , w dniu 15.06.2012r. doszto do zawarcia umowy
nieodptatnego objg¢cia oraz wydania tacznie 30.031.944 warrantoéw subskrypcyjnych
akcji serii E wyemitowanych na podstawie uchwaly nr S NWZ z dnia 15.02.2012r.
Adresaci oferty Emitenta w ramach realizacji uprawnienia przyshigujacego im z
posiadanych warrantow w dniu 15.06.2012r. dokonali zapisu na 30.031.944 akc;ji serii
E Emitenta o wartosci nominalnej 1,00 zt kazda tj. o lgcznej warto$ci nominalnej
30.031.944 zi. Cena emisyjna akcji serii E zgodnie z upowaznieniem zawartym w
uchwale nr 5 par. 2 ust. 4 NWZ z dnia 15.02.2012r. zostata przez Zarzad Emitenta
Uchwatg z dnia 14.06.2012r. ustalona na poziomie 5,00 zt za kazdg akcje tj. Igcznie
cena emisyjna 30.031.944 akcji serii E Emitenta wyniosta 150.159.720 zt. W zwigzku
z powyzszym w dniu 15.06.2012r zakonczono subskrypcje akcji serii E (raport
biezacy nr 32/2012 1 36/2012)

W dniu 15.06.2012r. Zarzad Emitenta, po konsultacji z Rada Nadzorczg (Uchwata nr
2/06/2012) uzyskat zgodg i przyjat oferte spotki DAMF Invest S.A. w Plocku z dnia
14.06.2012r., ktérej przedmiotem bylo nabycie przez Emitenta obligacji spotki DAMF
Invest S.A. w Plocku. Wobec powyzszego Emitent w dniu 15.06.2012r. nabyt 115.000
obligacji serii B spétki DAMF Invest S.A. w Ptocku o warto$ci nominalnej 1080,00 zt
kazda tj. o lacznej wartosci nominalnej 124.200.000,00 zt. Cena emisyjna obligacji
wynosi 1000,00 zt tj. lgczna cena emisyjna obligacji wynosi 115.000.000,00 zi.
Obligacje nie sg oprocentowanie. Termin wykupu obligacji zostal ustalony na dzien 16
czerwca 2013r, po cenie uzaleznionej od ustalonego na dzien wykupu $redniego kursu
akcji spotek FON S.A. w Plocku, Atlantis S.A. w Plocku oraz kursu akcji Emitenta
wszystkich notowanych na rynku regulowanym GPW S.A. w Warszawie. Kryterium
uznania nabytych aktywow za aktywa znacznej wartosci jest ich warto$¢ nominaina
przekraczajaca 10% kapitalow wiasnych Emitenta. (raport biezacy nr 33/2012)

Wobec wygasnigcia umowy z dotychczasowym podmiotem dokonujgcym badania
sprawozdan finansowych Emitenta na posiedzeniu w dniu 19.06.2012r. Uchwala nr
3/06/2012 Rady Nadzorczej, z przedstawionych przez Zarzad ofert dokonano wyboru
podmiotu: Misters Audytor Adviser Spotka z o.0. z siedziba w Warszawie jako
podmiotu, ktory dokona przegladu jednostkowego sprawozdania finansowego za okres
od 01.01.2012 roku do 30.06.2012 roku oraz badania jednostkowego sprawozdania

finansowego Emitenta za rok 2012.

W dniu 28.06.2012r odbylo sie¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
Spoltki. Podjeto miedzy innymi uchwaly w sprawach; '

- udzielenia Zarzadowi upowaznienia do dokonania jednego lub kilku podwyzszen
kapitahu zakladowego (kapitat docelowy), o kwote nie wyzszg niz 11 261 979 zi w

17



SRODROCZNE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
INVESTMENT FRIENDS CAPITAL S.A.
ZA OKRES OD 1 STYCZNIA 2012 ROKU DO 30 CZERWCA 2012 ROKU

drodze emisji nie wigeej niz 11 261 979 akcji zwyklych na okaziciela o wartosci
nominalnej 1,00 zt kazda, wylaczenia prawa poboru, ubiegania si¢ o dopuszczenie
praw do akcji i akcji do obrotu na rynku regulowanym oraz ich dematerializacji i
zawarcia umowy Z Krajowym Depozytem papierow wartosciowych

- wyrazeniu zgody na zmiane 2 261 115 akcji imiennych serii C na okaziciela

- ubiegania si¢ o dopuszczenie akcji serii C do obrotu na rynku regulowanym oraz
rejestracji w KDPW

Pelny zakres podjetych uchwat zostat opublikowany raportem biezacym nr 38/2012 z
dnia 28.06.2012r

18. W dniu 28.06.2012r. do Spotki wptyneta informacja z KDPW w zakresie wydanego
przez dziat operacyjny komunikatu w sprawie rejestracji w depozycie akcji serii E w
dniu 02.07.2012r. wydanego w oparciu o uchwalg Zarzadu KDPW nr 367/12 z dnia
24.05.2012r.

19. W dniu 28.06.2012r. Zarzad Gieldy Papierow Wartosciowych S.A. w Warszawie
wydat uchwate nr 622/2012 w sprawie dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu
na Giéwnym Rynku GPW.

Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowit dopusci¢ do obrotu gieldowego na rynku
rownolegtym  30.031.944 akcji zwyklych na okaziciela serii E Emitenta o wartos$ci
nominalnej 1,00 zt kazda. Ponadto Zarzad GPW S.A. w Warszawie postanowit o
wprowadzeniu z dniem 2 lipca w trybie zwyklym akcji serii E do obrotu pod
warunkiem dokonania przez Krajowy Depozyt Papieréw WartoSciowych S.A. w
Warszawie w dniu 02.07.2012r. rejestracji akcji serii E Emitenta

4. Opis czynnikow i zdarzen, w szczegdlnosci o nietypowym charakterze, majacych
znaczacy wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Przeprowadzony proces restrukturyzacji Spotki oraz bardzo znaczace zmiany w
strukturze i profilu dzialalnosci, ktére zostaly przedstawione powyzej mialy istotny
wplyw na wynik finansowy Emitenta w prezentowanym okresie sprawozdawczym.
Przez znaczgca czg$¢ polrocza trwaly procesy organizacyjno-techniczne zwigzane z
przeniesieniem siedziby Spoétki do Plocka, zmiang nazwy, obstugi ksiggowej i prawnej
oraz pozostalymi czynno$ciami zwigzanymi z tak glgbokimi i istotnymi zmianami
jakie zaszly w Spotce.

Po zakoficzeniu procesu restrukturyzacji i pozyskania kapitalu w wyniku realizacji
Uchwaty nr 5 z dnia 15.02.2012r Nadzwyczajnego Zgromadzenia Akcjonariuszy
dotyczgcej warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego, Spotka bedzie mogtla
rozpoczaé dziatania inwestycyjne zgodnie z nowymi kierunkami dziafalnosci.

5. Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cykliczno$ci dzialalnosci.

Dotychczasowy profil dziatalnosci i sprzedaz Spéiki, (realizowany jeszcze w
pierwszych miesigcach okresu sprawozdawczego) charakteryzowal sig sezonowoscig
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wynikajgca z nierownomiernego spozycia migsa i przetworéw migsnych w ciggu roku
w Polsce. Zwigkszong sprzedaz Spdlka odnotowuje w drugim, trzecim i czwartym
kwartale. W pierwszym kwartale wielko§é sprzedazy jest powigzana z ruchomymi
Swictami Wielkanocnymi, przypadajacymi na marzec lub kwiecien. Zwickszona
warto$é sprzedazy w IV kwartale wynika ze zwigkszonego popytu w okresie
poprzedzajagcym Swicta Bozego Narodzenia. W okresie wakacyjnym Spétka zwicksza
sprzedaz dzigki zwiekszonemu zapotrzebowaniu na produkty grillowe.

Po zmianie profilu w dziatalnosci Spdtki jako spolki inwestycyjnej nie wystepuje
zjawisko sezonowosci ani cyklicznosci.

6. Informacje o odpisach aktualizujgcych warto$¢ zapaséw do wartosci netto
mozliwej do uzyskania i odwroceniu odpisow z tego tytuhu

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

7. Informacje o odpisach aktualizujacych z tytulu utraty wartosci aktywow
finansowych, rzeczowych aktywow trwalych, warto$ci niematerialnych i
prawnych lub innych aktywow oraz odwroéceniu takich odpisow.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystgpito.

8. Informacje o utworzeniu, zwi¢kszeniu, wykorzystaniu i rozwiagzaniu rezerw.

Na dzien 30.06.2012 w Investment Friends Capital S.A. rezerwy nie wystepuja -
nastgpito ich zmniejszenie w wyniku wniesienia aportu.

9. Informacje o rezerwach i aktywach z tytulu edroczonego podatku
dochodowego.

Na dzien 30.06.2012 w Investment Friends Capital S.A rezerwy oraz aktywa z

tytutu odroczonego podatku nie wystepuja — nastapito ich zmniejszenie w wyniku
wniesienia aportu.

10. Informacje o istotnych transakcjach nabycia i sprzedazy rzeczowych aktywow
trwalych. :

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

11. Informacje o istotnym zobowigzaniu z tytulu dokonania zakupu rzeczowych
aktywéw trwalych.
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W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystgpito.

Informacje o istotnych rozliczeniach z tytulu spraw sadowych.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenia te nie wystgpity.

Wskazanie korekt bledow poprzednich okreséw.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

Informacje na temat zmian sytuacji gospodarczej i warunkow prowadzenia
dzialalnosci, ktore maja istotny wplyw na wartos¢ godziwa aktywow
finansowych i zobowigzan finansowych jednostki.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystgpito.

Informacje o niesplaceniu kredytu lub pozyczki lub naruszeniu istotnych
postanowien umowy kredytu lub pozyczki, w odniesieniu do ktérych nie
podjeto zadnych dzialan naprawczych do koiica okresu sprawozdawczego

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

Informacje o zawarciu przez emitenta lub jednostke od niego zaleina jednej
Jub wielu transakeji z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub lacznie
s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe.

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem Emitent nie zawierat istotnych
transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach inne niz rynkowe.

Emitent zawarl znaczacg umowe ze wzgledu na kryterium istotnosci (wartosc)
wskazang w Dziale II ust. 3.1 pkt 15, niniejszego sprawozdania.

Informacja dotyczaca zmiany w klasyfikacji aktywow finansowych w wyniku
zmiany celu lub wykorzystania tych aktywow.

W okresie, ktérego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystgpito.

Informacja dotyczaca emisji, wykupu i splaty kapitalowych papieréw
wartosciowych
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a) Spotka wyemitowata 30.031.944 akcji zwyktych na okaziciela serii E o wartosei
nominalnej 1,00 zt kazda.

Emisja akcji serii E zostala dokonana na podstawie Uchwaly nr 5 Nadzwyczajnego
Walnego Zgromadzenia z dnia 15.02.2012r w sprawie “emisji warrantow
subskrypcyjnych, warunkowego podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spékki, z
wylaczeniem prawa poboru dotychczasowych akcjonariuszy Spotki”
opublikowanej raportem biezacym nr 18/2012 z dnia 16.02.2012r. w ramach
warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego.

Warunkowego podwyzszenia kapitatu zakladowego dokonano poprzez emisje akeji
serii E oraz potracenie wzajemnych wierzytelno$ci i zobowigzan pienieznych
Emitenta oraz nabywcdw akcji serii E na podstawie art. 498 k.c. w zwigzku z
art.14 § 4 zdanie drugie. Wobec powyzszego warunkowe podwyzszenie kapitatu
zaktadowego doszlo do skutku oraz aktualna wysokos¢ kapitatu zakladowego
Emitenta wynosi: 45 047 916 zt i dzieli sie na 45 047 916 akcji o wartosci
nominalnej 1,00 zi, ktére tgcznie dajg 56 744 301 glosow, wobec uprzywilejowania
9 435 270 akeji serii A oraz 2 261 115 akcji serii B Emitenta, ktore to akcje dajg 2
glosy kazda.

Obecnie 31 090 416 akcji Emitenta jest dopuszczone do obrotu na rynku
regulowanym. (raport biezacy nr 41/2012 z dnia 02-07-2012r)

b) W dniu 15.06.2012r., po konsultacji z Radg Nadzorcza (Uchwata nr 2/06/2012)
Zarzad Emitenta nabyt 115.000 obligacji serii B spdtki DAMF Invest S.A. w
Plocku o warto$ci nominalnej 1080,00 zt kazda tj. o tacznej wartosci nominalnej
124.200.000,00 zl. Cena emisyjna obligacji wynosi 1000,00 zt tj. 1aczna cena
emisyjna obligacji wynosi 115.000.000,00 z1. Obligacje zostaly oplacone na
podstawie art.489 k.c. poprzez potracenie wzajemnych wierzytelnosci i
zobowigzan pieni¢znych. Obligacje nie sg oprocentowanie. Termin wykupu
obligacji zostat ustalony na dzien 16 czerwca 2013r, po cenie uzaleznionej od
ustalonego na dzien wykupu sredniego kursu akcji spétek FON S.A. w Plocku,
Atlantis S.A. w Plocku oraz kursu akcji Emitenta wszystkich notowanych na rynku
regulowanym GPW S.A. w Warszawie. (raport biezacy nr 33/2012)

Wobec powyzszego kapitat wlasny Emitenta na dzieni sporzadzenia raportu wynosi
154 923 tys. zt

19. Informacje dotyczgce wyplaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, }acznie
i w przeliczeniu na jedna akcje, z podzialem na akcje zwykle
i uprzywilejowane.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystapito.

20. Wskazanie zdarzen, ktore wystapily po dniu, na ktéry sperzadzono poélroczne
skrécone sprawozdanie finansowe, nieuj¢tych w tym sprawozdaniu,
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a mogacych w znaczacy sposéb wplyna¢ na przyszle wyniki finansowe
emitenta.

W dniu 02.07.2012r wobec wydania akcji serii E w rozumieniu art. 451 § 2 k.s.h.
ich nabywcom tj. zapisania akcji serii E na rachunkach akcjonariuszy doszto do
podwyzszenia kapitalu zaktadowego Emitenta. Wobec powyzszego warunkowe
podwyzszenie kapitatu zaktadowego doszto do skutku oraz aktualna wartos¢
kapitatu zakltadowego Emitenta wynosi 45 047 916 zt.

W dniu 11.07.2012r Emitent ztozyt stosowny wniosek do wiasciwego Krajowego
Rejestru Sadowego o dokonanie stosownych zmian w rejestrze. Do dnia
przekazania raportu §rodrocznego wniosek jest nadal w trakcie procedowania
sadowego.

Do dnia sporzgdzenia sprawozdania finansowego za okres sprawozdawczy to
znaczy do 29.08.2012r nie wystagpity inne zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny
by¢ ujete w ksiggach rachunkowych roku obrotowego.

21. Informacja dotyczaca zmian zobowiazan warunkewych lub aktywow
warunkowych, ktore nastapily od czasu zakonczenia ostatniego roku
obrotowego.

W okresie, ktorego dotyczy niniejszy raport w Investment Friends Capital S.A.
zdarzenie to nie wystgpito.

22. Inne informacje moggce w istotny sposéb wplyna¢ na oceng sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego emitenta.

Po zakonczeniu procesu restrukturyzacji i zmian organizacyjnych Spotka bedzie
mogta rozpoczaé dziatalno$é w nowo wytyczonych obszarach dziatalnosci
angazujac srodki w inwestycje kapitalowe o wysokiej atrakcyjnosci inwestycyjnej,
innowacyjnosci technologicznej oraz pozyskiwaniu nieruchomosci komercyjnych i
odnawialnych zrédtach energii.

Spotka dziatajgc w obszarze Venture Capital jest zainteresowana projektami o
stosunkowo wysokim potencjale wzrostu bedace zardowno we wezesnym jak i
zaawansowanym stadium rozwoju, wymagajacymi dokapitalizowania w celu

osiggnigcia dalszego wzrostu wartosci.

Plock, 29 sierpnia 2012 1.\
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