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Sprawozdanie z dzialala Energoinstal S.A. za | péirocze 2012 r.

1. PODSTAWOWE INFORMACJE O SPOLCE

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

Siedziba: Katowice

Adres: Al. Radzienskiego 188 d, 40-203 Katowice
Numer telefonu: +48 32 73572 00

Numer faksu: +48 32 735 72 57

Adres poczty elektronicznej: energoinstal@energoinstal.pl

Adres internetowy: www.energoinstal.pl

Firma: Energoinstal Spotka Akcyjna

1.1. OGOLNY ZARYS DZIALALNO SCI

ENERGOINSTAL S.A. posiada rozpoznawalmarke w szeroko pajtej brarzy
energetycznej i instalacji przemystowych. Oferta 6i8p obejmuje dostarczanie
kompleksowych rozwizan w wytwarzaniu i montau urzdzen przeznaczonych dla
energetyki przemystowej i zawodowej oraz zaktaddwemystowych, petrochemicznych,
motoryzacyjnych, hutniczych i sppwczych. Spotka realizuje tak projekty zwizane
z ochron srodowiska oraz instalacjami dla budynkdwyteczndgci publiczne;.

ENERGOINSTAL S.A. specjalizuje sw produkcji kottow i uradzen kottowych,
w ktorych poszczegoélne materiaty opatowe w postastite], gazowej hdz statej (biomasa,
odpady komunalne), w optymalny sposéb przeksztatcanw zadam forme energii.
Przedsibiorstwo jest jednym z najekszych producentéw kottbw energetycznych
w Polsce oraz znanym i cenionym partnerem na rimn&owym i zagranicznym.

ENERGOINSTAL S.A. realizuje réwnie zlecenia montaowe, instalacyjne
oraz remontowe w zakfadach przemystowych. Ofentanyfiwzbogacona jest o obskug
serwisovy kottowni olejowo — gazowych, obrébkciepl materiatdw tworgcych produkt
globalny, jak rownie serwis wykonanych instalacji. ENERGOINSTAL S.A.owadzi,
jako Generalny Realizator Inwestycji lub Generaliykonawca kompleksowo (pod klucz)

realizacg obiektéw dla energetyki i przemystu.
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2. ORGANIZACJA

2.1. STRUKTURA AKCJONARIATU

Na dzien 31.08.2012 r. struktura akcjonariatu przedstavwgiaastpujaco:

Struktura akcjonariatu wg stanu na 31.08.2012r.

B Stanistaw Wiecek

22,14% O Jarostaw Wiecek

B Michat Wiecek
56,80% O AMPLICO PTE S.A.

7,55% O Pozostali

= Liczba posiadanych akcji przez akcjonariuszy posiadjacych bezpdrednio lub

posrednio 5% akcji wg stanu na 31.08.2012r. :

1. Stanistaw Wicek 10 224 040 akcji
2. Jarostaw Wgcek 1 358 781 akgji
3. Michat Wigcek 1 353 270 akcji
4. AMPLICO PTE S.A. 1 079 095 akcji *

* AMPLICO PTE S.A. zarmdzane przez nie fundusze AMPLICO Otwarty Fundusz
Emerytalny oraz MetLife Amplico Dobrowolny Fundusmerytalny ( wedtug stanu na
02.07.2012r.).
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= Stan posiadania akcji emitenta przez osoby zagrlzajace i nadzorujce

emitenta.

Osoby zaradzajace i
nadzorujace

Sprawowana funkcja
w Energoinstal S.A

llo$¢ posiadanych akcji
Energoinstal S.A. na

Procentowy udziat w
ogolnej liczbie gloséw

31.08.2012r.
Stanistaw Wecek Przewodniczcy 10 224 040 56,8%
Rady Nadzorczej
0,
Jarostaw Wgcek Wiceprezes Zaggdu 1358 781 7,55%
Michat Wiecek Prezes Zasdu 1353 270 7,52%

W okresie od przekazania raportu za | kwartat 204@oy zarzdzapce i nadzorujce nie

zmienity stanu posiadania akcji emitenta.

2.2. POSIADANE PRZEZ SPOLKE ODDZIALY

Spotka Energoinstal S.A. posiada dwa oddziaty z@grae:

» Energoinstal Spotka Akcyjna Oddziat Przetisorstwa Schoenefeld.

Siedziba Oddziatu: Republika Federalna Niemiec, d.d@randenburg, Konigs

Wusterhausen, 12529 Schoenefeld, Am Dorfanger 1.

» Energoinstal Spotka Akcyjna
Siedziba Oddziatu: Holandia, Fascinatio Boulevad, 2909VA Capelle den 1Jssel

2.3. UDZIALY ENERGOINSTAL S.A. W INNYCH SPOLKACH

- ENERGOINSTAL Sp. z o.0.
- INSTAL ,BIELSKO” Sp. z 0.0.
- INSTAL FINANSE Sp. z o.0.

- INSTAL-CAD Sp. z o.0.

- ZEC ENERGOSERVICE Sp. z 0.0.

- INTERBUD-WEST Sp. z o.0.

- BES-KRAFTWERKSANLAGEN Sp. z 0.0
- PRR EL-GOR Sp. z 0.0.

- PRR ENERGOREM Sp. z 0.0.

-100% udziatow
-100% udziatow
-100% udziatow
-100% udziatow

-97,65% udzialow

-66,76% udaiat
-49,00%ziatéw
-100% udziatow

- 66% udziatow

Strona 4




Sprawozdanie z dzialala Energoinstal S.A. za | péirocze 2012 r.

3 kwietnia 2012 roku, spoétka zalea Interbud-West Sp. z 0.0. nabyta 100% udziatow w
spotceGALERIA PIAST Sp. z 0.0. z siedzila w Poznaniu, ul. Wroniecka 21 wpisana do
rejestru gdowego pod numerem KRS 0000273695. Tym samym Eimestgb S.A. uzyskat

posrednio udziaty w spoétce Galeria Piast Sp. z o.avymiarze 66,76 %.

2.4. ZARZAD | SKEAD RADY NADZORCZEJ

Zarzad Spotki ENERGOINSTAL S.A. w | potroczu 2012 roku dziatat w nasipujacym
skiadzie;

1. Michat Wiecek — Prezes Zagdu
2. Jarostaw Wgcek — Wiceprezes Zardu

Sktad Rady Nadzorczej Spotki ENEGOINSTAL S.A. w | pioczu 2012 r. do
30.06.2012 r. przedstawiat ginasigpujaco;

Stanistaw W¢cek- Przewodnicgy Rady
Karolina Wkcek- Sekretarz Rady

Marta &drusihska-Wkcek - Cztonek Rady
. Irena Wkcek- Czionek Rady

. Artur Olszewski- Cztonek Rady

O AW e

W wyniku zmian dokonanych przez Zwyczajne Walne afgadzenie Akcjonariuszy w
dniu 14.06.2012r. sktad Rady Nadzorczej od 01.Ai220przedstawia sinastpujaco:

Stanistaw Wicek — Przewodniczy Rady
Artur Olszewski- Cztonek Rady
Andrzej Kowalski — Cztonek Rady
Wiadystaw Komarnicki — Cztonek Rady
Henryk Kawalski — Cztonek Rady

aRrNPE

2.5. ZASOBY PERSONALNE

Ponizssza tabela pokazugeedni stan zatrudnienia w okresie 01.01.2012-3Q@MK2 oraz w
okresie poréwnywalnym 01.01.2011-30.06.2011.

OKRES 01.01.2012 - 30.06.2012 OKRES 01.01.2011 - 30.06.2011
486 479
Srednie "pracownicy | Pracownicy | Urlopy Pracownicy| Pracownicy| Urlopy
zatrudnienie i i i e
= umystowi produkcyjni | wychowawcze | umystowi | produkcyjni| wychowawcze
pracownikow / bezptatne / bezptatne
140 311 35 158 309 27
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3. WAZNIEJSZE WYDARZENIA ORAZ DZIALANIA PODEJMO-
WANE W SPOLCE W | POtROCZU 2012 ROKU

3.1. WAZNIEJSZE SPRAWY PODEJMOWANE UCHWALAMI ZARZ ADU

Do najwaniejszych uchwat podiych w | poétroczu 2012 r. przez Zaz
ENERGOINSTAL S.A. naley zaliczy¢ uchwaty dotycace:

» Dokonanie zmian w strukturze organizacyjnej Spotki

= Zwotania Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia nard1#®06.2012 r.

= Zatwierdzenia sprawozdania finansowego oraz sprdaroa Zarzdu z dziatalnéci
Spoétki ENERGOINSTAL S.A. za 2011r.

= Zatwierdzenia skonsolidowanego sprawozdania finaego oraz sprawozdania
Zarzadu z dziatalnéci Grupy Kapitatowej ENERGOINSTAL S.A. za rok 204.1

»  Whniosku Zaradu ENERGOINSTAL S.A. co do podziatu zysku nettd204.1 r.

3.2. ISTOTNE KONTRAKTY ZAWARTE | REALIZOWANE PRZE Z
ENERGOINSTAL S.A. W | POLROCZU 2012 r.

l. KONTRAKTY ZAWARTE

» Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjna z siegimbKatowicach -wykonanie
remontu kapitalnego kotta Ofz-230 bloku BC50 w TauwWytwarzanie Spotka
Akcyjna o wart@ci 7 179 221,80 PLN netto

« Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjna z sieglmtKatowicach -dostawa cgci
zamiennych do kotta OP-650k bloku nr 11 w Tauronwéyzanie Spoétka Akcyjna
— Oddziat Elektrownia taziska w taziskach Gornycwartasci 3 670 107,00 PLN
netto

» BORSIG Boiler Systems GmbH w Hamburguykonanie i dostawa kottow wraz
rurociagami o warteéci: 794 000,00 EUR

» BORSIG Process Heat Exchange w Berlinigykonanie kolektorow zbiorczych
wodnych i gazu o warfei: 430 000,00 EUR

» Standardkessel Baumgarte Service Evonik Maykonanie rur sebrowanych,
wykonanie powierzchni grzewczych cz.nisko i wysakmieniowych whcznie z
komorami, demontaz i mort® wartgci: 1 001 105,00 EUR

* MCE Berlin GmbH Eemshaven Holandigrace montaowe rurocigéw o wartdci
955 142,00 EUR
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Mehldau U. Steinfath dostawa palnikow o warfoi: 415 656,00 EUR

KONTRAKTY REALIZOWANE

Energetyka Cieplna Opolszczyzny S:APrzebudowerodta ciepta w Opolu —
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji” o wanitod3 428 230,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spotka Akcyjna z siedziliv Lubinie -wykonanie, dostawa,
monta, uruchomienie oraz serwis dwdéch jednakowych tuespetow parowych —
budowa Blokéw Gazowo-Parowych w EC Glogow i EC Bualice o wartéci:

42 944 000,00 PLN netto

EBS Heizkraftwerk IGNIS Spremberg Baumgarte B&ileatems GmbH —
wykonanie i montakotta (na paliwo zagpcze) do spalarni odpadéw o wao
8 066 932,21 EUR

VEO Eisenhittenstadt Standardkessel Gmi8#andardkessel GmbH —
dokumentacja wykonawcza, prefabrykacja, maktanstrukcji stalowej, wykonanie
I monta kotta gazowego, rura@browanych do ekonomizera o waudio 4 839
514,00 EUR

ULM Standardkessel GmbHwykonanie i montaczgsci cisnieniowej kotta o
wartasci 1 833 936,00 EUR

Shell Wesseling Standardkessel GmbMykonanie i dostawa Zci cisnieniowej
kotta oraz ruroeigdéw — kociot K7 i kociot K8 o wartei 2 731 802,00 EUR

KGHM Polska Mied Spoétka Akcyjna z siedzilw Lubinie— budowa ,pod klucz” w
systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBammwego o0 mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy ¢nep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Glogowie, w bezpgoednim gsiedztwie
istniejacej elektrocieptowni EC-3 Glogdéw, za wykonanie asat Przedmiotu

Kontraktu warté¢ wynosi 136 600 000,00 PLN netto, przy czym udziat

ENERGOINSTAL SA w sprzedg wynosi 38 355 000,00 PLN netto

KGHM Polska Mied Spdélka Akcyjna z siedzibv Lubinie -budowa ,pod klucz” w
systemie Generalnego Wykonawcy nowego Bloku GazBamwego 0 mocy
elektrycznej w warunkach ISO ok. 45 MWe i mocy ¢iep ok. 40 MWt opalanego
gazem w KGHM Polska MiedS.A. w Polkowicach, w bezpeednim gsiedztwie

istniejacej elektrocieptowni EC-2 Polkowicach, za wykonanaasci Przedmiotu

Kontraktu warté¢ wynosi 93 800 000,00 PLN netto. przy czym udziat
ENERGOINSTAL SA w sprzedg wynosi 31.492.000,00 PLN netto

K+S Hattorf Standardkessel GmbHwykonanie i montakotta odzysnicowego o
wartcsci: 3 454 687,05 EUR
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NEM Energy Serviceswykonanie i dostawa parownikow i podgrzewaczy i
modutow o wartéci: 541 580,00 EUR

BORSIG Boiler Systems GmbH w Hamburguw#onanie i dostawa kottow wraz
rurociagami o wartéci: 794 000,00 EUR

BORSIG Process Heat Exchange w Berlinigykonanie kolektoréw zbiorczych
wodnych i gazu o warfgi: 430 000,00 EUR

Standardkessel Baumgarte Service Evonik Marykonanie rur sebrowanych,
wykonanie powierzchni grzewczych cz.nisko i wysakmieniowych whcznie z
komorami, demontaz i mort® wartgci: 1 001 105,00 EUR

MCE Berlin GmbH Eemshaven Holandiprace montsowe rurocigow o wartgci
955 142,00 EUR

Tauron Wytwarzanie Spoétka Akcyjna z siegxibKatowicach -wykonanie
remontu kapitalnego kotta Ofz-230 bloku BC50 w TaauvVytwarzanie Spotka
Akcyjna o wart@ci 7 179 221,80 PLN netto

Tauron Wytwarzanie Spotka Akcyjna z sieglmibKatowicach -dostawa cgsci
zamiennych do kotta OP-650k bloku nr 11 w Taurontwéyzanie Spoétka Akcyjna
— Oddziat Elektrownia taziska w taziskach Gornycwartasci 3 670 107,00 PLN
netto

Koksownia Przyj&: Sp. z 0.0. fealizacja przedswzigcia inwestycyjnego o
nazwie: Budowa bloku energetycznego, na zasadzidq®y Kompletnego
Obiektu pod klucz” — o wartai: 224 590 180,00 PLN netto

Alstom Power Systems GmbH w Stuttgamiodyfikacjascian bocznych konstrukciji
stalowej na budowie Karlsruhe o waitod 1 178 000,00 EUR

Standardkessel Baumgarte Servcprzeprowadzenie robot przy pracach
rewizyjnych i przegidu dla Weener Energia GmbH o w&rdio 41 908,00 EUR
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4. SYTUACJA EKONOMICZNO-FINANSOWA

4.1. ANALIZA PODSTAWOWYCH WIELKO SCI EKONOMICZNO-
FINANSOWYCH
4.1.1. Struktura przychodow ze sprzeday

Ponizej przedstawiono strukter terytorialmy przychodéw ze sprzegha produktow,
materiatow i towaréw.

Sprzedaz kraj 65 048 61,7% 22418 33,3%

Sprzedaz zagranica 40 367 38,3% 44 984 66,7%

Struktura sprzedazy w | pétroczu 2012 roku

40 367\

1 Sprzedaz kraj

Sprzedaz zagranica

64 130

W strukturze przychodéw w roku kgcym dominug przychody z rynku krajowego. Przy
zachowanym poziomie sprzegjana rynkach zagranicznych, Spétka ekgzyta niemal
trzykrotnie przychody ze sprzeda na rynku krajowym. W Polsce Spotka realizuje
kontrakty jako Generalny Realizator Inwestycji (GRIb Generalny Wykonawca (GW)
obiektoéw dla energetyki i przemystu. Udziat rynkajowego w kolejnych okresackdrie
ulegat dalszym wzrostom, gtéwnie ¢ki kontraktom zawartym z KGHM SA oraz
Koksowng Przyjazn Sp. z 0.0.
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Najwigksza warté¢ produktéw na rynku zagranicznym sprzedana zostataNiemiec,

ktore to stanow gtdbwny rynek w sprzeds eksportowe;.

Poziom sprzedgy w podziale na poszczegodlne segmenty produktéwpordownaniu

do analogicznego okresu roku poprzedniego pokgmnésza tabela:

- | pétrocze 2012 | | Potrocze Odehvlenie Dynamika
Wyszczegolnienie 2011 (tys )F,’LN)
(tys PLN) (tys PLN) (%)
Sprzedaz razem: 105 415 67 402 38 013 56,4%
montaz 88573 40 895 47 678 116,6%
wytwarzanie 15475 24795 -9320 -37,6%
pozostata dziatalnos¢ 1367 1712 -345 -20,2%

Przychody ze sprzed@ w | pétroczu 2012 w stosunku do analogicznegoesir roku
poprzedniego wzrosty o 56,4%. Niemal dwukrotny vezrsprzeday nasgpit w gtdwnym
segmencie dziataldoi Spoétki tj. w segmencie morta. Wzrost ten jest wynikiem
skutecznych dziata Spotki zmierzajcych do wekszego udziatu rynku krajowego w

portfelu zamowié

4.1.2. Koszty dziatalnéci operacyjnej

Wielko$¢ oraz struktug kosztow w uktadzie rodzajowym prezentuje psaa tabela:

Wyszczegélnienie I pgg';) ; € Udziat | pg:,r;) 1c € Udziat Odchylenie | Dynamika
tys PLN % tys PLN % tys PLN %

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 97288 | 100,0% 64239 100,0% 33 049 51,4%
Zuzycie materiatow i energii 48 816 50,2% 21 269 33,1% 27547 129,5%
Ustugi obce 25937 26,7% 19 561 30,5% 6 376 32,6%
Podatki i optaty 741 0,8% 852 1,3% 111 -13,0%
Swiadczenia pracownicze 23 526 24,2% 19725 30,7% 3801 19,3%
Zmiana stanu prod. i prod.w toku -6 221 -6,4% -2 447 -3,8% -3 774 154,2%
Amortyzacja 3298 3,4% 3842 6,0% 544 | -14,2%
Pozostate koszty rodzajowe 1191 1,2% 1437 2,2% -246 | -17,1%
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Struktura rodzajowa kosztéw za | pétrocze 2012

39g 1191

23526 [0 Zuzycie materiatéw i energii

Ustugi obce

48 816 M Podatki i optaty

741 Swiadczenia pracownicze
B Amortyzacja

Pozostate koszty rodzajowe

25937

Wzrost kosztow dzialalrei operacyjnej jest efektem ogdlnego wzrostu poziom
sprzeday.

Najwicksze pozycje kosztowe to zakupy materiatowe, usalgie oraz wynagrodzenia
wraz z narzutami. Znaczny wzrost udziatiyia materiatdw i energii wynika z realizaciji
kontraktow na rynku krajowym w Generalnym Wykonamist W | péiroczu 2012 roku

wzrost wartéci zakupionych materialtdbw zostat spowodowany gt@vnrakupem

turbozespotéw dla projektow KGHM.

Koszty dziatalno$ci operacyjnej 98176 | 100,0% 64948 | 100,0% 33228 | 51,2%
Koszty marketingu i dystrybucii 768 |  0,8% 817 1,3% 49| -6,0%
Koszty ogélnego zarzadu 5228 5,3% 5698 8,8% -470 -8,2%
Koszty sprzedanych produktow 91293 93,0% 57724 88,9% 33 569 58,2%
Koszty sprzedanych towarow i 887 0.9% 709 1.1% 178 25.1%
materiatow
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Struktura kosztéw w | pétroczu 2012 roku

0,9% 0,8%

/ /5,3%

Koszty marketingu i
dystrybucji

Koszty ogdlnego zarzadu

M Koszty sprzedanych
produktow

7 Koszty sprzedanych
towarow i materiatow

93,0%

Koszt wlasny sprzeds produktéw, ustug i materiatbw w | potroczu 2012 wynidst
92.180 tys. zt , co przy przychodach ze sprzgda poziomie 105.415 tys. zt przyniosto
Spotcezysk brutto ze sprzeday w wysokaci + 13.235 tys. zt, po uwzgdnieniu sumy
kosztow sprzedsy i kosztéw ogdlinego zagdu zysk ze sprzeday wynidst + 7.239 tys. zt.

4.1.3. Wyniki finansowe Spotki

Zysk brutto ze sprzedazy 13 235 8 969
Zysk ze sprzedazy 7239 2454
EBITDA 12 542 7770
EBIT 9244 3927
Zysk z dzialalnosci gospodarczej 8278 2958
Zysk netto 7215 2291

Spotka w pierwszym potroczu 2012 r. wypracowatak nettona poziomie +7.215 tys. zi.
Na wynik ten miaty istotny wptyw nagtujace zdarzenia:

- wzrost przychodow ze sprzéga 38.013ys. zt tj. 0 56,4%

- wzrost zysku brutto ze sprzeéda 4.266 tys. zt

- wzrost wyniku na dziatalgoi finansowejp 829 tys. zi.
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Gtébwm pozycg przychoddéw finansowych w | pétroczu 2012 r. staipwtrzymane
dywidendy od spoétek zataych ( + 2.251 tys. zt. ) Za&kosztow finansowych: koszty
Zwigzane z obstug umow leasingu ( - 494 tys. zt ) oraz prowizje ockdytow i

gwarancji bankowych ( - 460 tys. zt ). W zakregenic kursowych w | pétroczu 2012

r. Spotka wygenerowata ujerpnadwyke w wysokdci - 500 tys. zt.

4.1.4. Podstawowe wskaniki finansowe

Struktura aktywow 30.06.2012 30.06.2011
Aktywa trwale 50,5% 53,2%
Zapasy 4.8% 3,4%
Naleznosci i rozliczenia migdzyokresowe 37,3% 36,7%
Inwestycje krétkoterminowe 7,4% 6,7%

Struktura aktywow wynika ze specyfiki dziatafeo Spokki i realizowanych kontraktow.
Charakterystyczny jest niewielki udziat zapaséw goloej wartdci aktywow ( realizacja

kontraktéw dostawczych w daj mierze z materiatdw inwestora ) oraz wysoki pazi

naleznosci oraz rozliczé migdzyokresowych.

Struktura maj atkowo- finansowa

. Kapitat obrotowy i zapotrzebowanie na kapitat ooty
30.06.2012 30.06.2011
Kapitat obrotowy 41 851 29 153
Zapotrzebowanie na kapitat obrotowy 29 359 21158
Saldo netto $rodkéw obrotowych (1-2) 12 492 7 995

Spoétka w | potroczu 2012 agjneta bezpieczny dodatni poziom kapitatu obrotowego, ¢

gwarantuje zachowanie ptynstd finansowej spotki i utrzymanie bezpiecznej struk

finansowania.

= Wska&hniki ptynnosci

Wskazniki ptynno $ci 30.06.2012 30.06.2011
Wskaznik ptynnosci biezacej 2,26 1,64
Wskaznik ptynnosci szybkiej 2,04 1,52
Wskaznik natychmiastowej wyptacalnosci 0,34 0,23
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Wskazniki ptynnosci w | pétroczu 2012 r.ssna zadowalagym poziomie, zapewnigym
stabilm sytuacg ptatnicz Spoiki.

Z wysokaci powyzszych wskanikdw wynika,ze ryzyko utraty ptynngci finansowej oraz
niedoborusrodkéw finansowych jest bardzo ograniczone, aatekj obrotowy w petni

pokrywa zobowizania bieace Spoiki.

=  Wskaniki zadtuzenia — wspomagania finansowego

Wskazniki zadlu zenia 30.06.2012 30.06.2011
wskaznik zadtuzenia aktywow 24,2% 31,10%
wskaznik zadtuzenia krétkoterminowego 21,9% 28,55%
wskaznik zadtuzenia kapitatu wlasnego 36,6% 49,85%
udziat kapitatu wiasnego w finansowaniu majatku 66,2% 62,39%

Wskazniki zadtuzenia utrzymuj na stabilnym poziomie.

= Wska&niki sprawnaci dziatania

Cykle rotacji w dniach 01.01.12-30.06.12 01.01.11-30.06.11
Rotacja naleznosci handlowych 122 113
Rotacja zobowigzan handlowych 86 89
Rotacja zapasow 16 13

Wysoki wskanik rotacji nalenosci wynika ze specyfiki realizowanych kontraktow,zgsl
rzeczywiste fakturowanie nie zawsze pokrywa 2i ptatnégciami. Zapisy kontraktow
przewidup pfatnaci etapowe i cgsto wymagaj spetnienia dodatkowych warunkow.
Dodatkowo kontrakty krajowe realizowane w formul®V/(&RI podlegaj fakturowaniu
zgodnie z harmonogramem rzeczowo-finansowym projetd powoduje csto skokowy
wzrost poziomu nalaosci na dzié bilansowy.

Metodologia wyliczania wskaika rotacji nalenosci oraz zobowjzan traktuje
odpowiednio przedptaty otrzymane od odbiorcéw jadadeznosci handlowe, a zaliczki
wyptacone na poczet dostaw jako zobgrania handlowe.

Ze wzgkdu na znaczpistotna¢ powyzszych pozycji w bilansie na 30.06.2012 r. Spotka
ponizej prezentuje drug wersg wskanikdw rotacji odpowiednio z wygkzeniem

otrzymanych przedptat jak i wyptaconych zaliczekpoczet dostaw.

Cykle rotacji w dniach 01.01.12-30.06.12 01.01.11-30.06.11
Rotacja nalezno$ci handlowych 102 99
Rotacja zobowigzan handlowych 86 63
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= Wskaniki rentownasci

Wskazniki rentowno sci 01.01.12-30.06.12 01.01.11-30.06.11
ROA-rentownos¢ aktywow 4,0% 1,3%
ROE-rentownos¢ kapitatu 6,0% 2,1%
Rentownos¢ sprzedazy brutto 12,6% 13,3%
Rentownosc¢ sprzedazy 6,9% 3,6%
Rentownos¢ EBITDA 11,9% 11,5%
Rentownos¢ EBIT 8,8% 5,8%
Rentownos¢ brutto 7,.9% 4,4%
Rentownos¢ netto 6,8% 3,4%

Rentownd¢ sprzeday brutto za | pétrocze 2012r. ksztattuje s stabilnym dodatnim poziomie.

4.1.5. Przeptywysrodkow pienigznych

Rachunek przeptywowrodkéw piengznych w ramach trzech sfer dziatadooksztattuje

si¢ nastpujaco:

Przeptywy srodkow pieni eznych 30.06.2012 30.06.2011
A. Srodki pieniezne netto z dziatalno$ci operacyjnej -6 016 3391
B. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej 1710 -2 262
C. Srodki pieniezne netto z dziatalnosci finansowej -1151 955
D. Zmiana stanu $rodkow pieni eznych netto -5 457 2 084

W pierwszym poétroczu 2012 roku nasit spadeksrodkow piengznych Spotki w zakresie
dziatalnagci operacyjnej gtdwnie poprzez zakszenie stanu zapasow ( -6.178 tys. zt. ),
zmniejszenie stanu zobawa i rozliczer migdzyokresowych biernych ( -46.427 tys. zt.)
przy jednoczesnym spadku naitesci i rozliczen migdzyokresowych czynnych ( +42.744
tys. zt ). Dodatni poziondrodkow pien¢znych z dziatalnéci inwestycyjnej w | pétroczu
2012 r. jest wynikiem otrzymania dywidendy od spolaleenych ( + 2.251 tys. zi. )
Ujemny przeptyw z dziatalrkoi finansowej jest spowodowany poniesieniem koszto
prowizji od kredytéw bankowych oraz gwarancji bawkoh, jak réwnie kosztow

zZwigzanych z finansowaniem umow leasingu.
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4.2. INSTRUMENTY FINANSOWE

Instrumenty finansowe z jakich korzysta Spotka togdmy innymi: srodki pienkzne,
udziaty i akcje, leasing finansowy, kredyty bankowechodne instrumenty finansowe.
Gtownym celem tych instrumentow jest zapewniemakow finansowych na dziatalb®

jednostki.

Gtowne ryzyka wynikajce z instrumentéw finansowych to:

a) ryzyko walutowe - w zwiazku z prowadzom dziatalngcia eksportow (udziat
przychodow z rynku zagranicznego stanowi 38,3 %twogdzychodow) spétka akcyjna
ENERGOINSTAL naraona jest na ryzyko walutowe (kursowe). Ryzyko ga@ne
z ksztaltowaniem si kursow walutowych to obecnie najpamgejsze ryzyko na jakie
naraona jest Spotka. Wygbuje ono przede wszystkim w zakresie dostaw eksporth,
realizowanych przez ENERGOINSTAL S.A., ktérych wdziv przychodach ogdtem w
okresie od 01.01.-30.06.2012 stanowit 13,6%. Ryzykalutowe wystpuje réwnie z
zakresie zakupu materiatéw, adzen i ustug u kontrahentéw zagranicznych dla projektéw
realizowanych na rynku krajowym jako Generalny Redbr Inwestycji. Jednak w
przypadku tego typu zakupow Spotka zabezpieczasplyykurs zakupu waluty za
posrednictwem kontraktow terminowych Forward na pozsmie gorszym i ujety w

budzetach poszczegdlinych projektow.

Na 30.06.2012 Spotka posiada zawarte transakcje RPRWARD nadczm kwote 5.746
tys. EURO. Terminy realizacji poszczegolnych trefiaprzypadag w okresie od lipca
2012r. do padziernika 2012r., asredniowaony kurs realizacji wynosi 4,3955. Dokonana
na dzié 30.06.12 wycena instrumentéw do ich wéctaqgodziwej zamyka sikwota +563
tys. zt.

Zawarte przez Spdikkontrakty terminowe typu forward magjna celu zabezpieczenie
przyjetego do budetu kontraktu kursu walutowego w zakresie dostaspekowych oraz
zakupu urzdzen oraz ustug na potrzeby kontaktow GRI w przypadkwarcia umow
dostawy gdzie walgtjest EUR. Tym samym umnibwiaja osagniccie planowanych mar
na realizowanych kontraktach i stanawrabezpieczenie jedynie @zi ekspozycji
walutowej Spotki. Terminy realizacji oraz wolumeawderanych transakcji koresponduje z

harmonogramem realizacji projektow, wydatkow waljoh oraz spltywu nalmosci z
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kontraktow eksportowych. Spétka nigdy nie spekullewaa walutach, a wolumen

zawartych transakcji nie przekroczyt jej ekspozyejvalucie obcej w danym okresie.

b) ryzyko finansowetj. kredytowe i przeptywdrodkéw piengznych - na ktore mae by

narazona Spoitka z uwagi na rodzaj prowadzonej dziakgine ograniczane sspoprzez
przyjeta polityke wspotpracy ze statymi kontrahentami krajowymi gemnicznymi. Przy
wspoOtpracy z nowymi kontrahentami, zapisy kontraldoprzewidujy przedstawianie

gwarancji, akredytyw oraz ptatbm zaliczek. Spotka nie jest nacma na szczegolnie

wysoka koncentragj ryzyka kredytowego i ryzyko przeptywénodkéw piengznych.

c) ryzyko stopy procentowej - wyskpuje gitdbwnie z uwagi na zagnicte kredyty

bankowe oraz umowy

zabezpieczagych ryzyko stopy, z uwagi

finansowych w strukturze finansowania.

leasingu finansowego.

Spoétka stesuje

instrumentow

na niewielki udziat hydnstrumentéw

4.3Informacje o zaciggnigtych kredytach, o umowach payczek, z uwzg¢dnieniem

terminow ich wymagalndici, oraz o udzielonych pogczeniach, gwarancjach i

umowach ubezpieczenia

= Nadzier 30.06.2012r., Spétka posiadata rasiace umowy kredytowe:

Saldo : .
Nazwa Rodzaj Termin | Kwota |, . | zadiuzenia Zabezpieczenie
Banku kredytu sptaty | wtys. zt na dzien
30.06.2012
- weksle in blanco
- hipoteka 4czna do wys. 144.500 min Z
Bank PKO | w _ra_chunku 31-10-2014 5 490 PLN 0 - przele_w W|er_zytelns1:| Z umowy
BP S.A. biezacym ubezpieczenia
- przelew wierzytelngci z umowy z
Energetyld Cieplm Opolszczyzny SA
BRE Bank | wrachunku | o) 56 5013| 2723 |  PLN 0 - weksel in blanco
S.A biezacym
RAZEM 7213 0
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= Zobowigzania pozabilansowe z tytutu gwarancji na 30.062201

taczna warté¢ wystawionych przez banki ( BRE SA, PKO BP SA, fiR@ésen Bank
Polska S.A.) oraz Towarzystwa Ubezpieczeniowe ( BREESTIA S.A. i HDI Asekuracja
S.A, EULER HERMES Sp. z 0.0.) gwarancji na dz89.06.2012r., wynosi 70 088 min zt.

Rodzaj gwaranciji:
- gwarancje dobrego wykonania,
- gwarancje ptatnii,
- gwarancje zwrotu zaliczki
- gwarancje wadialne

Gwarancje bankowe udzielangrsa podstawie limitéw przyznanych Spotce.

= Na dzieh 30.06.2012r., Spoétka nie posiaddnych pogczen wg prawa cywilnego.

= Istotne umowy ubezpieczenia zawarte przez Emit@maku 2012 prezentuje
ponizsza tabela:

Lp. rodzaj polisy charakterystyka suma ubezp.

Ubezpieczenie
1 odpowiedzialno $ci
cywilnej (OC)

Ubezp. OC z tytutu prowadzenia dziatalnosci gospodarczej

lub uzytkowania mienia z wigczeniem OC za produkt 30.000.000,00 PLN

Ubezpieczenie mienia w
2 transporcie krajowym
(CARGO)

Ubezp. Rzeczy w Krajowym Przewozie Drogowym,

Kolejowym, Lotniczym lub Srédiadowym. 300.000,00 PLN

Ubezpieczenie mienia

od wszystkich ryzyk dot: ubezpieczenia budynkéw i budowli 97.113.777,00 PLN

Ubezpieczenie utraty
4 zysku w skutek
wszystkich ryzyk

Utrata zysku brutto poniesiona przez Ubezpieczonego w

: 30.000.000,00 PLN
okresie odszkodowawczym

kontrakty do max

Ubezp. mienia od utraty, zniszczenia lub uszkodzenia warto Sci

Ubezpieczenie ryzyk

5 monta zowych wskutek zdarzer:]ilgzo;vg;igvgacnhe:]rqakterze nagtym i pojedy fczego
P y kontraktu 30 min PLN
Ubezpieczenie maszyn i . .
6 urzadzen od uszkodze A maszyny i urzadzenia 26.589.901,00 PLN
7 Ubezpieczenie sprz etu Utrata, zniszczenie lub uszkodzenie ubezpieczonego 1.349.891,16 PLN

elektronicznego mienia, koszty odtworzenia danych i oprogramowania
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Ubezpieczenie ryzyk

Ubezp. rob6t budowlano/montazowych w zwigzku z

8 monta zowych realizacjg kontraktu pt. "Przebudowa zrgd}a ciepta \{\('IOpolu - 84.752.442,40 PLN
budowa uktadu wysokosprawnej kogeneracji
Ubezp. mienia w transporcie krajowym zwigzane z
Ubezpieczenie mienia w realizacjq kontrgktow w KGHM Polska Miedz S.A.: max v_varto sc'ubezp.
9 transporcie Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego mienia na 1 srodku
Bloku Gazowo-Parowego w Glogowie i transportu 4 min PLN
w Polkowicach
Ubezp. wszystkich ryzyk budowlano/montazowych
Ubezpieczenie robot zwigzanych z realizacjg, kontrak_tow w KGHM Polska Miedz 1. 139.600.000,00 PLN
10 budowlano- S.A.:
. . 2.93.800.000,00 PLN
monta zowych Budowa w systemie Generalnego Wykonawcy nowego
Bloku Gazowo-Parowego w Gtogowie(1) i w Polkowicach(2)
= Pazyczki udzielone przez Emitenta wg stanu na 30.0&20
Data Kwota Termin . . ,
Lp. . .| Waluta Pazyczkobiorca Podmiot
umowy pozyczki sptaty
1. | 02.04.2010| 607.500 PLN | 31.07.2016 Przemystaw Pozorski | niepowhzany

Pazyczka udzielona spéice paygianej ZEC Energoservice zostata sptacona viabien

roku i na dzié 30 czerwca 2012 r. nie istnieje nales¢ z tytutu payczki od tej spotki.

5. Ocena wraz z jej uzasadnieniem, dotygza zarzdzania zasobami finansowymi , ze

szczegblnym uwzgidnieniem zdolngci wywigzywania Sk ze zobowjzan, oraz

okreslenie ewentualnych zagréen i dziatan, jakie emitent podjat lub zamierza podjaé

w celu przeciwdziatania tym zagra@geniom.

Spotka wykazuje prawidtogvstruktue finansowania, zapewnigia utrzymanie ptynngci

finansowej na bezpiecznym poziomie.

Spoétka posiada zdoldé do wywigzywania st ze sptaty swoich zobowdan, co

potwierdzag wskaniki ptynnasci, stabilny poziom wskanika rotacji zobowizan, dodatni

poziom kapitatu obrotowego .
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6. Czynniki i zdarzenia, w tym o nietypowym charakérze, mapcych znacacy wptyw

na dziatalnos¢ emitenta i wyniki z dziatalnasci gospodarczej

W omawianym okresie roku 2012 r., wysity nastpujace czynniki o nietypowym
charakterze mage istotny wptyw na oggnicte wyniki finansowe:
- Spotka otrzymata dywidendy od spoétek zach PRR El — gor Sp. z 0.0. Instal
Finanse Sp. z 0.0. wwdznej wysokéci 2.251 tys. zi

- utworzono odpis aktualizagy wartg¢ zapaséw wacznej wysokéci 284 tys. zt

7. Objasnienie roznic pomigdzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie

potrocznym a wczéniej publikowanymi prognozami wynikéw na dane potracze.

ENERGOINSTAL S.A. nie publikowat prognozy wynikévamok 2012.

8. Ocena maliwosci zamierzeai inwestycyjnych, w tym inwestycji kapitatowych, w
porownaniu do wielkasci posiadanychsrodkow, z uwzglkdnieniem mazliwych zmian w

strukturze finansowania tej dziatalnosci.

ENERGOINSTAL S.A. posiada zdolé® finansowania realizowanych obecnie projektéw

inwestycyjnych. Inwestycje realizowang@zy wykorzystanigrodkow wiasnych.

9. Zdarzenia istotnie wptywapce na dziatalndé¢ Emitenta, jakie nastpity w roku
obrotowym, a takze po jego zakdéczeniu, do dnia zatwierdzenia sprawozdania

finansowego

W roku 2012 nie wyapity inne istotnie zdarzenia wptywge na dziataln& jednostki, a
takze po dniu bilansowym, ktére nie zostatybytajw sprawozdaniu finansowym.

10. Wskazanie czynnikdw, ktore w ocenie emitentagda miaty wpltyw na oshagniete

przez niego wyniki w perspektywie co najmniej kolepego kwartatu

W perspektywie przynajmniej Il kwartatu emitentenprzewidujezadnych nietypowych

zdarzea, ktére mog w sposob istotny wphat na wynik finansowy.
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11. Informacje o istotnych transakcjach zawartych pzez emitenta lub jednostl¢ od

niego zalena z podmiotami powgzanymi na innych warunkach ni rynkowe.

Transakcje z podmiotami pogganymi zawierane byty na warunkach rynkowych.

12. Tocace sg posigpowania przed fdem, organem wi&ciwym dla posgpowania

arbitra zowego lub organem administracji publicznej.

W | péiroczu 2012 roku emitent nie prowadzit ppstwania przed gglem, organem
witasciwym dla postpowar arbitrazowych Iub organem administracji publicznej
dotyczcych zobowizah ani tez wierzytelngci emitenta lub jednostki od niego zatej,
ktorych wartd¢ stanowi co najmniej 10% kapitatow wlasnych emierg nadto dwu lub
wiecej posg¢powar dotyczicych zobowizan lub wierzytelngci, ktérych hczna warté¢
stanowi co najmniej 10% kapitatow wiasnych emitenta

13. Informacje o dacie zawarcia i szczegoétach umowg podmiotem uprawnionym do

badania sprawozda finansowych.

a) Nazwa podmiotu uprawnionego do badania: KanegRorad Finansowo - Kgjowych
dr Piotr Rojek Sp. z o0.0., 40-954 Katowice, ul. ridoa 15, wpisana do Rejestru
Przedsibiorcow prowadzonego przezad Rejonowy w Katowicach Wydziat VI
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod num&Res - 0000109170, NIP 954-
21-13-633.

b) Data zawarcia umowy o dokonanie badania jedowstgo i skonsolidowanego

sprawozdania finansowego Emitenta: 22 maja 2012r.

c) taczna warté¢ wynagrodzenia nal@ego lub wyptaconego za badanie i przdgl

jednostkowego sprawozdania finansowego deiyego 2012 roku: 30.900,00 PLN.

d) taczna warté¢ wynagrodzenia nakmego lub wyptaconego za badanie i przdgl
skonsolidowanego sprawozdania finansowego datggo 2012 roku: 29.200,00 PLN.

e) taczna warté¢ wynagrodzenia nammego lub wyptaconego z innych tytutow,
dotyczcego 2012 roku: O PLN.
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f} Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad

Jjednostkowego sprawozdania finansowego dotyczacego 2011 roku: 30.900,00 PLN.

g) Laczna warto$¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego za badanie i przeglad

skonsolidowanego sprawozdania finansowego dotyczacego 2011 roku: 29.200,00 PLN.

h) Eaczna wartos¢ wynagrodzenia naleznego lub wyplaconego z innych tytuléw,

dotyczacego 2011 roku: O PLN.

Podpisy Czlonkéw Zarzadu:

Michat Wiecek - Prezes Zarzadu  .......... AAL ........

Jarostaw Wigecek - Wiceprezes Zarzadu ...... M 0700

Katowice, 31 sierpnia 2012
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