SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIAtALNOSCI

Grupy Kapitatowej POZBUD T&R S.A.

za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku

Lubon, 31 sierpnia 2012 roku
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POZBUD

tel./fax +48 61 8994099

POZBUD T&R S.A.
ul. Przemystowa 8
62-031 Lubon

NIP: 777-26-68-150 REGON: 634378466

KRS: 0000284164

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu
VIl Wydziat Gospodarczy

fax +48 61 8102192 Kapitat zaktadowy: 23 377 845,00 PLN wptacony w catosci

www.pozbud.pl

Podstawowe informacje o Grupie Kapitatowej

Jednostka Dominujaca
Nazwa (firma):

Kraj siedziby:

Wojewddztwo siedziby:

Siedziba:
Adres siedziby:

Telefon

Telefaks

Adres e-mail
Strona internetowa

Sad Rejestrowy:

Numer KRS:
PKD:

REGON

NIP

Klasyfikacja przyjeta przez rynek GPW:

Zarzad

Tadeusz Andrzejak
Roman Andrzejak

Rada Nadzorcza
Wojciech Prentki
Wojciech Kowalski
Bartosz Andrzejak
Jakub Andrzejak

Maciej Mizerka

Pozbud T&R Spodtka Akcyjna
Polska

Wielkopolska

Lubon

62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8
+48 061 899 40 99

+48 061 899 40 99

biuro@pozbud.pl

www.pozbud.pl

Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VI
Wydziat Gospodarczy

0000284164

ciesielskich dla

16-23 Produkcja wyrobdéw stolarskich i

budownictwa
634378466
777-26-68-150

Przemyst materiatéw budowlanych

Rynek Podstawowy 5 PLUS

Prezes Zarzadu

Wiceprezes Zarzgdu

Przewodniczacy Rady Nadzorczej,
Wiceprzewodniczgcy Rady Nadzorczej
Sekretarz Rady Nadzorczej,

Cztonek Rady Nadzorczej

Cztonek Rady Nadzorczej.
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Jednostka zalezna (100% udziatéw posiada Pozbud T&R S.A.):
Nazwa (firma): Pozbud Marketing Sp. z 0.0.

Kraj siedziby: Polska

Wojewddztwo siedziby: Wielkopolska

Siedziba: Lubon

Adres siedziby: 62-031 Lubon, ul. Przemystowa 8

Sad Rejestrowy: Sad Rejonowy Poznan-Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu VIII Wydziat
Gospodarczy

Numer KRS: 0000372677
REGON 142724179

NIP 7010274702

Zarzad

Roman Andrzejak Prezes Zarzadu
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Wskazanie skutkdw zmian w strukturze organizacyjnej Emitenta, w tym w wyniku potaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedaiy jednostek, inwestycji diugoterminowych,

podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W okresie sprawozdawczym nie mialy miejsce zdarzenia zwigzanie ze zmianami w strukturze
Emitenta (potgczenie, sprzedaz, podziat).

Informacje o istotnych transakcjach zawartych przez Emitenta lub jednostke od niego zaleing z

podmiotami powigzanymi na innych warunkach niz rynkowe.

Zaréwno Emitent jaki podmiot z Grupy Kapitatowej, nie zawieraty w okresie sprawozdawczym
istotnych transakcji z podmiotami powigzanymi na warunkach innych niz rynkowe.

UMOWY ZNACZACE DLA DZIALALNOSCI EMITENTA

Wykaz uméw, ktére Emitent zakwalifikowat jako znaczace dla jego dziatalnosci w | potroczu 2012
roku i ktdre szerzej opisane zostaty w raportach biezgcych, przekazanych do publicznej wiadomosci i
zamieszczonych na stronie internetowej Emitenta http://www.pozbud.pl, przedstawia ponizsze

zestawienie :
Lp. Kontrahent Data Przedmiot umowy Wartos¢ Raport
zawarcia biezacy
1 Zaktad przemystu 31.01.2012 | Zatgcznik do Umowy na | Wartosé 5/2012
Drzewnego STANDREW | r. zakup materiatéw | okreslana jest
S.C. z siedzibg w Krzyzu drzewnych i wyrobdéw z | kazdorazowo w
Wielkopolskim drewna wg specyfikacji zatgcznikach do
umowy
2 Zdrojowy Inkubator | 08.02.2012 | Umowa dot. 21.708.270,00 | 6/2012
Przedsiebiorczosci Sp. z | r. zaprojektowania i zt brutto
0.0. z siedzibg w przebudowy obiektu
Kudowie Zdroju budowlanego wraz z

zagospodarowaniem
terenu i wyposazeniem
w state elementy
wnetrz, niezbedne do
prawidtowego
funkcjonowania
Zdrojowego Inkubatora
Przedsiebiorczosci,

zlokalizowanego przy ul.
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M. Buczka 12 w Kudowie
Zdroju

3 AKROPOL Szczecin 18.04.2012 | Umowa na roboty | 8.493.000,00 zt | 10/2012
Spotka z ograniczong r. budowlane, polegajace | netto
odpowiedzialnoécia na wykonaniu, dostawie

, i montazu stolarki
Spétka Komandytowo — . .
. o otworowej drewnianej
Akeyjna z siedziba w oraz wykonanie robot
Luboniu budowlano -
wykonczeniowych
dwéch budynkéw
mieszkalnych
apartamentowych,
wielorodzinnych w
zabudowie blizniaczej,
na terenie dziatki
potozonej w
Skarbimierzycach  gm.
Dobra.

4 Torpol Sp.zo.0.z 10.04.2012 | Umowa na wykonanie 2.493.995,45 zt | 11/2012
siedzibg w Poznaniu i i r. robot budowlanych
Alusta S.A. z siedzibg w
Poznaniu

5 Baumal Group S.A. z | 15.06.2012 | Umowa na wykonanie | 3.121.077,75 zt | 27/2012

siedzibg w Luboniu

r.

stolarki drewniano-
aluminiowej (okna i
drzwi)

netto

Umowy zawarte po okresie bilansowym tj. od 01 lipca 2012 r. do dnia publikacji raportu pétrocznego

za | potrocze 2012 r.

Lp. Kontrahent Data Przedmiot umowy Wartos¢ Raport

zawarcia biezacy

1 | AKROPOL Kamionki | 17.07.2012 | Umowa dot. 8.971.200,00 zt | 24/2012
Spétka z ograniczong | r. wybudowanie zespotu netto

odpowiedzialnoscig
Spétka Komandytowo -
Akcyjna z siedzibg w

Luboniu (Inwestor)

24 budynkow
mieszkalnych
apartamentowych,
jednorodzinnych
dwulokalowych w
Zakrzewie, przy ul.
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Olszynowej gm.

Dopiewo
2 | Przedsiebiorstwem 17.07.2012 | Umowa dot. 6.039.936,00 zt | 26/2012
Handlowo-Produkcyjno- | r. wybudowanie zespotu netto
Ustugowym "MIR-BUD" 24 budynkow
Mirostaw Klause z mieszkalnych
siedzibg w Szczytnikach apartamentowych,
(Podwykonawca) jednorodzinnych

dwulokalowych w
Zakrzewie, przy ul.
Olszynowej gm.
Dopiewo, w
wojewddztwie
wielkopolskim

3 | Baumal Group S.A. z | 01.08.2012 | Umowa na zakup profili | 1.872.630,20zt | 27/2012
siedziba w Luboniu r. aluminiowych netto,

Opis istotnych czynnikow ryzyka i zagrozen zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego
z okresleniem, w jakim stopniu Emitent jest na nie narazony.

Ryzyko skali dziatania

Emitent w przyjetej strategii rozwoju zaktada wzrost skali prowadzonej dziatalnosci. Spowoduje to
konieczno$¢ zmian w wewnetrznej organizacji Spétki oraz delegowanie kompetencji menedzerskich,
ktore do tej pory lezaty wytacznie w gestii 0séb z Zarzadu. Moze to doprowadzi¢ do sytuacji, w ktérej
Zarzad Emitenta bedzie miat okresowe problemy z zarzadzaniem Spodtka, a w skrajnym przypadku
wplynagé w sposéb negatywny na dziatalnos¢ Emitenta oraz osiggane przez niego wyniki finansowe.

Dodatkowym elementem wptywajagcym na to ryzyko bedzie koniecznos$é¢ pozyskania wysoko
kwalifikowanej kadry menedzerskiej. O ile Emitent nie widzi ograniczen w dostepie do osdb, ktére
moga poszczycic sie sie wysokimi kwalifikacjami i referencjami i mogtyby by¢ zainteresowane pracg w
Spétce, o tyle zwraca uwage na niepewnosé¢, co do efektéw adaptacji nowo pozyskanej kadry do
warunkéw i kultury organizacyjnej Spoétki. Dla zredukowania tych ryzyk Emitent aktywnie poszukuje
pracownikéw sredniego i wyzszego szczebla.

Ryzyko zwigzane z postepowaniami administracyjnymi

Wykonywanie robét budowlanych i innych prac przewidzianych umowami zawieranymi przez
Emitenta wymaga uzyskania pozwolen przewidzianych przepisami prawa budowlanego Ilub
przepisami o ochronie zabytkéw. Emitent nie moze zagwarantowaé, ze w kazdym przypadku
procedury administracyjne zwigzane z uzyskaniem takich pozwolen lub uzgodnien przebiegng w
zaktadanym przez niego terminie. Okoliczno$¢ ta moze spowodowac niemoznosé wszczecia prac lub
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ich znaczne opdznienie. Emitent doktada nalezytej starannosci przy planowaniu terminéw realizacji
prac, podkreslajgc tym samym, ze w catej dotychczasowej jego dziatalnosci taka sytuacja nie miata
miejsca. Ponadto, przy realizacji uméw w budynkach objetych ochrong konserwatorska, Emitent
rozpoczyna cykl produkcyjny po dokonaniu niezbednych uzgodnien z konserwatorem zabytkdow.
Dzieki stosowaniu nowoczesnych technologii produkcji i urzadzedn Emitent ma mozliwos¢
dokonywania pewnych zmian projektéw, jak i wykonanych juz produktéw.

Ryzyko dodatkowych prac

Emitent, jako lider konsorcjum wykonawcéw albo gtéwny wykonawca robdt, oswiadcza przy zawarciu
umowy, iz znany jest mu stan techniczny budynku i ze uwzglednit w zwigzku z tym ewentualne
dodatkowe prace. Emitent nie moze wykluczy¢ ujawnienia sie niestwierdzonych wczesniej wad i
powstania dodatkowych nieprzewidzianych kosztdw oraz opdznien w realizacji umowy.

Ryzyko zmniejszenia zakresu robét przez Zamawiajgcego

Zgodnie z przepisami o zamodwieniach publicznych - w razie zaistnienia istotnej zmiany okolicznosci
powodujgcej, ze wykonanie umowy nie lezy w interesie publicznym, czego nie mozna byto
przewidzie¢ w chwili zawarcia umowy, zamawiajgcy moze odstgpi¢ od umowy
w terminie 30 dni od powziecia wiadomosci o tych okolicznosciach. W takim przypadku Spotka moze
zada¢ wytgcznie wynagrodzenia naleznego z tytutu wykonania czesci umowy. W omawianym okresie
dziatalnosci Emitenta przypadek ograniczenia zakresu prac miat miejsce tylko raz i nie miato to
wiekszego wptywu na wysokos¢ jego wynagrodzenia. W przypadku kontraktdw o znacznej wartosci
lub rezygnacji z realizacji wiekszej liczby przedsiewzieé, istnieje ryzyko, ze Emitent nie uzyska
przychoddéw na poziomie zaktadanym w prognozach finansowych.

Ryzyko powstania nieprzewidzianych kosztdw wywotanych dziataniami zewnetrznymi

Na Emitencie cigzy obowigzek zabezpieczenia placu budowy i jest w zwigzku z tym narazony na
ryzyka takie jak kradzieze, czy wypadki przy pracy. W ocenie Emitenta ryzyko to jest ograniczane
odpowiednig organizacjg placu budowy oraz ubezpieczeniem prowadzonej dziatalnosci. Ponadto
kazdy z wykonawcow, z ktérymi Emitent wspotpracuje przy realizacji umow, zabezpiecza materiaty
wykorzystywane przy prowadzeniu prac we wiasnym zakresie, co zmniejsza ryzyko ponoszone przez
Emitenta.

Ryzyko niewyptacalnosci partnerdw konsorcjum

Za zobowigzania konsorcjum Emitent jest odpowiedzialny solidarnie z innymi jego uczestnikami. W
zwigzku z powyzszym istnieje niebezpieczenstwo skierowania przez inwestora roszczenia jedynie do
Emitenta jako lidera lub jako podmiotu najsilniejszego ekonomicznie, niezaleznie od tego, kto
faktycznie jest odpowiedzialny za okreslony zakres robdét. Skutecznos¢ przewidzianego w umowach
konsorcjum prawa regresu wobec pozostatych uczestnikow bedzie uzalezniona od wyptacalnosci
konkretnego wykonawcy. Powyzsze ryzyko dotyczy takze umodw, w ktdrych Spdtka nie uczestniczy w
konsorcjum, ale zatrudnia podwykonawcéw. Emitent ogranicza przedmiotowe ryzyko poprzez
wspotprace ze sprawdzonymi partnerami o ugruntowanej pozycji.
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Ryzyko zwigzane ze wspotpracg z przedstawicielami handlowymi, podwykonawcami i uczestnikami
konsorcjéw

Do najblizszego  otoczenia, w  ktdorym dziata Emitent, nalezg dostawcy ustug
i materiatéw. Jako$¢ wspdtpracy miedzy Emitentem oraz jego dostawcami materiatow
oraz podwykonawcami wptywa bezposrednio na poziom jakosci realizowanych przez Emitenta zlecen
oraz renome Emitenta.

Realizacja ryzyka niezgodnego z umowg dostarczenia materiatdw odnosi sie do sfery produkcyjnej i
moze mie¢ przetozenie na  wymierne straty finansowe Emitenta,  wynikajgce
z koniecznosci wykonywania napraw gwarancyjnych lub zaptaty odszkodowania umownego na rzecz
klientéw z tytutu opdznie w dostarczeniu i montazu produktéw stolarki otworowej. Z tego witasnie
wzgledu waznym jest, aby wspédtpraca z dostawcami materiatéw uktadata sie jak najlepiej, a jej
zasady gwarantowaty bezpieczenstwo w zakresie dziatalnosci Emitenta.

Realizacja ryzyka ztego wykonania pracy przez podwykonawcéw odnosi sie do sfery zwigzanej z
realizacjg przez Emitenta kontraktéw dla klientow instytucjonalnych, w ktérych Spdtka wystepuje
czesto w konsorcjach i mogtaby sie przetozyé na wymierne straty finansowe Emitenta, bedacych
konsekwencjg kar koniecznych do zaptacenia w przypadku niesolidnego lub nieterminowego
wykonania kontraktow.

Emitent ogranicza ryzyko niesolidnych dostawcéw lub podwykonawcdéw poprzez:

— wspotprace z dostawcami materiatéw i podwykonawcami, z ktérymi Spdtka ma kilkuletnie
doswiadczenie w kontaktach biznesowych;

— wspotprace z firmami dostawczymi i ustugowymi o ugruntowanej pozycji na rynku;

— dywersyfikacje dostawcéw materiatéw.

Ryzyko zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi za wady fizyczne i jako$¢ dostarczanych
produktéw

W zwigzku z faktem, iz w ramach prowadzonej przez siebie dziatalnosci gospodarczej Emitent
dokonuje sprzedazy swoich produktéw, istnieje mozliwo$¢, iz w wypadku wystepowania wad
sprzedawanych produktéw lub ich nienalezyte] jakos$ci, wobec Emitenta bedg podnoszone roszczenia
zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi oraz gwarancji jakosci. Tres¢ i zakres potencjalnych
roszczen regulujg przepisy Kodeksu Cywilnego i innych obowigzujacych przepiséw prawa.

W dotychczasowej dziatalnosci Emitenta roszczenia zwigzane z odpowiedzialnoscig z tytutu rekojmi
za wady fizyczne i jakos$¢ towardw dotyczyty znikomej czesci sprzedanych produktéw.

Ryzyko niewyptacalnosci odbiorcow

Spétka stara sie przede wszystkim opieraé swoja dziatalnos¢ o sprawdzonych dealeréw oraz klientéw
instytucjonalnych. Ponadto Emitent prowadzi polityke zabezpieczania ryzyka niewyptacalnosci
klientow. W przypadku sprzedazy o duzej wartosci dla klientdw nieubezpieczonych badz w przypadku
nowych klientdw, tj. nieznanych wczesniej Spdice, stosuje sie przedptate lub inng forme finansowego
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zabezpieczenia naleznosci. Spdétka posiada wypracowany wewnetrzny system monitoringu
naleznosci. W strukturze organizacyjnej Emitenta wyrdznia sie stanowisko ds. windykacji, gdzie
odbywa sie kontrola i nadzér nad sptywem biezgcych naleznosci. Osoba zatrudniona na tym
stanowisku sporzadza monity dla odbiorcéw, ktérzy nie wywiazujg sie z okreslonych termindéw
ptatnosci. Emitent zawart umowe z Skoczyiski Wachowiak Strykowski Kancelaria Prawna Spoétka
Komandytowa z siedzibg w Poznaniu na kompleksowg obstuge wymagalnych i bezspornych
naleznosci pienieznych w zakresie windykacji przedsadowej, sagdowej i egzekucyjnej dla naleznosci
krajowych. Z kolei naleznosci zagraniczne sg ubezpieczone w catosci w Towarzystwie
Ubezpieczeniowym Euler Hermes.

Ryzyko zwigzane z uzaleznieniem od kluczowych dostawcow lub odbiorcow

W okresie pierwszego pétrocza 2012 r. mozna wyszczegdlni¢ 5 dostawcow, ktérych wartos¢ dostaw
dla Emitenta przekraczata 5% udziat w kosztach wytworzenia sprzedanych produktéw oraz 5
odbiorcéw, dla ktérych wartos¢ sprzedazy przekroczyta 5% udziat w przychodach Emitenta. Co wiecej
lista gtdwnych dostawcédw i odbiorcow w roku 2012 nie jest powtérzeniem listy z roku poprzedniego.
Oznacza to, ze mimo duzych udziatéw procentowych podmioty te nie sg w stanie uzalezni¢ od siebie
Emitenta.

Sytuacja ta w ocenie Emitenta jest wynikiem miedzy innymi specyfiki branzy producentéw
podstawowych komponentéw potrzebnych Emitentowi do produkowanych wyrobdéw. Jest to typowy
rynek podazowy, a zmiana dostawcy nie pocigga za sobg Zzadnych istotnych kosztéw zmiany.
Technologie stosowane w Spodfce s3 jej wtasnoscig badz sg dostarczane przez réznych, konkurujacych
ze soba dostawcdéw (obrébka, taczenie, pokrywy lakiernicze, transport wewnetrzny,
oprogramowanie) i nie wystepujg sytuacje dominacji dostawcow. Ponadto w krétkim czasie mozliwe
jest dostosowanie produkcji Spotki - zmiana oprogramowania maszyn i urzgdzen przez pracownikéw
— do innych profili, oku¢ i szyb oferowanych przez innych dostawcéw. W przypadku sktadania ofert
dla klientow instytucjonalnych, w ktérych konieczne jest skorzystanie z ustug podwykonawcéw,
Emitent za kazdym razem kalkuluje optacalnos¢ zlecenia, a nastepnie dokonuje kazdorazowej
weryfikacji podwykonawcéw pod katem ich doswiadczenia, wiarygodnosci i wartosci oferty.

Emitent zamierza ograniczac ryzyko poprzez dywersyfikacje Zzrédet dostaw oraz dywersyfikacje zrédet
przychoddéw i kanatéw dystrybucji, w tym rozszerzanie dziatalnosci na rynki zagraniczne. Efektem tej
strategii jest dynamiczny wzrost sprzedazy eksportowej, jak i prowadzonej przez sie¢ przedstawicieli
(dealerow).

Ryzyko prawne

Jednym z powazniejszych zagrozen dla podmiotéw prowadzgcych dziatalno$¢ gospodarczg jest
niestabilno$¢ polskiego systemu prawnego. Czeste zmiany przepisow odnoszacych sie do
prowadzenia dziatalnos$ci gospodarczej, a takze systemu podatkowego mogg utrudni¢ prowadzenie
dziatalnosci przez Emitenta. W skrajnym przypadku ryzyko prawne (na przyktad poprzez niekorzystne
zmiany przepisow podatkowych) moze doprowadzi¢ do znacznego pogorszenia optacalnosci
prowadzenia dziaftalnosci. Zmniejszenie tego ryzyka Emitent uzyskuje poprzez biezgce sledzenie
zapowiadanych zmian przepisow oraz wspdtprace z firmami specjalizujgcymi sie w doradztwie
podatkowym i prawnym.
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Ryzyko spadku marzy

Gtéwnym obszarem dziatalnosci Spétki jest produkcja okien drewnianych. Gtéwnym rodzajem ryzyka,
na jakie narazony jest Emitent w tym segmencie dziatalnosci jest obnizenie poziomu marzy do
poziomu czynigcego te dziatalno$¢ nieoptacalng. Silne wahania cen mogg spowodowac przejsciowe
ktopoty z utrzymaniem marzy. Dziatania zabezpieczajgce przed tym ryzykiem podjete przez Emitenta
to: dazenie do poszerzenia oferty produktéw, umocnienie pozycji na rynku, powodujgce dostep do
korzystniejszych cen od dostawcow.

Ryzyko zwigzane z sezonowoscig sprzedazy

Rynek stolarki otworowej jest narazony na niebezpieczenistwa wynikajgce z czynnikdw sezonowych,
takich jak warunki pogodowe (szczegdlnie okres od stycznia do marca), ktére mogg spowodowac
koniecznos¢ zmiany harmonogramu prac (opdznienia), a tym samym wptyngé na przychody Spéfki.
Ten czynnik ryzyka ograniczany jest poprzez dziatania akwizycyjne pozwalajgce budowad
wyprzedzajgcy portfel zaméwien — jesienig pozyskuje sie nowe kontrakty, ktére zapewniajg w
miesigcach zimowych ptynnosé finansowa. Ryzyko to ograniczane jest takze poprzez stosowanie w
okresie zimowym promocyjnych cen na wyroby Spoétki. Dodatkowo w okresie zimowym pracownicy
wykorzystujg czesciowo swoje urlopy.

Ryzyko zwigzane z karami za niewykonanie lub nieterminowe wykonanie zlecen

Dziatalnos¢ prowadzona przez Spdtke wigze sie z ryzykiem narazenia na kary za niewykonanie i
nieterminowe wykonanie zlecenn, mogacych miec istotny wptyw na sytuacje finansowg i uzyskiwane
wyniki. Dotychczas Spdétka nie byta zmuszona do zaptaty kar za nieterminowe wywigzanie sie z
zawartych uméw. W umowach kontraktowych zawartych z kluczowymi partnerami znajdujg sie
zapisy dotyczgce kar za nieterminowe wywigzanie sie z zawartych umow. Ryzyko to Spétka ogranicza
poprzez staty monitoring stopnia realizacji poszczegdlnych kontraktow.

Ryzvko kursu walutowego

Podstawowym rynkiem zbytu produktéw i ustug Emitenta jest rynek krajowy, ale dynamicznie
zwieksza sie ilo$¢ stolarki otworowej sprzedawanej poza granice kraju i realizowanej przede
wszystkim w walucie EUR.

Przy obecnej skali obrotu realizowanego w walutach obcych, na poziomie ok. 5% obrotu ogétem,

Spétka wykorzystuje mechanizm hedgingu naturalnego poprzez rownowazenie wptywow i wydatkéw
w danej walucie obcej.
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Ryzyko zwigzane z koniunkturg gospodarczg w Polsce i koniunkturg branzy budowlanej

Na sytuacje finansowg Emitenta majg wptyw miedzy innymi czynniki makroekonomiczne. Do
czynnikéw tych zaliczy¢ nalezy w szczegdlnosci: poziom wielkosci produktu krajowego brutto i jego
zmiennos$¢, poziom inflacji i jego zmienno$¢, poziom bezrobocia i jego zmiennos$é, poziom naktaddéw
inwestycyjnych w gospodarce i jego zmienno$¢ oraz ogélne postrzeganie kondycji gospodarki przez
uczestnikéw zycia gospodarczego.

Majgc na uwadze, iz dziatalno$¢ Emitenta zwigzana jest bezposrednio z budownictwem, istnieje
ryzyko pogorszenia sytuacji finansowej Spotki w przypadku pogorszenia sie koniunktury w branzy
budowlanej. Poza parametrami makroekonomicznymi, wsrdd parametréw obrazujgcych stan branzy
budowlanej mozna dodatkowo wymieni¢ poziom optymizmu wsréd inwestorow indywidualnych i
instytucjonalnych angazujacych srodki w budowe lub modernizacje obiektéw budowlanych. Do
czynnikéw majgcych wptyw na koniunkture w budownictwie zaliczy¢ mozna:

— stopien zamoznosci spoteczenstwa;

— mozliwosci inwestycyjne podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego;

— oprocentowanie i dostepnosc¢ kredytdow;

— polityke panstwa w zakresie rozwoju rynku budowlanego, a w szczegélnosci budownictwa
mieszkaniowego.

Pomimo zmniejszenia dynamiki PKB w Polsce i spadku poziomu realizowanych inwestycji Emitent
uwaza, iz prawdopodobienstwo realizacji tego ryzyka w ciggu najblizszych 3 lat jest stosunkowo
niewielkie.

Wskazanie postepowan toczacych sie przed sadem, organem witasciwym dla postepowania

arbitrazowego lub organem administracji publicznej.

Emitent informuje, ze w okresie sprawozdawczym nie toczyly sie postepowania przed sgdem,
organem wfasciwym dla postepowania arbitrazowego lub organem administracji publicznej, ktérych
pojedyncza lub tgczna warto$¢ stanowi co najmniej 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow.

Spdtka nie publikowata prognoz na rok 2012.

Wskazanie akcjonariuszy posiadajacych bezposrednio lub posrednio przez podmioty zaleine co
najmniej 5% ogodlnej liczby glosow na walnym zgromadzeniu Emitenta na dzien przekazania
raportu.
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Akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtosdw na walnym zgromadzeniu Pozbud
T&R S.A. na dzien 30 czerwca 2012 r. prezentuje ponizsze zestawienie:

llos¢ akcji Liczba gtoséw Udziat w Udziat w ogdlnej
) ) na WZ kapitale liczbie gtoséw
Akcjonariusze zaktadowym na WZ
(%)
(%)
Andrzejak Roman 2.496.100 3.979.100 10,68 14,59
Andrzejak Tadeusz 2.369.100 4.316.100 10,13 15,83
Pioneer Pekao Investment 1.972.193 1.972.193 8,44 7,23
Management S.A.
ING OFE 1.717.403 1.717.403 7,34 6,29
Aviva OFE 1.605.193 1.605.193 6,87 5,89
Aviva Investors Poland S.A. 1.479.782 1.479.782 6,33 5,43
PKO BP Bankowy OFE 1.410.140 1.410.140 6,03 5,17
Pozostali 10.327.934 10.791.934 44,18 39,57
Ogotem 23.377.845 27.271.845 100 100

W | pétroczu 2012 r. nie odnotowano zadnych zmian w strukturze akcjonariuszy posiadajacych co
najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Pozbud T&R S.A.

Natomiast juz po okresie sprawozdawczym wystgpity zmiany w strukturze akcjonariuszy
posiadajgcych co najmniej 5 % ogdlnej liczby gtoséw na walnym zgromadzeniu Pozbud T&R S.A,, a
mianowicie:

- w dniu 13 lipca 2012 r., Pan Roman Andrzejak - Wiceprezes Zarzadu Spodtki, w transakcjach
sesyjnych zwyktych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. nabyt 7.883 akcje spotki
POZBUD T&R S.A., po s$redniej cenie 3,11 zt za jedng akcje, stanowigce 0,03 % w ogdlnej liczbie
gtosdw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Informacja w powyzszym zakresie przekazana zostata do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 23/2012 z dnia 16 lipca 2012 r.

- wdniu 16 lipca 2012 r., Pan Roman Andrzejak - Wiceprezes Zarzadu Spoétki, w transakcjach
sesyjnych zwyktych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. 4.867 akcji spotki
POZBUD T&R S.A., po sredniej cenie 3,38 zt za jedng akcje stanowigcych 0,02 % w ogdlnej liczbie
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gtoséw na Walnym Zgromadzeniu Emitenta. Informacja w powyzszym zakresie przekazana zostata do
publicznej wiadomosci raportem biezgcym nr 25/2012 z dnia 18 lipca 2012 r.

Zestawienie stanu posiadania akcji Emitenta lub uprawnien do nich przez osoby zarzadzajace i
nadzorujgce Emitenta na dzien przekazania raportu pétrocznego, wraz ze wskazaniem zmian w

stanie posiadania, w okresie od przekazania poprzedniego raportu, odrebnie dla kazdej z oséb.

Akcje Emitenta bedace w posiadaniu oséb zarzadzajgcych, wg stanu na dzien przekazania raportu
potrocznego za | pétrocze 2012 roku

Ilos¢ akcji Liczba gtoséw Udziat w Udziat w ogdlnej
) ) na WZ kapitale liczbie gtoséw
Akcjonariusz (osoba zakladowym na W7
zarzadzajgca) (%)
(%)
Andrzejak Roman 2.508.850 3.991.850 10,73 14,64
Andrzejak Tadeusz 2.369.100 4.316.100 10,13 15,83
Razem 4.877.950 8.307.950 20,86 30,47

W dniu 15 maja 2012 r. Emitent przekazat raport kwartalny za | kwartat 2012 r. i od tej daty do dnia
przekazania raportu za | pétrocze 2012 r. odnotowano nastepujgce zmiany w stanie posiadania akcji
Pozbud T & R S.A przez cztonkédw Zarzadu:

- w dniu 13.07.2012 r. Wiceprezes Zarzagdu Roman Andrzejak dokonat zakupu 7.883 akcji w trybie
zwyktych transakcji sesyjnych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

- w dniu 16.07.2012 r. Wiceprezes Zarzagdu Roman Andrzejak dokonat zakupu 4.867 akcji w trybie
zwyktych transakcji sesyjnych na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Informacje w powyzszym zakresie przekazane zostaty do publicznej wiadomosci raportami biezgcymi
nr 23/2012 z dnia 16.07.2011 r. i nr 25/2012 z dnia 18.07.2012 r.

Akcje Emitenta bedgce w posiadaniu oséb nadzorujgcych (cztonkdw Rady Nadzorczej), wg stanu na
dzien przekazania raportu pétrocznego za | pétrocze 2012 r.
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llos¢ akcji Liczba gtoséw Udziat w Udziat w ogdlnej
) ) na WZ kapitale liczbie gtosow
Akqonarlus‘z (osoba zaktadowym na Wz
nadzorujaca) (%)
(%)
Mizerka Maciej 7.500 7.500 0,03 0,03
Prentki Wojciech 4.606 4.606 0,02 0,02
Razem 12.106 12.106 0,05 0,05
Od przekazania ostatniego raportu kwartalnego (raport za | kwartat 2012 r. przekazano 15 maja

2012 r.) do dnia przekazania raportu za | pdtrocze 2012 r. nie nastgpita zadna zmiana ani w
procentowym udziale w kapitale zaktadowym, ani w ilosci posiadanych akcji przez osoby nadzorujace.

Wg wiedzy posiadanej przez Spoétke, pozostali cztonkowie Rady Nadzorczej nie posiadajg akcji
Emitenta.

Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji —
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleinej od tego podmiotu, jezeli tagczna wartosé
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow wtasnych

Emitenta.

W | pétroczu 2012 roku Grupa Kapitatowa POZBUD T&R S.A. nie udzielita poreczen, kredytu, pozyczek
oraz nie udzielita gwarancji tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu,
ktéorych jednorazowa lub tgczna warto$¢ stanowitaby réwnowartos¢ co najmniej 10% kapitatow
wtasnych POZBUD T&R S.A.

Emitent udzielit poreczenia kredytu Spétce powigzanej EVERHOME S.A. w wysokosci 3 750 tys. zt,
jednak wartos¢ poreczenia nie przekroczyta progu 10% kapitatéw wtasnych Emitenta.

Informacje, ktére s3 istotne dla oceny sytuacji kadrowej, majatkowej, finansowej, wyniku
finansowego i ich zmian, oraz informacje ktdre s3 istotne dla oceny mozliwosci realizacji

zobowigzan.

Na dzien sporzadzenia niniejszego raportu nie wystepujg zdarzenia i informacje majace istotny wptyw
na sytuacje kadrowg, majgtkowa i finansowg Spdtki. Emitent na biezgco realizuje zaciggniete
zobowigzania.
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Wskazanie czynnikdw, ktére w ocenie Emitenta beda mialy wplyw na osiggniete wyniki w

perspektywie co najmniej kolejnego poétrocza.

Spétka kontynuuje dziatania zmierzajagce do pozyskania kontraktéw handlowych od podmiotéw
zagranicznych. Na przetomie pierwszego i drugiego kwartatu br. Spétka prezentowata swojg oferte
podczas Internationale Fachmesse, Fenster, Tur Und Fassade w Norymberdze oraz odbyta szereg
spotkan z przedstawicielami producentéw stolarki otworowej oraz dystrybutoréw dziatajgcych na
rynkach UE. W odpowiedzi na pogarszajace sie warunki pozyskiwania i realizacji kontraktéw na rynku
krajowym, Spétka zwieksza aktywno$¢ marketingowg na rynkach zagranicznych. Obecnie
prowadzone sg rozmowy handlowe z wiodgcymi podmiotami dziatajgcymi w krajach Beneluksu.
Wynik prowadzonych negocjacji moze pozytywnie wptyngé na wyniki osiggane w perspektywie
drugiego pétrocza.

Pomimo bardzo niestabilnego otoczenia wynikdw Spétki nie obcigzajg negatywne zdarzenia
jednorazowe. Sytuacja Spotki pozostaje w petni bezpieczna zardwno pod wzgledem posiadanego
portfela zlecern , ptynnosci biezacej jak i zadtuzenia. W naszej ocenie konserwatywna polityka
realizacji kontraktéw handlowych oraz budowlanych ktére charakteryzujg sie zakladanym poziomem
marzy oraz realizowane s3 z kontrahentami o potwierdzonej zdolnosci ptatniczej, jest odpowiedzig na
destabilizacjg sytuacji w branzy budowlanej. Oceniamy, ze na obecnym etapie efekt ograniczania
zdolnosci produkcyjnych i ustugowych ( w tym miedzy innymi w rezultacie upadtosci) nie wptywa
istotnie na utrzymanie lub poprawe marz. W dalszym ciggu na rynku dziatajg podmioty ktdre sktadajg
bardzo agresywne oferty cenowe, w tym oferty dumpingowe, ktére psujg rynek i stwarzajg istotne
ryzyko dla podwykonawcéw zaangazowanych w realizacje takich kontraktow.

W ocenie Zarzadu intensywna konkurencja cenowa zaréwno w segmencie stolarki drewnianej jak i
segmencie innych ustug budowlanych na rynku krajowym prowadzi do obnizenia bezpieczenstwa
realizowanych inwestycji oraz pozycji konkurencyjnej przedsiebiorstw dziatajgcych w branzy
budowlano-montazowej. Dodatkowym czynnikiem ryzyka wptywajgcym na zdolnos¢ do pozyskiwania
kontraktéw w segmencie inwestycji jest zmiana polityki bankéw oraz instytucji ubezpieczeniowych
wobec firm dziatajgcych w branzy budowlanej. Z uwagi na kapitatochtonny (gwarancje wadialne,
gwarancje nalezytego wykonania) i dtugoterminowy charakter zadan inwestycyjnych ich realizacja
bezwzglednie wymaga wspétpracy ze strony bankdéw oraz ubezpieczycieli.

Lubon, Tadeusz Andrzejak Roman Andrzejak
31 sierpnia 2012 r. Prezes Zarzadu Wiceprezes Zarzadu
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