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GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

ZYSKOW I STRAT

za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Nota Za okres 3 miesigey Za okres 6 miesigey Za okres 3 miesigey Za okres 6 miesigey
akoiiczony dnia zakoiiczony dnia akoiiczony dnia zakoriczony dnia
30 czerwea 2012 roku 30 czerwea 2012 rokn 30 ezerwea 2011 rokn - 30 czerwea 2011 rokn
niebadane niebadane niebadane niebadane
Dziatalno$¢ kontynuowana
Przychody z tytulu odsetek i prowizji 18 1277 2409 2225 3 646
Koszty z tytulu odsetek i prowizji 19) 19 (O] 3
Wynik z tytutu odsetek i prowizji 1258 2390 2224 3643
lPrzycbs)dy z tytglu wyceny, e\%'icllen?ionowania 200 826 631 1087
i administrowania wierzytelnosciami funduszu
Koszty z tytutu wyceny, ewidencjonowania i administrowania ) ) )
wierzytelnosciami funduszu
‘Wymlf z tytutu vace.ny, evvlderfc!ono‘wama 200 826 631 1087
i administrowania wierzytelno§ciami funduszu
Przychody z tytutu dywidend - - -
Wynik z obrotu wierzytelnosciami - - -
Zmiana stanu odpiséw z tytulu utraty wartosci aktywéw - - - -
Wynik na inwestycyjnych papierach wartosciowych 126 - (279) (577)
Zmiana stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych 18 6032 50684 (1427) (1775)
Wynik z tytutu dziafalnosci operacyjnej 7616 8900 1149 2378
Pozostale przychody operacyjne 1328 1403 107 198
Pozostale koszty operacyjne (88) 98) (404) (515)
Ogolne koszty administracyjne (W tym amortyzacja) (305) (2337) (1012 (2 0606)
Koszty / przychody z tytutu utraty wartosci aktywow niefinansowych i ) ) 2127 2074
rezerwy
Zysk brutto 8551 7868 1966 2068
Podatek dochodowy 11 ) - 6 61
Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 8553 7868 1960 2007
Zysk /strata netto za oktes 8553 7 868 1960 2007
Przypisany:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8553 7868 1960 2007
Akcjonatiuszom mniejszosciowym - - -
Zysk/strata na jedng akcje
podstawowy z zysku za rok obrotowy 1,72 1,59 0,40 0,40
podstawowy z zysku z dzialalnosci kontynuowanej 1,72 1,59 0,40 0,40
rozwodniony z zysku za ok obrotowy 1,72 1,59 0,40 0,40
rozwodniony z zysku z dzialalnosci kontynuowanej 1,72 1,59 0,40 0,40

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33

stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE

Z. CALKOWITYCH DOCHODOW

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

ZLa okres 3 miesigey La okres 6 miesigey — Za okres 3 miesiggy — Za okres 6 miesigey
sakoiiczony dnia sakoiiczony dnia sakoiiczony dnia sakoiiczony dhia
30 czerwea 2012 roku - 30 cqerwea 2012 ok 30 ezerwea 2011 roks 30 exerwoa 2011 rokn
niebadane niebadane niebadane nichadane
Zysk / strata netto za oktes 8553 7868 1960 2007
Inne catkowite dochody - - - -
Réznice kursowe z przeliczenia jednostek zagranicznych
Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy
Inne catkowite dochody netto - - - -
CALKOWITY DOCHOD ZA OKRES 8 553 7868 1960 2007
Catkowity dochod przypadajacy:
Akcjonariuszom jednostki dominujacej 8553 7868 1960 2007

Akcjonariuszom mniejszosciowym

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33

stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION

Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe

za

okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY BILANS

na dzien 30 czerwca 2012 roku

Nota Na dziert Na dziert
30 czerwea 2012 rokn 31 grudnia 2011 rokn
niebadane
AKTYWA
Aktywa trwate (dlugoterminowe) 13 766 1878
Rzeczowe aktywa trwale 12 1801 1853
Wartosci niematerialne - -
Aktywa finansowe 18,19 11 965 25
Aktywa z tytutu podatku odroczonego - -
Aktywa obrotowe (krétkoterminowe) 32 542 36 627
Krétkoterminowe aktywa finansowe 18,19 26 515 35619
Naleznosci z tytutu dostaw i uslug oraz pozostale naleznosci 1567 359
Rozliczenia migdzyokresowe 50 33
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 9 4367 523
Grupa aktywéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy 20 40 93
SUMA AKTYWOW 46 308 38 505
PASYWA
Kapitat wtasny (przypisany akcjonariuszom jednostki dominujacej) 46 033 38 165
Kapital podstawowy 10914 49 609
Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej ich wartosci nominalnej 14 485 14 485
Pozostale kapitaly rezerwowe 12 820 12 820
Zyski zatrzymane / straty niepokryte 7814 (38 749)
Kapitat akcjonariuszy mniejszosciowych -
Kapitat wtasny ogétem 46 033 38 165
Zobowigzania dtugoterminowe - -
Zobowigzania krotkoterminowe 275 340
Rezerwy - -
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostale zobowiazania 19 201 247
Biezaca czgsé oprocentowanych kredytéw bankowych i pozyczek oraz 19
dltuzne papiery wartosciowe i i
Fundusze specjalne 3 -
Rozliczenia miedzyokresowe 71 93
Zobowigzania razem 275 340
SUMA PASYWOW 46 308 38 505

W bilansie skonsolidowanym Grupy Gremi Solution na dzien 30 czerwca 2012 roku nastapita reklasyfikacja

akcji FAM S.A. prezentowanych dotychczas w pozycji aktywéw krétkoterminowych. W zwiazku z tym, iz

Zarzad jednostki dominujacej nie planuje sprzedazy tych akcji w okresie najblizszego roku

zaprezentowane jako dtugoterminowe aktywa finansowe.

- zostaly one

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33

stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNY SKROCONY SKONSOLIDOWANY RACHUNEK

PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalno$ci operacyjnej
Zysk/strata brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

Odsetki i dywidendy, netto

Zysk/strata na dzialalno$ci inwestycyjnej

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu rezerw

Zwigkszenie/ zmniejszenie stanu naleznosci i aktywdw finansowych
Zwigkszenie/zmniejszenie stanu zobowiazani

Zmiana stanu rozliczefi miedzyokresowych

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate*

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej

Przeptywy Srodkéw pienieznych z dziatalno$ci inwestycyjne;j
Sprzedaz rzeczowych aktywéw trwalych i wartosci niematerialnych
Nabycie rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych

$rodki pienigzne netto z dziatalnosci inwestycyjnej

Przeptywy Srodkow pieni¢znych z dziatalnosci finansowej
Zaciagniecie kredytéw bankowych i1 emisja obligacji
Splata kredytéw bankowych i obligacji
Odsetki zaptacone
Pozostate

Srodki pienigzne netto z dziatalnosci finansowej

Zmiana netto stanu $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw
Srodki pienigzne na poczatek okresu

Srodki pienigzne na koniec okresu

O ograniczonej mozliwosci dysponowania

* - pozycja obejmuje elementy zmiany stanu grupy aktywow
dostgpnych do sprzedazy.

Za okres 6 miesigey
gakoriczony dnia
30 czerwea 2012 rokn

niebadane
7 868

(4 031)
52

46
4 044;
(44)
(39)
(©)

3837

3 844
523
4 367

Za okres 6 miesigey
gakorczony dnia
30 czerwea 2011 rokn

niebadane
2068

(2156)
254
23)

(@ 381)

(375)
(52)
22)
(61)
504

(88)
38
(0)

12)

(100)
578
478

przeznaczonych do sprzedazy i aktywow finansowych

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33

stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysiacach ztotych)

SRODROCZNE SKROCONE SKONSOLIDOWANE ZESTAWIENIE
ZMIAN W KAPITALE WEASNYM

za okres 6 miesi¢cy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Nadwyzka ze
Kapital J])l*{edﬂ'@'. z'z/égz Po{ofz‘afe Lyski Klzzpzz‘allj Kapital wlasny
powyze ich kapitaly zatrymane | Razem akgjonarinsg) ,
podstawony . . S ogotem
wartose regerwowe straty nigpokryte mnieszosciowyeh
nominalnef

Na dzieri 1 stycznia 2012 roku 49 609 14 485 12 820 (38 749) 38165 - 38165
Calkowite dochody za okres - - - 7868 78068 - 7868
Obnizenie kapitatu zakladowego (38 695) - - 38695 - - -
Koszt emisji akeji - - - - - - -
Platnosci w formie akcji wlasnych
Nabycie udzialow mniejszosci - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - -

Na dzieri 30 czerwca 2012 roku

, 10914 14 485 12 820 7814 46 033 - 46 033

(niebadane)

Na dzieii 1 styegnia 2017 rokn 49609 14485 12820 (41 861) 35053 - 35053
Calkowite dochody za okres - - - 2007 2007 - 2007
Emisja akcji - - - - - - -
Koszt emisji akeji - - - - - - -
Platnosci w formie akeji wasnych
Nabycie udzialow mniejszosci - - - - - - -
Wyplata dywidendy - - - - - - -

Na dzieri 30 czerwca 2011 roku

, 49 609 14 485 12 820 (39 854) 37060 - 37060

(niebadane)

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Solution S.A. podj¢lo uchwalg
o obnizeniu kapitatu zaktadowego z kwoty 49.609 tys. zt. do kwoty 10.914 tys. zt w celu czg$ciowego pokrycia
strat z lat ubieglych poprzez zmniejszenie wartosci nominalnej akcji. W niniejszym $§rédrocznym skréconym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym obnizenie kapitatu zostato juz uwzglednione pomimo, iz na dzien

publikacji informacja o tym nie zostala jeszcze wpisana do Krajowego Rejestru Sadowego.

Dodatkowe noty objasniajace do §rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 8 do 33
stanowia jego integralng czgs¢
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GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogélne

Grupa Kapitalowa GREMI SOLUTION - wcze$niej Grupa Kapitalowa Eurofaktor (,,Grupa”) sklada sig
z GREMI SOLUTION S.A. (,jednostka dominujaca”, ,,Spétka”) i jej spétek zaleznych. Srédroczne skrécone
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy obejmuje okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012
roku oraz zawiera dane poréwnawcze za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku oraz na dzien
31 grudnia 2011 roku. Rachunek zyskéw i strat oraz noty do rachunku zyskéw i strat obejmuja dane za okres
3 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnawcze za okres 3 miesigcy zakonczony

dnia 30 czerwca 2011 roku - nie byty przedmiotem przegladu lub badania przez bieglego rewidenta.

Jednostka dominujaca jest wpisana do rejestru przedsigbiorcéw Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego
przez Sad Rejonowy, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000038155. Spétce nadano numer statystyczny REGON 273038318.

Czas trwania jednostki dominujacej oraz jednostek wchodzacych w sktad Grupy Kapitalowej jest nieoznaczony.

Podstawowym przedmiotem dziatania Grupy jest:
® pozostate posrednictwo pieni¢zne, gdzie indziej niesklasyfikowane,
® pozostate posrednictwo finansowe, gdzie indziej niesklasyfikowane,
e faktoring jako pozostate formy udzielania kredytéw,
¢ administrowanie i ewidencjonowanie wierzytelno$ciami,
e  zarzadzanie rynkiem finansowym,
e dzialalno$¢ pomocnicza finansowa, gdzie indziej niesklasyfikowana,
e dziatalno$¢ holdingé6w finansowych,
e doradztwo w zakresie prowadzenia dziatalno$ci gospodarczej i zarzadzania.
Podmiotem bezposrednio dominujacym w stosunku do Gremi Solution S.A. jest Forum XIII Alfa sp. z o.o.
Jednostka nadrzedna w stosunku do Forum XIII Alfa Sp. z o.0. jest Jupiter NFI S.A.
Dnia 23 sierpnia 2012 roku niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy

za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012 roku zostato przez zatwierdzone przez Zarzad do publikaciji.

2.  Skiad Grupy

W sktad Grupy wchodzi Gremi Solution S.A. oraz dwie jednostki zalezne:

8/33



GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

Procentowy udziat Grupy w kapitale

Jednostka Siedziba Zakres dziatalno$ci 30 czerwea 2012 31 grudnia 2011

Udzielanie pozyczek dla klientéw
Eurofaktor Cash indywidualnych oraz dziatalnos¢

. Mystowice . . 100% 100%
Solution sp. z 0.0. zwiazana z zarzadzaniem portfelem
pozyczek oraz ich zabezpieczeniami
Forum XIII Delta Spétka w trakcie opracowywania
sp. z 0.0. Forum XIII Krakéw strategii rozwoju 100% 100%
Beta s.k.a.

Dnia 29 czerwca 2010 roku na mocy umowy sprzedazy akcji imiennych Spétka nabyta 100%akcji spétki Forum

XIII Delta sp. z o.0. Forum XIII Beta s.k.a. Akcje te sa przeznaczone do sprzedazy.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 31 grudnia 2011 roku udziat w ogélnej liczbie gloséw

posiadanych przez Grupe w podmiotach zaleznych jest réwny udziatowi Grupy w kapitatach tych jednostek.

ECS sp. z o.0. konsolidowana jest metoda pelna, Forum XIII Delta sp. z 0.0. Forum XIII Beta s.k.a. nie jest

konsolidowana ze wzglgdu na nieistotno$¢ danych finansowych.

3.  Sklad Zarzadu i Rady Nadzorczej jednostki dominujacej

W sktad Zarzadu jednostki dominujacej do dnia 29 kwietnia 2012 roku wchodzili:
Prezes Zarzadu — Artur Rawski
Wiceprezes Zarzadu — Agata Kalinska

W dniu 23 kwietnia 2012 roku Rada Nadzorcza Gremi Solution S.A. podj¢ta uchwaty w sprawie zmian

w sktadzie Zarzadu, na mocy ktérych:

- odwotata Pana Artura Rawskiego z funkcji Prezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu Gremi Solution S.A.,
- odwotata Panig Agate Kalinska z funkcji Wiceprezesa Zarzadu oraz ze sktadu Zarzadu Gremi Solution S.A.,

- powotata nowy Zarzad jednostki dominujacej w sktadzie:

Prezes Zarzadu - Barbara Kofin

Wiceprezes Zarzadu - Ewa Machnik-Ochata
Powyzsze zmiany w skladzie Zarzadu Gremi Solution S.A. weszty w zycie z dniem 30 kwietnia 2012 roku.
W sktad Zarzadu Gremi Solution S.A. na dzien 30 czerwca 2012 roku wchodzili:

Prezes Zarzadu — Barbara Kofin

Wiceprezes Zarzadu — Ewa Machnik-Ochata
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GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
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Sktad Rady Nadzorczej na dzien 1 stycznia 2012 roku byt nastgpujacy:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz

2. Zastgpca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Michat Golicz

3. Sekretarz Rady Nadzorczej — Tomasz Srokosz

4. Czlonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz

5. Cztonek Rady Nadzorczej — Artur Lopuszko

W dniu 27 stycznia 2012 roku Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotato ze sktadu Rady Nadzorczej

Pana Artura Lopuszko, jednoczes$nie powotujac do sktadu Rady Pana Kazimierza Mochola.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spétki odwotalo ze sktadu Rady Nadzorczej

Pana Kazimierza Mochola i Pana Tomasza Srokosza .

Jednocze$nie ZWZ powotalo do sktadu Rady Nadzorczej Pana Artura Rawskiego oraz Pana Bogustawa Szwedo.

W sktad Rady Nadzorczej jednostki dominujacej na dzief 30 czerwca 2012 roku wchodzili:
1. Przewodniczacy Rady Nadzorczej — Grzegorz Hajdarowicz
2. Zastepca Przewodniczacego Rady Nadzorczej — Michat Golicz
3. Czionek Rady Nadzorczej — Artur Rawski
4. Czlonek Rady Nadzorczej — Dorota Hajdarowicz
5. Cztonek Rady Nadzorczej — Bogustaw Szwedo

Do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego skiad Zarzadu

jednostki dominujacej oraz Rady Nadzorczej nie zmienit sig.

4. Podstawa sporzadzenia Srodrocznego skroconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone zgodnie
z Migdzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej (,MSSF”), w szczegdélnoSci zgodnie
z Migdzynarodowym Standardem Rachunkowoé$ci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzief
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorac pod uwage toczacy si¢ w UE proces
wprowadzania standardow MSSF oraz prowadzona przez Grupg dziatalno§¢, w zakresie stosowanych przez
Grupeg zasad rachunkowosci nie ma réznicy migdzy standardami MSSF, ktére weszlty w zycie, a standardami

MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmuja standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Migdzynarodowych Standardéw
Rachunkowosci (,,RMSR”) oraz Komitet ds. Interpretacji Migdzynarodowej Sprawozdawczos$ci Finansowej

(. KIMSF”).

Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,,PLN”),

a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sa w tysiacach zlotych.
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Niniejsze $rédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostalo sporzadzone przy zalozeniu
kontynuowania dziatalnos$ci gospodarczej przez spétki Grupy w dajacej si¢ przewidzie¢ przysztosci, czyli co
najmniej 12 miesigcy od dnia bilansowego. Na dzien zatwierdzenia niniejszego $rddrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie stwierdza si¢ istnienia okolicznoéci wskazujacych na

zagrozenie kontynuowania dziatalno$ci przez sp6tki Grupy.

Jednym z gltéwnych planéw rozwoju Grupy Gremi Solution S.A. prezentowanym w ostatnich sprawozdaniach
finansowych byt rozwdj dzialalnosci w obszarze udzielania krétkoterminowego finansowania pomostowego,
z ktérego przychody gwarantowalyby rozwdj w diuzszej perspektywie oraz pozwalaty na lokowanie powstatych

nadwyzek finansowych w segmencie wierzytelnosci sekurytyzowanych.

Podstawa tak przyjetych planéw rozwoju byto przede wszystkim pozyskanie finansowania zewngtrznego ze
srodkéw pochodzacych z tytulu emisji obligacji zabezpieczonych. Planowana emisja miala umozliwié¢
i zapewni¢ prowadzenie dziatalnosdci finansowej na szeroka skalg gwarantujacej uzyskanie satysfakcjonujacej
pozycji na rynku finansowym.

Z uwagi na :

e ryzyko zwiazane z dzialalnoscia inwestycyjna w projekty rynku ustug finansowych wynikajace m.in.

z sytuacji makroekonomicznej i zwigzanego z tym brakiem perspektyw stabilizacji sytuacji finansowej,

e trudnodci w pozyskaniu ze zrddet zewngtrznych ( m.in. poprzez emisj¢ obligacji, kredytu) znacznych
srodkéw finansowych zapewniajacych i umozliwiajacych prowadzenie dziatalno$ci finansowej na
szeroka skal¢ w obszarze udzielania krétkoterminowego finansowania pomostowego, gwarantujacego
uzyskanie satysfakcjonujacej pozycji na rynku finansowym, ktére to trudno$ci sa zwiazane m.in.
z brakiem mozliwosci pozyskania zabezpieczeh pod planowang emisj¢ obligacji jak tez z brakiem
mozliwo§ci zagwarantowania stabilnego modelu ksztalttowania kosztéw takiego finansowania

zewngtrznego wobec obecnej sytuacji makroekonomicznej

koncentracja dziatalno$ci Grupy Gremi Solution tylko i wytacznie na finansowym segmencie dzialalno$ci
w dluzszej perspektywie nie zapewni dynamicznego rozwoju Grupy oraz jednoczesnie wymaga okre§lenia dla
Gremi Solution S.A. dodatkowych nowych, perspektywicznych kierunkéw dziatania i nowych inwestycji,
dajacych podstawy do wzrostu warto$ci spotki dla jej akcjonariuszy.

W celu zwigkszenia dywersyfikacji dziatalno$ci Grupa w najblizszych miesiacach oprécz obstugi posiadanego
portfela wierzytelnosci zamierza wspdlnie z podmiotami z Grupy Gremi zaangazowal si¢ w inwestycje
w podmioty realizujace projekty na rynku medialnym (nie wykluczajac emisji nowych akcji w celu dokonania
przeje¢ w tym segmencie), a takze prowadzi¢ dzialania polegajace na konsolidacji rynku poprzez akwizycje
medidw.

Powyzsze dzialania powinny w kilkuletniej perspektywie stworzy¢ nowg, zaawansowang technologicznie grupg,
ktéra dzigki swojej wizji przyszloSci, wykorzystaniu i upowszechnieniu najnowszych rozwigzan
technologicznych ma realne szanse dolaczy¢ do grona lideréw rynku medialnego, przyczyniajac si¢ do jego

rozwoju, a takze do znaczacego wzrostu wartosci akcji dla jej wlascicieli.
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Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji
oraz ujawnien wymaganych w rocznym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie

ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku.

5.  Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityki) rachunkowos$ci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skréconego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego sa spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego skonsolidowanego
sprawozdania finansowego Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastgpujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowiazujacych dla okreséw rocznych

rozpoczynajacych si¢ w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.
e Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalnos¢ aktywow stanowiqcych podstawe jego

ustalenia
e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywow finansowych
Gléwne konsekwencje zastosowania nowych regulacji:
e Zmiany w MSSF 1 Znaczqca hiperinflacja i usuniecie statych dat

Zmiany w MSSF 1 zostaly opublikowane w dniu 20 grudnia 2010 roku i maja zastosowanie do okres6w
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub pdzniej. Zmiany dotycza odniesienia do statej daty ,,1
stycznia 2004” jako daty zastosowania MSSF po raz pierwszy i zmieniaja ja na ,,dzien zastosowania MSSF po
raz pierwszy” w celu wyeliminowania koniecznosci przeksztalcania transakcji, ktére miaty miejsce przed dniem
przej$cia jednostki na stosowanie MSSF. Ponadto, do standardu zostaja dodane wskazéwki odno$nie ponownego
zastosowania MSSF w okresach, ktére nastgpuja po okresach znaczacej hiperinflacji, uniemozliwiajacej petna

zgodno$¢ z MSSF.
Grupa zastosuje zmieniony MSSF 1 od daty wej$cia w zycie ustalonej przez Komisj¢ Europejska.
Zmieniony MSSF 1 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

e Zmiana do MSR 12 Podatek odroczony: Odzyskiwalno$¢ aktywéw stanowigcych podstawg jego

ustalenia

Zmiana do MSR 12 zostata opublikowana w dniu 20 grudnia 2010 roku i ma zastosowanie do okreséw rocznych
rozpoczynajacych si¢ 1 stycznia 2012 roku lub p6zZniej. Zmiana doprecyzowuje m.in. sposéb wyceny aktywow i
rezerw z tytulu podatku odroczonego w przypadku nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych zgodnie z
modelem warto$ci godziwej okre§lonym w MSR 40 Nieruchomosci inwestycyjne. Wejscie w zycie zmienionego
standardu spowoduje tez wycofanie interpretacji SKI — 21 Podatek dochodowy - odzyskiwalnos¢

przeszacowanych aktywow niepodlegajacych amortyzacji.
Grupa zastosuje zmieniony MSR 12 od daty wejScia w zycie ustalonej przez Komisjg Europejska.

Zmieniony MSR 12 nie ma wplywu na sprawozdanie finansowe Grupy.
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e Zmiany w MSSF 7 Ujawnienia — Przekazanie aktywéw finansowych

Zmiany w MSSF 7 zostaty opublikowane w dniu 7 pazdziernika 2010 roku i maja zastosowanie do okresow
rocznych rozpoczynajacych si¢ 1 lipca 2011 roku lub p6zniej. Celem zmian w standardzie jest umozliwienie
uzytkownikom sprawozdan finansowych lepszego zrozumienia transakcji przekazania aktywdw finansowych
(np. sekurytyzacji), w tym zrozumienia potencjalnych efektéw ryzyk, ktére zostaja w jednostce, ktéra przekazala
aktywa. Zmiany wymuszaja takze dodatkowe ujawnienia w przypadku przekazania aktywdéw o znaczacej

warto$ci w poblizu konca okresu sprawozdawczego.
Zmieniony MSSF 7 nie ma wptywu na sprawozdanie finansowe Grupy.

Zmiany do powyzszych standardéw, za wyjatkiem zaktualizowanego MSR 1, oraz przyjgcie powyzszych
standardéw 1 interpretacji nie spowodowaty zmian w zasadach (polityce) rachunkowosci, sytuacji finansowej ani

wynikach dziatalnosci Grupy.

Grupa nie zdecydowata si¢ na wczesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub zmiany,

ktéra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

6. Zmiana szacunkow

Sporzadzenie sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF wymaga dokonania szacunkéw i zatozen, ktére
wplywaja na wielko$ci wykazane w sprawozdaniu finansowym w dodatkowych informacjach i objasnieniach.
Mimo ze przyjgte zatozenia i szacunki opieraja si¢ na najlepszej wiedzy Zarzadu jednostki na temat biezacych
dziatan i zdarzen, rzeczywiste wyniki moga si¢ r6zni¢ od przewidywanych.

Spétki Grupy dokonujg na kazdy dzien bilansowy szacunku warto$ci wybranych instrumentéw finansowych
wedlug metody zamortyzowanego kosztu przy wykorzystaniu efektywnej stopy procentowej. Szacunek ten jest
oparty o ustalone w harmonogramach kwoty i terminy oczekiwanych przeptywéw pienigznych. Grupa nie
przewiduje, aby zmiana oczekiwanych kwot i terminéw realizacji przeptywéw pieni¢znych w mozliwym do
przewidzenia zakresie powodowata konieczno$¢ skorygowania kwot przedstawionych w $rédrocznym

skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

7. Sezonowos¢ dziatalnosci

Dziatalno$¢ Grupy nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Grupy nie odnotowuja istotnych

wahan w trakcie roku.

8. Informacje dotyczace segmentéw dzialalnoSci

MSSF 8 ,,Segmenty operacyjne” zastapit MSR 14 ,Sprawozdawczo$¢ dotyczaca segmentéw dziatalnosci”.
MSSF 8 wymaga ujawnienia danych dotyczacych segmentéw operacyjnych Grupy opartych na raportach

wewngtrznych uzywanych przez Zarzad jednostki dominujacej i stuzacych podejmowaniu decyzji dotyczacych
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alokacji zasobow i ocenie wynikéw segmentéw operacyjnych. Wartosci podlegajace ujawnieniu powinny

odpowiada¢ warto$ciom raportowanym wewngtrznie Zarzadowi i nie musza by¢ zgodne z MSSF.

Dla celéw zarzadczych Grupa zostata podzielona na czgsci w oparciu o $wiadczone ustugi. Istnieja zatem

nastgpujace sprawozdawcze segmenty operacyjne:
- finansowanie korporacyjne (linia biznesowa Finance Solution),
- pozyczki gotdwkowe (linia biznesowa Cash Solution),

- wycena, ewidencjonowanie i administrowanie wierzytelnosciami funduszu.
Cata dziatalno$¢ operacyjna Grupy Kapitatowej Gremi Solution skupiona jest w Polsce. W I p6troczu 2012 roku

jednostki Grupy nie zawieraty transakcji z podmiotami zagranicznymi.

Zaden z segmentéw operacyjnych Grupy nie zostal potaczony z innym segmentem w celu stworzenia

powyzszych sprawozdawczych segmentéw operacyjnych.

Zarzad jednostki dominujacej monitoruje oddzielnie wyniki operacyjne segmentéw w celu podejmowania
decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkéw tej alokacji oraz wynikéw dziatalnosci. Podstawg oceny
wynikéw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej, ktére w pewnym zakresie, jak wyjasniono
w tabeli ponizej, sa mierzone inaczej niz zysk lub strata na dziatalno$ci operacyjnej w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym. Finansowanie Grupy (lacznie z kosztami i przychodami finansowymi) oraz podatek

dochodowy sa monitorowane na poziomie Grupy i nie ma miejsca ich alokacja do segmentéw.

Ceny transakcyjne stosowane przy transakcjach pomigdzy segmentami operacyjnymi sa ustalane na zasadach

rynkowych podobnie jak przy transakcjach ze stronami niepowiazanymi.

Dziatalnosé kontynuowana

Okres 3 miesi¢cy zakonczony Finansowanie Posyeski sotink Wycena, ewidencjonowanie

30 czerwca 2012 roku lub na dzien korporacyjne ”%[{ ) /fﬂ/ﬂ? e 7 administrowanie Wylaczenia Dzialalnosé ogotem
30 czerwca 2012 roku (niebadane) (Finance Solution) (Cash Solution) wiergytelnosciami funduszn

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 1222 55 200 - 1477

Sprzedaz migdzy segmentami - - N

Wynik na inwestycyjnych papierach

o 126 - - -
wartosciowych
Zmlanfl stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci 6032 ) ) ) 6032
aktywoéw finansowych
Przychody segmentu ogétem 7380 55 200 - 7635
Zysk / strata segmentu na dziatalnosci 71361 55 200 ) 7616

operacyjnej

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostatych przychodéw operacyjnych (1.328 tys. zt), pozostatych
kosztéw operacyjnych (88 tys. zt), ogélnych kosztéw administracyjnych (305 tys. z1).
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Dziatalnosé kontynnowana

Okres 6 miesigcy zakonczony Finansowanie Wycena, ewidencjonowanie

L, ’ . Pogyezki gotiwkowe S . . . o
30 czerwca 2012 roku lub na dzien korporacyjne (Cash Solutio) 7 adpinistrowanie Wylaczenia Dxziatalnosé ogotem

30 czerwca 2012 roku (niebadane) (Finance Solution) wierzytelnosciami fundusin

Przychody

Sprzedaz na rzecz klientéw zewnetrznych 2278 131 826 - 3235

Sprzedaz migdzy segmentami 1 - - (1)

Zmlan? stanu odpiséw z tytutu utraty warto$ci 5684 ) i i 5 684

aktywow finansowych

Przychody segmentu ogétem 7963 131 826 (1) 8919

Wyniki

Koszty (19) (19)
Zysk / st.rat'a segmentu na dzialalnosci 7944 131 226 ) 8 900
operacyjnej

Aktywa i zobowiazania -
Aktywa segmentu 40 050 - - - 40 050
Zobowiazania segmentu 201 - - 201

Inne informacje
Naktady inwestycyjne - - - -

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia pozostatych przychodéw operacyjnych (1.403 tys. zl), pozostatych
kosztow operacyjnych (98 tys. zt), ogélnych kosztéw administracyjnych (2.337 tys. z1).

3. Aktywa segmentu nie zawieraja rzeczowych aktywéw trwatych (1.801 tys. z), rozliczen migdzyokresowych
(50 tys. z1), srodkéw pienigznych (4.367 tys. zt), grupy aktywoéw zakwalifikowanych jako przeznaczone do

sprzedazy (40 tys. zt) poniewaz aktywa te sa zarzadzane na poziomie Grupy.

15/33



GRUPA KAPITAL.OWA GREMI SOLUTION
Srédroczne skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesigcy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysiacach ztotych)

Dziatalnosé kontynuowana

Okres 3 miesigcy zakonczony Finansowanie [ Wycena, ewidencjonowanie
30 czerwca 2011 roku lub na dzien korporagyjne ;é; /] ;’; /W,m; i administrowanie Wylaezenia Dziatalnosé ogitem
30 czerwca 2011 roku (niebadane) (Finance Solution) ’ ) wierzytelnosciami fundusgu
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 2111 314 887 (456) 2856
Sprzedaz migdzy segmentami - 5 - (5) -
Przychody segmentu ogétem 2111 319 887 (461) 2 856
Wiyniki
Zysk / strata segmentu na dziatalnosci 538 55) 631 (15) 1 149

operacyjnej

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia wyniku na inwestycyjnych papierach warto$ciowych (279 tys. zt),
zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywéw finansowych (1.427 tys. zl), pozostatych przychodéw

operacyjnych (107 tys. zl), pozostatych kosztéw operacyjnych (404 tys. zl), ogélnych kosztéw

administracyjnych (1.012 tys. zt) i zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow i rezerw (2.127 tys.

zh).

Dxziatalnosé kontynnonana

Wycena,
Okres 6 miesigcy zakonczony Finansonanie Posveki sotinks ewidencjononunie
30 czerwca 2011 roku lub na dzien korporacyjne VIR oo i administronanie Wylaczenia  Dzialalnosé ogdtem
. . ) (Cash Solution) i o
30 czerwea 2011 roku (niebadane) (Finance Solution) nierzytelnosciami
funduszu
Przychody
Sprzedaz na rzecz klientéw zewngtrznych 3332 314 1087 4733
Sprzedaz migdzy segmentami 15 (15) -
Przychody segmentu ogétem 3332 329 1087 (15) 4733
Wyniki
Zysk/ sFrat.a segmentu na dziatalno$ci 1161 145 1087 (15) 1378
operacyjnej
Aktywa i zobowiazania -
Aktywa segmentu 31964 3250 258 (282) 35190
Zobowiazania segmentu 429 327 - (282) 474
Inne informacje
Naklady inwestycyjne 24 26 - - 50

1. Przychody z tytutu transakcji pomigdzy segmentami sa eliminowane przy konsolidacji.

2. Zysk operacyjny segmentu nie uwzglednia wyniku na inwestycyjnych papierach warto$ciowych (577 tys. z1),
zmiany stanu odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow finansowych (1.775 tys. zt), pozostatych przychodéw

operacyjnych (198 tys. zt), pozostatych kosztéw operacyjnych (515 tys. zl), ogdélnych kosztéw
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administracyjnych (2.066 tys. z1) oraz kosztéw z tytulu utraty wartosci aktywéw niefinansowych i rezerw (2.074
tys. zt).

3. Aktywa segmentu nie zawieraja rzeczowych aktywéw trwatych (1.825 tys. zl), warto$ci
niematerialnych (2 tys. zl), rozliczen migdzyokresowych (57 tys. z1), srodkéw pieni¢znych (478 tys. z1), grupy
aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy (99 tys. z1) poniewaz aktywa te sa zarzadzane na

poziomie Grupy.

9.  Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Dla celéw $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania z przeptywdéw pienigznych, Srodki

pieni¢zne i ich ekwiwalenty skladaja si¢ z nastgpujacych pozycji:

Na dzieii Na dzieri
30 czerwea 2012 31 grudnia 2011
roku roku
Srodki pienigzne w banku i w kasie 2558 69
Lokaty krétkoterminowe 1809 454
Kredyty w rachunkach biezacych - -
RAZEM 4367 523

10. Dywidendy wyplacone i zaproponowane do wypltaty

Grupa w okresie 6 miesigcy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz do daty sporzadzenia skr6conego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie wyptacata dywidendy oraz zaliczek na poczet dywidendy.

11. Podatek dochodowy

Gltéwne skladniki obciazenia podatkowego w skonsolidowanym rachunku zyskéw i strat przedstawiaja si¢

nastgpujaco:
Okres 3 miesigcy ~ Okres 6 miesigcy ~ Okres 3 miesiecy Okres 6 miesiecy
zakonczony zakonczony zakoficzony zakoficzony
30 czerwea 2012 30 czerwea 2012 30 czerwea 2011 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane) (niebadane)
Biezqcy podatek dochodowy
Biezace obciazenie z tytutu podatku dochodowego - - 6

Odroczony podatek dochodowy

Zwiazany z powstaniem i odwrdceniem si¢ réznic
przejsciowych

Obciazenie podatkowe wykazane w rachunku zyskow
i strat
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12. Rzeczowe aktywa trwale oraz wartosci niematerialne

12.1. Kupno i sprzedaz

W okresie 6 miesigcy zakoficzonym 30 czerwca 2012 roku, sp6tki Grupy Gremi Solution nie poniosty zadnych
nakltadéw na nabycie zaréwno rzeczowych aktywow trwatych jak i wartoSci niematerialnych (w okresie
6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku spétki Grupy nabyty rzeczowe aktywa trwale o wartosci 50 tys.

zl, nie nabyly jednak zadnych warto$ci niematerialnych).

W okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku, spétki Grupy Gremi Solution zbyly sktadniki
rzeczowych aktywow trwatych o wartodci netto O tys. zt (w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2011

roku: 14 tys. z1) osiagajac zysk netto na sprzedazy 7 tys. zt (2011 rok: 23 tys. zt).

Zar6éwno w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku jak i w okresie 6 miesigcy zakonczonym 30

czerwca 2011 roku sp6tki Grupy nie zbyly zadnych wartoéci niematerialnych.

12.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Grupa nie rozpoznata dodatkowego odpisu z tytulu utraty
wartosci $rodkéw trwatych (w analogicznym okresie roku poprzedniego réwniez nie dokonano odpisu
aktualizujacego). W omawianym okresie sp6tki Grupy Gremi Solution nie utworzyly dodatkowego odpisu
z tytulu utraty wartoSci kosztéw prac rozwojowych (w tym samym okresie roku ubieglego utworzono

dodatkowy odpis na koszty prac rozwojowych w wysokosci 307 tys. zt).

13. Rezerwy

Srednia wieku pracownikow spétek Grupy oraz ich liczba jest niska, wigc Grupa nie rozpoznaje rezerwy
na $wiadczenia emerytalne. Grupa Gremi Solution dokonata szacunku wartos$ci rezerwy na odprawy emerytalne

jednak, ze wzgledu na nieistotno$¢ kwoty, jej wartos$¢ nie zostata ujeta w ksiggach.

14. Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 30 czerwca 2011 roku spétki Grupy nie posiadaly kredytow

oraz niewykorzystanych linii kredytowych.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku spétki Grupy posiadalty zadnych pozyczek otrzymanych (na dzien 30 czerwca

2011 roku: od FAZOS S.A. w kwocie 103 tys. z1)

W dniu 11 wrzes$nia 2009 roku Gremi Solution S.A. zawarta z BRE Bank S.A. umoweg dealerska i umowe
agencyjna (datowane na dzieh 8 wrzednia 2009 roku) w zakresie przeprowadzenia przez BRE Bank S.A.
programu emisji obligacji na warto$¢ 100.000 tys. PLN.

Powyzszy program przewiduje wielokrotne emisje niezabezpieczonych obligacji, dokonywane przez jednostke
dominujaca w trybie zlecenia emisji i na zasadach przedstawionych w propozycji nabycia obligacji danej transzy

przez okres do dnia 10 wrze$nia 2012 roku.
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Zgodnie z postanowieniami uméw minimalny termin realizacji praw z obligacji danej transzy wynosi 3 miesiace,

a maksymalny termin wynosi 3 lata, chyba ze strony uzgodnig inacze;j.

Emisja obligacji nie bgdzie miata charakteru oferty publicznej i przeprowadzona zostanie w trybie kierowania
propozycji nabycia przez Gremi Solution S.A. do indywidualnie oznaczonych adresatéw w liczbie nie wigkszej
niz 99 oséb.

W dniu 29 lutego 2012 roku Zarzad jednostki dominujacej zawiadomit BRE Bank S.A. o planach podjgcia
dziatan zmierzajacych do wybrania lub upowaznienia innego podmiotu, ktérego zadaniem byloby
przeprowadzenie na rzecz Spotki Gremi Solution S.A. czynnosci, ktérych efektem byloby przeprowadzenie

w przyszto$ci emisji obligacji.

Do dnia bilansowego oraz od daty bilansowej do dnia zatwierdzenia niniejszego $rédrocznego skréconego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie miala miejsca emisja obligacji wynikajaca z powyzej

opisanego programu emisji obligacji.

15. Kapitalowe papiery wartosciowe

Na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien 30 czerwca 2011 roku Grupa nie posiadata zobowigzan z tytutu

emisji kapitatowych papieréw warto§ciowych.

16. Dzialalnosé zaniechana

W I p6troczu 2012 roku Grupa nie zaniechala zadnego rodzaju dziatalnosci.

17. Polaczenia jednostek i nabycia udziatéw niekontrolujacych

W dniu 29 czerwca 2012 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie Gremi Solution S.A. podjglo uchwale
o polaczeniu Gremi Solution S.A. (spdtka przejmujaca) ze spdtka zalezna Eurofaktor Cash Solution Sp. z o.o.
(spotka przejmowana) poprzez przeniesienie calego majatku spotki przejmowanej na spotke przejmujaca.
Potaczenie spélek stosownie do tresci art. 515 § 1 ksh nastapi bez podwyzszenia kapitalu zaktadowego spétki
przejmujacej. Do dnia sporzadzenia niniejszego S$rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania

finansowego potaczenie nie zostato zarejestrowane w Krajowym Rejestrze Sadowym.

W I pétroczu 2012 roku nie nastapito nabycie udzialéw mniejszosci.

18. Instrumenty finansowe

18.1. Wartosci godziwe poszczegolnych Kklas instrumentéow finansowych
Ponizsza tabela przedstawia poréwnanie wartosci bilansowych i warto$ci godziwych wszystkich instrumentéw

finansowych Grupy, w podziale na poszczegdlne klasy i kategorie aktywéw i zobowiazan.
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Kategoria Wartosé bilansowa na dzien Wartos¢ godziwa na dzien
zgodnie 7 MSR 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 2012 31 grudnia 2011
39 2012 roku 2011 roku roku roku

Aktywa finansowe niebadane niebadane
Aktywa ﬁl?ansowe wyceniane w wartosci godziwej WwWWGpWE 1915 1915 1915 1915
przez wynik finansowy
Naleznosci i pozyczki (dtugoterminowe) PiN 10 050 - 10 050 -
Naleznos$ci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN 26 515 32 553 26 515 32553
Pozyczki Autocash (dlugoterminowe) PiN - 25 - 25
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN - 1151 - 1151
Nale.Znors'c.i z tytutu dostaw i ustug oraz pozostate PiN 1567 359 1567 359
nalezno$ci
Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 4367 523 4367 523
Zobowiqzania finansowe
Zobowiazania z tytulu dostaw i ustug oraz pozostate PZFweZK 201 247 201 247

zobowiazania finansowe

Uzyte skroty:

WwWGpWF  — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

18.2. Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskow i strat ujete w rachunku zyskow i strat
w podziale na kategorie instrumentéw finansowych
Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujgte w RZiS za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012
roku (niebadane)
Okres zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Zyski / straty
01-06.2012 Kategoria Przychody/  Zyski/ straty Rozwiqzanie / Zyski / straty Yo S;ap
ze sprzedazy
zgodnie 7 koszty z tytutu 7z tytutu réznic  utworzenie odpisow 7 tytutu ) P ," Pozostate

p instrumentéw

niebadane MSR 39 odsetek kursowych aktualizujgcych wyceny
finansowych

Aktywa finansowe

Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy

(krétkoterminowe) DDS ) . ) ) ) )
Naleznoéci i pozyczki (dtugoterminowe) PiN - - - . - -
Naleznosci i pozyczki (krétkoterminowe) PiN 2203 - 4383 - R _
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN 129 - (264) - - _
Naleznoéci z t)./tuh'l gostaw i ustug oraz PIN i i 1565 ) i )
pozostate naleznosci

Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 58 - - - - R

Zobowiqzania finansowe

Oprocentowane kredyty bankowe i pozyczki PZFwgZK - - - - - -

RAZEM 2390 - 5684 - - -
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Pozycje przychodéw, kosztéw, zyskéw i strat ujgte w RZiS za okres 6 miesigcy zakonczony 30 czerwca 2012
roku (niebadane)

OKkres zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku

Kat i Rozwi e/ Zyski/(strat,
01-06.2011 “ egor-za Przychody/  Zyski/(straty) ozwzqzan.te Zyski/(straty) Vskifstra .y)
Zgodnie L (utworzenie) ze sprzedazy
(koszty) z z tytulu réznic . z tytutu . B Pozostate
odpiséw instrumentow
niebadane 7z MSR 39  tytulu odsetek  kursowych . wyceny .
aktualizujqcych finansowych
Aktywa finansowe
Akt finans i tosci
yAwaA inansowe V\A/ycAema.ne w wartosci WwWWGpWF ) ) ) 77 )
godziwej przez wynik finansowy
Naleznosci i pozy czki (krétkoterminowe) PiN 3324 - (1253) - -
Pozyczki Autocash (krétkoterminowe) PiN 314 - (318) - -
Naleznosci z tytutu dostaw i ustug orz .
eznosci z y ul ‘ ostaw i ustug oraz PiN ) ) 204) ) )
pozostate naleznosci
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty WwWGpWF 8 - - - -
Zobowiqzania finansowe
Oprocentowane kredyty bankowe, pozyczki,
PZF K - - - -
obligacje wez @)
RAZEM 3643 - (1775) (577) -
Usyte skroty:

WwWGpWF  — Aktywa/ zobowiazania finansowe wyceniane w warto$ci godziwej przez wynik finansowy,
PiN — Pozyczki i naleznosci,

DDS — Aktywa finansowe przeznaczone do obrotu,

PZFwgZK — Pozostate zobowigzania finansowe wyceniane wedlug zamortyzowanego kosztu

19. Celei zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Do gtéwnych instrumentéw finansowych, ktére posiada Grupa, naleza aktywa finansowe, na ktére sktadaja sig
udzielone pozyczki, nabyte obligacje i1 weksle inwestycyjne, zakupione wierzytelnosci, nalezno$ci

i zobowiazania z tytutu dostaw i ustug, $rodki pieni¢zne i lokaty krétkoterminowe.

Gléwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Grupy obejmuja ryzyko stopy procentowej,
oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajéw ryzyka —

zasady te zostalty w skrécie oméwione ponize;j.

19.1. Ryzyko stopy procentowej
Grupa narazona jest na ryzyko zmiennosci przeptywéw pienigznych z tytulu stopy procentowej wynikajace

z udzielonych pozyczek oraz zobowiazan z tytulu pozyczek opartych o zmienne stopy procentowe.
Analiza wrazliwoS$ci na stope procentowa

Analiza wrazliwo$ci zostata przeprowadzona na bazie stanu instrumentéw oprocentowanych wedlug zmiennych
stop procentowych posiadanych przez Grupg na dzien 30 czerwca 2012 roku i 30 czerwca 2011 roku. Wptyw
zmian stép procentowych WIBOR 1M, WIBOR 3M i WIBOR 6M o +/- 5 punktéw procentowych

zaprezentowano w ujgciu rocznym lub do terminu wymagalnosci.
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Gdyby na dzien 30 czerwca 2012 roku poziom stép procentowych byl wyzszy lub nizszy od obowiazujacego

o 5 punktéw procentowych, woéwczas wynik finansowy brutto Grupy bylby wyzszy lub nizszy o 128 tys. zt

z tytulu przychodéw odsetkowych od pozyczek udzielonych, pozyczek otrzymanych Spétka nie posiadata.

Gdyby na dzien 30 czerwca 2011 roku poziom stép procentowych byl wyzszy lub nizszy od obowiazujacego

o 5 punktéw procentowych, wéwczas wynik finansowy brutto Grupy bylby wyzszy lub nizszy o 304 tys. zt

z tytutu przychodéw odsetkowych od pozyczek udzielonych, a z tytutu pozyczek otrzymanych o 2 tys. zi.

Pozyczki udzielone

oprocentowane wg WIBOR 1M
oprocentowane wg WIBOR 3M
oprocentowane wg WIBOR 6M
RAZEM

Pozyczki otrzymane

oprocentowane wg WIBOR 3M
RAZEM

Pozyczki udzielone

oprocentowane wg WIBOR 1M
oprocentowane wg WIBOR 3M
oprocentowane wg WIBOR 6M
RAZEM

Pozyczki otrzymane

oprocentowane wg WIBOR 3M
RAZEM

Saldo pozyczek
udzielonych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
ol.lrocentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokos¢ odsetek finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienng stop % wg 30.06.2012r. wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5.pp. -Sp.p.
30.06.2012r.
- 491% - - -
5402 513% 439 128 (128)
- 5,14% - - -
5402 439 128 (128
Saldo pozyczek
otrzymanych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
oprocentowanych  Stopa WIBOR na dzien Wrsokosé odsetek finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienng stopa % wg 30.06.2012r. JSOKOSE osete wzrostu stopy WIBOR o  spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5p.p. -Spp.
30.06.2012r.
5,13%
Saldo pozyczek
udzielonych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
oProcentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokosé odsetck finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienng stopg % wg 30.06.2011r. wzrostu stopy WIBOR o spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5.p.p. -5p.p.
30.06.2011r.
220 4,62% 1 1 1)
10 157 4,69% 744 303 (303)
- 4,75% - - -
10377 745 304 (304)
Saldo pozyczek
otrzymanych Wplyw na wynik Wplyw na wynik
o?rocentowanych Stopa WIBOR na dzien Wysokosé odsetck finansowy w przypadku finansowy w przypadku
zmienny stopa % wg 30.06.2011r. wzrostu stopy WIBOR o spadku stopy WIBOR o
stanu na dzien +5p.p. -5 p.p.
30.06.2011r.
100 4,69% 2 2)
100 3 2 2)

19.2. Ryzyko walutowe

Grupa nie jest narazona na ryzyko walutowe z tytulu zawieranych transakcji ze wzgledu na fakt, iz sa one

zawierane w walucie krajowe;j.

19.3. Ryzyko kredytowe

Grupa zawiera transakcje wylacznie z firmami o sprawdzonej pozycji finansowej i akceptowalnym dla Grupy

ryzyku. Wszyscy klienci, ktérzy pragna korzysta¢ z udzielanych przez Grupg pozyczek, poddawani sa
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procedurom wstgpnej weryfikacji. Ponadto, dzigki biezacemu monitorowaniu dokonywanych sptat udzielonych

pozyczek oraz ustanawianym zabezpieczeniom, narazenie Grupy na ryzyko niesptacalnych naleznoS$ci

finansowych jest nieznaczne. Maksymalna ekspozycja na to ryzyko réwna jest wartosci bilansowej tych

instrumentow.

W pierwszej polowie 2012 roku Grupa rozliczyta wigkszo$¢ swoich przeterminowanych naleznosci i aktywow

finansowych.

1

W dniu 1 lutego 2012 roku w Sadzie Rejonowym w Gliwicach, XII Wydziale Gospodarczym do spraw
upadlosciowych i naprawczych odbylo sie wstepne zgromadzenie wierzycieli w zwiazku z wnioskiem
Silesia Capital Fund S.A. zsiedziba w Tarnowskich Goérach (SCF) o ogloszeniu upadlosci

z mozliwos$cia zawarcia uktadu.

Na powyzszym wstepnym zgromadzeniu w wyniku przeprowadzonego gtosowania wierzyciele przyjeli
uktad polegajacy na zaspokojeniu ich wierzytelnosci w drodze konwersji na akcje SCF w ramach nowej
emisji.

Przedstawiciel Gremi Solution S.A. gltosowal przeciwko uktadowi.

Wdniu 15 marca 2012 roku jednostka dominujaca zawarta z WS INVESTMENTS LIMITED
(Cesjonariusz), spétka prawa maltanskiego dwie opisane nizej umowy, w przedmiocie catkowitego
rozliczenia wierzytelnosci Gremi Solution S.A. wobec Silesia Capital Fund S.A., tj. wierzytelnosci,

ktére na dzien 31 stycznia 2012 roku wyniosty brutto 17 849 tys. zt.

e Umowg sprzedazy wierzytelno$ci w tacznej kwocie 17.389 tys. zl (obejmujacej naleznos¢
gléwna wraz z odsetkami) wylaczonej z uktadu SCF z wierzycielami za ceng 6.690 tys. zt., ktéra
to kwota wplyngta na rachunek bankowy Gremi Solution S.A. wdniu zawarcia umowy.
Wraz z zaptata ceny przeszty na Cesjonariusza zabezpieczenia w/w wierzytelnosci w postaci:
- zastawow rejestrowych na wierzytelnosciach pienieznych przystugujacych SCF wzgledem
spotki Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna S.A.), na podstawie uméw zastawdw na

prawach z dnia 14 maja 2009 roku,

- zastawu rejestrowego na 6.863.119 akcjach spétki Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna

S.A.), na podstawie umowy zastawu na prawach z dnia 23 kwietnia 2009 roku,

- zastawu rejestrowego na 1.604.864 akcjach spétki Technologie Buczek S.A. (aktualnie Stilna

S.A.) na podstawie umowy zastawu na prawach z dnia 14 grudnia 2009 roku,

- porgczenia Conbelts Bytom S.A. wupadlosci uktadowej ztytulu zobowiazan SCF
wynikajacych z warunkowej umowy sprzedazy udzialéw w kapitale zakltadowym Huta Buczek

sp. z 0.0. z siedziba w Sosnowcu, na podstawie umowy porgczenia z dnia 23 kwietnia 2009 roku.

e Przedwstepng warunkowa umowe sprzedazy akcji lub wierzytelnosci w kwocie 460 tys. zt za

ceng w wysokosci 9 tys. zt.
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Powyzsza kwota wierzytelno$ci wobec SCF objgta ukladem z wierzycielami, przyjetym na
wstgpnym zgromadzeniu wierzycieli wdniu 1 lutego 2012 roku, zostanie zgodnie

z propozycjami uktadowymi zredukowana do wysokosci 29 tys. zi.

Propozycje ukladowe zakladaja restrukturyzacj¢ wierzytelnosci Gremi Solution S.A. poprzez

konwersje na akcje sp6tki SCF serii H.

Po zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu zaktadowego SCF Strony zobowiazaly si¢ do
zawarcia wterminie do 7dni od powiadomienia Gremi Solution S.A. przez WS
INVESTMENTS LIMITED o uprawomocnieniu si¢ postanowienia wlasciwego sadu
o zarejestrowaniu podwyzszenia kapitalu, umowy przyrzeczonej, ktérej przedmiotem bedzie
nabycie przez WS INVESTMENTS LIMITED wszystkich akcji SCF serii H, objgtych przez

Gremi Solution S.A. w wyniku konwersji.

Zgodnie z postanowieniami umowy, w przypadku niezawarcia przez SCF uktadu
z wierzycielami, przedmiotem umowy przyrzeczonej bedzie wierzytelnos¢ przystugujaca Gremi

Solution S.A. od SCF.

W przypadku nie przystapienia przez jedna ze Stron niniejszej umowy do zawarcia umowy przyrzeczonej
w terminie do 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia wtasciwego sadu o zarejestrowaniu podwyzszenia
kapitatu SCF albo nie przystapienia przez jedna ze Stron niniejszej umowy do zawarcia umowy przyrzeczonej
w terminie 7 dni od uprawomocnienia si¢ postanowienia stwierdzajacego niezawarcie uktadu, Strona, ktéra nie
przystapi do zawarcia ktérejkolwiek z tych uméw zaptaci drugiej Stronie kar¢ umowna w kwocie 100.000 zi.
Gremi Solution S.A. zobowigzuje si¢ nie wnosi¢ zazalenia na postanowienie Sadu Rejonowego w Gliwicach
w przedmiocie zatwierdzenia uktadu z wierzycielami, za§ wrazie wniesienia takiego zazalenia bedzie

zobowiazany do zaptaty na rzecz WS INVESTMENTS LIMITED kary umownej w wysokosci 6.700 tys. zi.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku warto$¢ brutto naleznych od SCF wierzytelno$ci wyniosta 460 tys. zi, a netto 9
tys. zi. Do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego wyzej opisana umowa przyrzeczona nie zostala jeszcze zawarta ze wzgledu na nieziszczenie si¢

warunkéw ujetych w umowie przedwstgpne;.

2) W dniu 24 lutego 2012 roku do jednostki dominujacej wplynat odpis ostatniego z sze$ciu oddzielnych
planéw podziatéw w postgpowaniu upadloSciowym ZM Polmetal sp. z 0.0. obejmujacym likwidacjg
majatku dluznika, ztozonych przez Syndyka do Sadu Rejonowego w Gliwicach, XII Wydziatu

Gospodarczego dla spraw upadiosciowych i naprawczych.

W powyzszych oddzielnych planach podziatéw funduszy masy upadlo$ci uzyskanych ze zbycia
aktywow ZM Polmetal sp. z 0.0. zabezpieczonych na rzecz wierzycieli, Syndyk przewidziat dla

jednostki dominujacej, jako wierzyciela posiadajacego zabezpieczenia rzeczowe, nastgpujace wyplaty:

- ze zbycia nieruchomosci dluznika potozonych w Katowicach, Zawierciu i Zabrzu kwotg¢ w lacznej

wysokosci 3.612 tys. zt.

Powyzsza kwota wplyngta na konto Gremi Solution S.A. w dniu 29 lutego 2012 roku.
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3)

“)

- ze zbycia bedacych w masie upadiosci akcji spétki Conbelts Bytom S.A. w upadlosci uktadowe;j

z siedzibg w Bytomiu kwotg w wysokosci 864 tys. zt.

W dniu 29 lutego 2012 roku na konto jednostki dominujacej wptyngta od Syndyka masy upadtosci ZM
Polmetal sp. z 0.0. kwota 3.612 tys. z tytutem sptaty naleznych Gremi Solution S.A. sum wynikajacych
z zatwierdzonych planéw podzialu funduszy masy upadlosci po sprzedazy przez Syndyka
nieruchomosci ZM Polmetal sp. z o.0. polozonych w Katowicach, Zawierciu i Zabrzu. W dniu 23
marca 2012 roku na konto jednostki dominujacej wptyneta kwota 864 tys. zl tytutem sptaty ostatniego

planu podziatu masy upadtosci ZM Polmetal.

Po otrzymaniu ostatniej wptaty rozwiazany zostal odpis aktualizujacy warto§¢ wierzytelnosci od ZM

Polmetal w wysokosci 4.476 zt.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo nalezno$ci wynikajacych z zawartych uméw z podmiotem

powigzanym KCI Eobzéw sp. z 0.0. wynosi 18.095 tys. zt. Na kwotg t¢ sktadaja sig:

- naleznosci z tytutu pozyczki konsolidacyjnej 6.377 tys. zt (kwota kapitatu 5.402 tys. zt) ktérej termin
zapadalno$ci przypada na 20 grudnia 2012 roku. Pozyczka ta zabezpieczona jest wekslem
in blanco oraz zastawem na 803 udziatach w spétce Trinity Management sp. z 0.0. bgdacych wlasno$cig
KCI Lobzéw sp. z 0.0.

- naleznosci z tytulu pozyczki udzielonej 29 czerwca 2011 roku w wysokosci 2.301 tys. zt (kwota
kapitatu 2.000 tys. zt), z terminem sptaty na 20 grudnia 2012 roku, zabezpieczonej wekslem in blanco.

- odroczona platno$¢ z tytutu sprzedazy certyfikatow inwestycyjnych DEBITO NSFIZ w kwocie 9.418
tys. zt (kwota kapitatu 8.100 tys. zt). Strony ustalily iz zaptata nastapi do dnia 20 grudnia 2012 roku.
Platnos$¢ ta zabezpieczona jest zastawem rejestrowym na 3.800 udzialach w spéice Trinity Management
Sp.  0.0.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku saldo nalezno$ci wynikajacych z zawartych uméw z podmiotem
powiazanym Jupiter NFI S.A. wynosi 14.506 tys. zI. Na kwote t¢ sktadaja sig:

- nalezno$ci z tytutu pozyczki z dnia 7 wrze$nia 2011 roku w wysokosci 735 tys. zt (kwota kapitatu 675
tys. zt) ktérej termin zapadalno$ci przypada na 30 czerwca 2013 roku. Pozyczka ta zabezpieczona jest
wekslem in blanco.

- nalezno$ci z tytulu pozyczki z dnia 29 czerwca 2011 roku w wysokosci 1.841 tys. zt (kwota kapitatu
1.600 tys. zt) ktérej termin zapadalnosci przypada na 20 grudnia 2012 roku. Pozyczka ta zabezpieczona
jest wekslem in blanco.

- nalezno$ci z tytutu pozyczki z dnia 30 marca 2012 roku w wysokosci 1.647 tys. zt (kwota kapitalu
1.600 tys. zt) ktdrej termin zapadalno$ci przypada na 30 marca 2013 roku. Pozyczka ta zabezpieczona
jest wekslem in blanco.

- naleznosci z tytutu nabycia 10.050 sztuk obligacji wyemitowanych przez Jupiter NFI S.A. w dniu 13

kwietnia 2012 roku o warto$ci nominalnej 1 tys. zt. kazda. Wykup obligacji nastapi 14 lipca 2014 roku,
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natomiast odsetki ptatne sa w okresach kwartalnych. Laczna warto§¢ nabytych obligacji wraz

z naliczonymi odsetkami na dzien 30 czerwca 2012 roku wyniosta 10.294 tys. zt.

- naleznoSci z tytulu wynagrodzenia za blokadg¢ 1.570.000 sztuk akcji FAM S.A. bedacych
zabezpieczeniem obligacji serii G wyemitowanych przez Jupiter NFI S.A. w kwocie 2 tys. zt

W ocenie Zarzadu jednostki dominujacej uregulowanie nalezno$ci z tytulu opisanych powyzej transakcji nie jest

Zagrozone.

Grupa klasyfikuje aktywa finansowe na aktywa regularne i aktywa nieregularne (klasyfikacja ta nie obejmuje
srodkéw pienieznych oraz nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug). Aktywa regularne to aktywa finansowe,
w przypadku ktérych nie wystapity przestanki do okre$lenie utraty ich warto$ci. Aktywa nieregularne to aktywa
finansowe, dla ktérych Grupa utworzyla odpisy aktualizujace ich warto§¢ w zwiazku z niepewnoscia ich

realizacji lub ich realizacja nastapi z zabezpieczen oprécz papieréw warto$ciowych notowanych na rynku

publicznym.

Na poszczegdlne daty bilansowe Grupa posiadala nastgpujace aktywa finansowe regularne:

Na dzien Na dzien
Aktywa finansowe regularne, 30 czerwea 2012 roku 31 grudnia 2011 roku
w tym: Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ ~ Wartos¢ brutto Odpis Wartos¢ netto
aktualizujgcy netto aktualizujgcy
- Akcje i udziaty 3779 1 864 1915 3779 1 864 1915
- Udzielone pozyczki 27236 - 27236 22 869 - 22 869
- Obligacje nabyte 10 050 - 10 050 - - -
- Pozostate 837 - 837 - - -
Razem 41 902 1864 40 038 26 648 1864 24784

Aktywa finansowe nieregularne na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz 31 grudnia 2011 roku przedstawiaja
ponizsze tabele:
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Aktywa finansowe nieregularne na dzien 30 czerwca 2012 roku (niebadane)

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Wartosé Odpis Wartosé Wartosé Opis
brutto aktualizujqcy netto zabezpieczenn  zabezpieczen

SCF S.A. - nalezno$ci 460 451 9 brak

Buczek Automotive sp. z 0.0. -

udziaty 2965 2965 - brak

i inne nalezno$ci

Polfabis sp. z 0.0. - pozyczka 31 31 - brak

Aluminum Die-Casting
Production 679 679 - brak
Sp. z 0.0. - inne naleznosci

Jopex sp. z 0.0. - pozyczka i inne

S 290 290 - brak
nalezno$ci
Pozostale aktywa nieregularne 80 80 - brak
Razem 4505 4 496 9

W celu prezentacji kompletnych stanéw rozrachunkéw z wyspecyfikowanymi kontrahentami w tabeli taczenie
z aktywami finansowymi nieregularnymi zaprezentowane zostaly réwniez nalezno$ci handlowe oraz pozostate

naleznosci.

W dniu 29 czerwca 2012 roku Forum XIII Alfa Sp. z o.0. rozliczyta w calo$ci zobowiazania wobec Gremi
Solution S.A. z tytulu zaciagnigtych pozyczek wraz z naleznymi odsetkami w acznej wysokosci 2.733 tys. zt., a
ponadto dokonata cze$ciowej sptaty zobowiazan wobec Gremi Solution S.A. z tytulu udzielonego porgczenia za

Sagar Sp. z 0.0. (dawniej Stabilo Grup Sp. z 0.0.) w wysokosci 1.129 tys. zi.

Pozostata do sptaty kwota naleznosdci gtéwnej porgczenia wynosi na dzien 30 czerwca 2012 roku 5.573 tys. zi
(po zaliczeniu wptaty Sagar Sp. z o0.0. w wysokosci 433 tys. zl , tj. 5% naleznoSci gtéwnej zobowigzan
uktadowych oraz kwoty 1.129 tys. zt tytulem sptaty porgczenia) plus odsetki zgodnie z zapisami umowy

poreczenia. Aktualnie Strony daza do wypracowania koncepcji sptaty pozostatej czg$ci zobowiazania.
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Aktywa finansowe nieregularne na dzien 31 grudnia 2011 roku

Na dzien 31 grudnia 2011 roku Wartosé Odpis Wartosé Wartosé Opis
brutto aktualizujqcy netto zabezpieczenn  zabezpieczen

SCF S.A. - nalezno$ci 17 699 10 999 6 700 *

Buczek Automotive sp. z 0.0. -

udziaty 2965 2965 - brak

i inne nalezno$ci
Polmetal sp. z 0.0. - pozyczka i

. SR 36 086 31610 4 476 4 min zt
inne naleznosci

Bonum sp. z 0.0. (po potaczeniu
Forum XIII Alfa Sp. z 0.0.) - 5940 5940 - brak
pozyczka i inne naleznosci

Polfabis sp. z 0.0. - pozyczka 31 31 - brak
Aluminum Die-Casting
Production 679 679 - brak

Sp. Z 0.0. - inne naleznosci
Jopex sp. z 0.0. - pozyczka i inne

SOt 273 273 - brak
nalezno$ci
Pozyczki AutoCash 5599 5599 - brak
Pozostate aktywa nieregularne 101 101 - brak
Razem 69 373 58 197 11 176
Wartos¢ przedmiotu
* Umowa Przedmiot zabezpieczenia / porgczenia zabezpieczenia / poreczenia
wzt
Umowa porgczenia z dnia 23.04.2009 roku przez &alﬁfgssgeiusﬁzlgor;&ﬁ{;;;&ggbg' 5163 200.00
Conbelts Bytom S.A. w upadtosci uktadowej roi,(u Ja y o ’
Umowa zastawu rejestrowego z dnia 14.05.2009 roku ;V%e;éygglél(z)ls ci pienigzne do kwoty 8 836 800,00
6.863.119 akcji zwyktych na okaziciela
spotki Technologie Buczek S.A. w
Warunkowa umowa zastawu rejestrowego z dnia upadlosci uktadowej o wartosci 3,29 zt 6863 119.00
23.04.2009 roku kazda, przy czym warto$¢ zastawu ustalona ’
dla celéw ustawy o zastawie rejestrowym
i rejestrze zastawéw wynosi 1 zt za akcjg
1.604.864 akcji zwyktych na okaziciela
Umowa zastawu rejestrowego z dnia 14.12.2009 roku spotki Technologie Buczek S.A. w 5280 002,56

upadlosci uktadowej o wartosci 3,29 zt
kazda

Na podstawie umowy sprzedazy wierzytelnosci z dnia 15 marca 2012 roku wszystkie wyzej opisane

zabezpieczenia przeszly na Cesjonariusza, tj. sp6tkg prawa maltanskiego — WS Investments Limited.

19.4. Ryzyko zwiazane z plynnoscia
Grupa ogranicza ryzyko plynno$ci poprzez biezacy monitoring nalezno$ci / zobowigzan oraz dywersyfikacje

zrédet finansowania, co pozwala na biezaco reagowac na nieprzewidziane sytuacje.
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W 1 pétroczu 2012 roku ryzyko ptynnosci finansowej bylo ograniczone, poniewaz Grupa finansowala sig

gléwnie kapitalem witasnym.

Tabela ponizej przedstawia zobowiazania finansowe Grupy na dzien 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien

31 grudnia 2011 roku wedlug daty zapadalno$ci na podstawie umownych niezdyskontowanych platnosci.

Na dzien 30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zamienne akcje uprzywilejowane
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania
Instrumenty pochodne

RAZEM

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Oprocentowane kredyty i pozyczki
Zamienne akcje uprzywilejowane
Pozostate zobowigzania
Zobowiazania z tytutu dostaw i ustug
oraz pozostate zobowiazania
Instrumenty pochodne

RAZEM

Ponizej 3 0d3dol2 OdIroku Powyzej5
Na Zqdanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
- 201 - - - 201
- 201 - - - 201
Ponizej 3 Od3do 12 OdI roku Powyzej5
Na Zqdanie miesiecy miesiecy do 5 lat lat Razem
- 247 - - - 247
- 247 - - - 247
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20. Grupa aktywow zakwalifikowanych jako przeznaczone do sprzedazy

Na dzien 30 czerwca 2012 roku

Maszyny przejete od sp6iki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie
porozumien tréjstronnych zawartych w dniu 9 kwietnia 2008
roku i 21 maja 2008 roku pomigdzy Gremi Solution S.A.,
Polmetal sp. z 0.0. i Polfabis sp. z o0.0.

Udzialy w spétce Forum XIII Delta sp. z 0.0. Forum XIII Beta
S.K.A.

RAZEM

Na dzien 31 grudnia 2011 roku

Maszyny przejete od spoétki Polfabis sp. z 0.0. na podstawie
porozumien tréjstronnych zawartych w dniu 9 kwietnia 2008
roku i 21 maja 2008 roku pomigdzy Gremi Solution S.A.,
Polmetal sp. z 0.0. i Polfabis sp. z o0.0.

Udzialy w spétce Forum XIII Delta sp. z o.0. Forum XIII Beta

S.K.A.
RAZEM

Wartosé Odpis Wartos¢ netto
brutto aktualizujqcy

79 (50) 29

70 (59) 11

149 (109) 40

Wartosc Od.p ls, Wartos¢ netto
brutto aktualizujqcy

1260 (1184) 76

70 (53) 17

1330 (1237) 93

W maju 2012 roku Zarzad Gremi Solution S.A. podjat decyzj¢ o ztomowaniu jednej z maszyn przejetych od

spotki Polfabis sp. z 0.0. Kwota uzyskana ze ztomowania to 69 tys. zt

Na dzien 30 czerwca 2012 roku Gremi Solution S.A. utworzyla odpis aktualizujacy warto$¢ udziatéw w spétce

Forum XIII Delta sp. z 0.0. Forum XIII Beta S.K.A. do warto$ci aktywow netto tej sp6iki.

21. Zarzadzanie kapitalem

W I pétroczu 2012 roku nie nastapity istotne zmiany w zarzadzaniu kapitatem Grupy w stosunku do polityki

prowadzonej w 2011 roku.
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22. Zobowigzania i aktywa warunkowe oraz zabezpieczenia na majatku

Na dzien Na dzien
30 czerwca 31 grudnia
2012 roku 2011 roku
Zobowiazania z tytutu solidarnej odpow. podatkowej ) 156 ) 156
zwiazane z przejetymi aktywami dtuznika
Poreczenie pozyczki udzielonej osobie fizycznej 1 000 1 000
Razem zobowigzania warunkowe 3156 3156

Gremi Solution S.A. na podstawie uméw zabezpieczajacych naleznos$ci od Stilna S.A. (wcze$niej Technologie
Buczek S.A.) przejat po wszczgciu postgpowania upadto$ciowego udzialty Huty Buczek sp. z o0.0. Wierzyciel
publiczno-prawny Stilna S.A. (tj. Urzad Miasta Sosnowiec) wnidst wobec Gremi Solution S.A. roszczenia
administracyjne w przedmiocie ustalenia odpowiedzialnosci podatkowej jednostki dominujacej zwigzanej
z przeterminowanymi zobowigzaniami Stilna S.A. Na dzien sporzadzenia niniejszego $rédrocznego
sprawozdania finansowego trwa postgpowanie przed sadem administracyjnym dotyczace ustalenia
prawidlowosci decyzji organéw administracyjnych, w ktérym wniesiono skarge kasacyjna od wyroku

Wojewddzkiego Sadu Administracyjnego w Gliwicach do NSA w Warszawie.

Z informacji uzyskanych przez Gremi Solution S.A. Urzad Miasta Sosnowiec wezwal Stilna S.A. do zaptaty

kwoty 2.156 tys. zl.

Zgodnie z posiadang przez jednostk¢ dominujaca opinia prawng zawarcie i wykonanie uktadu przez Stilna S.A.
skutkuje wygasnigciem zobowiazania podatkowego. W dniu 10 stycznia 2011 roku uprawomocnilo sig
postanowienie sadu upadlosciowego Stilna S.A. (tj. Sadu Rejonowego Katowice-Wschéd w Katowicach) z dnia

31 sierpnia 2010 roku w przedmiocie zatwierdzenia ukladu zawartego przez Stilna S.A. z wierzycielami.

W zwiazku z tym, iz w stosunku do jednostki dominujacej zostalta wydana decyzja o odpowiedzialno$ci
podatkowej Gremi Solution S.A. jako nabywcy majatku Stilna S.A. za zaleglosci podatkowe, a postgpowanie
w tej sprawie nie zostalo formalnie zakonczone (sprawa jest nadal na etapie skargi kasacyjnej rozpatrywanej
przez NSA) zatem z formalnego punktu widzenia, jednostka dominujaca zostanie zwolniona
z odpowiedzialnosci dopiero w momencie wydania decyzji przez Prezydenta Miasta Sosnowiec o umorzeniu

postgpowania podatkowego w zakresie odpowiedzialno$ci podatkowej Gremi Solution S.A.

Stan spraw zwigzanych z zobowiazaniami wobec Urzedu Miasta Sosnowiec nie ulegt zmianom do dnia
sporzadzenia niniejszego §rédrocznego sprawozdania finansowego.

W dniu 30 listopada 2011 roku jednostka dominujaca odptatnie porgczyta osobie fizycznej pozyczke do kwoty

naleznosci gléwnej w wysokosci 1.000 tys. zt. Porgczenie zostato udzielone na zasadach rynkowych na okres do

dnia 1 marca 2013 roku.
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W dniu 19 kwietnia 2012 roku Gremi Solution S.A. ustanowita na rzecz Obligatariuszy reprezentowanych przez
Doradztwo Finansowe IDMSA.PL. sp. z 0.0. — administratora blokady, autonomiczng blokadg na posiadanych
1.570.000 akcji sp6tki FAM Grupa Kapitalowa S.A., ktérych warto$¢ na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosita
1.915 tys. zi. Powyzsza blokada jest zabezpieczeniem wierzytelno§ci wynikajacych z obligacji serii G,

wyemitowanych w dniu 13 kwietnia 2012 roku przez Jupiter Narodowy Fundusz Inwestycyjny S.A.

23. Zobowiazania inwestycyjne

Na dzief 30 czerwca 2012 roku Grupa nie posiada zobowiazan inwestycyjnych.

24. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi w okresie szesciu

miesigcy zakonczonym 30 czerwca 2012 i 2011 roku:

W I pétroczu 2012r. Gremi Solution S.A. zawarta z podmiotami powigzanymi nastgpujace transakcje:

Podmiot powigzany

Sprzedaz na rzecz

Zakupy od Naleznosci od

podmiotéw
powigzanych

Koszty 7 tytutu
utraty wartosci

podmiotow
powiqzanych

podmiotow
powiqzanych

Zobowiqzania
wobec podmiotéw
powiqzanych

2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011 2012 2011
Jednostka dominujaca Spétki 1351 189 - (189) - - -
Forum XIII Alfa Sp. 7 0.0. 1351 189 (189)
Podmioty o znaczacym wplywie na ] ] ] ] ]
Spotke
Inne jednostki powiazane 1941 485 - 189 226 36414 18829 41 42
KCI Lobzow Sp. 7 0.0. 1288 472 18095 15757
GREMI Grzegorz Hajdarowicz 166 206 41 42
Jupiter NFI S.A. 440 14504 2001
Forum XIII Delta Sp. 7 0.0. Forum XIII A i3 31
Gamma S.K.A.
KCIS.A. 30 6
Przekrdj Sp. 7 0.0. 132 13 2905 1040
Gremi Sp. 7 0.0. 9 809
Pozostate jednostki powiqzane 38 23 47
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25. Zdarzenia nast¢pujace po dniu bilansowym

Za wyjatkiem zdarzen opisanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu, nie miaty miejsca inne istotne
wydarzenia w okresie od dnia bilansowego do dnia sporzadzenia niniejszego $rédrocznego skréconego

skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Barbara Kofin

Preges Zarzadn

Ewa Machnik-Ochata

Wiceprezes Zarzadu

Mystowice, 23 sierpnia 2012 rokn
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