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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

M.W. Trade SA

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNY SKROCONY RACHUNEK ZYSKOW I STRAT
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dziatalnos$¢ kontynuowana

Przychody z tytutu odsetek
zwigzanych z portfelem
wierzytelnosci

Koszty finansowania portfela

Zysk z tytutu odsetek zwigzanych
z portfelem wierzytelnosci

Amortyzacja

Zuzycie materiatéw i energii
Ustugi obce

Podatki i opfaty

Koszty $wiadczen pracowniczych
Pozostate koszty

Zysk brutto ze sprzedazy

Pozostate przychody operacyjne
Pozostate koszty operacyjne

Zysk z dziatalnosci
operacyjnej

Przychody finansowe
Koszty finansowe

Zysk brutto
Podatek dochodowy
Zysk netto z dziatalnosci

kontynuowanej

Zysk na jedng akcje w PLN:
— podstawowy z zysku z

dziatalnosci kontynuowanej za

okres sprawozdawczy

Okres 3 Okres 6 Okres 3 Okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony
dnia dnia dnia dnia
30 ccerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)

10.360 20.706 10.289 20.339
(6.623) (13.157) (6.388) (12 242)

3.737 7.549 3.901 8.157
(79) (159) (72) (144)
(59) (123) (54) (108)
(307) (517) (166) (325)
(92) (175) (63) (156)
(1.305) (2.304) (776) (1 635)
(42) (80) (41) (65)
1.853 4,191 2.729 5.724
14 26 164 214
(44) (59) (32) (39)
1.823 4,158 2.861 5.899
135 243 0 57
(27) (54) (66) (48)
1.931 4.347 2.795 5.908
(372) (840) (736) (1.566)
1.559 3.507 2.059 4.342
0,19 0,42 0,25 0,52

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 33

stanowia jego integralng czgs¢



) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

— rozwodniony z zysku z
dziatalnosci kontynuowanej za

okres sprawozdawczy 0,19 0,42 0,25 0,52
SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
okres 3 okres 6 Okres 3 okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony  zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony
dnia dnia dnia dnia
30 czcerwca 30 czertweca 30 czerwcea 30 czerwca
2012 roku 2012 roku 2011 roku 2011 roku
(niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
Nota
Zysk netto za okres 1.559 3.507 2.059 4.342
Inne catkowite dochody 0 0 0 0
CALKOWITY DOCHOD zA
OKRES 1.559 3.507 2.059 4.342

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 33

stanowia jego integralng czgs¢



) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWE)
Sporzadzone na dzien 30 czerwca 2012 roku

. 1 stycznia
30 czerwca 31 g;é’ dnia 2011 roku
2002 ok 20LLK (€ e
(niebadany) POV poréwnywaine)
AKTYWA
Aktywa trwate
Rzeczowe aktywa trwate 10 2.140 2.134 1.997
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Wartosci niematerialne 11 106 8 4
Aktywa finansowe (dtugoterminowe)  14.7 106.693 136.304 138.899
Aktywa z tytutu podatku odroczonego 2.102 2.409 2.490
111.041 140.855 143.390
Aktywa obrotowe
Aktywa finansowe 14.7 182.089 170.625 142.405
Pozostate aktywa niefinansowe 167 119 18
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 8 35.234 3.048 5.146
217.490 173.792 147.569
SUMA AKTYWOW 328.531 314.647 290.959
KAPITALY WEASNE I
ZOBOWIAZANIA
Kapital wiasny
Kapitat podstawowy 12 838 838 827
Kapitat rezerwowy 0 0 420
Kapitat zapasowy 13 28.396 28.396 20.941
Zyski zatrzymane 18.658 15.151 13.011
47.892 44.385 35.199
Zobowiazania diugoterminowe
Oprocentowane kredyty i pozyczki 14.3 803 843 5.719
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji  14.1 35.965 55.602 18.225
Pozostate zobowigzania finansowe 14.5 46.857 89.830 89.304
Pozostate zobowigzania 0 0 0
Rezerwa z tytutu odroczonego 32 9 3
podatku dochodowego
83.657 146.284 113.251

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 33
stanowia jego integralng czgs¢



M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe

Biezaca cze$¢ oprocentowanych 14.4 7.123 5.418 10.533

kredytéw

i pozyczek

Zobowigzania z tytutu emisji obligacji  14.2 69.505 37.040 31.215

Pozostate zobowigzania finansowe 14.6 119.563 79.459 96.617

Zobowigzania z tytutu podatku 268 1.614 3.577

dochodowego

Pozostate zobowigzania 523 447 567
196.982 123.978 142.509

Zobowiazania razem 280.639 270.262 255.760

SUMA KAPITI-,\I'.OW WEASNYCH 1 328.531 314.647 290.959

ZOBOWIAZAN

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 33

stanowia jego integralng czgs¢



M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Przeptywy srodkoéw pienieznych z dziatalnosci
operacyjnej
Zysk/(strata) brutto

Korekty o pozycje:

Amortyzacja

(Zysk)/strata na dziatalnosci inwestycyjnej
(Zwiekszenie)/zmniejszenie stanu naleznosci
Zwiekszenie/(zmniejszenie) stanu zobowigzan z wyjatkiem
kredytéw i pozyczek

Koszty z tytutu odsetek

Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych
Zmiana stanu rezerw

Podatek dochodowy zaptacony

Pozostate

Srodki pieniezne netto z dzialalnosci operacyjnej

Przeptywy srodkow pienieznych z dziatalnosci
inwestycyjnej

Sprzedaz rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Nabycie rzeczowych aktywow trwatych i wartosci
niematerialnych

Srodki pieniezne netto z dziatalnoéci inwestycyjnej

Przeptywy srodkéw pienieznych z dziatalnosci
finansowej

Wptywy z tytutu emisji obligacji

Wykup dtuznych papieréw wartos$ciowych

Spfata zobowigzan z tytutu leasingu finansowego
Wptywy z tytutu zaciggniecia pozyczek/kredytow
Sptata pozyczek/kredytow

Dywidendy wyptacone

Odsetki zaptacone

Pozostate — wplywy z tytutu emisji akgji

Srodki pieniezne netto z dzialalnoéci finansowej

Nota

Okres 6 okres 6
miesiecy miesiecy
zakoriczony dnia zakoriczony dnia
30 czerwca 30 czerwca
2012 roku 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

4.347 5.908

13.216 813

159 144

0 3

19.352 (34.178)

(8.000) 36.348

4.789 3.164

(48) (292)

25 (403)

(1.858) (4.021)

(1.203) 48

17.563 6.721

0 32

(261) (240)

(261) (208)

32.950 80.000

(20.000) (70.000)

(238) (95)

5.044 0

(3.255) (11.730)

(5.038) (3.164)

0 11

9.463 (4.978)

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 33
stanowig jego integralng czgs$¢



) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

Zwiekszenie/(zmniejszenie) netto stanu Srodkéw

pienieznych i ich ekwiwalentow 26.765 1.535
Roznice kursowe netto

Srodki pieniezne na poczatek okresu 8.469 10.877
Srodki pieniezne na koniec okresu 35.234 12.412

Dodatkowe noty objasniajace do srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 33
stanowig jego integralng czgs$¢



M.W. Trade SA

Srédroczne sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakoriczony dnia 30 czerwca 2012 roku
(w tysigcach PLN)

SRODROCZNE SKROCONE SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W KAPITALE WEASNYM
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Na dzien 1 stycznia 2012 roku
Catkowity dochdd za 6 miesiecy 2012
Na dzien 30 czerwca 2012 roku
(niebadane)

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Emisja akcji

Przekwalifikowanie k. rezerwowego na zapasowy
Catkowity dochdd za rok 2010

Catkowity dochdd za rok 2011

Na dzien 31 grudnia 2011 roku (dane
poréwnywalne)

Na dzien 1 stycznia 2011 roku

Emisja akgcji

Przekwalifikowanie k. rezerwowego na zapasowy
Catkowity dochdd za 6 miesiecy 2011

Na dzien 30 czerwca 2011 roku (dane
poréwnywalne)

Kapitat podstawowy Kapitat rezerwowy Kapitat zapasowy Zyski zatrzymane Kapitat wtasny ogotem
838 0 28.396 15.151 44,385
3.507 3.507

838 0 28.396 18.658 47.892
827 420 20.941 13.011 35.199
11 11
(420) 420 0

7.035 (7.035) 0

9.175 9.175

838 0 28.396 15.151 44.385
827 420 20.941 13.011 35.199
11 11
(295) 295 0

4.342 4.342

838 125 21.236 17.353 39.552

Dodatkowe noty objasniajace do $rodrocznego skroconego sprawozdania finansowego zataczone na stronach od 9 do 33 stanowig jego integralng czg$¢




) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

DODATKOWE NOTY OBJASNIAJACE

1. Informacje ogdlne

M.W. Trade SA (,dalej Spdtka") powstato w 2004 roku z przeksztatcenia Biura Ustug Finansowych
M.W. Trade Sp. z 0.0. w M.W. Trade Spodtke Akcyjna. Przeksztatcenie nastgpito postanowieniem Sadu
Rejonowego dla Wroctawia Fabrycznej z dnia 31 sierpnia 2007 roku, ktéry to dokonat wpisu
o przeksztatceniu w dniu 16 pazdziernika 2007 roku na mocy Uchwaty Zgromadzenia Wspdlnikow
z dnia 6 sierpnia 2007 roku.

Zgodnie z umowg czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieograniczony.

Podstawowym przedmiotem dziatalnosci Spotki jest dziatalnos¢ finansowa, Spodtka jest instytucjg
specjalizujacqy sie w oferowaniu produktéw i ustug finansowych dla podmiotéw dziatajacych na rynku
medycznym.

Spotka jest wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sadowego prowadzonego przez
Sad Rejonowy, VI Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem
KRS 0000286915. Spotce nadano numer statystyczny REGON 933004286.

Siedziba Spotki miesci sie we Wroctawiu. Adres Spotki na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji sprawozdania:

Firma: M.W. Trade Spoétka Akcyjna

Siedziba: Wroctaw

Adres: ul. Powstancéw Slaskich 125/200, 53-317 Wroctaw
Telefon: +48 (071) 790 20 50

Faks: +48 (071) 790 20 55

Adres poczty elektronicznej: biuro@mwtrade.pl

Adres strony internetowej: www.mwtrade.pl

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem finansowym Spdtka nie tworzyta grupy kapitatowej oraz
nie posiadata oddziatow.

Kapitat zaktadowy Spdtki M.W. Trade SA na dzien bilansowy, tj. 30 czerwca 2012 roku oraz na dzien
sporzadzania sprawozdania wynosi: 838 444,00 PLN.

Wiadze Spotki sktadajg sie z organow zarzadzajacych i nadzorczych. Organem zarzadzajacym jest
Zarzad. Organem nadzorczym jest Rada Nadzorcza.

W sktad Rady Nadzorczej Spotki na dzien 30 czerwca 2012 oraz na dzien zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego do publikacji raportu wchodzg:

1. Rafat Juszczak — Przewodniczacy RN

2. Grzegorz Tracz — Wiceprzewodniczacy RN

3. Jarostaw Augustyniak — Wiceprzewodniczacy RN
4, Leszek Czarnecki — Cztonek RN

5. Matgorzata Wasilewska — Cztonek RN

W skiad Zarzadu Spétki na dzien sporzadzenia niniejszego sprawozdania oraz na dzien zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego do publikacji raportu wchodza:

1. Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu
2. Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu
3. Maciej Mizuro — Czionek Zarzadu
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

W dniu 29 marca 2012 roku Rada Nadzorcza Spétki na mocy uchwat powotata z dniem 15 maja 2012
roku dwoch nowych Cztonkdw Zarzadu w osobach Pana Dariusza Strojewskiego oraz Pana Macieja
Mizuro.

W dniu 15 maja 2012 Pan Marek Tomczuk ztozyt rezygnacje z petnienia funkcji Wiceprezesa Zarzadu.

Spotka M.W. Trade SA (,Spotka”) jest spotkag akcyjng z siedzibg we Wroctawiu, ktérej akcje znajdujq
sie w publicznym obrocie.

Srédroczne skrécone sprawozdanie z sytuacji finansowej Spotki zawiera dane na dzier 30 czerwca
2012 roku oraz dane poréwnawcze na dzien 31 grudnia 2011 i na dzien 1 stycznia 2011 roku.
Sroédroczny skrécony rachunek zyskow i strat, sprawozdanie z catkowitych dochodéw, sprawozdanie
z przeptywdw pienieznych oraz $rdédroczne skrocone sprawozdanie ze zmian w kapitale wlasnym
obejmujg dane za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku oraz dane poréwnawcze za
okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku. Dodatkowo $rddroczny skrécony rachunek
zyskow i strat obejmuje dane za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 oraz dane
porownawcze za okres 3 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2011 roku, ktory nie byty przedmiotem
przegladu lub badania przez biegtego rewidenta.

Dnia 28 sierpnia 2012 roku niniejsze Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe Spétki za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku zostato przez Zarzad zatwierdzone do publikacji.

2. Podstawa sporzadzenia srodrocznego skroconego sprawozdania finansowego

Niniejsze  $rédroczne  skrocone sprawozdanie finansowe zostatlo  sporzadzone zgodnie
z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej (,MSSF"), w szczegdlnosci zgodnie
z Miedzynarodowym Standardem Rachunkowosci nr 34 oraz MSSF zatwierdzonymi przez UE. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania do publikacji, biorgc pod uwage toczacy sie w UE proces
wprowadzania standardéw MSSF oraz prowadzong przez Spotke dziatalno$é, w zakresie stosowanych
przez Spotke zasad rachunkowosci nie ma réznicy miedzy standardami MSSF, ktdre weszly w zycie, a
standardami MSSF zatwierdzonymi przez UE.

MSSF obejmujq standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (,RMSR™) oraz Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (,KIMSF").

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe jest przedstawione w polskich ztotych,
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach ztotych.

Niniejsze $rodroczne skrocone sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Spotke w dajacej sie przewidziec przysztosci. Na dzien
zatwierdzenia niniejszego S$rédrocznego skréconego sprawozdania finansowego nie stwierdza sie
istnienia okolicznosci wskazujacych na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci przez Spotke.

Spétka zgodnie z Uchwatg Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy z 22 grudnia 2010 roku sporzadza
sprawozdanie finansowe wediug MSSF, zatwierdzonych do stosowania w Unii Europejskiej oraz
wydanych do nich interpretacji, ogtoszonych w formie rozporzadzen Komisji Europejskiej. Po raz
pierwszy Spotka sporzadzita sprawozdanie finansowe zgodnie z MSSF na dzien 31 grudnia 2010 roku,
prezentujac jednoczesnie dane poréwnywalne na dzien 31 grudnia 2009 roku oraz 1 stycznia
2009 roku. Na dzien 30 czerwca 2012 roku, zgodnie z szacunkami jednostki, miedzy tymi zasadami
a regulacjami opublikowanymi przez RMSR nie wystepujg roznice.
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz ujawnien
wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czytal tacznie ze sprawozdaniem
finansowym Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku zatwierdzonym do publikacji w dniu
23 lutego 2012 roku.

Srédroczny wynik finansowy moze nie odzwierciedla¢ w petni mozliwego do zrealizowania wyniku
finansowego za rok obrotowy.

3. Istotne zasady (polityka) rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci zastosowane do sporzadzenia $rédrocznego skrdconego
sprawozdania finansowego sg spdjne z tymi, ktére zastosowano przy sporzadzaniu rocznego
sprawozdania finansowego Spotki za rok zakonczony 31 grudnia 2011 roku, z wyjatkiem zastosowania
nastepujacych nowych lub zmienionych standardéw oraz interpretacji obowigzujacych dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2012 roku.

e Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji: transfer aktywéw finansowych —
majqce zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pozniej.
Zastosowanie tych zmian nie miato wptywu na sytuacje finansowa, wyniki dziatalnosci Spoétki, ani
tez na zakres informacji prezentowanych w sprawozdaniu finansowym Spotki..

Spotka nie zdecydowata sie na wezesniejsze zastosowanie zadnego innego standardu, interpretacji lub
zmiany, ktdra zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

Nastepujace standardy i interpretacje zostaly wydane przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci lub Komitet ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci Finansowej, a nie
weszly jeszcze w zycie:

o Faza pierwsza standardu MSSF 9 Instrumenty Finansowe: Klasyfikacja i wycena — majaca
zastosowanie dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2015 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzona przez UE. W kolejnych
fazach Rada Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci zajmie sie rachunkowos$ciq
zabezpieczen i utratg wartosci. Zastosowanie pierwszej fazy MSSF 9 bedzie miato wplyw na
klasyfikacje i wycene aktywdw finansowych Spotki. Implementacja standardu wptynie na strukture
sprawozdania finansowego niemniej jednak Spdtka dokona petnej oceny wplywu nowego
standardu kompleksowo w powigzaniu z innymi fazami, gdy zostang one opublikowane, w celu
zaprezentowania spdjnego obrazu.

« Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. transfer aktywow finansowych —
majace zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pdzniej,

« Zmiany do MSR 12 Podatek dochodowy: Realizacja podatkowa aktywow — majace zastosowanie dla
okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2012 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz plerwszy: znaczgca hiperinflacja i usuniecie statych dat dla stosujgcych MSSF po raz pierwszy —
majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca 2011 roku lub pézniej —
do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

« MSSF 10 Skonsolidowane sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« MSSF 11 Wspdine przedsiewziecia — majacy zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajgcych
sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow w innych jednostkach — majacy zastosowanie

dla okresdw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub poézniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

o Zmiany do MSSF 10, MSSF 11 i MSSF 12 Przepisy przejsciowe — majace zastosowanie dla okresow
rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o MSSF 13 Wycena wedfug wartosci godziwej — majacy zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

e MSR 27 Jednostkowe sprawozdania finansowe — majacy zastosowanie dla okresow
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania
finansowego niezatwierdzony przez UE,

« MSR 28 Inwestycie w jednostkach stowarzyszonych i wspolne przedsiewziecia — majacy
zastosowanie dla okresdw rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 lub pdzniej — do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 19 Swiadczenia pracownicze - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej

o« Zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdari finansowych: Prezentacja pozycji pozostatych
catkowitych dochodow - majace zastosowanie dla okresow rocznych rozpoczynajacych sie 1 lipca
2012 roku lub pozniej

o KIMSF 20 Koszty usuwania nadkfadu w fazie produkcyjnej w kopalni odkrywkowej— majaca
zastosowanie dla okresdéw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

o Zmiany do MSSF 7 Instrumenty finansowe: ujawnianie informacji. Kompensowanie aktywow
finansowych | zobowigzari finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSR 32 Instrumenty finansowe: prezentacja: Kompensowanie aktywow finansowych
/ zobowigzan finansowych - majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2014 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzony przez UE,

« Zmiany do MSSF 1 Zastosowanie Miedzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej po
raz pierwszy: PoZyczki rzadowe — majace zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie
1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,

« Zmiany wynikajagce z przegladu MSSF (opublikowane w maju 2012 roku) zmiany majgq
zastosowanie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2013 roku lub pdzniej — do
dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

Zarzad M.W. Trade SA nie przewiduje, aby wprowadzenie powyzszych standarddw oraz interpretacji
poza MSSF 9 miato istotny wptyw na stosowane przez Spotke zasady (polityke) rachunkowosci.
Interpretacja MSSF 9 wptynie na strukture sprawozdania finansowego, niemniej jednak Spotka dokona
petnej oceny wplywu nowego standardu kompleksowo razem z wytycznymi wynikajgcymi
z faz, ktore nie zostaty jeszcze opublikowane.

4. Korekta lat ubiegltych

Na dzien bilansowy Spdtka dokonata korekty lat ubiegtych w zakresie sposobu rozpoznania
przychoddw.

Z dniem 1 stycznia 2012 roku Spotka dokonata zmiany metodologii przeliczania i uznawania
przychoddw odsetkowych z uktadu miesiecznego na dzienny przeliczajac jednoczesnie aktywne na ten
dzien projekty wedtug nowej metodologii. Zmiana mozliwa byta po wdrozeniu nowych rozwigzan
informatycznych w 2012 roku.

W ponizszej tabeli zaprezentowano wptyw zmian zwigzany z korekta lat ubiegtych:
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

31 grudnia 2011 roku

31 grudnia 2011 roku

L Zmiana .

(wg niniejszego (wg zatwierdzonego
Pozycja bilansu sprawozdania) sprawozdania)
Aktywa finansowe 306.929  (1.203) 308.132
- dtugoterminowe 136.304 (475) 136.779
- krotkoterminowe 170.625 (728) 171.353
Zyski zatrzymane 15.151  (1.203) 16.354

1 stycznia 2011 roku Zmiana 31 grudnia 2010 roku

(wg niniejszego (wg zatwierdzonego
Pozycja bilansu sprawozdania) sprawozdania)
Aktywa finansowe 281.304 (1.370) 282.674
- dtugoterminowe 138.899  (1.536) 140.435
- krotkoterminowe 142.405 166 142.239
Zyski zatrzymane 13.011  (1.370) 14.381

okres 6 miesiecy okres 6 miesiecy

zakoriczony dnia zakoriczony dnia

30 czerwca 2011 Zmiana 30 czerwca 2011

(wg niniejszego (wg zatwierdzonego
Pozycja rachunku zyskéw i strat sprawozdania) sprawozdania)
Przychody z tytutu odsetek
zwigzanych z portfelem
wierzytelnosci 20.399 (48) 20.447
Zysk netto 4.342 (48) 4.390

5. Sezonowosc¢ dziatalnosci

Dziatalnos¢ Spdtki nie ma charakteru sezonowego, zatem przedstawiane wyniki Spotki nie odnotowujg
istotnych wahan w trakcie roku.

6. Segmenty

Zarzad monitoruje dziatalno$¢ finansowg jednostki jako jeden segment operacyjny w celu
podejmowania decyzji dotyczacych alokacji zasobow, oceny skutkow tej alokacji oraz wynikow
dziatalnosci. Podstawg oceny wynikdw dziatalnosci jest zysk lub strata na dziatalnosci operacyjnej na
podstawie sprawozdan finansowych.

7. Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Dla celéw zarzadczych Spotka jest traktowana jako jeden segment operacyjny. W ramach dziatalnosci
Spotki nie wyrdzniono dla celdw zarzadczych segmentéw operacyjnych zgodnie z MSSF 8. Zarzad
analizuje sytuacje finansowq jednostki (jako jednego segmentu operacyjnego) na podstawie
sprawozdan finansowych.
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za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

8. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne w banku sa oprocentowane wedtug zmiennych stdp procentowych. Lokaty
krétkoterminowe sg dokonywane na rézne okresy, od jednego dnia do dwdch tygodni, w zaleznosci od
aktualnego zapotrzebowania Spoétki na Srodki pieniezne i sa oprocentowane wedtug ustalonych dla
nich stdp procentowych. Warto$¢ godziwa $rodkow pienieznych i ich ekwiwalentéw na dzien
30 czerwca 2012 roku wynosi 35.234 tys. PLN (31 grudzien 2011 roku: 3.048 tys. PLN).

Stan na 30 Stan na 31 Stan na 1
czerwea 2012 grudzien 2011 stycznia 2011
(niebadane) ,(dane I(dane
porownywalne)  porownywalne)
Srodki pieniezne w banku i w kasie 34.662 2.928 416
Lokaty krétkoterminowe 572 120 4.730
Kredyty w rachunkach biezacych 0 0 0
) 35.234 3.048 5.146
Srodki pieniezne w banku i w kasie 0 0 0

przypisane dziatalnosci zaniechanej

9. Podatek dochodowy

Gtowne sktadniki obcigzenia podatkowego w rachunku zyskdw i strat przedstawiajq sie nastepujgco:

za okres 3 za okres 6 za okres 3 za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony — zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane)  (niebadane) (niebadane) (niebadane)

BieZgcy podatek dochodowy

Biezace obcigzenie z tytutu podatku

dochodowego 268 510 465 1.565
Odroczony podatek dochodowy

Zwigzany z powstaniem

i odwrdceniem sie réznic

przejsciowych 104 330 271 1
Obcigzenie podatkowe wykazane w
rachunku zyskow i strat 372 840 736 1.566

W okresach objetych sprawozdaniem finansowym Spédtka nie odnosita podatku odroczonego w inne
catkowite dochody.

W prezentowanych okresach podatek odroczony zostat utworzony od wszystkich réznic przejsciowych.
Spotka nie posiada strat podatkowych mozliwych do odliczenia.

Uzgodnienie podatku dochodowego od wyniku finansowego brutto przed opodatkowaniem wedtug
ustawowej stawki podatkowej, z podatkiem dochodowym liczonym wedtug efektywnej stawki
podatkowej Spotki przedstawia sie nastepujaco:
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Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

M.W. Trade SA

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

zZa okres 3 za okres 6 za okres 3 za okres 6
miesiecy miesiecy miesiecy miesiecy
zakoriczony zakoriczony zakoriczony — zakoriczony
30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca 30 czerwca
2012 2012 2011 2011
(niebadane) (niebadane) (niebadane)  (niebadane)
Zysk brutto przed
opodatkowaniem
z dziatalnosci kontynuowanej 1.931 4.347 2.795 5.908
Efektywna stawka podatkowa 19,3% 19,3% 26,3% 26,5%
Podatek wyliczony wedtug stawki
efektywnej 372 840 736 1.566
Podatek wyliczony wedtug stawki
ustawowej 19% 367 826 531 1.123
Efekt podatkowy kosztéw nie
stanowigcych kosztow uzyskania
przychoddéw 5 14 205 443
Podatek wedtug stawki
efektywnej 372 840 736 1.566

W pierwszym potroczu zakonczonym 30 czerwca 2012 roku nastgpito znaczne obnizenie efektywnej
stawki podatkowej w pordwnaniu do pierwszego poétrocza zakonczonego 30 czerwca 2011 roku.
Efektywna stawka podatkowa za pierwsze potrocze zakonczone 30 czerwca 2012 roku wyniosta
19,3%. Jest to wynik ograniczenia finansowania sie przez Spotke Srodkami udzielonymi przez
podmioty powigzane.

10. Rzeczowe aktywa trwate

10.1. Kupno i sprzedaz

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwca 2011 roku
Spotka nie wykazata istotnych ruchdéw w obszarze $rodkéw trwatych.

10.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie szesciu miesiecy zakornczonym 30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwca 2011 roku Spodtka nie
rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytutu utraty wartosci Srodkow trwatych.

11. Wartosci niematerialne

11.1. Kupno i sprzedaz

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwca 2011 roku
Spodtka nie wykazata istotnych ruchdéw w obszarze wartosci niematerialnych.
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11.2. Odpisy z tytutu utraty wartosci

W okresie szesciu miesiecy zakoriczonym 30 czerwca 2012 roku oraz 30 czerwca 2011 roku Spdtka nie
rozpoznata ani nie rozwigzata odpisu z tytutu utraty warto$ci w obszarze wartosci niematerialnych
i prawnych.

12. Kapitat podstawowy

Kapitat podstawowy w Spdtce na dzien 30 czerwca 2012 roku, w okresie poréwnawczym zakonczonym
30 czerwca 2011 a takze na dzien 31 grudnia 2011 roku przedstawia sie nastepujgco:

Kapitatl akcyjny w ztotych 30 czerweca 2012 31 grudnia 2011 1 stycznia 2011
(niebadane) (dane (dane
porownywalne) porownywalne)

Akcje zwykte serii A/ akcje o 510.000 510.000 510.000
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykte serii B/ akcje o 145.860 145.860 145.860
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykte serii C/ akcje o 163.000 163.000 163.000
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Akcje zwykte serii D/ akcje o 19.584 19.584 8.160
wartosci nominalnej 0,10 zt kazda
Razem 838.444 838.444 827.020

W pierwszym potroczu zakonczonym 30 czerwca 2012 roku nie nastgpity zadne zmiany w wysokoSci
kapitatu podstawowego. W okresie porownawczym zakonczonym 30 czerwca 2011 roku kapitat
zaktadowy Spdiki zostat podwyzszony o kwote 11.424 PLN poprzez emisje 114.240 sztuk nowych akgcji
zwyktych o wartosci 0,10 PLN kazda.

13. Kapital zapasowy

Kapitat zapasowy w Spdtce na dzien 30 czerwca 2012 roku wynosi 28.396 tys. PLN i jest na tym
samym poziomie jak na dzien 31 grudnia 2011 roku. Kapitat zapasowy tworzony jest ustawowo
z nadwyzki wartosci emisyjnej akcji nad ich wartoscig nominalng

14. Instrumenty finansowe

Jednostka klasyfikuje instrumenty finansowe zgodnie z MSR 39.

Najwiekszy udziat w strukturze bilansu Spotki majg instrumenty finansowe, do ktdrych po stronie
zobowigzan nalezq zobowigzania z tytutu wykupu wierzytelnosci wzgledem bankdéw a takze kredyty
bankowe i wyemitowane obligacje wiasne.

Po stronie aktywow gtdwne instrumenty finansowe to naleznosci powstate z tytutu podpisanych
porozumien restrukturyzacyjnych w szpitalach, pozyczki udzielone dla SP ZOZ oraz lokaty bankowe.
Spotka nie korzysta z instrumentdéw finansowych do zabezpieczania wartosci aktywdw
i zobowigzan oraz nie stosuje formalnej rachunkowosci zabezpieczen.
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(w tysigcach PLN)

PAPIERY WARTOSCIOWE

Srodki z emisji dtuznych papieréw wartosciowych sq wykorzystywane do finansowania podstawowej
dziatalnosci zwigzanej z finansowaniem i restrukturyzacjg publicznych jednostek stuzby zdrowia.

W okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2012 Spoétka przeprowadzata emisje obligacji serii od A/2012
do G/2012 jednoczesnie zgodnie z terminami wykupu Spotka wykupita obligacje serii E/2011 oraz serii

F/2011.

tacznie wg stanu na dzien 30 czerwca 2012 roku poziom zadtuzenia z tytutu dtuznych papieréw
wartosciowych wynosi 105.470 tys. PLN. W okresie poréwnywalnym wg stanu na dzien 31 grudnia
2011 roku poziom zadtuzenia z tytutu dtuznych papieréw wartosciowych wyniost 92.642 tys. PLN.

14.1. Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu emisji papierow wartosciowych

30 czerwca 2012 31 grudzien 2011 1 stycznia 2011
(niebadane) (dane (dane
porownywalne)  poréwnywaine)

Diugoterminowe
Wartos¢ obligacji wedtug zamortyzowanego 36.413 56.413 18.500

kosztu

Nierozliczone prowizje (448) (811) (275)
Razem 35.965 55.602 18.225

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzania dtugoterminowego z tytutu emis;ji
papieréw warto$ciowych zostata ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartosé
nierozliczonej prowizji z tytutu uruchomienia emisji obligacji dtugoterminowych.

W tabeli zaprezentowano szczegdty dotyczace zobowigzan dtugoterminowych wycenianych wedtug

zamortyzowanego kosztu na dzien 30 czerwca 2012 roku:

— Wartosc¢

Wartos¢ Tlosé wa 756 zobowigzar wg

Seria . Data nominaina | Hosc nominaina zamortyzowaneg

Oprocentowanie . obligacii w papierow

wykupu 1 obligagji ot wartosciowvch 0 kosztu na

w tys. PLN : w b (o 30.06.2012

’ w tys. PLN

Obligacje state 19.08.2013 500 6 3 000 3000
serii R

Obligacje

serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011

RAZEM 500,1 334 140 36 413 36 413

W ponizszej tabeli zaprezentowano warto$¢ zobowigzan dtugoterminowych wedtug zamortyzowanego

kosztu na dzien 31 grudnia 2011 roku:
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

oy Wartos¢
Wartos¢ Tosé nornvina%g zobowigzar wg
Seria . Data nominaina L .. zamortyzowaneg
Oprocentowanie .. obligacii w papierow
wykupu 1 obligagji . o kosztu na
szt.  wartosciowych
w tys. PLN W tvs. PLN 31.12.2011
fys. W tys. PLNV
Obligacje state 19.08.2013 500 6 3000 3000
serii R
Obligacje
serii zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 000
D/2011
Obligacje
serii zmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 33413
K/2011
RAZEM 500 534 140 56 413 56 413

14.2. Zobowigzania krdotkoterminowe z tytutu emisji papierow wartosciowych

30 czerwca 2012 31 grudzieri 2011 1 stycznia 2011

(niebadane) _ (dane (dane
porownywaine)  poréwnywaine)

Krétkoterminowe

Warto$¢ obligacji wedtug zamortyzowanego 70.483 37.952 31.493
kosztu

Nierozliczone prowizje (978) 912) (278)
Razem 69.505 37.040 31.215

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzania krotkoterminowego z tytutu emis;ji
papierow wartoéciowych zostata ujeta w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o wartosé
nierozliczonej prowizji z tytutu uruchomienia emisji obligacji krétkoterminowych.

wartos¢ _War?as‘c’
Wartos¢ Tlodd nominalna zobowigzar wg
Seri . Data nominalna . . zamortyzowanego
eria Oprocentowanie ... Oobligacji w papierow
wykupu 1 obligacji szt wartosciowych kosztu na
w tys. PLN ’ W tys. PLN 30.06.2012
’ w tys. PLN
Obligacje state 19.08.2013 500 6 3000 112%
serii R
Obligacje
serii Zmienne 26.05.2013 0,1 200 000 20 000 20 156
D/2011
Obligacje
serii Zmienne 25.07.2012 0,1 112.350 11 235 11 419
G/2011
Obligacje state 17.09.2012 250 3 750 753
serii H
Obligacje
serii Zmienne 26.09.2012 10 430 4 300 4 304
1/2011
Ob;'é’r"‘i‘iqe zmienne 23.10.2014 01 334134 33 413 508*
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

K/2011
Obligacje
serii L
Obligacje
serii
A/2012
Obligacje
serii
B/2012
Obligacje
serii
C/2012
Obligacje
serii
D/2012
Obligacje
serii
E/2012
Obligacje
serii
F/2012
Obligacje
serii
G/2012

state

state

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

zmienne

10.11.2012

08.12.2012

24.12.2012

25.03.2013

24.06.2013

29.12.2012

29.03.2013

29.06.2013

RAZEM

100 2 200 201

100 100 10 000 10 053

10 000 250 2 500 2 504
10 000 450 4 500 4 508

10 000 685 6 850 6 863

10 000 100 1000 1000

10 000 100 1000 1000

10 000 710 7 100 7 102
60 960,3 649 320 105 848 70 483

Na kwote 70.483 tys. PLN. sktadajq sie obligacje o wartosci nominalnej 69.435 tys. PLN oraz odsetki
naliczone na dzien bilansowy w kwocie 1.048 tys. PLN, ktdre stanowig zobowigzanie krétkoterminowe
od tacznej wartosci nominalnej obligacji dtugoterminowych serii R i K/2011 w kwocie 620 tys. PLN*
oraz odsetki w kwocie 428 tys. PLN od obligacji krotkoterminowych.

Wg stanu na dzien bilansowy 31 grudzien 2011 roku Spdtka wykazywata krétkoterminowe
zobowigzania z tytutu wyemitowanych obligacji wedtug zamortyzowanego kosztu w wysokosci 37.952
tys. PLN. Szczegdtowe warunki emisji zostaty zaprezentowane w ponizszej tabeli.

Seria

Obligacje
serii R
Obligacje
serii
D/2011
Obligacje
serii
E/2011
Obligacje
serii
F/2011
Obligacje
serii
G/2011
Obligacje

. Data
Oprocentowanie
wykupu
state 19.08.2013
zmienne 26.05.2013
state 08.06.2012
zmienne 30.06.2012
zmienne 25.07.2012
state 17.09.2012

Wartos¢
nominaina
1 obligacji
wtys. PLN

500

0,1

100

100

0,1

250

Tlos¢
obligacji w
szt,

200 000

100

100

112.350

3

wartos¢
nominalna
papierow
wartosciowych
w tys. PLN

3000

20 000

10 000

10 000

11 235

750

Wartos¢
zobowigzar wg
zamortyzowanego
kosztu na
31.12.2011

w tys. PLN

113*

158*

10 486

10 011

11 416

753
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

serii H
Obligacje
serii zmienne 26.09.2012 10 430 4 300 4 306
1/2011
Obligacje
serii zZmienne 23.10.2014 0,1 334 134 33413 508*
K/2011

Obligacje state 10.11.2012 100 2 200 201
serii L

RAZEM 1060,3 647 125 92 898 37 952

Na kwote 37.952 tys. PLN skfadajg sie obligacje o wartosci nominalnej 36.485 tys. PLN oraz odsetki
naliczone na dzien bilansowy w kwocie 779 tys. PLN*, ktdre stanowig zobowigzanie krétkoterminowe
od facznej wartosci nominalnej obligacji dtugoterminowych serii R, D/2011 i K/2011 oraz odsetki
w kwocie 688 tys. PLN od obligacji krotkoterminowych.

KREDYTY I POZYCZKI

W okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku Spoétka zaciggneta cztery nowe
kredyty bankowe.

W dniu 24 lutego 2012 roku Spotka zawarta z BZ WBK Spdtka Akcyjna umowe kredytowa, na mocy
ktérej Bank udzielit Spotce kredytu na kwote 10.000 tys. PLN na okres od dnia 24 lutego 2012 do dnia
24 lutego 2013 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci.

W dniu 26 marca 2012 roku Spotka zawarta z bankiem BPS Spétka Akcyjna umowe kredytowa, na
mocy ktorej Bank udzielit Spdtce kredytu na kwote 10.000 tys. PLN na okres od dnia 26 marca 2012
do dnia 25 marca 2013 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci.

W dniu 4 kwietnia 2012 roku Spoétka zawarta z bankiem DZ BANK Polska Spotka Akcyjna umowe
kredytowa, na mocy ktdrej Bank udzielit Spdtce kredytu do kwoty 10.000 tys. PLN na okres od dnia
4 kwietnia 2012 do dnia 4 pazdziernika 2013 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej
dziatalnosci. Na dzien bilansowy Spotka nie korzystata ze $rodkéw z przyznanego kredytu.

W dniu 29 maja 2012 roku Spotka zawarta z Bankiem BPH Spotka Akcyjna umowe kredytowg, na
mocy ktorej Bank udzielit Spotce kredytu do kwoty 15.000 tys. PLN na okres od dnia 29 maja 2012 do
dnia 29 maja 2013 roku z przeznaczeniem na finansowanie biezacej dziatalnosci. Na dzien bilansowy
Spotka nie korzystata ze srodkéw z przyznanego kredytu.

Spotka na dzien 30 czerwca 2012 roku posiadata nastepujace zobowigzania z tytutu kredytow:

14.3. Zobowiazania dlugoterminowe

Zobowiazania diugoterminowe 30 czerwca 2012 31 grudzieri 2011 1 stycznia 2011
(niebadane) (dane (dane

porownywalne)  porownywaine)

Kredyty bankowe 803 847 5.745
Nierozliczone prowizje od kredytow 0 4 (26)
Razem 803 843 5.719
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zobowigzania dlugoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien
30 czerwiec 2012 roku
Kwota kredytu/ | Kwota kredytu .
'eNdE; ZOV;?/(/. Siedziba pozyczki pozostata do ol/lj_‘gctgggo Termin Zabezpiecz
4 (firmy) wedtug umowy sptaty P wania spfaty enia
poreczenie
BGK oraz
zastaw
13 Oddziat hipoteczny
we na I_okaIu
BZ WBK | \Wroctawiu, | 1.200.000 PLN |  802.560 PLN | WIBOR M| 34 07 5025 | Potozonym
SA Fabryczna + marza we
15 Wroctaw Wrolcj’;awm
Powstancow
Slaskich

Razem _ 802.560 PLN

Zobowiazania dlugoterminowe z tytutu kredytéw i pozyczek na 31.12.2011
Nazwa Kwota kredytu/ Kwota nom!nalnz_a Warunki .
. . S . : kredytu/pozyczki Termin . .
jednostki Siedziba pozyczki oprocent Zabezpieczenia
. pozostata do : sptaty
(firmy) wedtug umowy owania
splaty
Zabezpieczeniem
jest poreczenie
BZ WBK SA ! 1.200.000 z 846 720 zt 6M + | 31.07.2022 p Y
Fabryczna 15 marsa lokalu potozonym
Wroctaw we Wroctawiu
ul. Powstancow
Slaskich
RAZEM 846 720 PLN
14.4. Zobowigzania krétkoterminowe
Zobowiazania 30 czerwea 2012 31 grudzieri 2011 1 stycznia 2011
krotkoterminowe (niebadane) ~ (dane (dane
porownywaine) porownywalne)
Kredyty w rachunku biezgcym 0 3.206 53
Kredyty bankowe 7.373 2.329 10.528
Nierozliczone prowizje od kredytow (250) (117) (48)
Razem 7.123 5.418 10.533

W sprawozdaniu z sytuacji finansowej warto$¢ zobowigzania krétkoterminowego z tytutu zaciggnietych
kredytow zostaty ujete w wartosci zamortyzowanego kosztu pomniejszonej o warto$¢ nierozliczonej
prowizji z tytutu uruchomienia kredytu.
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M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace

(w tysigcach PLN)

Zobowigzania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek na dzien

30 czerwiec 2012 roku

Kwota
Nazwa kreg’y l'u/_ Kwota kredyty/ Warunki . , .
ednostki | Siedziba POZyczKi pozostata do oprocento Termin Zabezpieczeni
J weditug splaty . splaty a
(firmy) umowy wania
poreczenie
13 Oddziat BGK oraz
we zastaw
Wroctawiu hipoteczny na
BZ WBK SA | Fabryczna | 1-290:000 88.320 pLN | WIBORO6M T 5, 475022 lokalu
PLN + marza .
15, potozonym we
53-609 Wroctawiu ul.
Wroctaw Poyvstaﬁcéw
Slgskich
cesja
Warszawa wm\/:;;gzllni%su
Bpssa | 01:23L, 110.000.000 | 5 54 37 gy | WIBORIM| 50639013 | blanco,
ul. Ptocka PLN + marza .
pethomocnict
9/11B
wo do
rachunku
13 Oddziat cesja
we wierzytelnosci
Wroctawiu weksel in
BZ WBK SA | Fabryczna | >-090:000 | 3850000 pin | WIBOR IMI 3 012013 | blanco,
PLN + marza .
15, petnomocnict
53-609 wo do
Wroctaw rachunku
7.372.697
Razem PLN
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M.W. Trade SA

Srédroczne skrécone sprawozdanie finansowe

za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku

Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Zobowiazania krotkoterminowe z tytutu kredytow i pozyczek
na dzien 31.12.2011
Nazwa Kwota kredytu/ //iwoz‘a nom/ﬁa/nq Warunki .
jednostki Siedziba pozyczki reaytu/p ?Zka/ oprocent Te;m/n Zabezpieczenia
(firmy ) wedtug umowy pozostaia do owania spraty
splaty
Zabezpieczeniem
13 Oddziat we jest poreczenie
Wroctawiu, WIBOR Bﬁi';c?tfczzﬁasrt;""
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 1.200.000 z 88 320 z 6M + | 31.07.2022 lokalu potozonvm
53-609 marza okalu p Y
Wroctaw we Wroc’fa)w[u
ul. Powstancow
Slaskich
Zabezpieczeniem
13 Oddziat we kredytu jest
Wroctawiu, WIBOR Wiefgfgr‘:‘géd
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 6.800.000 z 3.206.277 z# 1M + 31.12.2012 S
53-609 marza Z porozumien,
Wroctaw weksel In _blanco,
petnomocnictwo do
rachunku
13 Oddziat we Cesja
Wroctawiu, WIBOR wierzytelnosci,
BZ WBK SA | Fabryczna 15, | 5.000.000 z 2.240.000 zt iM + 31.01.2013 | weksel In blanco,
53-609 marza petnomocnictwo do
Wroctaw rachunku
RAZEM 5.534.597 zi
POZOSTALE ZOBOWIAZANIA FINANSOWE
14.5. Pozostale zobowiazania finansowe dlugoterminowe
Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
30 czerwca 2012 31 grudzien 2011 1 stycznia 2011
(niebadane) (dane (dane
porownywalne)  poréwnywaine)
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych
aktywow finansowych (wykupy) 46.628 89.626 89.276
Zobowigzania z tytutu leasingu
finansowego 229 204 28
Razem 46.857 89.830 89.304
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

14.6. Pozostate zobowiazania finansowe krétkoterminowe

Wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu
30 czerwca 2012 31 grudzieri 2011 1 stycznia 2011

(niebadane) _ (aane (dane
porownywaine) porownywalne)

Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych

aktywow finansowych (wykupy) 96.923 69.166 45.477
Zobowigzania z tytutu nabycia pozostatych

aktywdw finansowych (cesje) 22.496 10.111 50.923
Zobowiazania z tytutu leasingu

finansowego 144 182 217
Razem 119.563 79.459 96.617

14.7. Aktywa finansowe

Aktywa finansowe w Spotce powstajg w wyniku podstawowej dziatalnosci
M.W. Trade SA jakg jest tworzenie projektow restrukturyzujacych zadluzenie i wspierajacych
zarzadzanie ptynnoscig finansowg Samodzielnych Publicznych Zaktadéw Opieki Zdrowotnej oraz
udzielanie tym podmiotom pozyczek inwestycyjnych oraz $rednio- i krétkoterminowych.

Pozyczki i naleznosci te sg wyceniane metoda zamortyzowanego kosztu.

30 czerwca 2012 31 grudzier 2011 1 stycznia 2011

(niebadane) (dane (dane

porownywalne)  poréwnywaine)

Portfel wierzytelnosci z umoéw porozumien 198.498 234.292 227.252
o ustalonym harmonogramie spfat

Pozyczki udzielone 89.615 72.446 53.979

Inne 669 191 73

Razem 288.782 306.929 281.304

- krétkoterminowe 182.089 170.625 142.405

- dtugoterminowe 106.693 136.304 138.899
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Ponizsza tabela przedstawia przychody zrealizowane w podziale na pozyczki i na naleznosci wtasne:

okres 6 miesiecy zakoriczony — okres 6 miesiecy zakoriczony

dnia dnia
30 czerwca 2012 roku 30 czerwca 2011 roku
(niebadane) (niebadane)

Przychody z portfela wierzytelnosci

z umdw porozumien o ustalonym

harmonogramie sptat 14.467 16.338
Przychody z udzielonych pozyczek 4,983 3.764
Posrednictwo finansowe 960 0
Inne 296 297
Razem 20.706 20.399

M.W. Trade SA dokonuje przegladu portfela ekspozycji pod katem oceny czy nie nastgpita utrata
wartoéci na koniec kazdego kwartatu. Proces oceny utraty wartoéci sktada sie z nastepujacych
elementow:

e Analiza dotyczaca wystapienia przestanki utraty wartosci. Analizie poddawane sg wszystkie
ekspozycje na poziomie indywidualnym bez wzgledu na ich wielkos¢.

e Dla ekspozycji, w przypadku ktérych wystapity przestanki utraty wartosci szacowana jest
utrata wartosci i odpis z tego tytutu.

e Ekspozycje, dla ktoérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci faczone sg w grupy, dla
ktorych dokonywana jest ocena, czy w ramach grupy nie wystapity straty jeszcze nie
ujawnione na poziomie indywidualnych ekspozycji (IBNR).

M.W. Trade SA przyjmuje nastepujace zdarzenia jako przestanki utraty wartosci ekspozycji na
poziomie indywidualnym:

e Wystgpienie opdznien w ptatnosciach przekraczajace 90 dni,

e Podjecie decyzji o likwidacji dtuznika,

e Pozyczka/porozumienie jest kwestionowane przez dtuznika na drodze sadowej,

e Pozyczka/porozumienie stata sie wymagalna w catosci w wyniku wypowiedzenia umowy
(ekspozycja zostata przekazana do windykacji),

e Spotka rozpoczeta postepowanie egzekucyjne w stosunku do dtuznika.

Rdznica pomiedzy wartoscig bilansowq ekspozycji na dzieh rozpoznania przestanki utraty wartosci
i wartoscig zdyskontowanych przysztych przeptywéw pienieznych stanowi odpis z tytutu utraty
wartosci. Ponadto jezeli w ramach procesu szacowania utraty wartos$ci zostang rozpoznane rdézne
mozliwe $ciezki/warianty odzyskania ekspozycji, oszacowanie przysztych odzyskéw dokonuje sie
poprzez przypisanie do rozpoznanych Sciezek/wariantow prawdopodobienstwa ich realizacji
i wyliczenia na ich podstawie wartosci oczekiwanej (MSR 39 AG86 w korespondencji z MSR 37 par.
39).

Poniewaz zaréwno w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012, jak i w latach poprzednich
Spotka nie zidentyfikowata istotnych przestanek utraty wartosci ekspozycji, nie zostat w tych latach
utworzony ani odpis dotyczacy poszczegolnych podmiotdow ani tez odpis statystyczny na ryzyko
ogdlne.

15. Cele i zasady zarzadzania ryzykiem finansowym

Instrumenty finansowe bedace w posiadaniu lub wyemitowane przez Spotke moga powodowac
wystgpienie jednego lub kilku rodzajéw znaczacego ryzyka. Do gtéwnych instrumentéw finansowych,
z ktdérych korzysta Spotka, nalezg kredyty bankowe, obligacje, srodki pieniezne i lokaty.
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) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

Gtownym celem tych instrumentéw finansowych jest pozyskanie Srodkow finansowych na dziatalnosc¢
Spotki. Spotka posiada tez inne instrumenty finansowe, takie jak naleznosci i zobowigzania z tytutu
dostaw i ustug, ktére powstajg bezposrednio w toku prowadzonej przez nig dziatalnosci.

Gtéwne rodzaje ryzyka wynikajacego z instrumentéw finansowych Spotki obejmuijg ryzyko stopy
procentowej, ryzyko zwigzane z ptynnoscig oraz ryzyko kredytowe. Zarzad weryfikuje i uzgadnia
zasady zarzadzania kazdym z tych rodzajow ryzyka — zasady te zostaty w skrécie omoéwione ponizej.
Spotka monitoruje réwniez ryzyko cen rynkowych dotyczace wszystkich posiadanych przez nig
instrumentow finansowych.

RYZYKO STOPY PROCENTOWE)]

Ryzyko stopy procentowej jest to ryzyko poniesienia strat w wyniku zmian pozioméw rynkowych stop
procentowych, w tym takze zmian wysokosci odsetek ustawowych. Zaréwno wysoko$¢ przychoddw jak
i kosztéw Spotki jest wrazliwa na zmiany poziomu rynkowych stdp procentowych.

Spotka uzyskuje przychdd z portfela naleznosci w postaci odsetek, co powoduje, ze rentownos¢
projektdw jest powigzana z poziomem biezacych stdép procentowych. Ponadto przychody Spoétki sg
skorelowane z poziomem odsetek ustawowych poniewaz wptywaja na wysokosci wierzytelnosci,
ktorych restrukturyzacjg zajmuje sie Spotka.

W coraz wiekszym stopniu Spotka finansuje swojq dziatalnoS¢ roznego rodzaju instrumentami
dtuznymi, co powoduje narazenie Spétki na ryzyko wywotane zmianami stép procentowych zaréwno
dtugoterminowych, jak i krétkoterminowych zobowigzan finansowych.

Spotka zarzadza kosztami oprocentowania poprzez korzystanie zardwno z zobowigzan
0 oprocentowaniu statym, jak i zmiennym, a zmiany stop procentowych mogg mie¢ zaréwno
negatywny, jak i pozytywny wptyw na wynik finansowy Spotki.

W ponizszej tabeli przedstawiona zostata warto$¢ bilansowa instrumentéw finansowych Spotki
narazonych na ryzyko stopy procentowej w podziale na poszczegdlne kategorie wiekowe:

Wg stanu na 30 czerwca 2012 roku (niebadane):
Oprocentowanie state
<lrok 1-2/lat 2-3lat 34 4-5/at >5/at Ogotem

fat
Aktywa finansowe 149 421 28.479  11.418 7.2? 5.404 903 202.906
Zobowiazania z tytutu 85516 12.137 5467 381 2643 8204 117.778
wykupow 1
Obligacje 10961  2.963 0 0 0 0 13.924
Kredyt bankowy 0 0 0 0 0 0 0
Zobowigzania z tytuhu 22.869 0 0 0 0 0 22.869

nabytych wierzytelnosci

Wg stanu na 30 czerwca 2012 roku (niebadane):
Oprocentowanie zmienne
<lrok 1-2/at 2-3lat 3-4lat 4-5/at >5lat Ogotem

Aktywa gotéwkowe 35.234 - 35234
Aktywa finansowe 32.668 23.222 15.691 7.738 1486 5071  85.876
Zobowiazania z tytutu 11178 4639 4531 2735 629 2.061  25.773
wykupow

Obligacje 58.544 - 33.002 - - - 91.546
Kredyt bankowy 7.123 88 88 88 88 451  7.926
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Wg stanu na 31 grudnia 2011 roku:
Oprocentowanie state
<lrok 1-2/lat 2-3/at 3-4/lat 4-5/at >5/at Ogdtem

Aktywa finansowe 166.8% 49.007 17.4;} 10.550 6.263 16.591 266.713
Zobowigzania z tytutu 62.092 26.586 11.49 6.147 5.034 15.623 126.976
wykupow 3

Obligacje 9.972 3.939 - - - - 13.911
Zobowigzania z tytutu 15.517 - - - - - 15.517

nabytych wierzytelnosci

Wg stanu na 31 grudzien 2011 roku.

Oprocentowanie zmienne
<lrok 1-2/at 2-3lat 34lat 45/t >5lat  Ogotem

Aktywa gotowkowe 3.048 - - - - - 3.048
Aktywa finansowe 4500 12.847 9.999 8.225 1.751 4.097 41.419
Kredyty bankowe 3.232 2.284 87 87 87 484 6.261
Zobowigzania z tytutu

wykupow 1.850 6.888 6.745 6.126 1.279 3.907  26.795
Obligacje 25.464 19.945 33.322 - - - 78731

Oprocentowanie instrumentéw finansowych o zmiennym oprocentowaniu jest aktualizowane
w okresach ponizej jednego roku. Odsetki od instrumentéw finansowych o statym oprocentowaniu sg
state przez caty okres do uptywu terminu zapadalnosci/wymagalnosci tych instrumentéw. Pozostate
instrumenty finansowe Spoiki, ktére nie zostaty ujete w powyzszych tabelach nie sg oprocentowane
i w zwigzku z tym nie podlegaja ryzyku stopy procentowej.

Wzrost zmiennej stopy oprocentowania na 30 czerwca 2012 roku o 0,5%, przy zatozeniu
niezmiennosci innych czynnikéw, spowodowatby spadek wyniku brutto o 111.810 PLN. Analogicznie
wzrost stop procentowych o 1,0% miatby ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci
223.621 PLN. Analiza ta zostata przeprowadzona w oparciu o $redniomiesieczne saldo naleznosci
i zobowigzan o zmiennym oprocentowaniu. W okresie pordwnawczym na dzien 31 grudnia 2011
wzrost zmiennej stopy oprocentowania o 0,5%, przy zatozeniu niezmiennosci innych czynnikéw,
powodowat spadek wyniku brutto o 92.660 PLN. Analogicznie wzrost stép procentowych o 1,0% miat
ujemne odzwierciedlenie w wyniku brutto w wysokosci 185.320 PLN.

RYZYKO WALUTOWE
W Spétce nie wystepuje ryzyko walutowe.

RYZYKO KREDYTOWE

Podstawowym elementem dziatalnosci M.W. Trade jest $Swiadczenie ustug restrukturyzacji
wierzytelnosci podmiotdw leczniczych oraz na udzielaniu im krétko i dtugoterminowego finansowania
w formie pozyczek. Spotka finansujac dziatalno$¢ szpitali naraza sie na ryzyko niewyptacalnosci
kontrahentéw, przejawiajace sie tym, ze dtuznicy Spoétki nie wywiazg sie ze swoich zobowigzan, np.
poprzez zaprzestanie sptaty zobowigzan lub opdznienia w ich regulowaniu.

Ryzyko kredytowe jest nierozerwalnie zwigzane z dziatalno$cig Spoétki, wynika z mozliwosci
nieterminowego wywigzywania sie kontrahentéw Spotki (SP ZOZ) z ich zobowigzan. Ryzyko kredytowe
ma charakter niesymetryczny — oznacza to, ze realizacja ryzyka kredytowego moze mie¢ wytacznie
negatywne skutki dla Spotki.

Poniewaz klientami Spotki sg publiczne zaktady opieki zdrowotnej nie mozna zastosowac przy ich
ocenie tylko rynkowych kryteridw oceny wiarygodnosci. Szczegdtowe zasady postepowania
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w przypadku wystgpienia problemoéw finansowych w SP ZOZ zostaty zawarte w Ustawie o dziatalnosci
leczniczej ( zwana dalej: u.dz.l ), ktdra weszta w zycie 1 lipca 2011 roku.

Na gruncie dotychczasowych przepisow, zobowigzania SP ZOZ po jego likwidacji stawaty sie
zobowigzaniami co do zasady Skarbu Panstwa lub wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.
Ustawa o dziatalnosci leczniczej, ktora weszta w zycie z dniem 1 lipca 2011 roku, wprowadza
rozwigzania pozostawiajgce podmiotowi tworzacemu SP ZOZ wybdr pomiedzy kontynuowaniem
dziatalno$ci w ramach SP ZOz, likwidacjg lub przeksztatceniem szpitala w spdtke kapitatowa. Spotka
kapitatowa powstata z przeksztatcenia SP ZOZ nabywa zdolno$¢ upadtosciowa.

Zgodnie z art. 59 Ustawy o dziatalnosci leczniczej w przypadku, gdy SP ZOZ osiggnie ujemny wynik
finansowy organ zatozycielski w ciggu 3 miesiecy od zatwierdzenia sprawozdania finansowego musi
pokry¢ ujemny wynik finansowy jednostki lub w ciggu nastepnych 12 miesiecy podja¢ decyzje
o przeksztatceniu albo o likwidacji SP ZOZ.

Przeksztatcenie podmiotu leczniczego w spdtke kapitatowqg poprzedzone jest ustaleniem przez podmiot
tworzacy tzw. wskaznika zadtuzenia, na podstawie sprawozdania finansowego SP ZOZ za ostatni rok
obrotowy, liczonego jako relacja sumy zobowigzan dtugoterminowych i krétkoterminowych,
pomniejszonych o inwestycje krétkoterminowe SP ZOZ do sumy jego przychodéw. Zgodnie z art. 70 -
72 Ustawy o dziatalnosci leczniczej, w przypadku przeksztatcenia SP ZOZ w spétke kapitatowg
przejecie zobowigzan SP ZOZ przez tzw. podmiot tworzacy, bedzie obligatoryjne tylko, jesli tzw.
wskaznik zadluzenia przekroczy 0,5. Przejete bedq wowczas zobowigzania SP ZOZ o takiej wartosci,
aby wskaznik zadtuzenia ustalany na dzien przeksztatcenia dla spotki powstatej z przeksztatcenia
SP ZOZ wynidst nie wiecej niz 0,5. Jesli wskaznik ten wyniesie 0,5 lub mniej podmiot tworzacy bedzie
uprawniony, ale nie zobowigzany przeja¢ zobowigzania SP ZOZ. Spotka kapitatowa powstata
z przeksztatcenia SP ZOZ nabedzie zdolnos$¢ upadtosciowa.

SP ZOZ nie posiada zdolnosci upadtosciowej. W wypadku jego likwidacji, zgodnie z art. 61 u.dz.l.,
zobowigzania i naleznosci SPZOZ, w tym réwniez jego mienie stajq sie zobowigzaniami i naleznosciami
Skarbu Panstwa albo uczelni medycznej, albo wtasciwej jednostki samorzadu terytorialnego.
Przedstawione powyzej regulacje w pewnym stopniu ograniczajq ryzyko dziatalnosci Spotki, nie mniej
jednak nie mozna zupetnie wykluczy¢ mozliwosci pojawienia sie opdznien w sptacie zobowigzan przez
SP Z0OZ-y, co moze negatywnie wptyna¢ na poziom ptynnosci Spétki. Dazac do minimalizacji ryzyka
kredytowego Spotka kazdorazowo przed podjeciem decyzji o zawarciu umowy, przeprowadza proces
analizy SP ZOZ, a w okresie realizacji na biezaco monitoruje obstuge zobowigzan. Kazdy podmiot
leczniczy, wobec ktorego Spoétka posiada ekspozycje ma nadany rating zgodnie z ustalong przy
wspdtpracy z bankami metodyka oceny ryzyka kredytowego. Dziatania w zakresie procesu oceny
ryzyka transakcji oraz oceny ryzyka klienta sg oddzielone od dziatan sprzedazowych, ktérych
konsekwencja moze by¢ powstawanie ryzyka kredytowego. Ocena ryzyka kredytowego
przeprowadzana jest niezaleznie od oceny funkcji komercyjnych realizowanych przez Dyrektorow
Regionalnych oraz Koordynatoréw. Proces nadania ratingu przeprowadzany jest przez
wykwalifikowanego analityka finansowego, ktory do niezbednej oceny pozyskuje kluczowe informacje
i dokumenty z dziatu handlowego. Jednoczesnie - majac takze na uwadze zréwnowazony wzrost
portfela - Spdtka ograniczyta wysoko$¢ poziomdéw kompetencji w zakresie podejmowania decyzji
o ekspozycji finansowej wobec poszczegdlnych klientow.

RYZYKO KONCENTRACII

Ryzyko koncentracji wigze sie ze zbyt duzym zaangazowaniem $rodkéw wobec pojedynczych klientow
lub grup klientéw wyeksponowanych na ten sam czynnik ryzyka. Wysoki poziom koncentragcji
w portfelu naleznosci bedzie potegowat skutki ryzyka kredytowego i ryzyka ptynnosci. Spotka posiada
wdrozong wraz z podmiotami z Grupy Getin Holding SA metodyke oceny ryzyka publicznych
podmiotéw stuzby zdrowia, dzieki ktdrej Spdtka dokonuje oszacowania gornej granicy zaangazowania
w dany podmiot w portfelu. Dzieki zastosowaniu takiego narzedzia, Spotka znacznie ogranicza ryzyko
koncentracji, budujac rozproszony, stabilny portfel wierzytelnosci. Zaangazowanie w dziesieciu
najwiekszych Kontrahentéw nie przekracza 44% wartosci sumy bilansowe;.

RYZYKO ZWIAZANE zZ PLYNNOéCIA
Ryzyko ptynnosci jest to ryzyko, iz Spétka nie bedzie posiadata $rodkéw pienieznych na pokrycie
biezacych zobowigzan lub/i nie bedzie miata mozliwosci pozyskania Srodkéw pienieznych poprzez

29



) M.W. Trade SA
Srodroczne skrécone sprawozdanie finansowe
za okres 6 miesiecy zakonczony dnia 30 czerwca 2012 roku
Dodatkowe noty objasniajace
(w tysigcach PLN)

uptynnienie aktywoéw lub zaciggniecie nowych zobowigzan na pokrycie biezacych i zapadajacych
w przysztosci zobowigzan.

Spotka w coraz wiekszym stopniu finansuje swojq dziatalno$¢ kapitatem dtuznym. Zobowigzania Spofki
wynikajg z odroczonych sptat za zakupione wierzytelnosci, zaciggnietych pozyczek i kredytéw oraz
wyemitowanych dtuznych instrumentéw finansowych. Konieczno$¢ sptaty ww. zobowigzan oraz
pokrycia kosztéw biezacej dziatalnosci tworzy biezace i przyszte ujemne przeptywy pieniezne. Spotka
pokrywa je z dodatnich przeptywdw pienieznych wynikajacych z posiadanego portfela naleznosci
i ewentualnie nowo zaciggnietych zobowigzan. Ilos¢ i ztozonoS¢ aktywdw i pasywow powoduije,
iz harmonogramy dodatnich i ujemnych przeptywdw pienieznych nie sg w petni synchronizowane, co
moze powodowac przejsciowe luki ptynnosSciowe. Spdtka na biezaco kontroluje i ocenia swoje
mozliwosci ptynnosciowe, prognozujac przeptywy pieniezne wedtug wdrozonego modelu. Dodatkowo,
utrzymywanie bufora bezpieczenstwa dostosowanego do portfela zdecydowanie minimalizuje
ekspozycje Spétki na to ryzyko.

Tabela sptat zobowiazan na bazie niezdyskontowanych umownych przeplywéw
pienieznych wedtug stanu na 30 czerwca 2012 roku:

<lrok 1-2/at 2-3lat 3-4lat 4-5/at >5lat Ogotem

Zobowigzania Spotki facznie

. 179.898 60.911 57.063 14.674 6.924 20.745 340.215
z odsetkami

Tabela splat zobowiazan na bazie niezdyskontowanych przeptywow pienieznych wedtug
stanu na 31 grudnia 2011 roku:

<lrok 1-2/at 2-3lat 3-4lat 4-5/at >5/at Ogdtem

Zobowiazania Spoiki facznie

7 odsetkami 136 734 68 697 60 061 15829 8847 22731 312899

16. Zarzadzanie kapitatem

Gtdwnym celem zarzadzania kapitatem Spdtki jest utrzymanie dobrego ratingu kredytowego
i bezpiecznych wskaznikéw kapitatowych, ktére wspieratyby dziatalno$¢ operacyjng Spotki i zwiekszaty
wartosc¢ dla jej akcjonariuszy.

Spdtka zarzadza strukturg kapitatowg i w wyniku zmian warunkéw ekonomicznych wprowadza do niej
zmiany. W celu utrzymania lub skorygowania struktury kapitatowej, Spdtka moze zmieni¢ wyptate
dywidendy dla akcjonariuszy, zwrdcic¢ kapitat akcjonariuszom lub wyemitowa¢ nowe akcje. W okresie
zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku nie wprowadzono zadnych zmian do celéw, zasad i procesow
obowigzujacych w tym obszarze.

Spotka monitoruje stan kapitatdw stosujac wskaznik dzwigni, ktdry jest liczony jako stosunek
zadtuzenia netto do sumy kapitatéw powiekszonych o zadtuzenie netto. Do zadtuzenia netto Spotka
wlicza oprocentowane kredyty i pozyczki, wyemitowane obligacje, zobowigzania finansowe i pozostate
zobowigzania, pomniejszone o Srodki pieniezne i ekwiwalenty srodkéw pienieznych. Kapitat obejmuje
zamienne akcje uprzywilejowane, kapitat wiasny nalezny akcjonariuszom jednostki dominujacej
pomniejszony o kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskdw netto.
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30 czerwca 31 grudnia 1 stycznia
2012 2011 2011
Oprocentowane kredyty i pozyczki 7.926 6.261 16.252
Zobowigzania z tytutu emisji obligacji 105.470 92.642 49.440
Pozostate zobowigzania 167.211 171.350 190.065
Minus $rodki pieniezne i ich ekwiwalenty (35.234) (3.048) (5.146)
Zadtuzenie netto 245.373 267.205 250.611
Zamienne akcje uprzywilejowane 0 0 0
Kapitat wiasny 47.892 44.385 35.199
Kapitaty rezerwowe z tytutu niezrealizowanych zyskéw 0 0 0
netto
Kapitat razem 47.892 44.385 35.199
Kapitat i zadtuzenie netto 293.265 311.590 285.810
Wskaznik dzwigni 0,84 0,86 0,88

Spotka nie wykorzystuje ani nie obraca instrumentami finansowymi w celach spekulacyjnych.

17. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi

W okresie objetym niniejszym sprawozdaniem nie miaty miejsca zadne transakcje pomiedzy Spdtka,
a jej gtéwnym Akcjonariuszem Getin Holding SA. Transakcje pomiedzy podmiotami powigzanymi
odbyty sie na warunkach réwnorzednych z tymi, ktore obowigzujg w transakcjach zawartych na
warunkach rynkowych.

Ponizsza tabela przedstawia taczne kwoty transakcji zawartych z podmiotami powigzanymi z Grupy
Getin Holding SA w okresie szesciu miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 roku i wedtug stanu na
dzien 31 grudnia 2011 roku:
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Sprzedaz na

Podmiot rzecz
powigzany podmiotow
powigzanych
tys. PLN
Jednostka dominujgca:
Getin iH 0
Holding SA 2012
2011 0
Jednostki powigzane:
1H
IdeaBank 2012 675
2011 13
Get Bank
(dawniej: 0
Getin Bank iH
SA)* 2012
2011 747
1H 0
TU Europa* 2012
2011 0
Noble 1H 0
Securities* 2012
2011 0
Getin 1H 0
Leasing* 2012
2011 0
Zarzad 1H 0
Spotki: 2012
2011 0

Zakupy od
podmiotéw
powigzanych

tys. PLN

1.040

989

16.875

934

2.134

Naleznosci
od
podmiotow
powigzanych

tys. PLN

54

Transakcje z udziatem innych cztonkéw gtéwnej kadry

kierowniczej:
1H
2012
2011 0

w tym
przeter
minowa
ne

tys. PLN

O O O o o o o

Zobowigzani
a wobec
podmiotow
powigzanych

tys. PLN

26.788
19.914

139.545
0

o o O

152

w tym
zalegte,
po
uptywie
terminu
ptatnosci

tys. PLN

W zwigzku ze zmianami w strukturze organizacyjnej Grupy Kapitatowej Getin Holding SA spotki Get
Bank SA, Getin Leasing oraz Noble Securities od dnia 2 stycznia 2012 roku a Towarzystwo
Ubezpieczen Europa SA od dnia 1 czerwca 2012 roku nie sg podmiotami powigzanymi z M.W. Trade

SA

18. Struktura zatrudnienia

Przecietne zatrudnienie w Spdtce w okresie 6 miesiecy zakonczonym dnia 30 czerwca 2012 roku oraz

w okresie poréwnywalnym zakoriczonym 30 czerwca 2011 roku ksztattowato sie nastepujaco:
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Okres 6 miesiecy zakoriczony 30 Okres 6 miesiecy zakoriczony

czerweca 2012 30 czerwca 2011

Zarzad Spotki 3 4
Administracja 7 7
20 13

Dziat sprzedazy

Razem 30 24

19. Zdarzenia nastepujace po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym Spdtka przeprowadzita emisje kuponowych niezabezpieczonych Obligacji na
okaziciela serii H2012, 12012, 12012 oraz Ra2012 o facznej wartosci 21.700 tys. PLN.

Wroctaw, 28 sierpien 2012

Rafat Wasilewski — Prezes Zarzadu Dariusz Strojewski — Cztonek Zarzadu

Maciej Mizuro — Cztonek Zarzadu
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